
ปี 2565-2567

อุตสาหกรรมไทย

แนวโน้มธุรกิจและ

มกราคม 2565

วิจัยกรุงศรี



แนวโนม้ธุรกิจและอตุสาหกรรมไทยปี 2565-2567

วิจัยกรุงศรี 2

แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทยปี 2565-67
ภาพรวมแนวโน้มอุตสาหกรรมไทยในระยะ 3 ปีข้างหน้าจะพิจารณาครอบคลุมท้ังปัจจัยด้านความท้าทายและโอกาสที่สะท้อน
ความน่าสนใจ (Attractiveness) ในการท าธุรกิจของแต่ละอุตสาหกรรม ซึ่งขึน้อยู่กับปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาค และ
ปัจจัยภายในเฉพาะด้านของอุตสาหกรรมน้ัน

 ปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาค (Macroeconomic environments)

 เศรษฐกิจโลกปี 2565-2567: ฟ้ืนตัวค่อยเป็นค่อยไป

 เศรษฐกิจโลกในระยะ 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มขยายตัว
เฉลี่ย 4% ต่อปี หลงัจากท่ีอตัราการเติบโตอยู่ในระดบัสูงในปี 
2564 ท่ี 5.9% จากมาตรการกระตุ้นขนาดใหญ่และการเปิด
เมืองของประเทศชั้นน าของโลก แนวโน้มเศรษฐกิจยังฟ้ืน
ตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป (ภาพที่ 1) ปัจจัยสนับสนุนมาจาก
กิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชน ทั้งการฟ้ืนตัวในภาค
บรกิารและการขยายตวัตอ่เน่ืองในภาคการผลิต อนัเป็นผลจาก
การฉีดวัคซีนท่ีแพร่หลายมากขึน้ การผ่อนคลายมาตรการ
ควบคุมการระบาด และการทยอยเปิดเมืองในหลายประเทศ 
รวมถึงมาตรการการเงินการคลังท่ียังเอือ้ต่อการเติบโตแม้จะ
ทยอยลดลงจากช่วงวิกฤต อย่างไรก็ดี ความเส่ียงและความไม่
แ น่นอนยังคง มีอยู่  อาทิ  การกลายพันธุ์ของ  COVID-19 
ประสิทธิภาพของวคัซีน และภาวะคอขวดของอุปทานภาคการ
ผลิตท่ีอาจยืดเยือ้ไปจนถึงปี 2565 นอกจากนี ้การปรบันโยบาย
การเงินใหเ้ป็นปกติ (Policy normalization) โดยการทยอยขึน้
อัตราดอกเบีย้นโยบายเพ่ือลดแรงกดดันเงินเฟ้อ จะส่งผลให้
ตน้ทนุการด าเนินธุรกิจเพิ่มขึน้ในระยะตอ่ไป 

 เศรษฐกิจสหรัฐฯคาดว่าจะขยายตัวเฉลี่ย 3.0% ต่อปี เทียบกบัท่ีเติบโต 6.0% ในปี 2564 แมอ้ัตราการเติบโตจะชะลอลงภายหลัง
ผลบวกจากแรงกระตุน้ทางการเงินการคลงัและการเปิดเมืองเริ่มเพลาลง แต่เศรษฐกิจยงัมีแนวโนม้ขยายตวัต่อเน่ือง ปัจจัยบวกจากการ
ฟ้ืนตัวอย่างชัดเจนของตลาดแรงงาน สะทอ้นจากอัตราการว่างงานลดลงสู่ระดบั 4.2% ในเดือนพฤศจิกายน จาก 14.8% ในเดือน
เมษายน 2563 ส่งผลใหร้ายไดแ้ละการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคปรบัดีขึน้ ส  าหรบัภาคธุรกิจเริ่มขยายการลงทนุตามการฟ้ืนตวัของอุปสงคใ์น
ประเทศและต่างประเทศ  รวมถึงแผนการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานมลูค่า 1.2 ลา้นลา้นดอลลารฯ์ ในช่วงปี 2565-2572 นอกจากนี้ การ
ก าหนดอตัราภาษีนิตบิคุคลขัน้ต  ่าทั่วโลก (Global minimum tax) ซึง่จะน ามาใชใ้นปี 2566 อาจท าใหเ้กิดการ reshoring กลบัสู่ส  านกังาน
ใหญ่ในสหรฐัฯ มากขึน้ ส่วนความขดัแยง้กบัจีนคาดว่ายงัมีต่อเน่ือง แต่การหากลุ่มพนัธมิตรทางธุรกิจจะเขม้ขน้ขึน้ผ่านโครงการ Build 
Back Better World ของสหรฐัฯ เพ่ือแข่งขนักบั Belt and Road Initiative ของจีน ซึ่งอาจเกิดการแบ่งกลุ่มของห่วงโซ่มลูค่าระหว่าง
สหรฐัฯ และจีนท่ีชดัเจนมากขึน้ ส  าหรบัทิศทางนโยบายการเงิน เฟดเริ่มปรบัลดการผ่อนคลายทางการเงินผ่าน QE ตัง้แต่ปลายปี 2564 
และมีแนวโนม้ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ในปี 2565 อย่างไรก็ดี จาก Dot Plots ของเฟดชีใ้หเ้หน็วา่ดอกเบีย้นโยบายของสหรัฐฯ ในปี 2567 จะ
ยงัคงต ่ากวา่ระดบัท่ีเฟดคาดการณใ์นระยะขา้งหนา้ (Longer run) ท่ี 2.5% ซึง่สะทอ้นนโยบายการเงินท่ียงัเอือ้ตอ่การฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ

Source: IMF World Economic Outlook (October 2021), Krungsri Research

-10

-5

0

5

10

-10

-5

0

5

10
2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0

21
E

2
0

22
F

2
0

23
F

2
0

24
F

Figure 1: GDP Growth (%)

China

World

US

Eurozone

Japan



แนวโนม้ธุรกิจและอตุสาหกรรมไทยปี 2565-2567

วิจัยกรุงศรี 3

 เศรษฐกิจยูโรโซนคาดว่าจะขยายตัวเฉลี่ย 2.6% ต่อปี เทียบกบัท่ีขยายตวั 5.0% ในปี 2564 แรงหนนุส าคญัจากการบริโภค การ
ลงทนุ และการทอ่งเท่ียว ดา้นการบรโิภคมีแนวโนม้เตบิโตตามการฟ้ืนตวัของตลาดแรงงานและก าลงัซือ้จากเงินออมท่ีสะสมไวใ้นช่วง
COVID-19 แพรร่ะบาด ส่วนการลงทนุมีเงินช่วยเหลือจาก EU Recovery Fund ท่ีทยอยเบกิจ่ายและเป็นหนึ่งในแผนการลงทนุของหลาย
ประเทศซึง่เนน้การสรา้งงาน โครงการดงักล่าวคาดว่าช่วยกระตุน้ GDP ไดร้าว 0.7-1.0% ตอ่ปี ขณะที่ภาคทอ่งเท่ียวมีแนวโนม้ปรบัดีขึน้
ซึง่จะช่วยหนนุเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศตอนใต้ เช่น อิตาลี สเปน ฝรั่งเศส นอกจากนี้ อตัราดอกเบีย้ยงัมีแนวโนม้อยู่ในระดบัต ่าอย่าง
นอ้ยจนถงึสิน้ปี 2565 ประกอบกบัมาตรการผ่อนคลายทางการเงินท่ียงัช่วยเสรมิสภาพคล่องตอ่เน่ือง ถงึแมว้า่จะไม่มากเหมือนช่วงวิกฤต
โควดิหลงัจากการเขา้ซือ้พนัธบตัรภายใตโ้ครงการ Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) วงเงิน 1.35 ลา้นลา้นยโูร มี
แนวโนม้หมดลงในช่วงตน้ปี 2565 ส าหรบัประเดน็ท่ีอาจกดดนัเศรษฐกิจยโูรโซน ไดแ้ก่ การขาดแคลนเซมิคอนดกัเตอรท่ี์กระทบตอ่ภาค
การผลิตและการส่งออกแมอ้าจคลายลงบา้งในช่วงครึง่หลงัของปี 2565 การกลบัมาก าหนดกฎระเบียบดา้นการคลงัในช่วงปี 2566 โดย
ก าหนดเพดานหนีไ้ม่เกิน 60% ของ GDP และการขาดดลุการคลงัไม่เกิน 3% ของ GDP อาจจ ากดัแผนลงทนุเพิ่มเตมิของรฐับาลใน
ประเทศท่ีมีปัญหาภาคการคลงั ส าหรบัแนวคดิดา้นเศรษฐกิจเพ่ือสิ่งแวดลอ้มที่เรง่ตวัขึน้ทั่วโลกโดยเฉพาะในยโุรป ท าใหเ้กิดการรณรงคใ์ช้
พลงังานสะอาดท่ียงัผลิตไดไ้ม่เพียงพอตอ่ความตอ้งการและลดการลงทนุในพลงังานฟอสซลิ เม่ือประกอบกบัการทยอยเปิดกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ อาจส่งผลตอ่การขาดแคลนพลงังานและเงินเฟ้อเพิ่มขึน้ในระยะสัน้

 เศรษฐกิจญี่ปุ่นมีแนวโน้มขยายตัวเฉลี่ย 1.8% ต่อปี จากที่เติบโต 2.4% ในปี 2564 ปัจจยัหนนุจาก (1) การส่งออกสินคา้มีแนวโนม้
ขยายตวัตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและการคา้โลก (2) การขยายการลงทนุ เพ่ือรองรบัการขยายตวัของการส่งออกและการลงทนุดา้น
เทคโนโลยีดิจิทลัเพ่ือรบัมือกบัปัญหาขาดแคลนแรงงานในอนาคต ส่วนธุรกิจท่ีเก่ียวกับภาคท่องเท่ียวจะทยอยฟ้ืนตวัจากอานิสงสข์อง
มาตรการ “Go To Travel” และการเริ่มทยอยเปิดประเทศ (3) การบรโิภคภาคครวัเรือนมีแนวโนม้ปรบัดีขึน้ จากตลาดแรงงานท่ีแข็งแกร่ง
ขึน้ สะทอ้นจากอตัราการวา่งงานอยู่ในระดบัต ่าท่ี 2.8% ในเดือนตลุาคม 2564 และ (4) มาตรการกระตุน้อ่ืนๆ อาทิ งบประมาณเพิ่มเติม 
30 ลา้นลา้นเยน หรือราว 5.6% ต่อ GDP เพ่ือเยียวยาผลกระทบของ COVID-19 และฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ ขณะเดียวกนัรฐับาลยงัผลักดนั
แนวคิด “ทนุนิยมใหม่ (New Capitalism)” ท่ีมุ่งกระจายการเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างเป็นธรรม เช่น การเก็บภาษีจากกลุ่มผู้ มีรายไดสู้ง 
การปรบัเพิ่มคา่จา้ง และการส่งเสรมิการลงทนุในส่วนภมูิภาค ดา้นธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) มีแนวโนม้ด  าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อน
คลายตอ่เน่ืองทัง้อตัราดอกเบีย้ตดิลบ การควบคมุเสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล และการผ่อนคลายเชิงปริมาณ ทั้งนี ้การฟ้ืนตวั
ยงัคงเป็นไปอย่างชา้ๆ สะทอ้นจากอตัราการออมของครวัเรือนยงัอยู่ในระดบัสูงท่ามกลางความเส่ียงจาก Deflationary mindset ท่ีส่งผล
ใหก้ารใชจ้่ายในประเทศยงัเป็นไปอย่างระมดัระวงัและมีแนวโนม้เตบิโตต ่า 

 เศรษฐกิจจีนคาดว่าจะขยายตัวเฉลี่ย 5.4% ต่อปี ชะลอลงจาก 8.0% ในปี 2564 ปัจจยัที่ส่งผลกดดนัเศรษฐกิจมาจากการท่ีรฐับาล
เริ่มหนัมาใหค้วามส าคญักบัการเตบิโตในระยะยาว โดยเพิ่มความเขม้งวดกบัภาคธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเก็งก าไรและการผูกขาด รวมถึง
ภาคอสังหาริมทรัพย ์อีกทัง้ยังใชน้โยบาย Zero-Covid ซึ่งท  าใหก้ารเปิดประเทศล่าชา้ ส  าหรบัปัจจัยขับเคล่ือนการเติบโตในช่วง 3 ปี
ขา้งหนา้มาจาก (1) การส่งออกและภาคการผลิตท่ีเก่ียวขอ้ง ตามการทยอยฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและการคา้โลก ผนวกกบัความไดเ้ปรียบ
จากการผลิตสินคา้ท่ีใชเ้ทคโนโลยี รวมทัง้ผลบวกจากการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ อาทิ RCEP และ CPTPP (2) การบริโภคภาคครวัเรือนมี
แนวโนม้เตบิโตตามการฟ้ืนตวัของตลาดแรงงาน ผนวกกบันโยบาย Common Prosperity ท่ีมุ่งเนน้เรื่องการลดความเหล่ือมล า้ทางสงัคม 
อาทิ มาตรการสนับสนุนการจ้างงานผ่านกิจการขนาดย่อมและลดภาระค่าใชจ้่ายของผู้มีรายไดน้้อย (3) นโยบายหนุนการลงทุนท่ี
เก่ียวขอ้งกับนวตักรรมทางเทคโนโลยี การคุม้ครองสิ่งแวดลอ้ม การลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน และนโยบายพึ่งพาตนเองโดยสร้ างห่วงโซ่
อุปทานท่ีเช่ือมโยงกับผูผ้ลิตในจีนเพ่ือลดความเส่ียงจากภาวะการผลิตชะงกังัน (4) การส่งเสริมการท่องเที่ยวในประเทศผ่านนโยบาย
พึ่งพาการเติบโตจากเศรษฐกิจในประเทศมากขึน้ (Inward looking policy) ซึ่งจะช่วยบรรเทาผลกระทบจากความผนัผวนของเศรษฐกิจ
โลก และความเส่ียงจากการระบาดของ COVID-19 และ (5) ดา้นนโยบายการเงินการคลัง ทางการจีนจะใชแ้นวทาง “Cross-cyclical 
approach” โดยทยอยใชเ้ครื่องมือทางการเงินและการคลังอย่างค่อยเป็นค่อยไปและค านึงถึงผลกระทบต่อเศรษฐกิจในระยะยา ว เช่น 
มาตรการแบบเจาะจงเปา้หมายเพ่ือผลกัดนัการเตบิโตของภาคเศรษฐกิจจริง ปัจจยัเหล่านีค้าดว่าจะส่งผลใหก้ารฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจีน
มีความตอ่เน่ืองแมอ้าจชะลอตวัลงจากช่วงก่อนหนา้
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 การเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างของเศรษฐกิจโลก...มีผลต่อทิศทางธุรกิจ/อุตสาหกรรมในระยะข้างหน้า

 เศรษฐกิจโลกมีการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างจากการพึ่งพา
ภาคอุตสาหกรรมการผลิตไปสู่ภาคบริการมากขึน้ ส่งผลให้
ภาคบรกิารมีความส าคญัเพิ่มขึน้ในการขบัเคล่ือนการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ สะทอ้นจากสัดส่วนท่ีเพิ่มขึน้เป็น 64.3% ของมูลค่า
ผลิตภัณฑม์วลรวม (GDP) โลกในปี 2562 เทียบกบั 60.4% ปี
2551 โดยประเทศพฒันาแลว้ เช่น สหรฐัฯ และองักฤษ มีสดัส่วน
ภาคบริการสูงเฉล่ีย 75% ของ GDP น าโดยธุรกิจบริการ
สมัยใหม่ (Modern services) อาทิ บริการดา้น IT Software 
และการเงิน ขณะที่สดัส่วนภาคบรกิารของไทยอยู่ท่ีระดบั 58.3% 
ในปี 2563 เพิ่มขึน้จาก 50.4% ปี 2551 (ภาพท่ี 2) น าโดยธุรกิจ
บริการแบบดัง้เดิม (Traditional services) ซึ่งมีมลูค่าเพิ่มนอ้ย 
เช่น ภาคท่องเท่ียว การคา้ โรงแรมและภตัตาคาร ส่วน Modern 
services ซึ่งสรา้งมูลค่าเพิ่มไดม้ากกว่านัน้มีสัดส่วนเพียง 14% 
ของ GDP และกระจกุตวัในธุรกิจการเงินและโทรคมนาคมเป็นหลกั

ในระยะข้างหน้า สัดส่วนภาคบริการของไทยยังมีโอกาสปรับตัวสูงขึน้ ผลจากธุรกิจภาคบริการหนัมาใชเ้ทคโนโลยีสมยัใหม่
พัฒนานวัตกรรมในภาคบริการมากขึน้ อาทิ การพัฒนาแพลตฟอรม์ออนไลนท่ี์เอือ้ต่อการเข้าถึงแหล่งท่องเท่ียวทั่ว โลก การพัฒนา
หุ่นยนตผ์่าตดัคนไข ้และบริการผ่าตดัทางไกล ขณะท่ีภาคอุตสาหกรรมหนัมาเนน้การใชน้วตักรรมดา้นบริการเพิ่มมลูค่าและสรา้งความ
แตกต่างใหต้วัสินคา้ (Servicification) เช่น บริการดา้นออกแบบและใหค้  าปรกึษาโดยใชเ้ทคโนโลยีดา้น Artificial intelligence และ Big 
data ช่วยเพิ่มยอดขายและออกแบบผลิตภัณฑใ์หม่ท่ีตอบโจทยค์วามตอ้งการของผูบ้ริโภคไดต้รงจุดมากขึน้ ส่งผลใหภ้ าคบริการจะมี
บทบาทมากขึน้ในห่วงโซ่การผลิตของไทย อย่างไรก็ตาม การเพิ่มสัดส่วนภาคบริการต่อ GDP ของไทยให้อยู่ในระดับเทียบเคียง
กับประเทศพัฒนาแล้วอาจท าได้ช้า ผลจาก (1) การแพร่ระบาดของ COVID-19 ท าใหธุ้รกิจ/อุตสาหกรรมกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับภาค
บริการ อาทิ โรงแรม รา้นอาหาร อสงัหาริมทรพัยแ์ละภาคก่อสรา้งซบเซา และ (2) ไทยมีกฎระเบียบและนโยบายท่ีเป็นอุปสรรคต่อการ
ลงทนุจากตา่งชาตใินภาคบรกิารคอ่นขา้งมากเม่ือเทียบกบัประเทศพฒันาแลว้ สะทอ้นจากดชันีขอ้จ ากดัการประกอบกิจการภาคบริการ 
(Services Trade Restriction Index: World Bank) ล่าสุดปี 2563 พบว่าไทยมีค่าดชันีฯ อยู่ในอนัดบัท่ี 46 จาก 48 ประเทศ แสดงถึง
ขอ้จ ากดัในการเขา้มาด าเนินธุรกิจภาคบรกิารของผูป้ระกอบการรายใหม่ค่อนขา้งสูง การเขา้มาของทนุและเทคโนโลยีจากต่างชาติจึงท  า
ได้จ  ากัด นับเป็นปัจจัยท้าทายของภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรมไทยที่ต้องปรับตัวยกระดับภาคบริการสู่ Modern services 
ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจทีเ่ตบิโตอย่างช้าๆ

Source: World Bank, Office of the National Economic and Social Development
Council (NESDC)
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 เทคโนโลยีสมัยใหม่ก าลังเข้ามาปฏิรูปโครงสร้างภาคอุตสาหกรรมการผลิตและบริการอย่างกว้างขวางและรวดเร็ว ปัจจุบนั
โลกก าลังอยู่บนคล่ืน Digital technology ท่ีเขา้มาขบัเคล่ือนการสรา้งมลูค่าเพิ่มในภาคการผลิตและบริการ โดยน ามาประยุกตใ์ชเ้พ่ือ
สรา้งความยั่งยืนในการเติบโตและเสริมความมั่นคงในห่วงโซ่อุปทาน เทคโนโลยีหลกัท่ีจะเขา้มามีบทบาทต่อภาคธุรกิจ ในช่วง 3 ปีหนา้ 
ไดแ้ก่

o The Internet of Things (IoT): มีบทบาทมากขึน้ในการเช่ือมโยงขอ้มลูของอุปกรณใ์นชีวิตประจ าวนัผ่านระบบ Sensors ท่ีฝังตวัใน
ผลิตภณัฑ ์เช่น เครื่องมือแพทย ์เครื่องใชไ้ฟฟ้า และชิน้ส่วนอุปกรณย์านยนต ์ปัจจุบนัมีการใชใ้นธุรกิจบริ การมากขึน้ อาทิ หอ้งพัก
อจัฉริยะของธุรกิจโรงแรมท่ีใช ้IoT ควบคมุไฟฟ้าทกุอย่างในหอ้งพกัโดยใชอุ้ปกรณมื์อถือ หรือธุรกิจขนส่งท่ีใช ้IoT ติดตามพสัดแุละ
จดัการระบบการเคล่ือนยา้ยสินคา้ เป็นตน้

o Robotics: สามารถท างานไดโ้ดยอตัโนมตัิและมีความแม่นย าสูง ช่วยลดความเสียหายในการผลิตและเพิ่มความปลอดภยัในการ
ท างานผ่านโปรแกรมท่ีตัง้ไวร้ว่มกบัระบบเซนเซอรห์รือ Microprocessor โดยตวัอย่าง Robotics ท่ีใชใ้นการผลิตงานซ า้ๆ จ านวนมาก 
เช่น หุ่นยนตข์นถ่ายวัสดุอันตรายในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์และธุรกิจก่อสรา้ง หุ่นยนตต์อ้นรับในโรงแรม หุ่ นยนตช์่วยการ
เพาะปลกู และหุน่ยนตใ์หอ้าหารสตัวใ์นภาคเกษตร เป็นตน้
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o Artificial intelligence (AI): การใช้ปัญญาประดิษฐ์ในภาคอุตสาหกรรมมักใช้ร่วมกับเทคโนโลยีอ่ืน เช่น Cloud และ IoT เพ่ือ
ประมวลผล Big data ส าหรับการพัฒนาระบบอัตโนมัติท  างานร่วมกับมนุษย์ (Cobot) โดยการใช้ในสายการผลิต เช่น กลุ่ม 
อตุสาหกรรมยานยนตแ์ละอิเล็กทรอนิกส ์ใช ้AI ส  าหรบัการควบคมุกระบวนการผลิตเพ่ือลดส่วนสญูเสีย และคาดการณอ์ปุกรณท่ี์ตอ้ง
ซ่อมบ ารุง กลุ่มธุรกิจการแพทยใ์ช้ AI ในการวินิจฉัยโรคหรือจดจ ารูปแบบเพ่ือติดตามการระบาดของ COVID-19 ส่วนธุรกิจ
อสงัหารมิทรพัยน์  า AI มาใชใ้นการออกแบบโครงสรา้งอาคาร เป็นตน้

o 5G technology: เครือข่าย 5G ช่วยสนบัสนนุกระบวนการควบคมุเครื่องจกัรใหส้ามารถท างานเช่ือมต่อกนัไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ลด
ตน้ทนุดา้นแรงงาน เวลา และขอ้ผิดพลาดในกระบวนการผลิต ตวัอย่างเช่น HIROTEC Corp. (ญ่ีปุ่ น) ใช ้5G ควบคมุระบบการท างาน
ของเครื่องจกัรแบบระยะไกลในการผลิตชิน้ส่วนรถยนต ์หรือ MTU Aero Engines (เยอรมนี) ใช ้5G ในกระบวนการออกแบบเครื่องยนต์
เครื่องบนิ ท  าใหส้ามารถลดตน้ทนุดา้นการออกแบบไดถ้งึ 75% เป็นตน้

o Drone: อากาศยานไรค้นขบัท่ีควบคมุไดจ้ากระยะไกล ช่วยลดการพึ่งพาแรงงาน ลดเวลาในการเขา้ส ารวจพืน้ท่ีจริงโดยเฉพาะในภาค
เกษตร ตัง้แตข่ัน้ตอนวางแผนก่อนเพาะปลกูจนถงึเก็บเก่ียว รวมทัง้ใชต้ิดตามและคน้หาสตัวใ์นฟารม์ รวมถึงการพ่นสารเคมี หรือการใช้
ในธุรกิจก่อสรา้งเพ่ือประเมินขนาดพืน้ท่ีหรือส ารวจพืน้ท่ีในเขตอนัตราย เป็นตน้

o Blockchain: ระบบการเก็บและบนัทึกขอ้มูลโดยกระจายฐานขอ้มูลใหผู้ท่ี้อยู่ในเครือข่ายแบ่งปันขอ้มูลกันได ้แต่จ  ากัดการเขา้ถึงดว้ย
การเขา้รหสั จึงมีความปลอดภัยสูง มกัใชใ้นธุรกรรมการเงินผ่านการใชส้ินทรพัยด์ิจิทลั ปัจจุบนัถูกน าไปใชใ้นภาคเกษตรมากขึน้ เช่น 
การตรวจสอบยอ้นกลบัเพ่ือสรา้งความโปรง่ใสของท่ีมาผลผลิต รวมทัง้ใชร้่วมกบั Cloud computing ในธุรกิจโลจิสติกสเ์พ่ือติดตามและ
ประเมินผลระบบการจดัส่งสินคา้ เป็นตน้

o Edge computing: ระบบประมวลผล Big data ท่ีเช่ือมโยงขอ้มลูดา้นความตอ้งการของผูบ้ริโภคไปสู่การปรบัเปล่ียนสายการผลิตหรือ
รูปแบบธุรกิจแบบทนัเวลา (Real time) เพ่ือสนองตอบพฤติกรรมผูบ้ริโภคอย่างรวดเร็ว ส่วนใหญ่ใชใ้นธุรกิจดา้นสุขภาพ นนัทนาการ 
และขนส่ง รวมถงึใชป้ระเมินสภาพอากาศและโอกาสเกิดอบุตัเิหตเุพ่ือวางแผนในธุรกิจโลจิสตกิส์ เป็นตน้

o Quantum computing: การพัฒนาระบบประมวลผลของคอมพิวเตอรผ์่านอนุภาคย่อยของอะตอมแทนการใชเ้ลขฐานสอง ช่วยเพิ่ม
ความรวดเร็วและเพิ่มความสามารถในการเรียนรูข้อง AI ปัจจุบนัการพฒันาเทคโนโลยีนีส้ามารถน ามาประยุกตใ์ชเ้ชิงพาณิชยใ์นการ
ผลิตอปุกรณอ์จัฉรยิะ เช่น รถยนตไ์รค้นขบั หุน่ยนต ์เป็นตน้

o 3D printing: เทคโนโลยีการพิมพ ์3 มิตชิ่วยควบคมุการออกแบบและผลิตสินคา้ดว้ยตน้ทนุต  ่าและมีความรวดเร็ว ปัจจุบันมีบทบาทมาก
ขึน้ในห่วงโซ่อุปทานของภาคอุตสาหกรรม ทัง้ดา้นการพัฒนาชิน้ส่วนอุปกรณ์และการน าวัสดุกลับมาใช้ในการพิมพ์ ใหม่อีกครั้ง 
(Recycle bot) อาทิ การผลิตชิน้ส่วนยานยนต ์ชิน้ส่วนอากาศยาน อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส ์อุปกรณ์เครื่องมือแพทยแ์ละการผลิตฟัน
ปลอม รวมถงึใชใ้นโครงการก่อสรา้ง เช่น การออกแบบสรา้งอาคารท่ีท  าไดเ้รว็ขึน้

o Synthetic biology: ส่วนใหญ่ประยุกตใ์ชเ้พ่ือผลิตเนือ้สงัเคราะหป์ระเภท Cultured meat ซึ่งผลิตเนือ้สัตวจ์ากสเต็มเซลลข์องสตัว์
ตน้แบบทัง้เนือ้ววั ไก่ หม ูและปลาทนู่า และ Plant-based meat เป็นการผลิตเนือ้สัตวจ์ากพืชท่ีมีลกัษณะและรสชาติเหมือนเนือ้จริง 
ช่วยลดการบริโภคเนือ้สัตวจ์ริงและลดความเส่ียงจากการขาดแคลนอาหารกรณีเกิดโรคระบาดในสัตว ์รวมถึงช่วยตอบโจทย์ค วาม
ตอ้งการของกลุ่มผูส้งูอายท่ีุเพิ่มจ านวนมากขึน้

o Data analytics: เป็นการวิเคราะหข์อ้มลูขนาดใหญ่ (Big data) อย่างเป็นระบบเพ่ือช่วยผูป้ระกอบการน าเสนอบริการและผลิตภณัฑท่ี์
ตอบสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภค ดงัตวัอย่างการน าไปใชใ้นธุรกิจท่องเท่ียว โดยการวิเคราะหข์อ้มูลในอดีตเพ่ือคาดการณ์การ
เตบิโตของอปุสงคแ์ละเสนอแพ็กเกจทอ่งเท่ียวท่ีตรงใจนกัทอ่งเที่ยวรายบคุคล
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 ห่วงโซ่มูลค่าโลกหดส้ันลง เพิ่มแรงกดดันด้านการแข่งขัน 
ทิศทางการกีดกนัทางการคา้ท่ียงัมีต่อเน่ือง และการหันมาพึ่งพา
ตนเองของประเทศมหาอ านาจโดยแข่งขันกันพัฒนาเทคโนโลยี
สมยัใหม่ในอุตสาหกรรมตน้น า้ของตน ตลาดจนผลจากการแพร่
ระบาดของ COVID-19 ท่ีท  าใหเ้กิดการหยุดชะงกัในห่วงโซ่การ
ผลิต เช่นกรณีท่ีโรงงานประกอบรถยนตห์ลายแห่งตอ้งหยุดผลิต
ชั่วคราวจากปัญหาการขาดแคลนชิป เหตุเหล่านีน้ับเป็นปัจจัย
เส่ียงท่ีเร่งใหผู้ป้ระกอบการหนัมาพึ่งพาแหล่งวตัถุดิบในภูมิภาค
เดียวกนัมากขึน้ ท  าใหห้่วงโซ่มูลค่าโลกมีทิศทางหดสั้นลงเร็วขึน้ 
และกดดันให้การแข่งขันในตลาดโลกรุนแรงขึน้จากช่องทาง
การคา้ท่ีแคบลง (ภาพท่ี 3) กลุ่มประเทศที่ยงัมีโอกาสทางการคา้
ส่วนใหญ่เป็นกลุ่มท่ีเนน้การผลิตสินคา้ตน้น า้ (ส่วนเริ่มตน้ท่ีเป็น
ฐานการผลิต) หรือปลายน า้ (ส่วนสดุทา้ยของขัน้ตอนการผลิต) ท่ี
สามารถสรา้งมูลค่าเพิ่มไดสู้งบนห่วงโซ่มลูค่าโลก ได้แก่ สหรฐัฯ 
ยุโรป และจีน (World Bank, 2020) ส่วนประเทศท่ียงัเนน้ผลิตใน
ส่วนกลางน า้ ซึ่งมกัเป็นการรบัจา้งประกอบสินคา้ในบางอุตสาหกรรม
เช่น อิเล็กทรอนิกส ์คอมพิวเตอร ์และรถยนต ์จะสรา้งมลูคา่เพิ่มไดน้อ้ยลงจากการแข่งขนัท่ีสูงขึน้ ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมในกลุ่มหลงั
นีจ้ึงตอ้งปรบัตวัโดยเปล่ียนต าแหน่งยืนบนห่วงโซ่อุปทานโลกไปสู่การผลิตในส่วนตน้น า้หรือปลายน า้มากขึ ้น จากการประเมินของวิจัย
กรุงศรีพบวา่อตุสาหกรรมส าคญัของไทยท่ีควรขยบัไปตน้น า้มากขึน้ เช่น รถยนต ์คอมพิวเตอร ์ปิโตรเลียม เป็นตน้ ส่วนอุตสาหกรรมที่ควร
มุ่งผลิตสินคา้ปลายน า้มากขึน้ เช่น อตุสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ์และอตุสาหกรรมเครื่องจกัร เป็นตน้ (ภาพท่ี 4) โดยควรเนน้ใชยุ้ทธศาสตร์
ดา้นการสรา้งพนัธมิตรกบัประเทศท่ีมีศกัยภาพในการแข่งขนัสูงบนเวทีโลก เพ่ือใหอุ้ตสาหกรรมขา้งตน้ของไทยสามารถสรา้งมลูค่าเพิ่ม
และรกัษาต าแหน่งบนหว่งโซอ่ปุทานของโลกไดอ้ย่างยั่งยืน 

(รายละเอียดเพิ่มเตมิตดิตามไดท่ี้ อตุสาหกรรมไทย: อยู่ตรงไหนและจะแข่งขนัอย่างไรในเวทีโลก)

Figure 4: Industries that Need to Move along Global Supply Chains

1. Agriculture, forestry and fishing
2. Food products, beverages and tobacco
3. Coke and refined petroleum products
4. Chemicals and pharmaceutical products
5. Basic metals
6. Computer, electronic and optical products
7. Motor vehicles, trailers and semi-trailers
8. Other transport equipment
9. Other manufacturing
10. Accommodation and food services
11. Real estate activities
12. Other business sector services

1. Wood and products of wood and cork
2. Paper products and printing
3. Rubber and plastic products
4. Other non-metallic mineral products
5. Fabricated metal products
6. Electrical equipment
7. Machinery and equipment
8. Electricity, gas, water supply, sewerage, waste and 

remediation services
9. Construction
10. Transportation and storage
11. Publishing, audiovisual and broadcasting activities
12. Telecommunications
13. IT and other information services

Move Upstream Move Downstream

Source: OECD, calculation by Krungsri Research

Figure 3: Stagnation of GVCs and Global Trade, post-2008
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 การรวมกลุ่มการค้าโลกมุ่งสู่การสร้างพันธมิตรภายในภูมิภาค
เดียวกัน (Regional trade blocs) มากขึน้ การรวมกลุ่มล่าสุดท่ี
ก าลังเกิดขึน้ ได้แก่ ความตกลงหุ้นส่วนทางเศรษฐกิจภาค พื้น
แปซิฟิก (Comprehensive and Progressive Agreement of 
Trans-Pacific Partnership: CPTPP) และความตกลงหุน้ส่วนทาง
เศรษฐกิจระดบัภูมิภาค (Regional Comprehensive Economic 
Partnership: RCEP) โดย CPTPP มีสมาชิก 11 ประเทศ ไดแ้ก่ 
ญ่ีปุ่ น แคนาดา เม็กซิโก เปรู ชิลี ออสเตรเลีย นิวซีแลนด์ สิงคโปร ์
มาเลเซีย บรูไน และเวียดนาม ซึ่งไทยยังไม่มีนโยบายชัดเจนท่ีจะ
เขา้ร่วม จากขอ้กังวลดา้นสิทธิคุม้ครองการผูกขาดท่ีอาจท าใหไ้ทย
เสียเปรียบโดยเฉพาะอุตสาหกรรมเกษตรและยา ขณะท่ี RCEP 
ประกอบดว้ยสมาชิกอาเซียน 10 ประเทศ  และประเทศคูค่า้อาเซียน

Figure 5: RCEP Share of Global Measures (%)

30% 30%

24%

30%

GDP Trade in goods FDI Population

Source: Bloomberg

อีก 5 ประเทศ ไดแ้ก่ ออสเตรเลีย จีน ญ่ีปุ่ น นิวซีแลนดแ์ละเกาหลีใต ้ซึ่งไดมี้การลงสตัยาบนัครบจ านวนตามเง่ือนไข1/ ท าให ้RCEP มีผล
บงัคบัใชใ้นวนัท่ี 1 มกราคม 2565 โดยสมาชิก RCEP จะลดภาษีสินคา้เป็นศนูยเ์ฉล่ีย 90% ของรายการสินคา้ (ทยอยลดภาษีภายใน 10-20 
ปีตามความพรอ้มของแต่ละประเทศ) วิจยักรุงศรีประเมินว่าไทยน่าจะไดป้ระโยชนจ์ากการเขา้ร่วม RCEP ในกลุ่มผลไมส้ดและแปรรูป 
สินคา้ประมง ยางพารา ผลิตภัณฑย์างรถยนตแ์ละส่วนประกอบ พลาสติก เคมีภัณฑ ์ชิน้ส่วนอุปกรณ์ไฟฟ้า และคอมพิวเต อรแ์ละ
ส่วนประกอบ ทัง้นี ้แมผ้ลประโยชนโ์ดยรวมจากการลดภาษีอาจมีไม่มาก เน่ืองจากประเทศสมาชิก RCEP ต่างมีขอ้ตกลงการคา้เสรีกบั
ไทยอยู่ก่อนแลว้ แตใ่นระยะยาว RCEP จะเสรมิสรา้งความมั่นคงใหก้บัหว่งโซก่ารผลิตของไทยภายในภมูิภาคส าหรบัอุตสาหกรรมท่ีไทยมี
ฐานการผลิตท่ีแข็งแกรง่อยู่แลว้โดยเฉพาะรถยนตแ์ละส่วนประกอบ ปิโตรเคมี และพลาสตกิ นอกจากนี ้มลูค่าตลาดของ RCEP ท่ีมีขนาด
ใหญ่ยงัช่วยสรา้งความไดเ้ปรียบใหก้บัสมาชิกในการเช่ือมโยงเศรษฐกิจเขา้กบัห่วงโซ่การผลิตของโลก (Global supply chain)2/ ในอีกไม่ก่ี
ปีขา้งหนา้ (ภาพท่ี 5)

 เศรษฐกิจไทยปี 2565-2567: ฟ้ืนตัวจากภาคส่งออกและการเข้าสู่วัฏจักรการลงทุน

เศรษฐกิจไทยคาดว่าจะขยายตัวเฉลี่ย 3.7% ต่อปี โดยทยอย
ฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปจากไตรมาสสุดทา้ยของปี 2564 (ภาพท่ี 6) 
ปัจจัยสนับสนุนได้แก่  ( 1)  การ ฉีดวัคซีน ท่ี มีความคืบหน้าท า ให้
สถานการณ ์COVID-19 คล่ีคลายลง ส่งผลบวกต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ในประเทศ เม่ือประกอบกบัการปรบัตวัและด าเนินชีวิตแบบวิถีใหม่ (New
normal) รวมถึงการก้าวไปสู่โลกดิจิทัลมากขึน้ จะช่วยกระตุ้นความ
ตอ้งการสินค้าและบริการในกลุ่มท่ีเก่ียวข้อง (2) การฟ้ืนตัวของภาค
ท่องเท่ียวเป็นล าดบัหลงัจากไทยเริ่มเปิดประเทศตัง้แต่ช่วงปลายปี 2564 
แต่นโยบายของประเทศตน้ทางท่ีเขม้งวดและความไม่แน่นอนของการ
ระบาดจะยงัเป็นขอ้จ ากดัตอ่ไป คาดวา่อาจตอ้งใชเ้วลาจนถึงปี 2568 กว่า
ท่ีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติจะกลับสู่ระดับก่อนการระบาดได้ (3) 
ภาคส่งออกเติบโตต่อเน่ืองและยังคงเป็นแรงขับเคล่ือนส าคัญของ
เศรษฐกิจ เน่ืองจากการฟ้ืนตวัของอุปสงคโ์ลกและประเทศคู่คา้ กอปรกบั
ผลบวกจากการรวมกลุ่มระหว่างประเทศภายในภูมิภาคเดียวกัน 
(Regionalization) โดยเฉพาะ RCEP ซึ่งจะมีผลบงัคบัใชช้่วงตน้ปี 2565  
น่าจะมีส่วนเสรมิภาคการคา้ในระยะต่อไป อย่างไรก็ตาม การส่งออกอาจ

Source: NESDC, Krungsri Research
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Figure 6: Thailand’s Real GDP

% YoY THB, trn

1/  จะบงัคบัใชต่้อเมื่อสมาชิกลงสตัยาบนัแลว้ ส  าหรบัอาเซียนลงสตัยาบนัอย่างนอ้ย 6 ประเทศ นอกประเทศอาเซียนอย่างนอ้ย 3 ประเทศ 
2/ สะทอ้นจาก Value chain สินคา้และบริการของประเทศสมาชิก RCEP คิดเป็นมูลค่าถึง 26% ของ Global supply chain โดยเฉพาะในกลุ่ม
สนิคา้ขัน้กลางที่มีการเติบโตของมลูค่าการคา้อย่างรวดเรว็ทัง้ในประเทศสมาชิก RCEP (เติบโตถึง 50% ในช่วงปี 2553-2561 และมีมูลค่าถึง 1.5 
ลา้นลา้นบาท) โดยกลุม่อตุสาหกรรมที่มีความโดดเด่นใน Value chain 5 อันดับ ไดแ้ก่ เครื่องจักรกลและอิเล็กทรอนิกส ์ปิโตรเลียมและเคมีภัณฑ ์
เหล็ก สิ่งทอและเครื่องนุ่มห่ม  ส่วนประกอบของยานพาหนะ ซึ่งคิดเป็นมูลค่ารวมกันถึง 60% ของมูลค่า value chain ทั้งหมดในภูมิภาค 
โดยเฉพาะกลุม่เครื่องจกัรกลที่มีมลูค่าต่อ Global value chain ถงึ 37% (อา้งอิงจากงานสมัมนา โดยสภาผูส้ง่สนิคา้ทางเรอืแห่งประเทศไทย)
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เผชิญแรงกดดนัจากปัญหาดา้นอุปทานทัง้การขาดแคลนวตัถุดิบและตน้ทนุท่ีอาจปรบัตวัสูงขึน้ รวมถึงมาตรการกีดกนัทางการคา้ท่ียงัมีอยู่เป็น
ระยะๆ (4) การลงทุนของภาคเอกชนมีแนวโนม้เติบโตตามวฏัจักรการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกและไทย ผนวกกบัแรงหนุนจากการยกระดบัก าร
ผลิตเพ่ือเปล่ียนผ่านสู่ระบบดจิิทลั รวมทัง้ความคืบหนา้ของการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่ และ (5) มาตรการกระตุน้และฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ 
ซึง่รวมทัง้การเบกิจ่ายงบประมาณรายจ่ายประจ าปีและการใชเ้งินกูท่ี้เหลืออยู่จาก พ.ร.ก.กูเ้งิน 5 แสนลา้นบาท ดา้นนโยบายการเงิน คาดว่าธปท.
จะยังคงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวท่ี้ระดบัต  ่าสุดเป็นประวัติการณ์ท่ี 0.5% ต่อเน่ืองอย่างนอ้ยจนถึงสิน้ปี 2565 อีกทัง้ยังด  าเนินมาตรการดา้น
การเงินเพ่ือช่วยเหลือลกูหนีร้ายย่อยและภาคธุรกิจ ดว้ยการเสรมิสภาพคล่องและการปรบัโครงสรา้งหนี ้การผ่อนคลายหลกัเกณฑ ์เพ่ือสนบัสนนุ
การใหค้วามช่วยเหลือของสถาบนัการเงินแก่ลกูหนี ้และการผ่อนคลายมาตรการ LTV เป็นการชั่วคราวเพ่ือช่วยกระตุน้ธุรกิจอสงัหารมิทรพัย์

แม้เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวแต่ยังมีปัจจัยที่จ ากัดการเติบโตในระยะข้างหน้า อาทิ ความเปราะบางของตลาดแรงงาน การ
เพิ่มขึน้ของภาระหนีท้ัง้ในภาคครวัเรือนและภาคธุรกิจ ซึ่งท  าใหก้ารใช้จ่ายในประเทศอาจเติบโตในอัตราต ่า ส  าหรบัปั จจัยเส่ียงและความไม่
แน่นอนอ่ืนๆ อาท ิการกลายพนัธุข์องไวรสั COVID-19 ความตงึเครียดทางการเมืองอาจกระทบต่อความต่อเน่ืองในการด าเนินนโยบายเศรษฐกิจ
ของภาครฐั นอกจากนี ้ตลาดการเงินโลกและไทยอาจเผชิญความผนัผวนและประสบปัญหาตน้ทนุทางการเงินท่ีเพิ่มขึน้อนัเป็นผลขา้งเคียงจาก
การท่ีประเทศแกนหลกัของโลกทยอยปรบัลดแรงกระตุน้ทางการเงินใหเ้ขา้สู่ภาวะปกตมิากขึน้ (Policy normalization)

 การลงทุนโครงสร้างพืน้ฐาน…จะมีบทบาทส าคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจโดยรวม

ในระยะ 2-3 ปีข้างหน้า การเร่งตัวของการลงทุนโครงสร้างพืน้ฐานขนาดใหญ่จะเป็นอีกปัจจัยที่มีบทบาทส าคัญต่อเศรษฐกิจ 
(ภาพท่ี 7) โดยเฉพาะเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor: EEC) ท่ีจะช่วยดึงดดูการลงทนุโดยตรง (FDI) จาก
ต่างประเทศ โดยโครงการส าคญั ไดแ้ก่ โครงการรถไฟความเร็วสูงเช่ือม 3 สนามบิน  โครงการพัฒนาสนามบินอู่ตะเภาและเมืองการบินภาค
ตะวนัออก โครงการทา่เรือแหลมฉบงัระยะที่ 3 และโครงการพฒันาทา่เรือมาบตาพดุระยะที่ 3 ล่าสดุทางการตัง้เป้าหมายลงทนุใน EEC ระยะท่ี 2 
ในช่วง 5 ปีขา้งหนา้ (ปี 2565-2569) วงเงิน 2.2 ลา้นลา้นบาท เพิ่มขึน้จากระยะแรกท่ีตัง้เป้าไว ้1.7 ลา้นลา้นบาท (2561-2564) นอกจากนี ้ในปี 
2565 ภาครฐัระบจุะเรง่ขบัเคล่ือนโครงการส าคญัใหเ้กิดเป็นรูปธรรม โดยเฉพาะโครงการเช่ือมระหว่างอ่าวไทยและอนัดามนั (แลนดบ์ริดจ)์ ซึ่งจะ
เช่ือมระบบการขนส่ง (Logistic) ระหวา่ง EEC กบัพืน้ท่ีระเบียงเศรษฐกิจภาคใต ้(Southern Economic Corridor: SEC) 

นอกจากนี ้ โครงข่ายคมนาคมอ่ืนๆ ท่ีคาดว่าจะเริ่มก่อสรา้งไดใ้นช่วงปี 2565-2567 ตามแผนปฏิบตัิการดา้นคมนาคมขนส่งระยะเร่งด่วน
ฉบบัล่าสดุ พ.ศ. 2561 ภายใตย้ทุธศาสตรก์ารพฒันาระบบคมนาคมขนส่งของไทยระยะ 20 ปี (พ.ศ. 2561-2580) ไดแ้ก่

1) โครงการระบบราง เช่น โครงการรถไฟความเร็วสูง กรุงเทพฯ-นครราชสีมา (รถไฟไทย-จีน ช่วงกรุงเทพฯ-นครราชสีมา) รวม 4 สัญญา 
ระยะทางรวมประมาณ 80 กม. โครงการรถไฟทางคู่ช่วงขอนแก่น-หนองคาย ระยะท่ี 2 ระยะทาง 167 กม. รวมถึงโครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้
ช่วงเตาปนู-ราษฎรบ์รูณะ ระยะทาง 23.6 กม.  

2) โครงการระบบถนน  อาทิ ทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง (Motorway) สายบางขุนเทียน-บา้นแพว้ (M82) ช่วงเอกชยั-บา้นแพว้ ระยะทาง 
16.4 กม. 

Figure 7: Infrastructure Investment Projects
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 ปัจจัยแวดล้อมในภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรม 

 ปัญหาเชิงโครงสร้างบั่นทอนความสามารถในการแข่งขันของอุตสาหกรรมไทย 

ดัชนีชี้วัดความสามารถในการแข่งขันของไทย (IMD World 
Competitiveness Ranking) ปี 2564 อยู่ที่อันดับ 28 ทรงตัวใกล้เคียง
กับ ปี 2563 ( อัน ดับ  29) แม้ว่ า ไทยจะ มีพัฒนาการดี ขึ ้น ในด้าน
ประสิทธิภาพของภาครฐั (Government efficiency) และการจัดการทาง
ธุรกิจ (Business efficiency) แต่การแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19  
กระทบภาคท่องเท่ียวรุนแรง ส่งผลใหส้มรรถนะทางเศรษฐกิจ (Economic
performance) ของไทยลดลงถึง 7 อันดับมาอยู่ท่ี 21 (ภาพท่ี 8) ขณะท่ี
ปัจจัยด้านโครงสร้างพืน้ฐาน (Infrastructure) มีความคืบหน้าน้อยมาก 
ส าหรับปัจจัยด้านทักษะทางเทคโนโลยี /ดิจิทัล ไทยมีอันดับสูงกว่า
อินโดนีเซียและฟิลิปปินส ์แต่ต  ่ากว่าสิงคโปรแ์ละมาเลเซียค่อนขา้งมาก 
ส่วนหนึ่งเป็นผลจากไทยขาดแคลนบุคลากรท่ีมีคณุภาพซึ่งกระทบต่อเน่ือง
ถึงการพฒันาสิทธิบตัรและนวตักรรมใหม่ อนัเป็นปัจจยัท่ีจะส่งผลต่อการ
พัฒนาความพรอ้มของก าลังแรงงานเพ่ือยกระดบัภาคอุตสาหกรรมและ
ภาคบริการในระยะข้างหนา้ ด้านสัดส่วนค่าใช้จ่ายรวมด้านการวิจัย

3) โครงการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานส าคญัอ่ืนๆ เช่น โครงการพฒันาอาคารผูโ้ดยสารส่วนต่อขยายดา้นทิศเหนือ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ 
(Terminal 2) คาดเปิดประมลูและด าเนินการก่อสรา้งปี 2565 แลว้เสรจ็ปี 2567 สามารถรองรบัผูโ้ดยสารได ้30 ลา้นคน/ปี   โครงการพัฒนาขยาย
ทา่อากาศยานดอนเมืองระยะที่ 3 คาดไดผู้ร้บัเหมาไม่เกินสิน้ปี 2564 ใชเ้วลาก่อสรา้ง 2 ปี เปิดใหบ้รกิารปี 2567 

หากการลงทนุสามารถด าเนินการไดต้ามแผน คาดว่าจะช่วยหนนุโอกาสการลงทนุในอุตสาหกรรมต่อเน่ืองใหก้ระจายสู่ภูมิภาค โดยเฉพาะ
อตุสาหกรรมยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) การแพทยส์มยัใหม่ สมารท์อิเล็กทรอนิกส ์ดจิิทลั อตุสาหกรรมเกษตรและอาหารสมยัใหม่ เป็นตน้

Figure 8: Thailand’s Competitiveness Indicators

Source: The World Competitiveness Ranking 2021 edition, Institute for Management Development (IMD)
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Figure 9: Expenditure on R&D (% of GDP)

Source: IMD 2019, The Office of National Higher Education Science Research and 
Innovation Policy Council (NXPO)

และพัฒนา (R&D) ของไทยอยู่ที่ระดับเพียง 1.14% ของ GDP (ภาพที่ 9) ต ่าสุดเมื่อเทียบกับประเทศคู่แข่งในเอเชีย สะท้อนถึงทิศ
ทางการพัฒนานวัตกรรมเพื่อเพิ่มมูลค่าสินค้าและบริการให้สอดคล้องกับการแข่งขันในตลาดโลกยังต้องใช้เวลาอีกยาวไกล เม่ือ
เทียบกบัประเทศท่ีมีความสามารถในการแข่งขันสูงสุด 5 อันดบัแรก ไดแ้ก่ สวิตเซอรแ์ลนด ์สวีเดน เดนมารก์ เนเธอรแ์ลนด ์และสิงคโปร ์ซึ่งมี
ปัจจยัสนบัสนนุส าคญัดา้นการลงทนุในนวตักรรม (Innovation) การน าเทคโนโลยีมาใช ้(Digitalization) ระบบสวสัดิการท่ีดี (Welfare benefits) 
และมีความสมานฉนัทใ์นสงัคม (Social cohesion)
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 อสังหาริมทรัพย์

 การปรับเกณฑ์ภาคอสังหาริมทรัพย์ (อยู่ ระหว่างศึกษาแก้ไขกฎหมายท่ี เ ก่ียวข้อง )  เพ่ือจูงใจใหช้าวต่างชาติเขา้มา
ซือ้ท่ีอยู่อาศยัในไทยมากขึน้ และสรา้งความเช่ือมั่นใหช้าวตา่งชาตท่ีิตอ้งการเขา้มาพ านกัระยะยาว ไดแ้ก่

 ประมวลกฎหมายที่ดิน ร่างแกไ้ขกฎหมายใหม่อาจก าหนดใหช้าวต่างชาติสามารถซือ้บา้นส าหรบัอยู่อาศยัในโครงการจดัสรร
ราคา 10-15 ล้านบาทขึน้ไป และซือ้ไดไ้ม่เกิน 49% ของพืน้ท่ีขายในโครงการ (เดิมกฎหมายท่ีดินมาตรา 96 ทวิ อนุญาตให้
ชาวตา่งชาตท่ีิตอ้งการซือ้บา้นหรือท่ีดนิตอ้งมีการลงทนุในไทย 40 ลา้นบาทขึน้ไป จึงสามารถซือ้ท่ีดินเพ่ืออยู่อาศยัไดไ้ม่เกิน 1 ไร ่
โดยตอ้งไดร้บัอนญุาตจากรฐัมนตรี) 

 พระราชบัญญัตอิาคารชุด รา่งแกไ้ขกฎหมายใหม่อาจขยายเพดานใหต้่างชาติถือครองกรรมสิทธ์ิหอ้งชุดไดม้ากกว่า 49% ของ
พืน้ท่ีขายในโครงการ แตจ่ะไม่มีสิทธิออกเสียงในการประชุมนิติบุคคลอาคารชุด (เดิมพระราชบญัญัติอาคารชุด (ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 
2551 อนญุาตใหต้า่งชาตถืิอครองกรรมสิทธ์ิหอ้งชดุไม่เกิน 49% ของพืน้ท่ีขายในอาคารชดุ)

 การเช่าอสังหาริมทรัพยข์องชาวต่างชาติ ร่างแกไ้ขกฎหมายใหม่อาจขยายระยะเวลาการเช่าเป็น 50 ปีและต่อสญัญาได ้40 
ปี (เดิมประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยม์าตรา 540 อนญุาตใหช้าวต่างชาติเช่าอสังหาริมทรพัยส์ูงสุดไม่เกิน 30 ปี และต่อ
สญัญาไดไ้ม่เกิน 30 ปี) 

 การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบต่างๆ ของทางการที่อาจมีผลต่อภาคอุตสาหกรรม

 การผลิต

 การปรับเพิม่ภาษีส าหรับเคร่ืองดืม่ไม่มีแอลกอฮอลต์ามปริมาณความหวาน เพ่ือใหป้ระชาชนตระหนกัถึงผลกระทบต่อสุขภาพ 
โดยทยอยปรบัขึน้รวม 4 รอบ ไดแ้ก่ รอบ 1 มีผล 16 กันยายน 2560 ถึง 30 กันยายน 2562 รอบ 2 มีผล 1 ตุลาคม 2562 ถึง 30 
กนัยายน 2565 รอบ 3 มีผล 1 ตลุาคม 2565 ถึง 30 กนัยายน 2566 และรอบ 4 มีผล 1 ตลุาคม 2566 เป็นตน้ไป มาตรการนีอ้าจท า
ใหผู้ป้ระกอบการบางกลุ่มปรบัตวัโดยผลิตเครื่องดื่มที่มีความหวานนอ้ยลงหรือเครื่องดื่มเพ่ือสขุภาพมากขึน้ 

 การออกพระราชกฤษฎีกาก าหนดการผลิตตามมาตรฐานผลิตภัณฑอุ์ตสาหกรรมใหม่ ไดแ้ก่ หมวดโยธาและวสัดุก่อสร้าง 
อาทิ ปนูซีเมนตป์อรต์แลนด ์(มีผล 15 มีนาคม 2565) เหล็กลวดคารบ์อนต ่า (27 กุมภาพันธ ์2565)  และเหล็กกลา้ทรงแบนรีดรอ้น 
(28 พฤษภาคม 2565) หมวดไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส ์ อาทิ ขัว้รบัหลอดฟลูออเรสเซนซแ์ละขัว้รบัสตารต์เตอร ์(28 มกราคม 2565) 
เครื่องซกัผา้ประหยดัพลงังาน (27 กุมภาพันธ ์2565) หลอดแอลอีดี (29 มีนาคม 2565) และหมวดอาหาร ไดแ้ก่ สับปะรดในบรรจุ
ภณัฑท์ี่ปิดสนิท (16 มกราคม 2565) ส่งผลใหผู้ป้ระกอบการตอ้งปรบักระบวนการและเทคโนโลยีการผลิตเพ่ือใหผ้ลิตภัณฑมี์คณุภาพ
ตามมาตรฐานใหม่และมีความปลอดภยัในการใชง้าน ซึง่จะช่วยเพิ่มโอกาสการขยายตลาดทัง้ในและตา่งประเทศ 

 พลังงานและสิ่งแวดล้อม
 แผนปฏิรูปพลังงานเพื่อเปล่ียนผ่านสู่ระบบเศรษฐกิจคารบ์อนต ่า (Neutral-Carbon Economy) (คาดบงัคบัใชปี้ 2566) ไดแ้ก่ 

(1) แผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้า (PDP 2022) (2) แผนบริหารจดัการก๊าซธรรมชาติ (Gas plan) (3) แผนพฒันาพลงังานทดแทนและ
พลงังานทางเลือก (AEDP) (4) แผนอนรุกัษพ์ลงังาน (EEP) และ (5) แผนบรหิารจดัการน า้มนัเชือ้เพลิง (Oil plan) คาดว่าแผนขา้งตน้
จะส่งผลใหมี้การลงทนุเพิ่มขึน้ในหลายธุรกิจ อาท ิธุรกิจผลิตไฟฟ้า ธุรกิจผลิตและน าเขา้ก๊าซธรรมชาต ิและธุรกิจโรงกลั่นน า้มนั

 การปรับเกณฑด้์านพลังงาน ได้แก่

 การเพิ่มก าลังการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนและลดสัดส่วนรับซื้อไฟฟ้าจากเชื้อเพลิงฟอสซิลภายใต้ 
PDP2018 (rev.1) ในช่วงปี 2564-2573 เพ่ือสนบัสนนุโรงไฟฟ้าท่ีใชเ้ชือ้เพลิงจากชีวมวล ก๊าซชีวภาพ และขยะ รวมถึงการเปิด
เสรีระบบผลิตไฟฟ้าจากแสงอาทติยต์ิดตัง้บนหลงัคา และส่งเสริมการลงทนุเทคโนโลยีระบบกกัเก็บพลงังานเพ่ือเพิ่ มเสถียรภาพ
ของอปุทานไฟฟ้าจากพลงังานทดแทน คาดวา่จะก่อใหเ้กิดการเรง่ลงทนุในธุรกิจโรงไฟฟ้าเพิ่มขึน้ตัง้แตปี่ 2565

 การปรับปรุงโครงสร้างพืน้ฐานระบบสายส่งและจ าหน่ายไฟฟ้าให้มีความยืดหยุ่น และครอบคลุมพืน้ที่ศักยภาพของ
พลังงานหมุนเวยีนในรูปแบบต่างๆ เพ่ือรองรบัการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวียน



แนวโนม้ธุรกิจและอตุสาหกรรมไทยปี 2565-2567

วิจัยกรุงศรี 11

 การเปิดเสรีน าเข้าก๊าซธรรมชาต ิLNG โดยอนญุาตใหเ้อกชนรายใหม่สามารถจดัหาและคา้ส่งก๊าซธรรมชาติ (LNG shipper) 
จากปัจจบุนัตลาดมีผูร้บัอนญุาตนอ้ยราย ซึง่คาดวา่จะท าใหก๊้าซในประเทศมีราคาถกูลงในระยะตอ่ไป

 การเลื่อนแผนยกเลิกอุดหนุนน ้ามันเชือ้เพลิงชีวภาพ (Gasohol E20 & E85 และ Diesel B10 & B20) ออกไปเป็นปี 
2567 จากเดิมตอ้งด าเนินการภายในปี 2565 เพ่ือลดผลกระทบต่ออุตสาหกรรมเอทานอลและน า้มันปาลม์จากปริมาณการใช้
เชือ้เพลิงที่ลดลงในช่วง COVID-19

 การก าหนดมาตรฐานไอเสียรถยนตเ์พื่อลดผลกระทบด้านมลภาวะทางอากาศและปัญหาฝุ่น PM 2.5 โดยเล่ือนเวลา
บงัคบัใชม้าตรฐานยโูร 5 และ 6 เป็นภายในปี 2567 และ 2568 จากเดิมก าหนดใชปี้ 2564 และ 2565 ตามล าดบั เน่ืองจากการ
ปรบัเกณฑด์งักล่าวจะท าใหผู้ผ้ลิตมีตน้ทนุการผลิตรถยนตส์งูขึน้จากการพฒันาเครื่องยนตต์ามมาตรฐานท่ีก าหนด

 การก าหนดมาตรฐาน หลักเกณฑแ์ละวิธีการออกแบบอาคารเพื่ออนุรักษพ์ลังงานหรือ Building Energy Code (BEC) 
ส าหรบัอาคารก่อสรา้งใหม่หรือดดัแปลง 9 ประเภท (ไดแ้ก่ สถานพยาบาล สถานศกึษา ส านกังาน อาคารชุด อาคารชุมนุมคน 
(หอประชมุ) โรงมหรสพ โรงแรม อาคารสถานบรกิาร และอาคารศนูยก์ารคา้หรือหา้งสรรพสินคา้) ซึ่งมีพืน้ท่ี 10,000 ตารางเมตร
ขึน้ไป (มีผลปี 2564) และจะใชก้บัอาคารพืน้ท่ี 5,000 และ 2,000 ตารางเมตรขึน้ไป (มีผลปี 2565 และ 2566 ตามล าดบั) คาดว่า
จะกระทบตอ่ตน้ทนุของธุรกิจในการออกแบบอาคาร การเลือกใชว้สัดอุปุกรณ ์และการปรบัปรุงอาคารตามเกณฑท่ี์ก าหนด

 ท่องเทีย่ว

 การส่งเสริมธุรกิจท่องเทีย่วในประเทศ

 การยกเว้นค่าธรรมเนียมรายปีส าหรับธุรกิจโรงแรมปีละ 40 บาทต่อห้อง (มีผล 1 กรกฎาคม 2563 ถึง 30 มิถุนายน 2565) 
เพ่ือเยียวยาผูป้ระกอบการท่ีไดร้บัผลกระทบจากวกิฤต COVID-19

 รัฐขยายเวลาบังคับใช้กฎกระทรวงก าหนดลักษณะอาคารประเภทอื่นที่ใช้ประกอบธุรกิจโรงแรมเป็นสิ้นสุดปี 2567 
(จากเดมิปี 2564) เพ่ือใหเ้วลาผูป้ระกอบการโรงแรมหรือท่ีพกัขนาดเล็กดดัแปลงอาคารใหถู้กตอ้ง ท  าใหส้ามารถใช้สิทธิประโยชน์
ลดหย่อนคา่ใชจ้่ายลงทนุได ้2 เทา่ และมีโอกาสเขา้ร่วมกิจกรรมส่งเสริมการท่องเท่ียวของภาครฐั ขณะท่ีผูเ้ข้าพกัสามารถใชส้ิทธ์ิ
หกัลดหย่อนภาษีได ้คาดวา่จะส่งผลใหเ้กิดการแข่งขนัท่ีเป็นธรรมดา้นราคา ขณะท่ีอตัราการเขา้พกัจะสะทอ้นความเป็นจริงมาก
ขึน้ หลงัมีการย่ืนขออนญุาตผ่อนปรนการปรบัปรุงอาคารผิดประเภทเกือบ 2 หม่ืนแหง่ จากประมาณ 4 หม่ืนแหง่ทั่วประเทศ

 การผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาด COVID-19 เพื่อฟ้ืนฟูการท่องเที่ยว โดยภาครัฐอนุญาตใหน้ักท่องเท่ียว
ตา่งชาตท่ีิไดร้บัการฉีดวคัซีนตามเง่ือนไขสามารถเขา้ประเทศไทยไดโ้ดยไม่ตอ้งกกัตวั (ตามรูปแบบ TEST & GO) ประมาณปลาย
เดือนมกราคม 2565

 การเงนิ

 มาตรการสนับสนุนการให้สินเชื่อแก่ผู้ประกอบธุรกิจ (สินเชื่อฟ้ืนฟูธุรกิจ) วงเงิน 250,000 ล้านบาท ส าหรับ SMEs ท่ีมี
ศกัยภาพ ผ่านการปรบัลดขอ้จ ากดัของ Soft loans เดิม โดยขยายวงเงินสินเช่ือใหแ้ก่ลูกหนีร้ายเก่าและใหม่ ขยายระยะเวลากู ้และ
เพิ่มการค า้ประกนัใหแ้ก่ลกูหนีก้ลุ่มเส่ียง ซึง่ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) จะสนบัสนนุสภาพคล่องตน้ทนุต  ่าแก่สถาบนัการเงินเพ่ือ
ส่งผ่านสินเช่ือไปสู่ผูป้ระกอบธุรกิจ เพ่ือเอือ้ใหลู้กหนีก้ลุ่มเส่ียงเขา้ถึงสินเช่ือไดม้ากขึน้ (เริ่มเดือนกุมภาพนัธ ์2564) ขณะท่ีภาครฐัจะ
ยกเวน้หรือลดหย่อนภาษีและคา่ธรรมเนียมท่ีเก่ียวขอ้ง 

 การรับโอนทรัพยช์ าระหนี้และให้สิทธิลูกหนี้ซือ้คืน (โครงการพักทรัพย ์พักหนี้) วงเงิน 100,00 ล้านบาท ส าหรบัธุรกิจท่ีมี
ศกัยภาพ แตไ่ดร้บัผลกระทบรุนแรงตอ้งใชเ้วลาในการฟ้ืนตวั และมีทรพัยส์ินเป็นหลกัประกนัท่ีสามารถตีโอนช าระหนีเ้พ่ือลดภาระหนี้
ชั่วคราวได ้ทัง้นี ้เพ่ือลดภาระการจ่ายเงินตน้และดอกเบีย้ชั่วคราวใหแ้ก่ธุรกิจ โดยเฉพาะธุรกิจบริการท่ีเก่ี ยวเน่ืองกบัการท่องเท่ียว
ขณะท่ีผูป้ระกอบการสามารถขอเช่าทรพัยเ์พ่ือด  าเนินกิจการต่อได ้หรือเลือกปิดด าเนินการชั่วคราว ช่วยลดปัญหาอุปทานส่วนเกิน
และลดความเส่ียงท่ีตอ้งขายทรพัยส์ินในราคาท่ีต  ่าเกินไป (Fire sale) ผูป้ระกอบการจะสามารถซือ้ทรพัยค์ืนจากสถาบนัการเงินเม่ือ
สถานการณค์ล่ีคลาย โดยภาครฐัจะยกเวน้หรือลดหย่อนภาษีและค่าธรรมเนียมท่ีเก่ียวขอ้ง ขณะท่ี ธปท. จะสนบัสนุนสภาพคล่อง
ตน้ทนุต  ่าในการรบัตีโอนทรพัยข์องสถาบนัการเงิน



แนวโนม้ธุรกิจและอตุสาหกรรมไทยปี 2565-2567

วิจัยกรุงศรี 12

 มาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ธุรกิจท้ัง SMEs และธุรกิจรายใหญ่ โดยเร่งปรบัโครงสรา้งหนีใ้หเ้หมาะสม รวมถึงจัดตัง้กองทนุเพ่ือ
รกัษาสภาพคล่องของการระดมทนุในตลาดตราสารหนี ้(Corporate Bond Stabilization Fund: BSF) ปัจจุบนัยงัไม่มีธุรกิจใดขอใช้
วงเงินในโครงการดงักล่าว 

 การผ่อนปรนเกณฑส์ินเชื่อลูกหนี้รายย่อยในส่วนของบัตรเครดิต สินเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากับและสินเชื่อส่วน
บุคคลดจิทิัล เพ่ือบรรเทาภาระการช าระหนี ้และเพิ่มสภาพคล่องแก่ลกูหนีเ้ป็นการชั่วคราว (มีผล 19 สิงหาคม 2564 ถึง 31 ธันวาคม
2565)

 การผ่อนปรนให้สถาบันการเงินลดเงินสมทบกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (FIDF) จากอัตรา 
0.46% เหลือ 0.23% เป็นเวลา 2 ปี (เริ่มเมษายน 2563) 

 การเตรียมความพร้อมแก่สถาบันการเงินเพื่อรับการเปลี่ยนแปลงในอนาคต เช่น การออกเกณฑก์ารประกอบธุรกิจสินเช่ือ
ส่วนบคุคลดจิิทลัเพ่ือใชเ้ป็นขอ้มลูทางเลือก (Alternative data) ประกอบการขอสินเช่ือ (มีผลตัง้แต่ 15 กนัยายน 2563) แผนกลยุทธ์
ระบบการช าระเงิน (2562-2564) ท่ีเนน้ให ้Digital payment เป็นทางเลือกหลกัในการช าระเงิน การออกเกณฑค์วบคมุการประกอบ
ธุรกิจผ่านระบบอิเล็กทรอนิกสส์  าหรบัธุรกรรมสินเช่ือระหว่างบุคคลกับบุคคล (Peer to peer lending platform) (มีผลตัง้แต่
กรกฎาคม 2563)

 การผ่อนคลายเกณฑก์ ากับดูแลสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยและสินเชื่อที่เกี่ยวเน่ือง (มาตรการ LTV) ส าหรบัสญัญาเงินกูช้่วง 20 
ตลุาคม 2564 ถึง 31 ธันวาคม 2565 โดยก าหนดเพดานอตัราส่วนเงินใหส้ินเช่ือต่อมลูค่าหลกัประกนั (LTV ratio) อยู่ท่ี 100% (กูไ้ด้
เต็มมลูค่าหลักประกนั) ส  าหรบัสินเช่ือเพ่ือที่อยู่อาศยั (รวมสินเช่ืออ่ืนท่ีมีท่ีอยู่อาศยันัน้เป็นหลกัประกนัหรือสินเช่ือ Top-up) ส าหรบั
กรณี (1) มลูคา่หลกัประกนัต  ่ากวา่ 10 ลา้นบาท ตัง้แต่สญัญากูห้ลงัท่ี 2 เป็นตน้ไป และ (2) มลูค่าหลกัประกันตัง้แต่ 10 ลา้นบาทขึน้
ไป ตัง้แต่สญัญากูห้ลังท่ี 1 เป็นตน้ไป ทัง้นี ้เพ่ือกระตุน้ภาคอสังหาริมทรพัยแ์ละธุรกิจเก่ียวเน่ือง ซึ่ งคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 9.8% 
ของ GDP

 อื่นๆ

 กระทรวงพาณิชยห์้ามน าเข้ารถจักรยานยนตใ์ช้แล้ว (รวมรถเครื่องยนตส์นัดาปภายใน รถจกัรยานยนตแ์ละจกัรยานไฟฟ้า และ
รถจกัรยานยนตพ์่วงขา้ง) มีผลตัง้แตก่มุภาพนัธ ์2565 คาดวา่จะส่งผลกระทบเชิงลบตอ่ธุรกิจน าเขา้รถจกัรยานยนต์เก่ามาจ าหน่ายใน
ประเทศ รวมถงึตลาดรถมือสองและธุรกิจในหว่งโซ ่อาท ิธุรกิจซอ่มและน าเขา้อะไหล่มือสอง

 ภาครัฐอนุญาตให้น าพชืพืน้บ้านบางประเภท (ได้แก่ กัญชง กัญชาและกระท่อม) ออกจากบัญชียาเสพติดให้โทษประเภท
ที ่5 เพ่ือส่งเสรมิใหเ้ป็นพืชเศรษฐกิจ โดยคาดวา่จะสามารถสรา้งมลูคา่เพิ่มและเอือ้ใหมี้การตอ่ยอดสู่อตุสาหกรรมที่เก่ียวเน่ือง

วิจัยกรุงศรีประเมินว่าปัจจัยแวดล้อมด้านเศรษฐกิจมหภาคและภาคธุรกิจ /อุตสาหกรรมดังกล่าวข้างต้น จะเป็นท้ังโอกาสและ
ความท้าทายของผู้ประกอบการในภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรม ดังน้ัน การเร่งปรับตัวให้สอดคล้องกับบริบทของเศรษฐกิจและสังคมโลก 
รวมถงึกฎระเบียบทีเ่ปลี่ยนแปลงไป จะเป็นการวางรากฐานและสร้างสภาพแวดล้อมที่เอือ้ให้ภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรมเติบโตได้อย่าง
แข็งแรงและย่ังยนืในระยะยาว

Note: กัญชา (Cannabis) อนญุาตใหผ้ลติ จ  าหน่ายหรอืมีไวใ้นครอบครอง (มีผลตัง้แต่ 14 กนัยายน 2564) เพื่อใชท้างการแพทยเ์ท่านัน้
กัญชง (Hemp) อนญุาตใหผ้ลติ จ  าหน่ายหรอืมีไวใ้นครอบครอง (มีผลตัง้แต่ 29 มกราคม 2564) ภายใตเ้งื่อนไข (1) เพื่อใชต้ามภารกิจ
ของหน่วยงานรฐั (2) ใชเ้สน้ใยตามประเพณี  วฒันธรรม/วิถีชีวิต และบรโิภคในครอบครวั (ปลกูไดค้รอบครวัละไม่เกินหนึ่งไร)่ (3) เพื่อใช้

เชิงพาณิชยห์รอือตุสาหกรรม (4) เพื่อใชท้างการแพทย ์(5) เพื่อศึกษา วิจัย หรือปรบัปรุงพันธุ์ และ (6) เพื่อใชใ้นการผลิตเมล็ดพันธุ์
รบัรอง

กระท่อม (Kratom) อนุญาตใหป้ลกู ครอบครอง ซือ้/ ขาย และบริโภค ตามพรบ.ยาเสพติดใหโ้ทษ ฉบับที่ 8 พ.ศ. 2564 (มีผล 24
สงิหาคม 2564) โดยจะทยอยประกาศใช ้พรบ.พืช กระท่อม พ.ศ…(กฎหมายลกู) ซึ่งระบรุายละเอียดการใช ้การขาย การผลิต และการ
ก ากบัดแูลในช่วงไตรมาส 4/2564-ไตรมาส 1/2565 ทัง้นี ้คาดว่าพืชกระท่อมจะเพิ่มมลูค่าและสรา้งห่วงโซ่อุตสาหกรรมใหม่ตั้งแต่ตน้น  า้ 
(ผูป้ลกู) กลางน า้ (ผูแ้ปรรูปและโรงสกดั) และปลายน า้ (อตุสาหกรรมต่อเนื่อง เช่น อาหาร เครื่องด่ืม และยา) 
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อุตสาหกรรมเกษตร
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สถานการณปี์ 2564

 ในช่วง 10 เดือนแรก ดัชนีผลผลิตข้าวเปลือกเพิ่มขึ้น 7.7% YoY ผลจาก
ปริมาณน ้าฝนและสภาพอากาศที่ดีขึ ้นในช่วงครึ่งหลังปี 2563 เอื ้อต่อการ
เพาะปลกู ประกอบกับโครงการประกันรายไดภ้าครฐัจงูใจใหเ้กษตรกรขยายหรือ
เพิ่มรอบการเพาะปลูก ขณะที่ดัชนีราคาข้าวเปลือกหดตัว 18.7% YoY จาก
ราคาขา้วหอมมะลิและขา้วเหนียวทีห่ดตวัอยา่งมาก ผลจาก (1) ผลผลิตปี 2564 ที่
คอ่นขา้งมาก ท าใหเ้กิดอปุทานสว่นเกินกดดนัราคาปรบัลดลง และ (2) แรงกดดนั
จากการแข่งขนัในตลาดโลก ท าใหร้าคารบัซือ้ขา้วเปลือกจากเกษตรกรปรบัลดลง 
ดา้นดชันีรายไดเ้กษตรกรผูป้ลูกขา้วหดตวั 12.5% YoY ตามปัจจัยดา้นราคาที่
ลดลงมาก

 ปริมาณส่งออกข้าว 10 เดือนแรกขยายตัว 1.4% YoY อยู่ที่ 4.6 ล้านตัน ผล
จากผลผลิตขา้วที่เพิ่มขึน้มากในช่วงไตรมาส 3 กดดันราคาขา้วปรบัลดลงมาก     
เม่ือเทียบกบัประเทศคูแ่ข่ง (เวียดนาม อินเดีย ปากีสถาน และจีน) หลงัจากหดตวั   
ถึง 31.0% YoY ในชว่ง 5 เดือนแรกของปีจากราคาขา้วที่แพงกวา่คูแ่ข่ง ดา้นมูลค่า
ส่งออกข้าวหดตัว 13.2% YoY คิดเป็นมูลค่า 2.6 พันล้านดอลลารส์หรัฐฯ 
ตามราคาขา้วที่ลดลงตอ่เน่ือง

 ช่วงไตรมาสสุดทา้ย (ช่วงเก็บเก่ียวราว 80% ของผลผลิตขา้วนาปีทัง้หมด) คาด
ผลผลิตขา้วจะเพ่ิมขึน้จาก (1) ปรมิาณฝนและสภาพอากาศที่เอือ้อ  านวยหนนุการ
เพาะปลกู และ (2) การขยายพืน้ที่/เพ่ิมรอบเพาะปลกูจากแรงจงูใจดา้นราคาที่สงู
ในชว่งก่อนเริ่มเพาะปลกูและการสนับสนนุจากภาครฐั ส่งผลให้ปี 2564 คาดว่า
ผลผลิตข้าวเปลือกจะเพิ่มขึน้ 4.4% จากปี 2563 อยู่ที่ 29.9 ล้านตัน ขณะที่
ปริมาณส่งออกจะเพิ่มขึ้น 4.6% อยู่ที่ 6.0 ล้านตัน จากราคาขา้วไทยที่ลดลง
มากในครึง่ปีหลงั ท  าใหไ้ทยมีความสามารถในการแข่งขนัเพ่ิมขึน้

แนวโน้มปี 2565-2567

 ผลผลิตข้าวมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 1.5-2.5% ต่อปี อยู่ที่ 30.3-31.3 ล้านตัน
ข้าวเปลือกต่อปี หรือ 19.7-20.3 ล้านตันข้าวสาร ผลจากปริมาณน า้ฝนที่คาด
ว่าจะเอือ้อ านวย (ปี 2565-2566 คาดว่ายงัไดอ้านิสงสจ์ากภาวะ La Niña) ตอ่การ
เพาะปลูกและการกักเก็บน า้ไว้ใช้ นอกจากนี้ ชาวนามีแรงจูงใจจากมาตรการ
ช่วยเหลือเกษตรกรและรักษาเสถียรภาพราคาข้าวจากภาครัฐ อาทิ การประกัน
รายได้ การประกันภัยพืชผล การวางแผนการผลิตข้าว สินเชื่อชะลอการขาย
ขา้วเปลือก แผนรกัษาเสถียรภาพอุตสาหกรรมขา้ว และแผนบริหารจัดการน า้ ให้
เพียงพอส าหรบัภาคเกษตร

 ความต้องการบริโภคในประเทศคาดว่าจะกลับสู่ระดับ 10.7-11.1 ล้านตัน
ข้าวสารต่อปี แรงหนนุจากสถานการณ ์COVID-19 คลี่คลาย รวมถึงการเปิดรบั
นกัทอ่งเที่ยว หนนุอตุสาหกรรมอาหาร รา้นอาหาร โรงแรม อตุสาหกรรมการผลิต
อาหาร และอตุสาหกรรมตอ่เน่ืองปรบัตวัดีขึน้

 การส่งออกข้าวมีแนวโน้มอยู่ที่ระดับ 7-8 ล้านตันต่อปี ตามความตอ้งการใน
ตา่งประเทศโดยเฉพาะจากแอฟรกิาใต ้สหรฐัอเมรกิา จีน เบนิน และญ่ีปุ่ น

 ราคาส่งออกข้าวของไทยมีแนวโน้มทรงตัวระดับต ่าใกล้เคียงปี 2564 สาเหตุ
หลกัจากผลผลิตขา้วในประเทศที่เพ่ิมขึน้ และสต็อกขา้วโลกที่คาดว่าจะทรงตวัใน
ระดบัสงู
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ยางพารา

Figure 1: Thailand Rubber Export Prices

Source: Ministry of Commerce (MOC), World Bank, Krungsri Research

Source:  Ministry of Commerce (MOC),  Forecast by Krungsri Research

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิตยางธรรมชาติเพิ่มขึน้ 4.9% YoY ผลจากราคา
ยางพาราที่เพิ่มขึน้ ผนวกกับโครงการประกันรายไดจ้ากภาครฐัจงูใจใหเ้กษตรกร
กรีดยาง หนุนปริมาณส่งออกขยายตัว 3.6% YoY อยู่ที่ 3.5 ล้านตัน ตาม
ความตอ้งการยางแผ่นและยางแท่งในอตุสาหกรรมยางลอ้ ยานยนต ์และชิน้ส่วน
ยานยนตข์องจีนซึ่งสต็อกยางในประเทศปรับลดลง ขณะที่น า้ยางข้นมีความ
ตอ้งการจากอตุสาหกรรมถงุมือยางและอปุกรณย์างทางการแพทย ์ความตอ้งการ
ยางจากตลาดตา่งประเทศที่เพิ่มขึน้ หนนุราคายางส่งออกปรับขึน้ 29.2% YoY
สง่ผลใหมู้ลค่าส่งออกเพ่ิมขึน้ 33.9% YoY อยู่ที่ 6.0 พันล้านดอลลารส์หรัฐฯ 
ด้านความต้องการใช้ยางในประเทศเพิ่มขึน้ตามการผลิตยานยนตแ์ละชิน้ส่วน 
ถุงมือยาง อุปกรณ์ยางทางการแพทย ์รวมถึงมาตรการสนับสนุนการใชย้างใน
หน่วยงานภาครฐั

 ช่วงที่เหลือของปี การผลิตและจ าหน่ายยางมีทิศทางปรบัดีขึน้ ท  า ใหค้าดว่าปี 
2564 ปริมาณการผลิตยางพาราขั้นกลางอยู่ที่ 4.6 ล้านตัน เพิ่มขึ้น 3.0-
4.0% ดา้นการส่งออก แมจ้ะมีแรงกดดนัจากปัญหาการขาดแคลนเรือขนส่งและ
คา่ระวางเรือที่สงู แต่ปริมาณส่งออกคาดว่าจะขยายตัว 8.0-10.0% อยู่ที่ 4.8-
5.0 ล้านตัน จาก (1) อปุสงคโ์ลกเพ่ิมขึน้มากจากจีน มาเลเซีย ญ่ีปุ่ น และสหรฐัฯ 
(2) ผลผลิตของประเทศคูแ่ข่งมีแนวโนม้ลดลงโดยเฉพาะอินโดนีเซียและมาเลเซียที่
ประสบปัญหาโรคใบร่วงอย่างต่อเน่ือง และการขาดแคลนแรงงานกรีดยาง ส่วน
ราคาส่งออกมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 20.0-30.0% ตามความตอ้งการ ประกอบกับ
ราคาสินคา้โภคภณัฑท์รงตวัระดบัสงูโดยเฉพาะน า้มนัดิบ ส่งผลให้มูลค่าส่งออก
จะเพิ่มขึ้น 30.0-35.0% อยู่ที่ 8.2-8.4 พันล้านดอลลารส์หรัฐฯ ขณะที่การ
บริโภคในประเทศจะขยายตัว 3.0-4.0% ตามมาตรการส่งเสริมการใชย้างใน
หน่วยงานภาครฐั และอตุสาหกรรมตอ่เน่ือง

แนวโน้มปี 2565-2567

 ผลผลิตยางพารามีแนวโน้มขยายตัว 3.0-4.0% ต่อปี ปัจจยัหนุนจาก (1) การ
ขยายพืน้ที่ปลูกในช่วงหลายปีก่อนหน้า และ (2) แรงจูงใจจากราคายางที่ปรับ
เพิ่มขึน้ตามความตอ้งการทัง้ในและตา่งประเทศ

 อุปสงคค์าดว่าจะขยายตัวต่อเน่ือง โดยตลาดในประเทศมีแนวโน้มเติบโต 
3.0-4.0% ต่อปี จากเศรษฐกิจที่ทยอยฟ้ืนตัว และความคืบหน้าของการลงทุน
โครงสรา้งพืน้ฐานหนุนความตอ้งการยางในอุตสาหกรรมต่อเน่ือง ด้านปริมาณ
ส่งออกคาดว่าขยายตัว 2.0-3.0% ต่อปี ปัจจัยบวกจากการฟ้ืนตัวของ
อตุสาหกรรมต่อเน่ือง โดยเฉพาะยานยนตแ์ละชิน้ส่วน ถงุมือยางและอุปกรณย์าง
ทางการแพทย ์และการใชย้างพาราเพ่ือสขุอนามยัของสงัคมผูส้งูอาย ุแนวโนม้การ
สง่ออกจ าแนกรายผลิตภณัฑ ์สรุปไดด้งันี ้

 ยางแผ่นรมควันและยางแท่ง: คาดปริมาณส่งออกยางแผ่นฯ จะ
ขยายตั ว  1.0-2.0% และยางแท่ งเติบโต 2.0-3.0% แรงหนุนจาก (1) 
อตุสาหกรรมยานยนตแ์ละชิน้สว่นที่ทยอยฟ้ืนตวั และ (2) การสั่งซือ้ยางพาราเพื่อ
เป็นสต็อก

 น ้ายางข้น: คาดปริมาณส่งออกจะขยายตัว 1.0-2.0% อัตราการขยายตัว
ไม่เร่งมากนักจากฐานที่สูงในปี 2564 ประกอบกับผลผลิตยางพาราจาก
ประเทศคูแ่ข่ง (อินโดนีเซีย และมาเลเซีย) เริม่ฟ้ืนตวั

 ยางคอมพาวดแ์ละยางผสม: คาดว่าจะขยายตัว 1.5-3.0% ตามการ
เติบโตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ์ก่อสรา้ง การขนส่ง ปิโตรเลียม และ
เคมีภณัฑ์
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Figure 3: Thailand Rubber Production, 
Consumption, Export and Ending Stock

Source: OAE, DOA, MOC, Forecast by Krungsri Research
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Figure 2: Thailand Rubber Exports
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Figure 1: Cassava Prices

Source: Tapiocathai, Krungsri Research
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Figure 2: Thailand Cassava Root Production Forecast

Source: OAE , Forecast by Krungsri Research

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 10 เดือนแรก ดัชนีผลผลิตหัวมันสดเพิ่มขึน้ 8.7% YoY ปัจจยัสนับสนนุ
จาก (1) การขยายพืน้ที่เพาะปลกู ซึ่งไดแ้รงจงูใจจาก (1.1) ราคามันส าปะหลงัที่
ปรบัเพิ่มตัง้แต่ช่วงครึ่งหลังปี 2563 (1.2) แผนสนับสนนุภาคเกษตรจากรฐับาล 
โดยเฉพาะโครงการประกนัรายได ้และ (2) ปรมิาณฝนและน า้ในเข่ือนที่เอือ้อ  านวย
ตอ่การเพาะปลกู ดา้นการสง่ออกผลิตภณัฑม์นัส  าปะหลงัขยายตวัดี ดงันี ้

 ปริมาณส่งออกมันเส้น (สัดส่วน 43.0% ของปริมาณส่งออกทัง้หมด) 
และมันอัดเม็ด (สัดส่วน 0.2%) ขยายตัว 59.3% และ 45.8% YoY  
ตามล าดับ ตามความตอ้งการของตลาดจีนที่เพิ่มขึน้จาก (1) ความตอ้งการ
มนัเสน้เพื่อผลิตแอลกอฮอลแ์ละเอทานอล เน่ืองจากขา้วโพดที่เคยใช้เป็นพืช
ทดแทนมีราคาสงูขึน้ และ (2) สถานการณโ์รคระบาดในไก่และสกุรเริ่มดีขึน้ 
ท  า ใหค้วามตอ้งการใชม้นัส  าปะหลงัเป็นอาหารสตัวป์รบัเพ่ิมขึน้

 ปริมาณส่งออกแป้งมันส าปะหลังดิบ (สัดส่วน 39.0%) และดัดแปร 
(สัดส่วน 14.6%) ขยายตัว 33.8% YoY และ 15.0% YoY ตามล าดับ 
ตามการเพ่ิมขึ ้นของตลาดจีนและญ่ีปุ่ น โดยเฉพาะความต้องการใช้ใ น
อตุสาหกรรมต่อเน่ือง อาทิ อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม กระดาษ กาว 
สิ่งทอ เคมีภณัฑ ์ผลิตภณัฑไ์มอ้ดั ยาและเครือ่งส  าอาง

 ในช่วงที่เหลือของปี ความตอ้งการมีแนวโนม้ขยายตวัต่อเน่ือง ท าให้ทัง้ปี 2564
คาดว่าผลผลิตหัวมันสดจะอยู่ที่ 30.1 ล้านตัน เพิ่มขึ้น 3.8% จากที่หดตัว 
6.7% ในปี 2563 ขณะที่การจ าหน่ายในประเทศจะขยายตัวชะลอลงที่ 1.8%
เทียบกับ 4.6% ปี 2563 ตามความตอ้งการใชใ้นอุตสาหกรรมอาหาร พลังงาน 
และแอลกอฮอล ์ดา้นปริมาณส่งออกคาดว่าจะเพิ่มขึน้ทุกผลิตภัณฑ ์โดยมัน
เส้นขยายตัว 50.0-55.0% มันอัดเม็ด 40.0-45.0% แป้งมันส าปะหลังดิบ 
26.0-30.0% และแป้งมันส าปะหลังดัดแปร 12.0-16.0%

แนวโน้มปี 2565-2567

 ผลผลิตหัวมันสดมีแนวโน้มขยายตัว 2.0-3.0% ต่อปี ตามการขยายพืน้ที่
เพาะปลูก และปริมาณฝนที่คาดว่าจะเอือ้อ  านวยต่อการเพาะปลูก ผนวกกับ
เกษตรกรมีแรงจูงใจดา้นราคา จากตลาดส่งออกที่ฟ้ืนตัวตามเศรษฐกิจโลกและ
มาตรการสนับสนุนภาครฐั โดยตลาดในประเทศคาดว่าจะขยายตัว 2.5-3.5%
ต่อปี แรงหนุนจาก (1) อุตสาหกรรมอาหารมีแนวโน้มขยายตัวหลังสถานการณ์
COVID-19 คลี่คลาย (2) ความตอ้งการมนัส  าปะหลงัเพื่อใชผ้ลิตเชือ้เพลิงเอทานอล 
และ (3) การใหค้วามส าคญัดา้นสขุอนามยัจึงตอ้งการมนัเสน้เพ่ือผลิตแอลกอฮอล์
มากขึน้ ด้านปริมาณส่งออกคาดว่าจะเติบโตเฉล่ีย 5.0-6.0% ต่อปี ดงันี ้

 มันเส้น: คาดว่าปริมาณส่งออกจะอยู่ที่ 6.1-6.7 ล้านตัน เติบโต 6.0-
7.0% ต่อปี โดยจีนซึ่งเป็นตลาดหลักมีแนวโนม้ตอ้งการมันเสน้เพิ่มขึน้ เพื่อ
น าไปผลิตแอลกอฮอลฆ์่าเชือ้ ผลิตเอทานอลใชใ้นอตุสาหกรรมก่อสร้างและ
พลงังาน รวมถึงผลิตอาหารสตัว ์

 มันส าปะหลังอัดเม็ด: คาดว่าปริมาณส่งออกจะอยู่ในระดับ1.0-1.5
หม่ืนตัน จากการน าไปใชเ้ป็นพลงังานเชือ้เพลิงชีวภาพและอาหารสตัว์

 แป้งมันส าปะหลังดิบ: คาดปริมาณส่งออกอยู่ที่  3.5-3.7 ล้านตัน 
ขยายตัว 2.0-3.0% ต่อปี ตามการขยายตัวของอุตสาหกรรมอาหาร 
เคมีภณัฑ ์และเครือ่งดื่มในจีน

 แป้งมันส าปะหลังดัดแปร: คาดปริมาณส่งออกอยู่ที่ 1.2-1.3 ล้านตัน 
เติบโต 1.5-2.5% ต่อปี ตามการขยายตัวของอุตสาหกรรมอาหาร 
เครือ่งส  าอางและยาของประเทศญ่ีปุ่ นและจีนเป็นส าคญั
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น า้ตาลและกากน า้ตาล

สถานการณปี์ 2564

 ผลผลิตอ้อยเข้าหีบในปี 2563/64 หดตัว 11.0% ท าให้ผลผลิตน ้าตาล
อยู่ที่ 7.6 ล้านตัน หดตัว 8.5% YoY ผลจาก (1) ราคาออ้ยที่ต  ่ากว่าตน้ทุน
การเพาะปลูก และ (2)_สถานการณ์ภัยแล้งที่ต่อเน่ืองในปี 2562-2563
อยา่งไรก็ตาม ในช่วงสิน้ปีคาดว่าจะมีปริมาณอ้อยเข้าหีบในฤดูกาลผลิต
ปี 2564/65 ที่ 85.8 ล้านตัน เพิ่มขึ้น 28.6% แรงหนุนจาก (1) สภาพ
อากาศและน า้ในเข่ือนที่ดีขึน้ (2) เกษตรกรไดแ้รงจงูใจจากการประกันราคา
ออ้ยขัน้ต  ่าปี 2564/65 และ 2565/66 ที่ 1,000 บาท/ตนั (ไมร่วมคา่ความหวาน
และคา่ออ้ยสด)

 ปริมาณส่งออกน ้าตาลและกากน ้าตาลช่วง 10 เดือนแรกหดตัว 44.5% 
YoY อยู่ที่ 3.1 ล้านตัน แบ่งเป็น น า้ตาลทรายดิบ 1.5 ลา้นตัน (-52.2%
YoY) น า้ตาลทรายขาว 1.6 ลา้นตนั (-26.7% YoY) และกากน า้ตาล 7.1 หม่ืน
ตนั (-81.5% YoY) ผลจากวตัถดุิบออ้ยขาดแคลน (Supply shortage) กระทบ
การส่งมอบน า้ตาลใหก้ับประเทศคู่คา้ อย่างไรก็ตาม ความตอ้งการที่ มีอยู่
ต่อเน่ืองโดยเฉพาะจากอุตสาหกรรมอาหาร เครื่องดื่ม เอทานอล และ
แอลกอฮอล ์ผลักดันราคาส่งออกน ้าตาลและกากน ้าตาลเพิ่มขึ้นกว่า 
34.4% YoY ทัง้นี ้ปรมิาณสง่ออกที่ลดลง ท าใหมู้ลค่าส่งออกหดตัว 25.4% 
YoY อยู่ที ่1.29 พันล้านดอลลารส์หรัฐฯ 

 ส าหรับปริมาณและมูลค่าส่งออกน ้าตาลและกากน ้าตาลทั้งปี 2564
คาดจะหดตัว 40.0-45.0% และ 20.0-25.0% ต่อเน่ืองจากปี 2563 ที่หดตวั 
44.2% และ 41.5% ตามล าดบั ด้านความต้องการในประเทศจะอยู่ที่ 2.3-
2.5 ล้านตัน ขยายตัว 1.0-5.0% จากที่หดตัว 4.8% ปีก่อนหนา้ แรงหนุน
หลกัจากการเติบโตของอตุสาหกรรมอาหาร เครื่องดื่มแอลกอฮอล ์เอทานอล 
และแอลกอฮอลฆ์่าเชือ้

แนวโน้มปี 2565-2567

 ผลผลิตน ้าตาลมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ปัจจัยหนนุจากการเขา้สู่ภาวะ La_Nina
ท าให้มีปริมาณน ้าฝนและน ้ากักเก็บเพื่อการเกษตรมากขึน้ _ประกอบกับ
มาตรการสนับสนุนอุตสาหกรรมออ้ยและน า้ตาลทราย อาทิ ระบบแบ่งปัน
ผลประโยชน ์(70:30) เงินช่วยเหลือเกษตรกรชาวไรอ่อ้ยเพ่ือซือ้ปัจจยัการผลิต 
และแรงจูงใจจากการประกันราคาออ้ยขัน้ตน้ของสมาคมโรงงานน า้ตาล โดย
คาดวา่ผลผลิตอ้อยจะอยู่ที่ 86-99 ล้านตันต่อปี คิดเป็นปริมาณการผลิต
น า้ตาล 9.5-11.5 ล้านตันต่อปี (เติบโตเฉล่ีย 10.0-15.0% ต่อปี)

 ปริมาณส่งออกน ้าตาลและกากน ้าตาลจะอยู่ที่  7-11 ล้านตันต่อปี 
เพิ่มขึน้ 25.0-30.0% ต่อปี โดยมีแรงหนนุจาก (1) ปริมาณการผลิตน า้ตาล
ในประเทศที่คาดวา่จะอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงชว่งก่อนเกิดภยัแลง้ปี 2562-2563
และ (2) การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกจากสถานการณ ์COVID-19 ที่คลี่คลาย 
ส  าหรบัการบริโภคน า้ตาลในประเทศคาดว่าจะอยู่ที่ 2.5-2.7 ล้านตันต่อปี 
เพิ่มขึน้ 2.0-3.0% ต่อปี จาก (1) การทยอยเติบโตของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 
โดยเฉพาะธุรกิจรา้นอาหาร เครื่องดื่ม เอทานอล และแอลกอฮอลฆ์่าเชื ้อ และ 
(2) มาตรการสนับสนนุการใชเ้อทานอลเป็นส่วนผสมในน า้มนัแก๊สโซฮอลจ์าก
ภาครฐั 
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Figure 2: Thailand’s Sugar Export Prices 
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Figure 2: Thai Oil Palm Plantation and Production

Source: OAE, Forecast by Krungsri Research

Source:  Department of Internal Trade (DIT), 
Office of Agricultural Economics (OAE)

Figure 1: Crude Palm Oil (CPO) Prices

Table 1: Thai Palm Oil Key Indicators

‘000 tonnes

Source: DIT, Estimated by Krungsri Research
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 ช่วง 9 เดือนแรก ผลปาลม์สดที่ใช้ผลิตน ้ามันปาลม์ดิบอยู่ที่ 13.1 ล้านตัน 
(+2.4% YoY) แรงหนนุจาก (1) ความตอ้งการที่เพิ่มขึน้ ท  าใหร้าคาผลปาลม์สดสูง
ถึง 6.1 บาท/กิโลกรมั (+52.8% YoY) จงูใจใหเ้ก็บเก่ียว และ (2) สภาพอากาศและ
ปรมิาณฝนที่เอือ้อ  านวยตอ่การเพาะปลกู ทัง้นี ้การบ ารุงรกัษาตน้ปาลม์และเก็บเก่ียว
ผลปาลม์ตามเกณฑม์าตรฐาน ท าใหเ้ปอรเ์ซนตน์ า้มนัที่สกัดไดเ้พิ่มเป็น 17.8% จาก 
17.7% ส่งผลให้ปริมาณน ้ามันปาล์มดิบ (Crude Palm Oil: CPO) อยู่ที่ 2.3
ล้านตัน (+3.6% YoY) ขณะที่ความต้องการ CPO ในประเทศลดลงอยู่ที่ 1.8 
ล้านตัน (-6.1% YoY) จากความตอ้งการไบโอดีเซลภาคขนส่งที่เหลือ 8.6 แสนตนั
(-15.1% YoY) ตามมาตรการ Lockdown ของทางการและการท างานที่บา้นเพื่อ
ป้องกันการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 ดา้นปริมาณส่งออกผลิตภัณฑน์ ้ามัน
ปาล์มอยู่ที่  6.1 แสนตัน (+151.4% YoY) มีมูลค่า 699.8 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
(+316.7% YoY) จากการเรง่ตวัของการส่งออก CPO ที่ระดบั 5.5 แสนตนั (+206.0%
YoY) ตามความตอ้งการในตลาดโลกที่เพ่ิมขึน้มาก และโครงการผลกัดนัการส่งออก
น า้มันปาลม์เพื่อลดผลผลิตส่วนเกินของรฐับาล เป็นการส่งออกไปตลาดหลัก คือ 
อินเดีย 3.9 แสนตนั (+190.2% YoY) และมาเลเซีย 1.2 แสนตนั (+277.9% YoY)

 ช่วงที่เหลือของปีคาดว่าการเก็บเก่ียวผลปาลม์ยังไดแ้รงจูงใจจากราคาที่ อยู่ใน
ระดบัสงู ขณะที่อปุสงคไ์ดแ้รงหนนุจากตลาดสง่ออกตามโครงการภาครฐั ท  าใหท้ัง้ปี 
2564 ผลผลิตปาล์มสดจะเพิ่มขึ้น 9.5% อยู่ที่ 16.4 ล้านตัน ขณะที่ความ
ต้องการน ้ามันปาลม์ดิบในประเทศจะหดตัว 2.0-4.0% ตามความตอ้งการสินคา้ที่
เก่ียวเน่ืองกับน ้ามันปาล์มลดลงโดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน ด้านปริมาณส่งออก
ผลิตภัณฑน์ ้ามันปาลม์คาดว่าขยายตัว 85.0-90.0% เน่ืองจากอินเดียและมาเลเซีย
ไดเ้รง่ซือ้ไปแลว้ในช่วงก่อนหนา้ ท  าใหส้ต็อก CPOณ สิน้ปี 2564 จะอยู่ที่ 1.6-1.8 แสน
ตัน ต  ่ากว่าระดับที่เหมาะสม 2.0-2.5 แสนตัน ผลักดันให้ราคาปรับเพิ่มขึ้น ไดแ้ก่ 
ราคาผลปาลม์สดอยู่ที่ 6.7 บาท/กิโลกรัม (+47.3%) ราคา CPO อยู่ที่ 37.1 บาท/
กิโลกรัม (+32.0%) และราคาส่งออกผลิตภัณฑน์ ้ามันปาลม์คาดว่าเร่งตัวถึง 
60.0-65.0%

แนวโน้มปี 2565-2567
 ผลผลิตปาลม์สดมีแนวโน้มขยายตัว 4.0-5.0% ต่อปี ผลจาก (1) การขยายพืน้ที่

เพาะปลกูในชว่งก่อนหนา้ ท  าใหมี้ผลปาลม์อยู่ในเกณฑอ์ายทุี่ใหผ้ลผลิตต่อไรส่งู และ 
(2) เกษตรกรมีแรงจูงใจจากราคาปาลม์ที่คาดว่าจะสูงและโครงการประกันรายได้
ภาครัฐ ด้านความต้องการ CPO ในประเทศจะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 4.0-5.0% ต่อปี
ตามอตุสาหกรรมต่อเน่ืองที่ทยอยฟ้ืนตวัโดยเฉพาะภาคขนส่ง และการเพ่ิมสดัส่วนไบ
โอดีเซลเป็น B10 (ไบโอดีเซล10% ผสมในน า้มนัดีเซล ) ดา้นปริมาณส่งออกคาดว่า
อัตราการเติบโตจะกลับเข้าสู่ภาวะปกติ โดยเพิ่มขึน้ 2.5-3.5% ต่อปี จากความ
ตอ้งการของประเทศคูค่า้ส  าคญั เชน่ อินเดีย และมาเลเซีย รวมถึงมาตรการปรบัสมดลุ
น า้มนัปาลม์ภาครฐั

 รายได้เกษตรกรมีแนวโน้มทรงตัวและไม่แน่นอน จากราคาผลปาลม์สดที่
อาจปรับลดลงตามผลผลิตปาลม์ที่เพิ่มขึน้ทั้งในประเทศและประเทศคูแ่ข่ง 
(ผลผลิตต่อไร่ของมาเลเซียและอินโดนีเซียมีแนวโนม้สงูขึน้) ท  าใหร้าคาน า้มัน
ปาลม์อาจผนัผวนเป็นระยะ

 โรงสกัดน ้ามันปาลม์ดิบ คาดว่าผลประกอบการจะทรงตัวใกล้เคียงกับ
ช่วงที่ผ่านมา แมจ้ะมีมาตรการกระตุน้ความตอ้งการใชน้ า้มนัปาล์ม อาทิ การ
น า CPO ไปผลิตกระแสไฟฟ้า การสนับสนนุใหใ้ชไ้บโอดีเซลและการสนับสนุน
การส่งออกน า้มนัปาลม์ แต่ก าลงัการผลิตรวมของโรงสกัดยงัคงสงูกวา่ปริมาณ
ผลปาลม์สดที่ออกสู่ตลาด ท าใหม้ีอตัราก าลงัการผลิตส่วนเกินในธรุกิจ รวมถึง
การแข่งขนัแยง่ชิงวตัถดุิบจะผลกัดนัใหต้น้ทนุการผลิตของน า้มนัปาลม์ดิบสงูขึน้

2017 2018 2019 2020 2021E

Production 2,626 2,778 3,034 2,652 2,803

Import 6 3 4 3 1

Domestic Con. 2,137 2,427 2,800 2,529 2,424

 - Refined Oil 1,166 1,227 1,463 1,165 1,260

 - Bio diesel 971 1,200 1,337 1,364 1,163

Export 303 373 296 236 435

Ending Stock 485 466 319 209 152

million rai million tonnes
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ไก่แช่เยน็ แช่แข็ง และแปรรูป

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 9 เดือนแรก การผลิตไก่แช่เย็น แช่แข็งและแปรรูปอยู่ที่ 1.9 ล้านตัน 
หดตัว 2.5% YoY ผลจากการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 ภายในโรงงาน    
ท  าใหต้อ้งหยุดการผลิตชั่วคราว ด้านความต้องการในประเทศหดตัว 1.4%
YoY จากก าลงัซือ้ผูบ้รโิภคที่ลดลงและธุรกิจตอ่เน่ืองส  าคญั เชน่ รา้นอาหาร ไดร้บั
ผลกระทบจากมาตรการ Lockdown ส่วนปริมาณส่งออกอยู่ที่ 7.0 แสนตัน 
เพิ่มขึ้น 5.2% YoY น าโดยตลาดญ่ีปุ่ นที่เร่งน าเขา้เพื่อใชใ้นช่วงแข่งขันกีฬา
โอลิมปิก รวมถึงการเร่งส่งมอบไก่ใหค้รบโควตาของตลาดยโุรป แต่ดว้ยราคา
ส่งออกลดลง 8.4% YoY ท าให้มูลค่าส่งออกอยู่ที่ 2.4 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ หดตัว 3.6% YoY

 ช่วงที่เหลือของปี 2564 คาดว่าโรค COVID-19 ยงัส่งผลกระทบต่อเน่ืองถึงการ
ผลิตและก าลังซือ้ จึงคาดว่าผลผลิตไก่เนื้อทั้งปี 2564 จะอยู่ที่ 2.38-2.40
ล้านตัน หดตัว 4.0-5.0% ตามความต้องการในประเทศที่หดตัว 1.0%-
2.0% ดา้นปริมาณส่งออกไก่ปีนี้คาดอยู่ที่ 0.9-1.0 ล้านตัน เพิ่มขึ้น 7.0-
8.0% เน่ืองจากสถานการณ ์COVID-19 ท าใหก้ารผลิตไก่ในบางประเทศหยุด
หรือชะลอลง ขณะที่ไทยแมจ้ะไดร้บัผลกระทบ แต่สินคา้ไก่ไทยยงัไดร้ับความ
น่าเชื่อถือจากมาตรฐานการผลิตที่สูงกว่า ท  าใหห้ลายประเทศมีการน า เขา้ไก่
จากไทยมากขึน้ โดยเฉพาะมาเลเซีย เนเธอรแ์ลนด ์เกาหลีใต ้รวมถึงกลุม่ CLMV
แอฟรกิา และตะวนัออกกลาง ส  าหรบัราคาไก่เนือ้หน้าฟารม์เฉล่ีย 33.0-34.0
บาท/กิโลกรัม ลดลงจาก 35.5 บาท/กิโลกรัม ในปี 2563 เน่ืองจากช่วง          
ปิดโรงงาน เกษตรกรตอ้งเลีย้งไก่เพื่อรอแปรรูป ไก่จึงมีน า้หนักเกินมาตรฐาน
ส่งออก1/ ส่วนไก่ที่ผ่านการแปรรูปแล้วกลับไม่มีห้องเย็นไว้เก็บสินค้าท าให้
ผูป้ระกอบการตอ้งจ าหน่ายในราคาต ่า ดา้นตน้ทุนแปรรูปไก่เพิ่มขึ ้น ทั้งจาก
ตน้ทนุในการป้องกันและควบคมุโรคระบาดในคนและสัตว ์ตน้ทุนอาหารสัตว์
โดยเฉพาะขา้วโพด และตน้ทุนค่าขนส่งสินคา้และค่าระวางเรือ ท  าใหธุ้ รกิจมี 
มารจ์ินบางลง

แนวโน้มปี 2565-2567

 คาดว่าอุตสาหกรรมไก่เนื้อจะปรับดีขึน้ทัง้การผลิตและจ าหน่าย โดยแรง
หนุนมาจากความต้องการของตลาดทัง้ในและต่างประเทศที่เพิ่มขึ้นตาม
การฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ โดยผลผลิตไก่เนือ้ในประเทศจะอยู่ที่ 2.58-2.79 ลา้น
ตนั เพิ่มขึน้ 4.0-6.0% ต่อปี ตามความตอ้งการบริโภคไก่ในประเทศที่คาดว่าจะ
ขยายตวั 7.0-8.0% ตอ่ปี จากภาวะเศรษฐกิจที่ทยอยฟ้ืนตวัโดยเฉพาะการกลับมา
ฟ้ืนตวัของธุรกิจทอ่งเที่ยว โรงแรม และรา้นอาหาร ส่วนปริมาณส่งออกผลิตภณัฑ์
ไก่จะเติบโตเฉลี่ย 5.0-6.0% ต่อปี จากความตอ้งการบริโภคไก่ของประเทศคู่คา้
ส  าคญั อาทิ ญ่ีปุ่ น องักฤษ และจีน

 ผู้ประกอบการอาจเผชิญความเส่ียงจากต้นทุนวัตถุดิบอาหารสัตว ์และ
ต้นทุนจากมาตรการที่ไม่ใช่ภาษี (Non-tariff barrier) โดยเฉพาะมาตรฐาน
ดา้นสวัสดิภาพสัตวแ์ละสิ่งแวดลอ้มซึ่งถูกน ามาใชม้ากขึน้ อาทิ การตรวจสอบ
วัตถุดิบเลี ้ยงสัตว์ต้องไม่มาจากการบุกรุกป่า การเลี ้ยงสัตว์ต้อ งอยู่ ใน
สภาพแวดลอ้มที่ดี ผูป้ระกอบการจึงมีแนวโนม้ใหค้วามส าคัญและยกระดบัการ
ผลิตเพื่อเพิ่มมาตรฐานสินคา้ ซึง่จะชว่ยเพิ่มความสามารถแข่งขนัในตลาดโลก

Figure 1: Domestic Broiler Prices (at farm) and 

Thai Chicken Export Prices (F.O.B.)

Source: Ministry of Commerce (MOC), Office of Agricultural Economics (OAE), 
Forecast by Krungsri Research

Figure 2: Thai Chicken Industry Forecast
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Figure 3: Thailand Chicken Product Exports Forecast

Source: MOC, Forecast by Krungsri Research

million tonnes USD, m

1/ โดยทั่วไปการสง่ออกจะใชไ้ก่น  า้หนกั 2.6-2.7 กิโลกรมั/ตวั แต่การปิดโรงงานแปรรูปท าใหไ้ก่ที่เลีย้งมีน  า้หนกัเกินมาอยู่ที่ 3-4 กิโลกรมั/ตวั

million tonnes
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ปลากระป๋อง

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 9 เดือนแรก อุตสาหกรรมปลากระป๋องหดตัวแรงสุดในรอบ 4 ปี ผล
จาก (1) การแพรร่ะบาดของโรค COVID-19 กระทบแรงงานที่ใชใ้นการผลิต (2) 
ปริมาณแผ่นเหล็กไม่เพียงพอกับความตอ้งการใชใ้นประเทศและยังมีราคาสูงขึน้
ถึง 53.6% YoY กลายเป็นอุปสรรคด้านปริมาณและต้นทุนกระป๋อง และ (3) 
ปัญหาดา้นการขนส่งจากการขาดแคลนตูค้อนเทนเนอร ์และค่าระวางเรือที่ สูง
ส่งผลต่อการน าเขา้วตัถดุิบปลา (ตอ้งใชตู้ค้อนเทนเนอรค์วบคุมความเย็น) และ
การส่งออก โดยการผลิตปลากระป๋องหดตัว 14.1% YoY จากปลาทูน่า
กระป๋อง (-15.8% YoY) และปลาซารด์ีน (-5.8% YoY) ส่งผลใหย้อดจ าหน่ายหด
ตวัตามไปดว้ย โดยตลาดในประเทศ (สัดส่วน 17.4% ของการผลิตทั้งหมด)
หดตัว 8.4% YoY นอกจากจะเผชิญปัญหา Supply shortage แลว้ อตุสาหกรรม
ปลากระป๋องยังเผชิญการกีดกันการค้าจากอัตราภาษีของประเทศผู้น  าเข้าที่
ค่อนข้างสูง และความตอ้งการที่ชะลอลง ส่งผลให้ปริมาณส่งออก (สัดส่วน 
82.6% ของการจ าหน่ายทัง้หมด) หดตัว 23.4% YoY อยู่ที่ 3.7 แสนตัน โดย
ตลาดหลกัหดตวัเกือบทัง้หมด ไดแ้ก่ สหรฐัฯ (-40.8% YoY) ลิเบีย (-64.5% YoY)
ญ่ีปุ่ น (-19.6% YoY) ออสเตรเลีย (-18.0% YoY) และซาอดุิอาระเบีย (-36.6% YoY) 
ดา้นราคาส่งออกลดลง 2.1% YoY ทัง้ปลาทนู่ากระป๋อง (-0.7% YoY) และปลาซารด์นี
กระป๋อง (-3.8% YoY) จากการแข่งขนัรุนแรงกบัประเทศคูแ่ข่งส  าคญั อาทิ ฟิลิปปินส ์
อินโดนีเซีย เวียดนาม และกลุ่มประเทศ ACP (Africa Caribbean and Pacific) ที่
มีต้นทุนการผลิตต ่ากว่าไทย ท าให้มูลค่าส่งออกปลากระป๋องอยู่ที่ 1.40 
พันล้านดอลลารส์หรัฐฯ หดตัว 25.1% YoY 

 ชว่งที่เหลือของปี แมส้ถานการณ ์COVID-19 คลี่คลายลง แตธุ่รกิจยงัเผชิญตน้ทนุ
วตัถดุิบที่อยูใ่นระดบัสงูโดยเฉพาะเหล็กและน า้มนั รวมถึงค  าสั่งซือ้ที่ชะลอลง โดย
คาดว่าปริมาณการผลิตปลากระป๋องทั้งปี 2564 จะหดตัว 10.0%-14.0%
จากที่ขยายตัว 10.7% ในปี 2563 ส่วนปริมาณส่งออกจะหดตัว 20.0-22.0%
ตามตลาดปลาทนู่ากระป๋องเป็นหลกั สง่ผลใหมู้ลค่าส่งออกลดลง 22.0%-24.0%

แนวโน้มปี 2565-2567

 อุตสาหกรรมปลากระป๋องมีแนวโน้มกระเตื้องขึ้น โดยคาดว่าปริมาณการ
ผลิตจะขยายตัว 5.0%-6.0% ต่อปี เน่ืองจาก (1) ความตอ้งการจากประเทศคูค่า้
มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจและการคา้โลก (2) อตุสาหกรรม
ปลากระป๋องไทยส่วนใหญ่เป็นผูป้ระกอบการขนาดกลาง-ใหญ่มีความไดเ้ปรียบ
ดา้นมาตรฐานชีวอนามยัสงู และ (3) ผูป้ระกอบการไทยมีการพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่
อย่างต่อเน่ือง สินคา้จึงมีมูลค่าเพิ่มมากขึน้ ท  าใหค้าดว่าปริมาณและมูลค่า
ส่งออกจะกลับมาเติบโตเฉล่ีย 4.0%-7.0% และ 3.5%-6.5% ตามล าดับ

 ปัจจัยท้าทาย ไดแ้ก่ สภาพอากาศแปรปรวนจะมีผลต่อการจับปลา การขาด
แคลนวัตถุดิบ ตน้ทุนการผลิตที่ปรบัสูงขึน้ (ปลา เหล็ก และพลังงาน) การขาด
แคลนแรงงานไรฝี้มือ การกีดกันการคา้ที่เขม้งวดขึน้โดยเฉพาะมาตรการที่ ไม่ใช่
ภาษี (Non-Tariff Barriers: NTBs) เช่น ปัญหาการท าประมงแบบไม่ยั่งยืน และ
การใชแ้รงงานผิดกฎหมาย นอกจากนี ้ยงัมีกระแสนิยมบริโภคอาหารสดใหม่ เพ่ือ
สขุภาพ ลดการบรโิภคอาหารบรรจกุระป๋องหรือแปรรูปจากโรงงาน ปัจจยัทา้ทาย
ข้างต้นอาจกระทบความสามารถในการท าก าไรของธุร กิจ โดยเฉพาะ
ผูป้ระกอบการ SMEs

Figure 3 : Thai Canned Fish Exports

Source: Ministry of Commerce (MOC), Forecast by Krungsri Research

Figure 2: Major Cost of Canned Fish Industry
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Figure 1: MPI and Capacity of Canned Fish Industry
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อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค



แนวโนม้ธุรกิจและอตุสาหกรรมไทยปี 2565-2567

วิจัยกรุงศรี 22

ผลิตไฟฟ้า

Figure 3: Trend of Electricity Demand

Sources: EPPO, Forecast by Krungsri Research 

Figure 1: Electricity Consumption Growth 

(by sector) 

Source: Electricity Generating Authority of Thailand (EPPO) 
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Figure 2: Renewable Energy Generation Capacity 
and AEDP* Target (as of 1H21)

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE) 
Note: Including off grid power generation

* Alternative Energy Development Plan 2018           
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สถานการณปี์ 2564
 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการใช้ไฟฟ้าเพิ่มขึ้น 1.0% YoY จากการใชไ้ฟฟ้า
ภาคอุตสาหกรรม (สัดส่วน 45.0% ของปริมาณการใชไ้ฟฟ้าทั้งหมด) เพิ่มขึน้ 
5.5% YoY อตุสาหกรรมที่ใชไ้ฟฟ้ามากที่สุด ไดแ้ก่ อุตสาหกรรมยานยนต์ เหล็ก
และโลหะพืน้ฐาน ยางและผลิตภณัฑย์าง อิเล็กทรอนิกส ์เคมีภณัฑ ์และพลาสติก 
ตามล าดบั ขณะที่การใชไ้ฟฟา้ภาคครวัเรือนเพิ่มขึน้ 0.7% YoY ส่วนการใชไ้ฟฟ้า
ในภาคธุรกิจหดตวั 7.0% YoY โดยธุรกิจที่ใชไ้ฟฟ้าลดลงมากส่วนใหญ่เก่ียวเน่ือง
กับภาคท่องเที่ยว ไดแ้ก่ โรงแรม ภัตตาคาร สถาบันการเงิน หา้งสรรพสินค้า 
อพารท์เมน้ทแ์ละเกสตเ์ฮา้ส์ ส  าหรบัการใชไ้ฟฟ้าสูงสุด (Peak demand) อยู่ที่ 
30,135.3 เมกะวตัต ์(เดือนเมษายน) เพิ่มขึน้ 5.2% จากระดับการใชส้งูสุดในปี 
2563 

 ปริมาณการผลิตไฟฟ้า 9 เดือนแรก เพิ่มขึ้น 0.7% YoY ปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตโดย 
EGAT (สัดส่วน 30.8% ของปริมาณผลิตไฟฟ้าทัง้หมด) หดตวั 5.5% YoY ส่วน
ผู้ผลิตเอกชนกลุ่มอ่ืน แบ่งเป็น IPP (สัดส่วน 22.2%) หดตัว 0.2% YoY SPP
(สดัส่วน 25.3%) หดตวั 0.6% YoY และ VSPP (สดัส่วน 5.7%) เพิ่มขึน้ 3.5% 
YoY ที่เหลือเป็นการน าเขา้ไฟฟา้จากประเทศเพ่ือนบา้น (สดัส่วน 16.0%) เพิ่มขึน้ 
18.4% YoY

 ช่วงคร่ึงปีแรก การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนที่เข้าระบบตาม
สัญญาการรับซือ้ของรัฐ (Selling to the grid) มีก าลังการผลิตติดตั้งสะสม
รวม 9,368.41/ เมกะวัตต ์เพ่ิมขึน้ 3.1% จากสิน้ปี 2563 โดยก าลงัการผลิตจาก
พลงังานชีวมวล ลม และก๊าซชีวภาพเพิ่มขึน้ 7.0% 1.6% และ 1.5% ตามล าดับ 
ดา้นปรมิาณการผลิตไฟฟา้ที่เกิดขึน้จรงิเทียบกบัเป้าหมายตามแผน AEDP 2018 
พบว่ามีการผลิตและจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบแล้วคิดเป็น 46% ของเป้าหมาย 
(26,4911/ เมกะวตัตภ์ายในปี 2580) โดยปริมาณไฟฟ้าจากพลังงานชีวมวลเข้า
ระบบมากที่สดุคิดเป็น 65% ของเป้าหมาย รองลงมา ไดแ้ก่ พลงัน า้ขนาดเล็ก ลม 
ขยะชมุชน ก๊าซชีวภาพ และแสงอาทิตย ์ตามล าดบั 

 ช่วงที่เหลือของปี ความต้องการใช้ไฟฟ้าจะปรับเพ่ิมขึน้ จากการที่ภาครฐั
ทยอยผ่อนคลายการด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจและการทยอยเปิดรับ
นกัทอ่งเที่ยวจากตา่งประเทศ สง่ผลใหค้วามต้องการใช้ไฟฟ้าเฉล่ียทัง้ปี 2564 
จะขยายตัว 1.5% จากที่หดตวั 3.1% ในปี 2563

แนวโน้มปี 2565-2567
 ธุรกิจผลิตไฟฟ้ามีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง จากความตอ้งการใชท้ี่คาดว่าจะ
ขยายตัวเฉลี่ย 3.6% ต่อปี ตามภาวะเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
รวมถึงนโยบายสนบัสนนุการลงทนุภาครฐัตามแผน PDP เอือ้ใหเ้กิดการขยายก าลงั
การผลิตและการลงทนุโรงไฟฟา้ใหมท่ัง้ 3 สว่น ดงันี ้

 IPP คาดจะมีการเปิดประมูลหลายแห่ง โดยภาครัฐมีแผนเปิดประมูล
โรงไฟฟา้ก าลงัการผลิต 700 เมกะวตัตต์อ่ปีในพืน้ที่ภาคตะวนัตกของประเทศ
ช่วงปี 2564-2565 เพื่อทดแทนโรงไฟฟ้าเชือ้เพลิงก๊าซธรรมชาติที่ทยอย
หมดอายสุญัญาในชว่งปี 2568-2570 จ านวน 8,300 เมกะวตัต ์

 SPP มีแนวโน้มขยายก าลังการผลิตและลงทุนก่อสร้างโรงไฟฟ้าใหม่ 
โดยเฉพาะโรงไฟฟ้าเชือ้เพลิงก๊าซธรรมชาติระบบ Cogeneration ที่ทยอย
สิน้สุดอายุสญัญา (ในช่วงปี 2562-2568) และโรงไฟฟ้าพลังงานหมนุเวียน
แบบ SPP hybrid firm ซึง่มีตน้ทนุคา่เชือ้เพลิงต ่ากวา่ราคาขายปลีกคา่ไฟฟา้2/
รวมถึงการลงทนุโรงไฟฟา้ใหมใ่นเขต EEC เพื่อรองรบัความตอ้งการใชท้ี่เพิ่มขึน้

 VSPP คาดว่าการลงทุนจะกลับมาเร่งขึ้นในปี 2565 โดยเฉพาะโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยต์ิดตัง้บนหลงัคาภาคประชาชน ชีวมวล ก๊าซชีวภาพ และ
ขยะ เน่ืองจากเป็นกลุม่เป้าหมายที่ภาครฐัจะทยอยเปิดรบัซือ้ไฟฟา้ในปี 2565-
2567 อีกทัง้เป็นกลุม่ที่มีศกัยภาพการแข่งขนัทัง้ดา้นตน้ทนุและแหลง่วตัถดุิบ 
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1/ ไม่รวมก าลงัการผลติจากพลงัน า้ขนาดใหญ่จ านวน 2,920 เมกะวตัต์
2/ ตน้ทนุประมาณ 1.81 บาทต่อหน่วย ขณะที่ราคาขายปลกีประมาณ 3.60 บาทต่อหน่วย
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 ช่วง 9 เดือนแรก ราคาน ้ามันดิบในตลาดโลกปรับเพิ่มขึ้น โดยความ
ตอ้งการบรโิภคอยูท่ี่ 96.6 ลา้นบารเ์รล/วนัตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ  ขณะที่
ปริมาณการผลิตน ้ามันดิบโลกอยู่ที่  94.7 ล้านบารเ์รล/วัน อุปสงค์น ้ามันที่
มากกวา่อปุทาน ผลกัดนัใหร้าคาน า้มนัดิบดไูบปรบัเพิ่มขึน้ 58.1% YoY เฉลี่ยที่ 
65.8 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล ขณะที่ค่าการกล่ัน (Gross Refinery Margins:
GRM) เฉลี่ยที่ 0.9 ดอลลารฯ์/บารเ์รล เพิ่มขึน้จาก 0.3 ดอลลารฯ์ ในชว่งเดียวกนั
ปีก่อน

 ด้านธุรกิจโรงกล่ันน า้มันของไทยมีผลประกอบการซบเซา ตามคา่การกลั่น
ในตลาดโลกที่อยู่ในอัตราต ่า และความต้องการบริโภคน ้ามันส  าเร็ จรูปใน
ประเทศที่หดตวั 8.3% YoY ผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของโรค COVID-19 ที่
รุนแรงขึน้ในเดือนเมษายนต่อเน่ืองมาจนถึงเดือนกันยายน โดยการใชน้ า้มนัใน
กลุม่ดีเซล1/ ลดลง 6.0% YoY กลุม่น า้มนัเบนซิน2/ ลดลง 8.7% YoY และการใช้
น า้มนัเครือ่งบินลดลง 46.0% YoY ดา้นราคาน า้มนัเบนซินและดีเซลปรบัเพ่ิมขึน้
เฉลี่ยที่ 34.9 และ 27.3 บาท/ลิตร ตามล าดบั (จาก 29.3 และ 20.2 บาท/ลิตร
ในชว่งเดียวกนัปีก่อน) จากตน้ทนุน า้มนัดิบที่ปรบัเพิ่มขึน้ตามตลาดโลก ขณะที่
อตัราการใชก้ าลงัการผลิตอยูท่ี่ 77%

 ช่วงที่ เหลือของปี ธุรกิจโรงกลั่นมีแนวโน้มกระเตื ้องขึ ้น ตามกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจที่ทยอยฟ้ืนตวัและการทยอยเปิดประเทศหนนุการท่องเที่ยว ส่งผลให้
ภาพรวมทัง้ปี 2564 เป็นดังนี ้
 ราคาน ้ามันดิบดูไบ คาดว่าจะเพิ่มขึ้นสู่ระดับเฉล่ีย 69.5 ดอลลาร์

สหรัฐฯ/บารเ์รล (เทียบกับ 42.2 ดอลลารฯ์ ในปี 2563) ขณะที่ GRM ใน
ตลาดสิงคโปร์จะอยู่ที่ระดับเฉลี่ย 2.0 ดอลลาร์ฯ/บารเ์รล (เทียบกับ 0.3 
ดอลลารฯ์ ปี 2563)

 ความต้องการบริโภคน ้ามันส าเร็จรูปในประเทศคาดว่าจะหดตัว 5.0-
6.0% ต่อเน่ืองจากที่หดตวั 12.1% ปี 2563 ขณะที่ราคาน า้มนัเบนซินและ
ดีเซลคาดว่าจะเฉลี่ยที่ 35.5 และ 27.9 บาท/ลิตร (เพิ่มขึน้จาก 29.3 และ 
22.4 บาท/ลิตรในปี 2563) สว่นอตัราการใชก้ าลงัการผลิตมีแนวโนม้ลดลงสู่
ระดบั 77% จาก 81% ปีก่อน เน่ืองจากโรงกลั่นบางแห่งมีการขยายเวลาการปิด
ซอ่มบ ารุง  

แนวโน้มปี 2565-2567

 ราคาน ้ามันดิบดูไบเฉล่ียช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มทรงตัวใกล้เคียงปี 
2564 โดยปริมาณการผลิตคาดว่าจะเพิ่มขึ้นต่อเน่ืองนับเป็นปัจจัยจ ากัด
การขยับขึน้ของราคาน า้มัน ทัง้นี ้ คาดวา่ราคาน า้มนัดิบดไูบจะอยูท่ี่ระดบัเฉลี่ย 
73.5 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รลในปี 2565 และขยบัลดลงสู่ระดับเฉลี่ย 70.0 และ 
67.5 ดอลลารฯ์/บารเ์รลในปี 2566 และ 2567 โดยความต้องการใช้น ้ามัน
ส  าเร็จรูปในตลาดโลกที่ฟ้ืนตวั (แมน้ า้มนั Jet จะยงัไดร้บัแรงกดดนัจากขอ้จ ากัด
การบิน) จะหนุนให ้GRM ในตลาดสิงคโปรข์ยับขึ้นสู่ระดับเฉล่ีย 3.0-4.0 
ดอลลารส์หรัฐฯ/บารเ์รล/ปี

 ราคาน ้ามันส าเร็จรูปของไทยมีแนวโน้มปรับขึ้น โดยคาดว่าราคาน า้มัน
เบนซินจะเพิ่มขึน้ที่ระดบัเฉลี่ย 36.3 บาท/ลิตรในปี 2565 ก่อนลดลงสู่ระดบัเฉลี่ย 
35.1 และ 34.3 บาท/ลิตรในปี 2566 และ 2567 ตามล าดับ ขณะที่ราคาน า้มัน
ดีเซลจะเฉลี่ยอยูท่ี่ 27.3 26.1 และ 25.3 บาท/ลิตร ตามล าดบั จากความตอ้งการ
ใชท้ี่ฟ้ืนตวัตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

 ผลประกอบการของโรงกล่ันน ้ามันในประเทศมีแนวโน้มปรับตัวดีขึน้ ตาม
การฟ้ืนตัวของอุปสงคใ์นประเทศ และ GRM โดยปริมาณรถยนตใ์หม่ที่เพ่ิมขึน้ 
(เฉลี่ย 3.0-4.0% ต่อปี) จะช่วยหนนุการบริโภคน า้มันส  าเร็จรูปเติบโต 2.5-3.5%
ตอ่ปี ดา้นอตัราการใชก้ าลงัการผลิตคาดวา่จะอยูท่ี่ระดบั 80-85% เน่ืองจากยงัไม่
มีก าลงัการผลิตใหมเ่พิ่มในชว่ง 3 ปีขา้งหนา้

Figure 1: Oil Prices 

Figure 2: Capacity Utilization Rate

Source: EPPO, Forecast by Krungsri Research 
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Figure 3: Gross Refinery Margins (GRM)
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1/ กลุม่ดีเซล คือ กลุม่ดีเซลหมนุเรว็ (B7 B10 B20) และกลุม่ดีเซลพืน้ฐาน
2/ กลุม่เบนซินหรอืแก๊สโซลนี คือ น  า้มนัเบนซิน (ULG95) น  า้มนัแก๊สโซฮอล์ 91 แก๊สโซฮอล์ 95 E20 และ E85
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เอทานอล

Figure 3: Ethanol Demand

Figure 1: Ethanol Capacity Utilization

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE),
Department of Energy Business (DOEB), Forecasted by Krungsri Research 

Source: DEDE, DOEB, Forecasted by Krungsri Research 
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Figure 2: Cost of Ethanol Production 
vs Reference Prices 

Source: 1-3/ based on the formula of cost structure from Bank of Thailand (BOT), 
calculated by Krungsri Research 

4/ Energy Policy and Planning Office (EPPO)

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการใช้เอทานอลลดลง 9.9% YoY มาอยู่ที่
เฉล่ีย 3.60 ล้านลิตร/วัน ตามความตอ้งการใชน้  า้มนัแก๊สโซฮอลท์ี่หดตวั 9.0%
YoY ผลจากการกลบัมาแพรร่ะบาดของไวรสั COVID-19 ที่รุนแรงตัง้แตต่น้ปี ท  า
ใหมี้การใชม้าตรการเขม้งวดเพื่อควบคมุการระบาด ซึ่งรวมถึงควบคมุการเดินทางขา้ม
จงัหวดั ในชว่งที่เหลือของปีความตอ้งการใชเ้อทานอลมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัจากการ
ทยอยเปิดประเทศตัง้แตเ่ดือนพฤศจิกายน ท าใหค้วามตอ้งการเดินทางปรบัเพ่ิมขึน้
จงึคาดวา่ความต้องการใช้เอทานอลเฉล่ียปี 2564 จะอยู่ที่ 3.79 ล้านลิตร/
วัน ลดลง 6.1% เม่ือเทียบกบั 4.03 ลา้นลิตร/วนั ในปี 2563

 ปริมาณการผลิตเอทานอล 9 เดือนแรก ลดลงเหลือ 3.79 ล้านลิตร/วัน (-7.7%
YoY) ผลจากปรมิาณวตัถดุบิขาดแคลนโดยเฉพาะออ้ยที่เผชิญภยัแลง้ ท าใหก้าร
ผลิตเอทานอลจากกากน า้ตาลอยูท่ี่ 2.25 ลา้นลติร/วนั (-12.7% YoY) และน า้ออ้ย
0.19 ลา้นลิตร/วนั (-4.8% YoY) ขณะทีเ่อทานอลทีผ่ลิตจากมนัส  าปะหลงัอยูท่ี่
1.36 ลา้นลิตร/วนั (+1.4% YoY) เน่ืองจากผลผลติมนัส  าปะหลงัมีปรมิาณมาก
และมีราคาต า่กวา่ออ้ย ปรมิาณการใชท้ี่ลดลงมากกวา่การผลิต ท าใหส้ต็อกเอทา
นอล ณ สิน้เดือนกนัยายนอยูท่ี่ 101.6 ลา้นลติร (+18.1% YoY) ขณะทีอ่ัตราการ
ใช้ก าลังการผลิตทัง้ปี 2564 คาดอยู่ที่ 63% ลดจาก 68% ในปีก่อน

 ผู้ผลิตเอทานอลจากหวัมันสดและมันเส้นยังมีมารจ์ินดี แมจ้ะเผชิญตน้ทนุ
วตัถดุิบมนัสดและมนัเสน้ทีส่งูขึน้เป็นกิโลกรมัละ 2.03 บาท (+14.8% YoY) และ
5.97 บาท (+10.6% YoY) ตามล าดบั ท าใหต้น้ทนุผลิตเอทานอลฯ เพ่ิมเป็นลิตร
ละ 20.77 บาท (+8.5% YoY) และ 23.78 บาท (+6.8% YoY) ตามล าดบั ขณะที่
ผู้ผลิตฯ จากกากน า้ตาลแบกรับราคาวัตถุดิบทีสู่งสุดในรอบ 10 ปี โดยราคา
กากน า้ตาลเฉลี่ยที่กิโลกรมัละ 9.06 บาท (+74.8% YoY) สง่ผลใหต้น้ทนุผลติฯ อยูท่ี่
ลิตรละ 45.30 บาท (+55.5% YoY) ด้านราคาขายเอทานอลอ้างอิงปี 2564
เฉล่ียทีลิ่ตรละ 25-26 บาท เพิ่มขึน้จาก 23.21 บาทปี 2563

แนวโน้มปี 2565-2567

 ความต้องการใช้เอทานอลมีแนวโน้มอยู่ทีร่ะดับ 4.2-4.6 ล้านลิตร/วัน
เพิ่มขึน้เฉล่ีย 5.5% ต่อปี ในทิศทางเดียวกบัการเติบโตของการใชน้  า้มนัแก๊สโซฮอล์
E10 (95) และ E20 (ที่คาดวา่จะมีสดัสว่นเพ่ิมขึน้เป็น 25-30% ของปรมิาณการใช้
แก๊สโซฮอลท์ัง้หมด) โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจาก
 แผนส่งเสริมการใช้น า้มันแก๊สโซฮอล์ E20 เป็นน า้มันเบนซินพืน้ฐานใน

ปี 2566 (อยู่ระหว่างจัดท าโครงสรา้งราคาอา้งอิงเอทานอลใหม่) แทน E10
เพื่อกระตุน้การใชเ้ชือ้เพลิงชีวภาพเพิ่มขึน้ รวมถึงเตรียมยกเลิกจ าหน่ายแก๊ส
โซฮอล์ E10 (91) ภายในปี 2565 ท าใหค้วามตอ้งการใชเ้อทานอลจะเพิ่มขึ ้น
เป็น 6-7 ลา้นลิตร/วนั จาก 4-5 ลา้นลิตร/วนัปี 2564

 การใช้น า้มันเชือ้เพลิง (Gasoline) จะขยายตัวต่อเน่ืองตามกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจที่คาดว่าจะทยอยปรับดีขึ้น หลังมีการฉีดวัคซีนครอบคลุมทั่ว
ประเทศ และมีการเปิดประเทศรบันกัทอ่งเที่ยวชาวตา่งชาติ

 จ านวนรถยนตส์ะสมทีใ่ช้น า้มันแก๊สโซฮอลมี์แนวโน้มเพิ่มขึน้เฉล่ีย 1.5-
2.5% ต่อปี โดยคาดวา่จะอยูท่ี่ 30-32 ลา้นคนั จาก 29.8 ลา้นคนั ณ สิน้เดือน
ตลุาคม 2564 โดยเฉพาะจ านวนรถยนตรุ์น่ใหม่ซึ่งคาดว่าจะเพิ่มขึน้ 8-9 แสน
คนัตอ่ปี ซึง่สามารถรองรบัการใชแ้ก๊สโซฮอล์ E20 ไดท้ัง้หมด
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ไบโอดเีซล

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 9 เดือนแรก การผลิตไบโอดีเซลลดลง 8.0% YoY เฉล่ียที่ 4.61 ล้าน
ลิตร/วัน ตามความต้องการใช้น ้ามันดีเซลที่ลดลงจากการแพร่ระบาดของ 
COVID-19 ท าให้มีการจ ากัดการเดินทางและสนับสนุนใหท้  างานที่บา้น โดย
ปริมาณการใช้ไบโอดีเซล (เพื่อเป็นส่วนผสมในน ้ามันดีเซล) ลดลง 9.1% 
YoY อยู่ทีร่ะดับเฉล่ีย 4.64 ล้านลิตร/วัน ส าหรบัไตรมาส 4 คาดวา่สถานการณ์
โรคระบาดที่ผ่อนคลายและการทยอยเปิดประเทศจะท าใหป้ริมาณการผลิตไบโอ
ดีเซลทัง้ปี 2564 อยู่ที่ 4.74 ลา้นลิตร/วนั ลดลง 6.0% YoY ขณะที่ปริมาณการใช้
เฉลี่ยที่ 4.76 ลา้นลิตร/วนั ลดลง 3.5 แสนลิตร/วนัจากปี 2563 ดา้นก าลงัการผลิต
รวมปัจจบุนัอยูท่ี่ 9.4 ลา้นลิตร/วนั เพิ่มขึน้ 13.7% จากก าลงัการผลิตติดตัง้ใหม่ที่
เพ่ิมขึน้ ส่งผลใหอั้ตราการใช้ก าลังการผลิตปรับลดลงมาอยู่ที่ 50.4% (จาก 
60.9% ในปี 2563)

 ราคาขายอ้างอิงช่วง 9 เดือนแรก (ผูผ้ลิตไบโอดีเซลขายใหผู้ค้า้น า้มนัเชือ้เพลิง)
เพิ่มขึ้น 31.6% YoY อยู่ที่ระดับเฉล่ีย 39.1บาท/ลิตร หรือ 45.2 บาท/
กิโลกรัม เน่ืองจาก (1) ผลผลิตน า้มันปาล์มของมาเลเซียและอินโดนีเซีย (ผู้
ส่งออกรายใหญ่) ลดลงจากการขาดแคลนแรงงาน และ (2) สต็อก CPO ใน
ประเทศลดลงสู่ระดบัคงคลงัส  ารอง (Buffer stock ที่ 2.0-2.5 แสนตนั) ส่งผลให้
ราคาวัตถุดิบ CPO และไขน า้มันปาลม์ (Palm stearin) เพิ่มขึน้ 39.9% และ
21.8% YoY อยู่ที่ระดบัเฉลี่ย 35.8 และ 36.2 บาท/กิโลกรมั ตามล าดบั ดา้นส่วน
ต่างราคาขายไบโอดีเซลกับราคาวัตถดุิบ CPO (Spread) ช่วง 9 เดือนแรก เฉลี่ย
อยูท่ี่ 9.4 บาท/กิโลกรมั เพิ่มขึน้จาก 8.8 บาท/กิโลกรมั ในชว่งเดียวกนัของปีก่อน

แนวโน้มปี 2565-2567

 อุตสาหกรรมไบโอดีเซลช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง โดยคาด
ว่าความต้องการใช้จะอยู่ที่ 5.3-5.5 ล้านลิตร/วัน หรือเติบโตเฉล่ีย 4.0-6.0
ต่อปี โดยมีปัจจยัหนนุจาก

 ความต้องการใช้ยานยนตด์ีเซลในภาคขนส่งมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น จาก (1) 
เศรษฐกิจทยอยฟ้ืนตวั  (2) การขยายตวัของธุรกิจ E-commerce จะหนนุความ
ตอ้งการรถขนสง่เชิงพาณิชยโ์ดยเฉพาะรถปิกอพั (3) จ านวนรถเครื่องยนตด์ีเซล
สะสมมีแนวโน้มเพิ่มขึน้เฉลี่ย 3.0-4.0% ต่อปี และ (4) ความเชื่อมโยงทาง
เศรษฐกิจในภมูิภาคอาเซียน ชว่ยกระตุน้ความตอ้งการใชร้ถเชิงพาณิชย ์

 มาตรการสร้างสมดุลน ้ามันปาลม์จากภาครัฐ อาทิ การผลกัดนัการส่งออก
น า้มนัปาลม์ดิบเพื่อลดผลผลิตส่วนเกิน มาตรการส่งเสริมการใชไ้บโอดีเซลโดย
เพ่ิมสัดส่วนการผสมไบโอดีเซล (B100) ในน า้มนัดีเซลหมนุเร็ว และอุดหนุน
ราคาขายผ่านกองทุนน ้ามันเชือ้เพลิง รวมถึงมาตรการบริหารจัดการและ
ควบคมุสต็อกน า้มนัปาลม์ในประเทศ

 ผู้ผลิตยานยนตร์ายใหญ่มีแนวโน้มพัฒนาเคร่ืองยนตด์ีเซลเพือ่รองรับ 
การใช้น ้ามันดีเซลซึ่งมีสัดส่วนไบโอดีเซลที่สูงขึ้น ทั้งรถขนาดใหญ่ รถ
ปิกอพั รถอเนกประสงคแ์ละรถบรรทกุ
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Figure 3: Capacity Utilization of Domestic Biodiesel

Figure 2: Biodiesel Consumption
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Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE) ,
DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Source: DEDE, DOEB, Forecasted by Krungsri Research 
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Figure 1: Domestic H-Diesel* Usage (average) 

Source: Department of Energy Business (DOEB) 
Note: * = B7, B10, B20, Premium Diesel



แนวโนม้ธุรกิจและอตุสาหกรรมไทยปี 2565-2567

วิจัยกรุงศรี 26

อุตสาหกรรมปิโตรเคมี
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ปิโตรเคมี

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีปรับเพิ่มขึน้ ตามการ
ฟ้ืนตัวของอุตสาหกรรมต่อเน่ืองทั้งในและต่างประเทศ ขณะที่ต ้นทุนราคา
น า้มันดิบที่สูงขึน้ ส่งผลใหร้าคาของกลุ่มผลิตภัณฑห์ลักทั้งหมดปรบัเพิ่มขึน้ 
ไดแ้ก่ Polyethylene (PE) + 28.6% YoY Polypropylene (PP) +30.4% PET 
+30.5% และ ABS +68.2% YoY ในช่วงที่เหลือของปี คาดว่าความตอ้งการใช้
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีจะฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ส่งผลให้ทั้งปี 2564 การบริโภค
ผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีในประเทศและปริมาณส่งออกจะเพิ่มขึน้ 9.0-9.5% 
และ 5.0% จากที่หดตวั 4.6% และ 1.5% ในปี 2563 ตามล าดบั

 9 เดือนแรก ราคาแนฟทาเฉล่ียอยู่ที่ 630.3 ดอลลาร์สหรัฐฯ/ตัน
เพ่ิมขึน้ 67.6% YoY ตามทิศทางราคาน า้มันดิบ โดยทั้งปี 2564 คาดว่า
ราคาแนฟทาจะเฉลี่ยอยูท่ี่ 640 ดอลลารฯ์/ตนั 

 ผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นต้น: Spread ของเอทิลีน (Ethylene) เฉลี่ยอยู่ที่ 
373.1 ดอลลารฯ์/ตัน เพิ่มขึน้จาก 278.1 ดอลลารฯ์ ในช่วงเดียวกันปีก่อน 
ขณะที่ Spread ของเบนซีน (Benzene) เฉลี่ยอยู่ที่ 301.6 ดอลลารฯ์/ตัน 
เพ่ิมขึน้จาก 111.6 ดอลลารฯ์ ในช่วงเดียวกันปีก่อน โดยทัง้ปี 2564 คาดว่า 
Spread ของเอทิลีนและเบนซีนจะเฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 340 และ 278
ดอลลารฯ์/ตนั ตามล าดบั

 ผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นปลาย: Spread ของโพลีเอทิลีน (PE) เฉลี่ยอยู่ที่ 
121.2 ดอลลารฯ์/ตนั ลดลงจาก 152.1 ดอลลารฯ์ ในชว่งเดียวกันของปีก่อน
(ตน้ทนุเพ่ิมขึน้มากกวา่ราคาผลิตภณัฑท์ี่เพ่ิม) และ Spread ของโพลีโพรไพ
ลีน (PP) เฉลี่ยอยูท่ี่ 282.8 ดอลลารฯ์/ตนั เพิ่มขึน้จาก 149.4 ดอลลารฯ์ ทัง้ปี 
2564 คาดว่า Spread ของ PE และ PP จะเฉลี่ยอยู่ที่  120 และ 282
ดอลลารฯ์/ตนั ตามล าดบั

 ผลประกอบการของธุรกิจปิโตรเคมีปี 2564 มีทิศทางปรับดีขึ้น สะทอ้น
จากราคาขายและปริมาณขายที่ เพิ่มขึ ้น จากความต้องการที่ เพิ่มขึ ้นใน
อุตสาหกรรมต่างๆ อย่างไรก็ตาม ต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับเพิ่มอาจกดดันผล
ประกอบการอยูบ่า้ง

แนวโน้มปี 2565-2567

 ความตอ้งการใชผ้ลิตภณัฑปิ์โตรเคมีจากอตุสาหกรรมปลายน า้ (เช่น บรรจภุณัฑ ์
การก่อสรา้ง การประกอบรถยนต ์และอุปกรณก์ารแพทย์) และความกังวลดา้น
สาธารณสุขหนุนความตอ้งการผลิตภัณฑ ์อาทิ PE PP และ PET เพื่อผลิต
พลาสติกประเภทใช้ครั้งเดียวทิ ้ง (Single-use plastics) เพิ่มขึ ้น ด้านราคา
น า้มันดิบโลกคาดว่าจะขยับขึน้โดยเฉลี่ยที่ 70 ดอลลารฯ์/บารเ์รล/ปี ส่งผลให ้
spread ปิโตรเคมีภณัฑแ์คบลงบา้ง ทัง้นี ้คาดวา่ความต้องการผลิตภัณฑปิ์โตร
เคมีในประเทศจะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 3.5-4.0% ต่อปี ขณะที่ปริมาณส่งออกจะ
เติบโตเฉล่ีย 4.5-5.0% ต่อปี

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มปรับสายการผลิตสู่เม็ดพลาสติกชนิดพิเศษ อาทิ 
ABS ซึ่งใชผ้ลิตผลิตภณัฑพ์ลาสติกมลูค่าสงู (Specialty products) เพื่อตอบ
ความตอ้งการของอตุสาหกรรมต่อเน่ือง อาทิ ชิน้ส่วนยานยนตไ์ฟฟ้า แบตเตอรี ่
และเครือ่งมือทางการแพทย ์ขณะที่ผูป้ระกอบการบางรายมีแนวโนม้ขยายการ
ลงทุนผลิตเม็ดพลาสติกที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม (Biodegradable plastics) 
และเม็ดพลาสติกรไีซเคิล (Recycled plastics) เพ่ือเพ่ิมโอกาสทางการตลาด

 การแข่งขนัสงูขึน้จากการเพิ่มก าลงัการผลิตใหมใ่นเอเชีย อาทิ โรงงานปิโตรเคมี
ใหม่ในจีน (ตามนโยบายลดการพึ่งพาการน าเข้าปิโตรเคมี) และมาเลเซีย 
(โครงการ PrefChem ซึ่งเป็นความร่วมมือระหว่าง Petronas และ Saudi 
Aramco) 

Figure 1: Crude Oil Price (USD/bbl)  & Domestic 

Plastic Resin Prices (Baht/Kg)

Source: : Plastats, Krungsri Research

Figure 2: Domestic Consumption 
and Export Sales Growth (Volume)

Source: OIE, Forecast by Krungsri Research
Note: Petrochemicals here consist of Ethylene, Propylene, Benzene, Toluene, PE,  

PP, and PET
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แนวโนม้ธุรกิจและอตุสาหกรรมไทยปี 2565-2567

วิจัยกรุงศรี 29

ยาแผนปัจจุบัน

-10

0

10

20

0

20

40

60

2016 2017 2018 2019 2020 9M20 9M21

Exports Imports

Export growth (RHS) Import growth (RHS)

THB, bn % YoY

Figure 1: Thai Pharmaceutical Imports and Exports

Source: Ministry of Commerce (MOC)

Source: FitchSolutions, Forecast by Krungsri Research

Figure 3: Domestic Pharmaceutical Outlook
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Figure 2: Domestic Healthcare Expenditure 

Source: FitchSolutions, Krungsri Research
Note: 1/ Spending on medical care in the government sector

2/ Spending on medical care in the private sector
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 อุตสาหกรรมยาแผนปัจจุบันของไทยส่วนใหญ่จะอยู่ในขั้นปลายคือการ
ผลิตยาส าเร็จรูป ยาที่ผลิตไดใ้นประเทศเป็นยาชื่อสามญั (Generic drug) ซึ่ง
ผูผ้ลิตจะน าเขา้วตัถดุิบตวัยาส าคญั (Active ingredients) จากต่างประเทศมา
ผสมและผลิตเป็นยาส าเร็จรูป ส่วนใหญ่จะถูกใชบ้ริโภคในประเทศเป็นหลัก 
(สัดส่วนราว 90% ของปริมาณการผลิตทัง้หมด) ปี 2564 คาดว่ามูลค่าการ
จ าหน่ายยาในประเทศจะอยู่ที ่193 พันล้านบาท ขยายตัว 2.5% ชะลอลง
จาก 2.8% ปี 2563 ผลจากการแพรร่ะบาดของไวรสั COVID-19 ที่แผ่ลามทั่ว
ประเทศ ท าใหจ้  านวนผูเ้ขา้รบับริการในโรงพยาบาลปรบัลดลงส าหรบัโรคไม่
รุนแรง ขณะที่การซือ้ยาผ่านรา้นขายยาชะลอลงตามก าลงัซือ้ที่ซบเซา ส าหรบั
สถานการณช์ว่ง 9 เดือนแรกของปี สรุปไดด้งันี ้

 มูลค่าจ าหน่ายยาในประเทศ1/ ส่วนใหญ่ปรับลดลง สะทอ้นจากมลูค่า
จ าหน่ายยาเม็ด (สัดส่วน 48.8%) ลดลง 11.0% YoY ยาน ้า (สัดส่วน 
20.6%) ลดลง 1.0% YoY และยาครีม (สัดส่วน 7.7%) ลดลง 4.2% YoY 
ขณะที่การจ าหน่ายยาแคปซูล (สดัส่วน 9.5%) และยาฉีด (สดัส่วน 8.6%) 
เพ่ิมขึน้ 0.1% และ 2.9% YoY ตามล าดบั 

 ตลาดต่างประเทศ มูลค่าส่งออกหดตัว 5.4% YoY อยู่ที่ 9.3 พันล้าน
บาท โดยตลาดหลัก CLMV (สดัส่วนรวมกัน 58.3% ของมลูค่าส่งออกยา
ทัง้หมด) หดตัว 7.3% YoY และญ่ีปุ่ น (สัดส่วน 6.6%) หดตัว 5.8% YoY
ตลาดฟิลิปปินส ์ฮอ่งกง มาเลเซีย และสิงคโปร ์(สดัสว่นรวมกัน 17.9% ของ
มลูค่าส่งออกยา) หดตัว 12.9% YoY ดา้นมูลค่าน าเข้าเพิ่มขึ้น 7.3%
YoY อยู่ที่ 4.6 หม่ืนล้านบาท เป็นการเพิ่มขึน้จากเยอรมนี (สัดส่วน 
13.1% ของมูลค่าน าเข้ายาทัง้หมด) +0.2% YoY ญ่ีปุ่ น (สัดส่วน 8.0%)
+31.7% YoY และสหรัฐฯ (สัดส่วน 7.8%) +6.8% YoY ตามการปรับขึน้
ของราคาเป็นส าคญั สว่นการน าเขา้ยาจากอินเดีย (สดัสว่น 12.8%) และจีน 
(สดัส่วน 3.2%) เพิ่มขึน้มาก +59.1% และ +22.3% YoY ตามล าดบั จาก
ความตอ้งการวตัถดุิบสารตัง้ตน้และราคายาที่สงูขึน้  

แนวโน้มปี 2565-2567

 มูลค่าจ าหน่ายยาในประเทศคาดว่าจะขยายตัวเฉล่ีย 3.5-4.5% ตามความ
ตอ้งการที่เพิ่มขึน้จาก (1) การเจ็บป่วยมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตามจ านวนผู้สูงอายุ
โดยเฉพาะโรคไม่ติดต่อเรือ้รงัที่จ  าเป็นตอ้งพึ่งพายาน าเขา้จากต่างประเทศที่มี
ราคาแพง (2) การเขา้ถึงระบบหลกัประกันสขุภาพถว้นหนา้ของประชาชน ท าให้
ความตอ้งการบริโภคยาชื่อสามัญจะมีสัดส่วนเพิ่มขึน้ และ (3) กระแสใส่ใจ
สขุภาพมากขึน้หลงัเผชิญโรค COVID-19 ดงันัน้ จึงมีแนวโนม้ที่ผูป้ระกอบการจะ
ขยายการลงทนุเพิ่มเพื่อรองรบัความตอ้งการที่จะเพิ่มขึน้

 การแข่งขันในอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง จาก (1) ผลิตภณัฑย์าน าเขา้
ราคาถกูจากอินเดียและจีน (2) การเพิ่มขึน้ของนกัลงทนุรายใหมจ่ากต่างชาติ ซึ่ง
ใชไ้ทยเป็นฐานการผลิตยาชื่อสามัญเพื่อรองรับตลาดในประเทศและตลาด
สง่ออก (3) การเขา้มาลงทนุของกลุม่ทนุจากธุรกิจอ่ืน และ (4) ตน้ทนุของผูผ้ลิต
ยาในประเทศมีแนวโนม้สงูขึน้จากคา่ใชจ้า่ยในการปรบัปรุงโรงงานผลิตยาใหไ้ด้
ตามมาตรฐาน GMP-PIC/S2/ รวมถึงราคายา/วตัถุดิบน าเขา้ที่มีแนวโนม้สูงขึน้ 
ตามความตอ้งการวตัถดุิบสารตัง้ตน้ 

1/ ผลส  ารวจจากผูป้ระกอบการในประเทศซึ่งสว่นใหญ่ผลติและจ าหน่ายยาสามญั จดัท  าโดยส  านกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรม
2/ Pharmaceutical Inspection Co-operation Scheme (PIC/S) เป็นกรอบความร่วมมือ ซึ่งก่อตั้งโดยกลุ่มผู้ตรวจ GMP ของประเทศ
ต่างๆ โดยเฉพาะประเทศในยุโรป มีวัตถุประสงค์เพื่อให้มาตรฐานในการตรวจสอบ GMP ในการผลิตยาในแต่ละประเทศเป็นไปใน
แนวทางเดียวกนั ซึ่งไทยไดร้บัรองอย่างเป็นทางการใหเ้ป็นสมาชิก ล  าดบัที่ 49 ตัง้แต่วนัที่ 1สงิหาคม 2559
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ปุ๋ยเคมี

1/ ราคาขายปลีกทอ้งถ่ิน ไดแ้ก่ ปุ๋ ยยูเรีย (46-0-0), ปุ๋ ยแอมโมเนีย ซัลเฟต (21-0-0), ปุ๋ ยสตูร 16-20-0, 15-15-15, 16-16-8 และ 13-13-21
ซึ่งปรมิาณการใชปุ้๋ ยเคมีทัง้ 6 ชนิดดงักลา่วรวมกนัคิดเป็นสดัสว่นกว่า 90% ของปรมิาณการใชปุ้๋ ยเคมีรวมทัง้ประเทศ 

สถานการณปี์ 2564

 ความตอ้งการใชปุ้๋ ยเคมีในพืชเศรษฐกิจส าคัญ (อาทิ ยางพารา ปาลม์น า้มัน 
และขา้วนาปรงั ซึ่งมีอตัราการใชปุ้๋ ยเคมีต่อไรส่งู) เพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง อานิสงสจ์าก
ปรมิาณฝนที่เพ่ิมขึน้ท  าใหเ้พาะปลกูไดม้าก รวมถึงราคาสินคา้เกษตรปรบัสงูขึน้
หนนุก าลงัซือ้ของเกษตรกร คาดว่าความต้องการใช้ปุ๋ยเคมีปี 2564 จะอยู่ที ่
5.4 ล้านตัน เพิ่มขึน้ 2.0% จากปี 2563

 ช่วง 9 เดือนแรก ไทยน าเขา้แม่ปุ๋ ย (สดัส่วน 65.3% ของปริมาณน าเข้าปุ๋ ยเคมี
ทัง้หมด) และปุ๋ ยผสมหรือปุ๋ ยส  าเร็จรูป (สดัส่วน 34.7%) รวมกันเพิ่มขึน้ 8.2%
YoY อยู่ที่  4.7 ลา้นตัน คิดเป็นมลูค่า 5.7 หม่ืนลา้นบาท (+46.6% YoY) ทัง้นี ้
คาดว่าปริมาณการน าเข้าปุ๋ยเคมีของไทยทัง้ปี 2564 จะอยู่ที่ 5.6 ล้านตัน 
เพิ่มขึน้ 6.0% จากปี 2563

 ช่วง 9 เดือนแรก การส่งออกปุ๋ ยเคมี (สัดส่วน 5% ของผลผลิตปุ๋ ยเคมีใน
ประเทศ) เพ่ิมขึน้ 28.8% YoY อยู่ที่  5.7 แสนตัน คิดเป็นมูลค่า 6.7 พันล้านบาท
(+55.0% YoY) โดยการสง่ออกไปตลาดหลกั CLMV (สดัสว่น 80% ของปรมิาณ
สง่ออกปุ๋ ยเคมีทัง้หมด) เพิ่มขึน้ 19.6% YoY ตามปริมาณการใชปุ้๋ ยที่เพิ่มขึน้ใน
ตลาดกมัพชูา (สดัสว่น 35.1%) และเมียนมา ทัง้นี ้คาดว่าปริมาณการส่งออก
ปุ๋ยเคมีของไทยทัง้ปี 2564 จะเพิ่มขึน้ 24.0% อยู่ที่ 7.2 แสนตัน สูงสุดใน
รอบ 3 ปีนับตัง้แต่ปี 2561

 ราคาขายปลีกปุ๋ยเคมี1/ ในประเทศ 9 เดือนแรก ส่วนใหญ่ปรับลดลง จาก
การขอความรว่มมือใหล้ดราคาปุ๋ ยจากทางการเพื่อช่วยเหลือเกษตรกร ยกเวน้
ราคาขายปลีกปุ๋ ยยเูรยีและปุ๋ ยแอมโมเนีย ซลัเฟตเพิ่มขึน้ 4.6% และ 3.3% YoY
ตามล าดับ ตามราคาตน้ทุนวัตถุดิบน าเขา้ที่ปรบัขึน้ต่อเน่ือง จึงอาจกดดันผล
ประกอบการของผูผ้ลิตและผูจ้  าหน่ายปุ๋ ยเคมีที่ตอ้งน าเขา้แม่ปุ๋ ยและปุ๋ ยผสม

แนวโน้มปี 2565-2567

 ความต้องการใช้ปุ๋ยเคมีมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 2.5% ต่อปี อยู่ที่ 5.6-5.8
ล้านตัน ตามความตอ้งการใชข้องพืชเศรษฐกิจส าคญั อาทิ ขา้ว ขา้วโพดเลีย้ง
สตัว ์ปาลม์น า้มัน ออ้ย ยางพารา และมันส  าปะหลัง โดยพืชที่ใชปุ้๋ ยในปริมาณ
มาก ได้แก่ ข้าว (คาดเพิ่มขึ ้น 1.5-2.5% ต่อปี) ข้าวโพดเลีย้งสัตว์ และมัน
ส  าปะหลงั (คาดเพิ่มขึน้ 2.0-3.0% ต่อปี) พืชทัง้ 3 ประเภทใชปุ้๋ ยเคมีรวมกันราว 
60% ของการใชปุ้๋ ยเคมีทัง้หมด  

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มขยายช่องทางการตลาดใหม่เพื่อเพิ่มรายได้ อาทิ 
การสรา้งมลูคา่เพิ่มใหก้บัผลิตภณัฑ ์(เช่น ปุ๋ ยสั่งตดั) และการขยายตลาดส่งออก
ในประเทศเพื่อนบา้น ส  าหรบัปัจจยัทา้ทายของธุรกิจมาจากการปลกูพืชในระบบ
เกษตรอินทรียแ์ละการใชปุ้๋ ยชีวภาพที่ไดร้ับความนิยมมากขึน้ตามกระแสรัก
สขุภาพ จงึอาจลดทอนความตอ้งการใชปุ้๋ ยเคมีในอนาคต

Figure 4: Thai Chemical Fertilizer Consumption

Source: Office of Agricultural Economics (OAE), Forecast by Krungsri Research 
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Figure 3: Fertilizer Raw Material Prices
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Figure 2: Thailand Chemical Fertilizer Exports

Figure 1: Thailand Chemical Fertilizer Imports

Source: Ministry of Commerce (MOC)
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 ผู้ผลิตรถยนต์

รถยนต์

สถานการณปี์ 2564

 การผลิตรถยนตช่์วง 8 เดือนแรกเติบโต 31.89% YoY (จ านวน 1.07 ล้าน
คัน) เน่ืองจากคา่ยรถญ่ีปุ่ นปรบัแผนใชไ้ทยเป็นฐานการผลิตเพ่ือส่งออกมากขึน้
อยา่งไรก็ตาม การผลติยงัเผชิญปัญหาขาดแคลนชิปเป็นระยะ และขาดแคลน
แรงงานบางชว่งจากการติดเชือ้ไวรสั COVID-19 ด้านยอดขายรถยนตใ์น
ประเทศเติบโตเพียง 2.4% YoY (จ านวน 0.47 ล้านคัน) จากที่หดตวัแรง
ในชว่งเดียวกนัของ ปีก่อน เน่ืองจากการแพรร่ะบาดของ COVID-19 กระทบ
เศรษฐกิจและก าลงัซือ้ของผูบ้รโิภค ผนวกกบัสถาบนัการเงินเพิ่มความเขม้งวดใน
การขยายสินเช่ือ ด้านปริมาณส่งออกรถยนตข์ยายตัว 31.94% YoY (จ านวน
0.60 ล้านคัน) ด้วยมูลค่าทีเ่พิ่มขึน้ 46.9% YoY (1.23 หม่ืนล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ) จากการทีญ่ี่ปุ่ นใชไ้ทยเป็นฐานการผลติเพื่อสง่ออก และเศรษฐกิจ
ประเทศคูค่า้เริม่ฟ้ืนตวั โดยตลาดสง่ออกหลกัที่เติบโตดี อาทิ มาเลเซีย (+229.5%
YoY) นิวซีแลนด์ (+107.1% YoY) ญ่ีปุ่ น (+69.7% YoY) เวียดนาม (+83.8%
YoY) และออสเตรเลยี (+58.2% YoY) ซึง่มีสดัสว่นสง่ออกรวมกนั 50.7% ของ
มลูคา่สง่ออกรถยนตท์ัง้หมด

 ชว่งที่เหลือของปี คาดวา่การผลิตรถยนตย์งัสะดดุเป็นบางชว่งจากปัญหาขาดแคลนชิป
ขณะที่ปัญหาขาดแคลนแรงงานมีแนวโนม้คลี่คลายลงบา้ง โดยตลาดในประเทศ
ยงัถกูกดดนัจากก าลงัซือ้ที่ออ่นแอ สว่นการสง่ออกคาดวา่จะเติบโตตอ่เน่ือง ส  าหรบั
ทัง้ปี 2564 คาดว่าการผลิตรถยนตจ์ะเติบโต 15.0-17.0% อยู่ที่ 1.64-1.67 ล้าน
คัน ยอดจ าหน่ายในประเทศหดตัว 2.0-4.0% อยู่ที่ 0.76-0.78 ล้านคัน และ
ปริมาณส่งออกเติบโต 24.0-26.0% อยู่ที่ 0.91-0.93 ล้านคัน

แนวโน้มปี 2565-2567

 การผลิตรถยนตข์องไทยในระยะ 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มขยายตัวเฉล่ีย 4.0-
6.0% ต่อปี โดยคาดว่าสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 จะเริ่มมี
ทิศทางดีขึน้หลังการฉีดวัคซีนครอบคลุมจ านวนประชากรมากขึน้ ปัญหาขาด
แคลนแรงงานบรรเทาลง และปัญหาขาดแคลนชิปน่าจะเริ่มคลี่คลายในช่วงครึ่ ง
หลงัของปี 2565

 ยอดขายในประเทศมีแนวโน้มขยายตัว 3.0-5.0% ในปี 2565 และ
เติบโตเฉล่ีย 4.0-6.0% ต่อปีในปี 2566 และปี 2567 ตามภาวะเศรษฐกิจที่
ทยอยฟ้ืนตวั สง่ผลใหค้วามเชื่อมั่นในการจบัจา่ยใชส้อยของผูบ้รโิภคดีขึน้ โดย
ความตอ้งการรถยนตเ์พ่ือการพาณิชยจ์ะขยายตวัดี อานิสงสจ์ากการขยายตวั
ของภาคก่อสร ้าง ธุ ร กิจค้าปลีกออนไลน์ และโลจิสติกส์ นอกจากนี ้
ผูป้ระกอบการยังมีแผนเปิดตัวรถรุ่นใหม่อย่างต่อเน่ืองทัง้รถยนตไ์ฟฟ้าและ
รถยนตเ์ครือ่งยนตส์นัดาปภายใน

 ปริมาณส่งออกรถยนตจ์ะเติบโต 5.0-7.0% ในปี 2565 และเติบโตเฉล่ีย 
4.0-6.0% ต่อปีในปี 2566 และปี 2567 ปัจจัยหนุนจากญ่ีปุ่ นใชไ้ทยเป็น
ฐานผลิตเพื่อส่งออกมากขึ ้น ประกอบกับเศรษฐกิจประเทศคู่ค ้าฟ้ืนตัว 
ตลอดจนการจัดท าขอ้ตกลงยอมรบัร่วม (MRA) ในภูมิภาคอาเซียนเก่ียวกับ
ผลตรวจสอบและรบัรองมาตรฐานความปลอดภยัของยานยนตแ์ละชิน้สว่นจะ
ช่วยลดขั้นตอนการถูกตรวจสอบซ า้ นอกจากนี ้คาดว่าโอกาสส่งออกไปยัง
ตลาดฟิลิปปินสจ์ะเพิ่มขึน้ (ตลาดสง่ออกอนัดบัสาม สดัส่วน 7.1% ของมลูค่า
ส่งออกรถยนต์ปี 2563) เน่ืองจากโรงงานผลิตรถยนต์ทยอยปิดตัวอย่าง
ตอ่เน่ือง
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Figure 1: Automobile Production

Table 1: Automobile Production and Sales Growth

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), Forecast by Krungsri Research
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Export Sales
Growth

Domestic Sales
Growth

% YoY

Domestic sales -3.3 -21.4  -4 to -2 3-5 4-6 4-6

Exports -7.6 -30.2  24-26 5-7 4-6 4-6

Production -7.1 -29.1  15-17  4-6  4-6  4-6
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รถยนต ์(ต่อ)

Figure 1: Domestic Automobile Sales

Index

Source: The Federation of Thai Industries (FTI) and Toyota, 

Forecast by Krungsri Research 

million units

Source: Department of Land Transport (DLT), 

Forecasted by Krungsri Research; as of Oct 2021 

Note: Passenger car accounts for more than 70% of the total.
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Figure 3: Used Car Price Index

Source: Bank of Thailand
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Figure 2: Total Number of Cars Aged ≤ 5Y

ตัวแทนจ าหน่ายรถยนตใ์หม่
สถานการณปี์ 2564
 ช่วง 8 เดือนแรก รายได้จากการขายรถยนต์เติบโตไม่มากนัก (ยอดจ าหน่าย

รถยนตข์ยายตวัเพียง 2.4% YoY) อยู่ที่ 0.47 ลา้นคนั เน่ืองจากการผลิตรถยนตมี์แรงฉุด
จากการขาดแคลนชิน้ส่วนฯส าคัญเป็นระยะ ท าใหมี้รถเขา้มาจ าหน่ายน้อยลงในบาง
ชว่งเวลา และการแพรร่ะบาดของ COVID-19 สง่ผลใหโ้ชวรู์มรถยนตมี์ลกูคา้เขา้รบับรกิาร
นอ้ยลงมาก แมค้่ายรถจะเพิ่มช่องทางจ าหน่ายทางออนไลนเ์พื่อใหล้กูคา้สามารถเขา้ถึง
ไดง้า่ยขึน้ ด้านรายได้จากการให้บริการและจ าหน่ายอะไหล่มีแนวโน้มลดลง ตาม
จ านวนรถยนตจ์ดทะเบียนสะสมอายไุม่เกิน 5 ปี (ช่วง 5 เดือนแรก) ที่หดตวั 1.1% YoY 
อยู่ที่  4.97 ล้านคัน และผู้ใช้รถบางส่วนยืดเวลาเข้ารับบริการซ่อมบ ารุ ง เน่ืองจาก
มาตรการท างานที่บา้นท าใหใ้ชร้ถยนตน์อ้ยลง

 ช่วงทีเ่หลือของปี คาดว่ารายได้ของธุรกิจยังคงซบเซา ส่งผลให้รายได้รวมปี 2564 
มีแนวโน้มหดตัวต่อเน่ืองจากปีก่อน โดยรายไดจ้ากการจ าหน่ายรถยนตใ์หม่จะหดตวั
ตามยอดจ าหน่ายรถยนตใ์นประเทศ (-4.0% ถึง -2.0%) อยู่ที่ 0.76-0.78 ลา้นคัน ส่วน
รายไดจ้ากการบรกิารและจ าหน่ายอะไหลจ่ะลดลงตามจ านวนรถยนตจ์ดทะเบียนสะสมที่
มีอายตุ  ่ากวา่ 5 ปี ที่คาดวา่จะหดตวั 0.7%

แนวโน้มปี 2565-2567
 รายได้ของธุรกิจช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มขยายตัว โดยการจ าหน่ายรถยนตใ์หม่

จะเติบโตตามยอดขายรถยนตใ์นประเทศที่ระดบั 3.0-5.0% ในปี 2565 และ 4.0-6.0% 
ต่อปีในปี 2566 และปี 2567 ส่วนปัญหาขาดแคลนชิน้ส่วนฯส าคญัส าหรบัการผลิตรถ
คาดว่าจะคลี่คลายช่วงครึ่งหลังปี 2565 ดา้นรายไดจ้ากศูนยซ์่อมบ ารุงและจ าหน่าย
อะไหลมี่แนวโนม้หดตวัตามการลดลงของจ านวนรถยนตจ์ดทะเบียนสะสมอายนุอ้ยกว่า 
5 ปี  แมจ้ะมีความตอ้งการซ่อมบ ารุงรถยนตต์ามอายุ/ระยะทาง แต่ยงัมีความเสี่ยงจาก
ผูใ้ชร้ถบางสว่นอาจเปลี่ยนไปใชบ้รกิารจากอู่ซ่อมรถยนตท์ั่วไป นอกจากนี้ ธุรกิจยงัไดร้บั
แรงกดดนัจากนโยบายของคา่ยรถยนต ์เชน่ ใหต้วัแทนจ าหน่ายลงทนุปรบัปรุงโชว์รูมและ
ศนูยบ์รกิารใหไ้ดม้าตรฐานจงึเป็นภาระตน้ทนุของผูป้ระกอบการ

 ผู้จ าหน่ายรถยนตม์ือสอง
สถานการณปี์ 2564
 ช่วง 8 เดือนแรก ความต้องการรถยนตม์ือสองเติบโตดี เน่ืองจาก (1) การผลิต

รถยนตใ์หมล่า่ชา้จากการขาดแคลนชิน้ส่วนฯส าคญั ผูบ้ริโภคบางส่วนที่ต ้องการใชร้ถจึง
หนัมาซือ้รถยนตมื์อสองมากขึน้ (2) ความกังวลการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ท าใหมี้
ความตอ้งการรถยนตส์่วนบุคคลแทนรถยนตส์าธารณะ และ (3) ความตอ้งการรถยนต์
เพ่ือประกอบอาชีพโดยเฉพาะแรงงานที่ไดร้บัผลกระทบจากสถานประกอบการหลายแห่ง
ปิดตวั นอกจากนี ้รถยดึจากสถาบนัการเงินยงัเขา้สูร่ะบบลดลงจากมาตรการพักช าระหนี้
ของสถาบนัการเงิน1/ และการเดินทางขา้มจงัหวดัที่ยากล าบากในภาวะโรคระบาดท าให้
ยืดรถไดน้อ้ยลง สง่ผลใหด้ชันีราคารถยนตมื์อสองขยายตวั 7.1% YoY

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่ายอดขายรถยนต์มือสองยังเติบโตต่อเน่ือง ท าให้
ยอดขายทั้งปี 2564 จะขยายตัวดี เน่ืองจากความจ าเป็นในการประกอบอาชีพใน
สภาวะที่งบประมาณมีอยู่อย่างจ ากัด รวมถึงมาตรการยกระดบัคณุภาพและมาตรฐาน
ของผูจ้  าหน่าย โดยมีการตรวจสอบคณุภาพ/รบัประกนัสินคา้และบรกิารหลงัการขาย 

แนวโน้มปี 2565-2567
 ยอดขายมีแนวโน้มเติบโตตามภาวะเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัว โดยคาดว่าราคารถยนตมื์อสองอาจปรบัขึน้ไดบ้า้ง เน่ืองจากอปุทานรถยนตเ์ก่าเขา้สู่ตลาดนอ้ย 

สว่นหนึ่งเป็นผลจากผูใ้ชร้ถบางสว่นยืดอายกุารใชง้านในภาวะเศรษฐกิจยงัมีความไม่แน่นอน ทัง้นี ้คาดว่าผูป้ระกอบการรายใหม่จะเข้าสู่ตลาดมากขึน้ตาม
การขยายธุรกิจของบรษัิทขา้มชาติและบรษัิทในเครอืของคา่ยรถ สง่ผลใหภ้าวะการแข่งขันมีแนวโนม้รุนแรง และอาจกดดนัผลประกอบการของธุ รกิจซึ่งส่วน
ใหญ่เป็น SME

1/ ธนาคารแห่งประเทศไทยร่วมกับผูใ้หบ้ริการทางการเงินออกมาตรการพักช าระหนีร้ถยนตท์ั้งเงินตน้และดอกเบีย้ระยะ เวลาสงูสดุ 3 
เดือน หรอื ไม่เกิน 3 งวดมีผลตัง้แต่เดือน พฤษภาคม-ธันวาคม 2564 โดยมีเงื่อนไข ดงันี ้1) เป็นผูท้ี่ไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 2) ไม่เป็นลกูหนี ้
NPL (คา้งช าระหนีม้ากกว่า 3 เดือนติดต่อกนั) ณ วนัที่ 1 มีนาคม 2563 และ 3) มียอดคา้งช าระไม่เกิน 90 วัน หรือ 3 งวด ณ วันที่ลงทะเบียน 
ทัง้นี ้แต่ละธนาคารหรอืสถาบนัการเงินมีสทิธ์ิในการพิจารณามาตรการช่วยเหลือตามผลกระทบที่ลกูคา้ไดร้บัตามแต่กรณี หากมีการขอ
เลื่อนการพกัช าระหนีอ้อกไป อีกจะมีค่าใชจ้่ายเพิ่มเติม ตามแต่ธนาคารหรอืสถาบนัการเงินนัน้ๆ เป็นผูก้  าหนด
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รถจักรยานยนต์รถจักรยานยนต์

สถานการณปี์ 2564

 การผลิตรถจักรยานยนตช่์วง 8 เดือนแรกเติบโต 24.5% YoY (จ านวน
1.17 ล้านคัน) โดยยอดจ าหน่ายรถจักรยานยนตใ์นประเทศ (สัดส่วน
81% ของปรมิาณผลิตรถจกัรยานยนตท์ัง้หมด) เติบโต 7.9% YoY (จ านวน 
1.09 ล้านคัน) อานิสงสจ์ากความตอ้งการรถจกัรยานยนตเ์พ่ือประกอบอาชีพ 
Rider ในกลุ่มธุรกิจ Food delivery และธุรกิจโลจิจิสติกสเ์ติบโตดีท่ามกลาง
ภาวะการระบาดของ COVID-19 ด้านปริมาณส่งออกเติบโต 51.5% YoY
(จ านวน 0.31 ล้านคัน) คิดเป็นมูลค่าขยายตัว 54.4% YoY (1.91 
พันล้านดอลลารส์หรัฐฯ) ผลจากเศรษฐกิจประเทศคูค่า้เริม่ฟ้ืนตวัหลงัมีการ
ฉีดวัคซีนครอบคลุมประชากรมากขึน้ โดยตลาดส่งออกที่ขยายตัวดี อาทิ 
สหรฐัฯ (+142.8% YoY) สหภาพยุโรป (+57.2% YoY) จีน (+46.2% YoY)
และญ่ีปุ่ น (+35.8% YoY) มีสดัส่วนส่งออกรวมกัน 82.5% ของมลูค่าส่งออก
รถจกัรยานยนตท์ัง้หมดของไทย 

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าการผลิตรถจกัรยานยนตจ์ะมีทิศทางหดตัว ผลจาก
ก าลงัซือ้ในประเทศของผูบ้รโิภคกลุม่เป้าหมาย อาทิ เกษตรกร ถกูกระทบจาก
ปัญหาอทุกภยั และผูใ้ชแ้รงงานถกูกดดนัจากเศรษฐกิจเติบโตต ่า ประกอบกับ
ฐานตวัเลขสงูในชว่งเดียวกนัปี 2563 ดา้นการสง่ออกยงัเติบโตไดต้อ่เน่ืองตาม
การฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจของประเทศคูค่า้ โดยเฉพาะสหรฐัฯ สหภาพยโุรป จีน 
และญ่ีปุ่ น ส่งผลใหท้ั้งปี 2564 การผลิตรถจักรยานยนตจ์ะเติบโต 8.0-
10.0% จากที่หดตวั 17.1% ในปี 2563 โดยตลาดในประเทศเติบโต 1.0-
3.0% และตลาดส่งออกเติบโต 34.0-36.0% เทียบกับที่หดตวั 11.8% และ 
20.1% ในปี 2563 ตามล าดบั

แนวโน้มปี 2565-2567

 ยอดจ าหน่ายรถจักรยานยนตใ์นประเทศปี 2565 มีแนวโน้มเติบโต 2.0-
4.0% และเติบโตเฉล่ีย 3.0-5.0% ต่อปีในปี 2566 และปี 2567 ปัจจัย
หนนุจากภาครฐัทยอยผ่อนคลายมาตรการควบคมุโรคระบาดท าใหกิ้จกรรม
ทางเศรษฐกิจกระเตือ้งขึน้ หนนุแรงงานรากหญา้ซึ่งเป็นกลุ่มเป้าหมายหลกัมี
ก าลงัซือ้เพิ่ม ด้านตลาดส่งออกคาดว่าปริมาณจะเติบโต 4.0-6.0% ในปี 
2565 และเติบโตเฉล่ีย 3.0-5.0% ต่อปี ในปี 2566 และปี 2567 ตามการ
ฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่คา้ เช่น สหรฐัฯ สหภาพยุโรป จีน และญ่ีปุ่ น 
ประกอบกบัผูผ้ลิตแบรนด ์“ดคูาติ” ทยอยขยายก าลงัการผลิตในไทยภายในปี 
2567 เป็น 1.8 หม่ืนคันต่อปี จากเดิม 1.2 หม่ืนคันต่อปี เพ่ือรองรับตลาด
ส่งออกที่เติบโตต่อเน่ือง (ปัจจบุันดูคาติผลิตเพื่อส่งออกมากกว่า 90% ของ
ปริมาณการผลิตในไทย) ส่งผลให้ปริมาณการผลิตรถจักรยานยนตจ์ะ
เติบโต 2.0-4.0% ในปี 2565 และเติบโตเฉล่ีย 3.0-5.0% ต่อปี ในปี 
2566 และปี 2567
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Figure 1: Motorcycle Output

Source: : The Federation of Thai Industries (FTI), Forecast by Krungsri Research

Source: FTI, Forecast by Krungsri Research

Table 1: Growth in Motorcycle Output and Sales

% YoY

Domestic sales -3.9 -11.8 1-3 2-4 3-5 3-5

Exports 7.6 -20.1 34-36 4-6 3-5 3-5

Production -5.6 -17.1 8-10 2-4 3-5 3-5

2021E 2024F20202019 2022F 2023F
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ชิน้ส่วนยานยนต ์

สถานการณปี์ 2564

 การผลิตชิ้นส่วนยานยนตช่์วง 8 เดือนแรกเติบโตเร่งขึ้น สะทอ้นจาก
ดัชนีผลผลิต (MPI) ขยายตัว 39.2% YoY โดยความตอ้งการชิน้ส่วนฯ ใน
ตลาดประกอบยานยนต ์(Original Equipment Manufacturer: OEM) เติบโต
ตามปริมาณการผลิตรถยนต์ (+31.9% YoY อยู่ที่  1.07 ล้านคัน) และ
รถจักรยานยนต์ (+24.5% YoY อยู่ที่  1.17 ล้านคัน) ส่วนความต้องการ
ชิน้ส่วนฯ ในตลาดทดแทน (Replacement Equipment Manufacturer: 
REM) ขยายตวัตามการเพิ่มขึน้ของจ านวนยานยนตจ์ดทะเบียนสะสม (ตาราง
ที่ 1) การส่งออกชิน้ส่วนยานยนตเ์ติบโต 33.1% YoY (มลูค่า 1.46 หม่ืน
ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ) เป็นการเติบโตดีในทกุตลาดสง่ออกหลกั ไดแ้ก่ อาเซียน 
(+36.9% YoY) สหรฐัฯ (+30.4% YoY) ญ่ีปุ่ น (+29.7% YoY) และสหภาพ
ยโุรป (+10.6% YoY) ซึ่งมีสดัส่วนรวมกัน 60.1% ของมลูค่าส่งออกชิน้ส่วนฯ 
ทัง้หมด 

 ช่วงทีเ่หลือของปี ความต้องการชิน้ส่วนยานยนตใ์นประเทศมีแนวโน้ม
ชะลอลงในทิศทางเดียวกับการผลิตรถยนต์และรถจักรยานยนต ์
อย่างไรก็ตาม ทัง้ปี 2564 คาดว่าตลาดชิ้นส่วนยานยนตใ์นประเทศจะ
กลับมาเติบโตจากที่หดตัวในปีก่อน โดยตลาด OEM จะเติบโตตาม
ปรมิาณการผลิตรถยนตแ์ละรถจกัรยานยนตท์ี่คาดวา่จะขยายตวั 15.0-17.0%
และ 8.0-10.0%ตามล าดบั สว่นตลาด REM จะเติบโตตามความตอ้งการซ่อม
บ ารุงยานยนต์ตามอายุและระยะทางการใช้งาน รวมทั้งความต้องการ
ซ่อมแซมยานยนตเ์พื่อยืดอายุการใชง้าน เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจซบเซา
รายไดจ้งึมีความไมแ่น่นอน ด้านการส่งออกคาดว่าจะเติบโตต่อเน่ืองตาม
การเติบโตของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า อาท ิอาเซียน สหรัฐฯ และญ่ีปุ่น

แนวโน้มปี 2565-2567

 การผลิตและความต้องการชิ้นส่วนยานยนต์ในประเทศจะเติบโต
ต่อเน่ือง จากความตอ้งการในตลาด OEM ที่คาดว่าจะขยายตัวตามปริมาณ
การผลิตยานยนต ์ขณะที่ตลาด REM จะเติบโตตามการเพ่ิมขึน้ของปริมาณ
ยานยนตส์ะสม โดยเฉพาะยานยนตท์ี่มีอายุมากกว่า 5 ปีที่มีอยู่มากกว่า 26 
ลา้นคัน ซึ่งมีความตอ้งการซ่อมแซม/เปลี่ยนชิน้ส่วนฯ ตามอายุการใชง้าน 
โดยเฉพาะความตอ้งการชิน้ส่วนส าคัญที่มีมูลค่าสูง เช่น ระบบเครื่ องยนต ์
ระบบขับเคลื่อน เป็นตน้ ส่วนการส่งออกชิ้นส่วนฯ มีแนวโน้มเติบโตใน
อัตราชะลอลงตามปริมาณจ าหน่ายรถยนตท์ั่วโลก ซึ่ง Euromonitor คาด
ว่าจะเติบโต 14% ในปี 2565 (หดตัว 16% ปี 2564) 8% ปี 2566 และ 2% ปี 
2567 เน่ืองจากราคารถยนตมี์ทิศทางเพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง จากการลงทุนดา้นการ
วิจัยและพฒันาเทคโนโลยีเครื่องยนตเ์พื่อลดมลพิษ และกระแสความนิยมใช้
รถยนตร์ว่มกนั ท  าใหค้วามตอ้งการซือ้รถยนตน์อ้ยลง โดย Euromonitor คาดว่า
ธุรกิจบริการรถยนต์ Shared mobility หรือ Mobility as a service จะเติบโต
เฉลี่ยปีละ 15% ในช่วงปี 2565-2567 ผูใ้หบ้ริการรายส าคัญ อาทิ Uber Lyft 
และ Grab 

Table 1: Registered Vehicles 

(REM Market)

Source: Department of Land Transport (DLT)

Figure 2: Vehicle Production (OEM Market)

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: Auto Parts MPI
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อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์
และเครื่องใช้ไฟฟ้า
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อิเล็กทรอนิกส ์

ฮารด์ดสิกไ์ดรฟ์ (HDD)

แผงวงจรรวม (IC)

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 8 เดือนแรก อุตสาหกรรม HDD ขยายตัวดี สะทอ้นจากดชันีผลผลติ (MPI) ที่
เติบโต 5.8% YoY และมลูคา่สง่ออกเติบโต 17.8% YoY ในทศิทางเดยีวกบัยอด
จ าหน่าย PC โลกในชว่งครึง่แรกของปี (PC สว่นใหญ่ใช้ HDD เป็นอปุกรณจ์ดัเก็บ
ขอ้มลู) ที่เติบโต 19.0% YoY การแพรร่ะบาดของ COVID-19 ท าใหมี้ความตอ้งการ
คอมพิวเตอรเ์พ่ิมขึน้จากความจ าเป็นตอ้ง Work from home การเรยีนออนไลน์ อีกทัง้
หน่วยงานรฐัและเอกชนยงัใหค้วามส าคญัในการลงทนุดา้น IT เพ่ิมขึน้ โดยเฉพาะ Data
center systems หนนุใหค้วามตอ้งการ HDD ที่มีความจสุงูเติบโตตอ่เน่ือง

 ช่วงทีเ่หลือของปี คาดว่าการผลิตและส่งออก HDD ของไทยจะเติบโตตาม
ปรมิาณจ าหนา่ย PC ในตลาดโลกทีค่าดวา่ทัง้ปี 2564 จะขยายตวั 14.2% (IDC,
August 2021) และยงัมีความตอ้งการ HDD ความจสุงูเพื่อรองรบัการจดัเก็บขอ้มลู
ขนาดใหญ่ตอ่เน่ือง โดยคาดวา่การลงทนุ Data center systems ทั่วโลกปี 2564 จะ
เติบโต 7.4% เทียบกบัปี 2563 ที่เติบโต 2.5% (Gartner, Jul 2021) ท าใหค้าดวา่ทัง้ปี
2564 ปริมาณการผลิต HDD จะเติบโตในทศิทางเดียวกับมูลค่าส่งออกทีมี่
แนวโน้มขยายตัว 16.0-17.0% YoY เทียบกบัหดตวั 1.8% ในปี 2563

แนวโน้มปี 2565-2567

 คาดว่ามูลค่าส่งออก HDD ของไทยช่วง 3 ปีข้างหน้า จะเติบโตเฉล่ีย 3.0-4.0% 
ต่อปี ตามความตอ้งการ HDD ที่มีความจุสูงเพื่อรองรบัความตอ้งการใชง้าน Cloud 
computing และ Data center รวมทัง้หน่วยงานต่างๆ หนัมาสนใจลงทนุโครงการ Data 
center แบบ on-premises 1/ มากขึน้ในการจดัการกับ Big data รวมทัง้ความตอ้งการ 
HDD เพื่ อ ร อ ง รับ ก า ร เ ก็ บ ข้ อมู ล ส  า ห รับ  blockchain กล้อ ง ว ง จ ร ปิ ด  แ ล ะ 
cryptocurrencies ที่ ได้รับความนิยมเพิ่มขึ ้น โดย IDC (August 2021) คาดยอด
จ าหน่าย HDD ความจุสงูระดบั Petabyte จะเติบโตเฉลี่ย 31.0% ต่อปีในช่วงปี 2563-
2568 อย่างไรก็ตาม การส่งออก HDD ยังเติบโตไดอ้ย่างจ ากัด เน่ืองจากมีแนวโนม้ถูก
ทดแทนดว้ย Solid State Drives (SSD) มากขึน้โดยเฉพาะในคอมพิวเตอร ์Notebooks

สถานการณปี์ 2564
 ช่วง 8 เดือนแรก ดัชนีผลผลิต (MPI) ของ IC ขยายตัว 15.2% YoY และการส่งออก IC ของไทยขยายตัว 19.0% YoY มีมูลค่า 5.43 พันล้านดอลลาร์

สหรัฐฯ สอดคลอ้งกับยอดจ าหน่ายเซมิคอนดักเตอรโ์ลกช่วง 7 เดือนแรกที่เติบโต 24.7% YoY เน่ืองจากการท างานและเรียนที่บา้นผลกัดันความตอ้งการ
สินคา้อิเล็กทรอนิกสพ์ุง่สงูขึน้ และความตอ้งการเพ่ือใชก้บัเครือ่งมือเทคโนโลยีสมยัใหมท่ี่เช่ือมโยงกบั IoT รวมทัง้ยานยนตไ์ฟฟา้ สง่ผลใหเ้กิดภาวะขาดแคลน
เซมิคอนดกัเตอร ์(วตัถดุิบ) ตอ่เน่ืองตัง้แตต่น้ปี 2564 การผลิตและสง่ออก IC จงึไดร้บัผลกระทบเป็นระยะ

 ช่วงทีเ่หลือของปี คาดว่าการผลิตและส่งออก IC จะเติบโตชะลอลง ผลจากการผลิต IC ตลอดห่วงโซ่อปุทานยงัมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนจาก
การแพรร่ะบาดของ COVID-19 ภายในโรงงาน แตค่วามตอ้งการเพ่ือใชใ้นการผลิตสินคา้อิเล็กทรอนิกสย์งัมีอยูส่งู ประกอบกบัผูผ้ลิตสินคา้อิเล็กทรอนิกสแ์ละ
ผูผ้ลิตยานยนตบ์างสว่นกกัตนุ IC เพ่ือลดความเสี่ยงจากการขาดแคลนวตัถดุิบ ท าใหค้าดวา่ทัง้ปี 2564 มูลค่าส่งออก IC ของไทยจะเติบโต 15.0-16.0%

แนวโน้มปี 2565-2567
 มูลค่าส่งออก IC มีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 6.0-7.0% ต่อปี ตามยอดจ าหน่ายเซมิคอนดกัเตอรโ์ลกที่คาดว่าจะเติบโต 10.1% ในปี 2565 (WSTS, August

2021) นอกจากนี ้การเรง่ลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานเครือค่าย 5G ในปี 2563-2564 ท าใหเ้ทคโนโลยี 5G มีการพฒันาอย่างรวดเร็ว [พิจารณาจากคาดการณ์
รายไดข้องผูใ้หบ้รกิาร 5G ทั่วโลกปี 2564 และปี 2565 จะเติบโต 38.9% และ 21.6% ตามล าดบั (Gartner, August 2021)] ซึ่งจะรองรบัเทคโนโลยี Internet 
of Things (IoT) มากยิ่งขึน้ ประกอบกบัความตอ้งการรถยนตไ์ฟฟา้สงูขึน้ [รถยนตไ์ฟฟา้สะสมทั่วโลกชว่งปี 2563-2573 จะเติบโตเฉลี่ย 30% ตอ่ปี (IEA, April
2021)] สง่ผลใหค้วามตอ้งการใช ้IC มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง ขณะที่ภาวะขาดแคลนเซมิคอนดกัเตอร ์(วตัถดุิบผลิต IC) คาดว่าจะเริ่มฟ้ืนตวัในช่วงครึง่หลงั
ของปี 2565 หลงัผูผ้ลิตชัน้น าหลายประเทศ อาทิ ไตห้วนั สหรฐัฯ จีน และญ่ีปุ่ น ตา่งเรง่ลงทนุ/ขยายก าลงัการผลิตเพื่อรองรบัความตอ้งการที่เพ่ิมขึน้
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Figure 2: Electronics Exports
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% YoY

HDD 9.9 -8.2 -2.0 16-17  3-4

IC 0.8 -8.9 -5.7 15-16 6-7

2021E2020 2022F-2024F2018 2019

1/ Data Center แบบ on-premises คือ การจดัเก็บขอ้มลูบนระบบ Server ที่ตัง้อยู่ในบริษัทของตนเอง ท  าใหก้ารจัดเก็บขอ้มูลมีความปลอดภัย
มากขึน้ แต่จะมีค่าใชจ้่ายมากกว่า Data Center แบบ on-Cloud (การเช่าระบบ Server กบัผูใ้หบ้รกิาร Cloud เพื่อจดัเก็บขอ้มลู) เนื่องจากตอ้ง
มีค่าใชจ้่ายในการติดตัง้ บ  ารุงรกัษา และตอ้งลงทนุ Upgrade Hardware และ Software ใหม่ ทกุ 3-5 ปี
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เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 8 เดือนแรก ปริมาณผลิตเคร่ืองใช้ไฟฟ้าขยายตัว 15.1% YoY (อยู่ที ่
33.12 ล้านหน่วย) โดยปริมาณจ าหน่ายในประเทศขยายตัว 6.8% YoY
(อยู่ที่ 10.51 ล้านหน่วย) อานิสงสจ์ากนโยบายสนับสนุนการท างานที่บา้น
มากขึน้ของหน่วยงานภาครฐัและเอกชน เพ่ือลดการแพรร่ะบาดของ COVID-19 
ประกอบกบัเครือ่งใชไ้ฟฟา้รุน่ใหมเ่นน้พฒันาฟังกช์นัดา้นสขุภาพ (ก าจดัเชือ้โรค/
แบคทีเรยี ฝุ่ น PM 2.5) และควบคมุการท างานผ่าน Smart phone ท าใหมี้ความ
ตอ้งการเครื่องใชไ้ฟฟ้าภายในบา้นเพิ่มขึน้ อาทิ เครื่องปรบัอากาศ (+0.5% 
YoY) ตูเ้ย็น (+0.5% YoY) สว่นเครือ่งซกัผา้เติบโตถึง 17.2% YoY เน่ืองจากรา้น
สะดวกซกั (เครือ่งซกัผา้หยอดเหรียญ) ก าลงัเป็นที่นิยมและขยายสาขาจ านวน
มาก ด้านมูลค่าส่งออกเติบโต 25.4% YoY อยู่ที่ 1.86 หม่ืนล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ โดยเฉพาะเครื่องซักผ้าเพิ่มขึน้ 28.6% YoY น าโดยตลาดสหรัฐฯ 
(สดัสว่น 26.2% ของมลูคา่สง่ออกเครือ่งซกัผา้ทัง้หมด) ขยายตวัถึง  162.5% YoY 
ผลจากมาตรการตอบโตก้ารทุ่มตลาดของสหรฐัฯ สิน้สดุลง เครื่องใชไ้ฟฟ้าประเภท
อ่ืนที่เติบโตดีรองลงมา ไดแ้ก่ เครื่องปรับอากาศ (+23.9% YoY) และตูเ้ย็น 
(+23.6% YoY)

 ช่วงที่เหลือของปี ยังมีความตอ้งการเครื่องใชไ้ฟฟ้าในประเทศต่อเน่ืองทัง้จาก
ตลาดในและตา่งประเทศ แต่เน่ืองจากการเทียบฐานที่สงูในช่วงเดียวกันปีก่อน 
ท าใหต้ัวเลขเติบโตต ่า จึงส่งผลให้ทั้งปี 2564 ปริมาณจ าหน่ายในประเทศ
เติบโต 1.0-2.0% และมูลค่าส่งออกเติบโต 18.0-19.0%

แนวโน้มปี 2565-2567
 ปริมาณความต้องการเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในประเทศปี 2565 คาดว่าจะเติบโต 

3.0-4.0% ขณะที่ปี 2566 และปี 2567 จะขยายตัวเฉล่ีย 2.0-3.0% ต่อปี
ผลจาก (1) ตลาดที่อยูอ่าศยัคาดวา่จะกระเตือ้งขึน้ตามทิศทางการขยายตวัของ
เศรษฐกิจ (2) การท าตลาดของเครื่องใชไ้ฟฟ้ารุ่นใหม่ที่ใหค้วามส าคัญดา้น
สุขภาพมากขึน้ รวมถึงการพัฒนาความสามารถควบคุมการท างานผ่านการ
เชื่อมต่ออินเตอรเ์น็ต (3) สภาพอากาศมีอณุหภมิูสูงขึน้จากภาวะโลกรอ้นช่วย
หนนุความตอ้งการเครือ่งปรบัอากาศ และ (4) การเพิ่มช่องทางการจดัจ าหน่าย
ผ่านการท าตลาดสินค้าออนไลน์ ท  าให้ผู้บริโภคสามารถเข้าถึงข้อมูลและ
ตดัสินใจซือ้ไดส้ะดวกมากขึน้

 มูลค่าส่งออกเคร่ืองใช้ไฟฟ้าปี 2565 มีแนวโน้มเติบโต 3.0-4.0% ขณะที่ปี 
2566 และปี 2567 คาดจะเติบโตเฉล่ีย 2.0-3.0% ต่อปี โดยการส่งออก
เครื่องซกัผา้ไปยงัสหรฐัฯ มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตัง้แต่ปี 2564 หลงัสิน้สุดมาตรการ
ตอบโตก้ารทุ่มตลาดของสหรฐัฯ ขณะที่ความตอ้งการเครื่องใชไ้ฟฟ้าในตลาด
เอเชียยงัมีโอกาสเติบโตตอ่เน่ือง สะทอ้นจากอตัราการถือครองเครื่องใชไ้ฟฟ้าที่
อยูใ่นระดบัต ่าโดยเฉพาะเครือ่งปรบัอากาศ ซึง่หลายประเทศมีอตัราถือครองต ่า
กวา่ 20% ของจ านวนครวัเรอืนทัง้หมด อาทิ อินเดีย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส ์เมียน
มา กมัพชูา และลาว นอกจากนี ้ยงัมีปัจจยัหนนุจากการขยายตวัของความเป็น
เมืองและกลุม่คนชัน้กลางในภมิูภาคเอเชีย

Figure 2: Electrical Appliance Exports

Figure 1: Domestic Sales* (Selected Products)

Source: Ministry of Commerce (MOC), Forecast by Krungsri Research

Source: Office of Industrial Economics (OIE) ), Euromonitor  
Forecast by Krungsri Research

Note: * The OIE’s survey: only electrical appliances which are produced in Thailand.
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เคร่ืองมือแพทย์

สถานการณปี์ 2564

 ไทยถือเป็นผู้น าอุตสาหกรรมเคร่ืองมือแพทยใ์นกลุ่มอาเซียน ผลิตภณัฑท์ี่
ผลิ ต เพื่ อส่ ง ออกส่วนใหญ่อยู่ ในกลุ่ มวัสดุสิ ้น เปลื อ งทา งการแพท ย ์ 
ผูป้ระกอบการสว่นใหญ่เป็นบรษัิทขา้มชาติ (เช่น ญ่ีปุ่ น สหรฐัฯ และฝรั่งเศส) ที่
เขา้มาลงทนุในไทยเพ่ือเป็นฐานการผลิตและส่งออกสู่ภมิูภาคอ่ืน ปี 2564 คาด
ว่ามูลค่าจ าหน่ายเคร่ืองมือแพทยใ์นประเทศจะขยายตัว 5.7% ขณะที่
ตลาดส่งออกขยายตัว 20-25% จากความตอ้งการที่เพิ่มขึน้ส  าหรบัผลิตภณัฑ์
ป้องกนัการติดเชือ้ในกลุม่วสัดสุิน้เปลือง (โดยเฉพาะถงุมือยาง) 

 มูลค่าส่งออกเคร่ืองมือแพทย ์9 เดือนแรกเพิ่มขึ้น 22.2% YoY อยู่ที ่
1.37 แสนล้านบาท ตามการขยายตวัของตลาดหลกัคือ สหรฐัฯ เยอรมนี 
และเนเธอรแ์ลนด์ โดยกลุ่มวัสดุสิน้เปลือง (สัดส่วน 92.4% ของมูลค่า
ส่งออกเครื่องมือแพทยท์ัง้หมด) +25.7% YoY ส่วนใหญ่เป็นถุงมือยาง/ถุง
มือยางทางการแพทย์ (สัดส่วน 58.1% ของเครื่องมือแพทย์ทั้งหมด) 
+77.2% YoY ส่วนกลุ่มครุภัณฑแ์ละกลุ่มน า้ยาและชุดวินิจฉัยโรคหดตัว 
8.8% YoY และ 6.3% YoY ตามล าดบั  

 มูลค่าน าเข้า 9 เดือนแรกเพิ่มขึน้ 19.8% YoY อยู่ที่ 7.29 หม่ืนล้าน
บาท น าโดยกลุ่มน า้ยาและชุดวินิจฉัยโรค (สัดส่วน 29.6% ของมูลค่า
น าเข้าเครื่องมือแพทย์ทั้งหมด) +79.6% YoY และกลุ่มวัสดุสิ ้นเปลือง 
(สดัสว่น 35.3%) +11.0% YoY ส่วนกลุ่มครุภณัฑ ์(สดัส่วน 35.1%) หดตวั
0.3% YoY 

 การผลิตเคร่ืองมือแพทยเ์ติบโตอย่างมีนัยส าคัญ ผลจากการแพร่ระบาด
ของ COVID-19 ท าใหค้วามตอ้งการสินคา้หมวดการแพทยเ์ร่งตัวขึน้ ส่งผลให้
ผูป้ระกอบการขยายการผลิตโดยเฉพาะเครือ่งมือและอปุกรณป์้องกนัการติดเชือ้
และเพื่อการรักษาในโรงพยาบาล สะท้อนจากดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม
อุปกรณท์างการแพทยแ์ละทางทันตกรรมช่วง 9 เดือนแรกเติบโต 13.4%
YoY โดยเฉพาะการผลิตกลุ่มวสัดุสิน้เปลืองประเภทใชแ้ลว้ทิง้ อาทิ หนา้กาก
อนามัย (ที่ได้รับอนุญาต) ถุงมือยาง/ถุงมือตรวจ และชุดตรวจวินิจฉัยทาง
การแพทย ์

แนวโน้มปี 2565-2567

 ตลาดเคร่ืองมือแพทยมี์แนวโน้มเติบโตต่อเน่ืองทัง้ตลาดในประเทศและ
ส่งออก จึงคาดว่ามูลค่าจ าหน่ายเคร่ืองมือแพทยใ์นประเทศจะเติบโต
เฉล่ีย 7.0% ต่อปี ด้านมูลค่าส่งออกจะเพ่ิมขึ้นในอัตราชะลอลงเหลือ 
8.5% ต่อปี หลงัมีอัตราการขยายตวัสงูมากในปี 2563-2564 โดยไดอ้านิสงส์
จาก (1) อตัราการเจ็บป่วยมีแนวโนม้เพิ่มขึน้จากโรคไม่ติดต่อเรือ้รงัและจ านวน
ผูสู้งอายุที่เพิ่มขึน้ (2) ประเทศคู่คา้หลักของไทยยังมีความต้องการอุปกรณ์
การแพทยต์่อเน่ืองโดยเฉพาะกลุ่มวสัดสุิน้เปลืองประเภทถงุมือยาง หลอด/เข็ม
ฉีดยา (3) จ  านวนผูป่้วยต่างชาติมีแนวโนม้กลบัมาใชบ้ริการในไทยเพิ่มขึน้ในปี 
2565-2567 หลงัจากหดตวัถึง 97% ในปี 2564 (4) กระแสการใส่ใจสขุภาพและ
ความตอ้งการดูแลสุขภาพแบบครบวงจรมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ทั่วโลก และ (5) 
นโยบายสนบัสนนุภาครฐัในการพฒันาใหไ้ทยเป็นศนูยก์ลางสขุภาพนานาชาติ 
(Medical Hub) ส  าหรบัปัจจัยทา้ทายทางธุรกิจที่ส าคัญ คือ การแข่งขันที่มี
แนวโน้มรุนแรงขึ้น จากการที่ผู ้ประกอบการไทยมีข้อจ ากัดในการพัฒนา
เทคโนโลยีขัน้สงู จึงตอ้งพึ่งพาเทคโนโลยีการผลิตจากผูป้ระกอบการต่างชาติที่
เขา้มาตัง้ฐานการผลิตในไทย

0

40

80

120

160

2016 2017 2018 2019 2020 9M20 9M21

Th
o

u
sa

n
d

s

Exports Imports

THB, bn

Figure 1: Thailand Medical Device Trade

Source: Medical Device Intelligence Unit (MeDIU) 

Source: FitchSolutions, Forecast by Krungsri Research

Figure 3:  Medical Device Domestic Sales 
and Exports

Figure 2:  Domestic Medical Device: Capacity 
Utilization and MPI

Source: Office of Industrial Economics (OIE)
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รับเหมาก่อสร้าง

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 9 เดือนแรก การลงทุนภาคก่อสร้างมีมูลค่า 1,087.2 พันล้านบาท 
ขยายตัว 5.0% YoY เป็นการลงทุนก่อสรา้งภาครฐั 652.2 พนัลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 
7.8% YoY จากการลงทุนโครงการขนาดใหญ่ อาทิ โครงการพัฒนาท่าเรือ
อุตสาหกรรมมาบตาพุดระยะที่ 3 (ช่วงที่ 1 เริ่มเดือนกรกฎาคม 2564) และ
โครงการต่อเน่ืองอ่ืนๆ ส่วนการก่อสรา้งภาคเอกชนมีมลูค่า 435.0 พันลา้นบาท 
เพ่ิมขึน้เพียง 0.9% YoY ผลจากภาวะเศรษฐกิจซบเซา และมีการปิดแคมป์คนงาน
เพื่อควบคมุการระบาดของ COVID-19 ท าใหโ้ครงการก่อสรา้งหลายโครงการถูก
เลื่อนออกไป

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าการลงทุนก่อสร้างภาครัฐจะขยายตัวต่อเน่ือง 
อาทิ  โครงการซ่อมและสรา้งถนนระดับรองตามภูมิภาคต่างๆ ส่วนการลงทุน
ก่อสร้างภาคเอกชนคาดว่าจะยังซบเซา เน่ืองจากผูพ้ฒันาโครงการที่อยู่อาศยั
ทัง้เพื่อขายและใหเ้ช่ามีแนวโนม้ชะลอโครงการใหม่เพื่อเร่งระบายสต็อกที่ยังสูง 
สะทอ้นจากพืน้ที่ขออนญุาตกอ่สรา้งที่อยูอ่าศยั อาคารส  านกังานและโรงแรมชว่ง 8
เดือนแรกปี 2564 หดตัว 3.0% 20.1% และ 37.9% YoY ตามล าดับ การลงทุน
ก่อสร้างโดยรวมทัง้ปี 2564 จึงมีแนวโน้มเติบโต 5.3% คิดเป็นมลูค่าประมาณ 
1,385 พันลา้นบาท แบ่งเป็นงานก่อสรา้งภาครัฐและเอกชน 820.0 และ 565.0
พนัลา้นบาท เพิ่มขึน้ 7.7% และ 1.9% ตามล าดบั 

แนวโน้มปี 2565-2567

 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างโดยรวม 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มขยายตัว 4.5-6.5%
ต่อปี ปัจจัยขับเคลื่อนหลักมาจากการลงทุนโครงการขนาดใหญ่ของภาครัฐ 
โดยเฉพาะโครงการที่เก่ียวเน่ืองกบัเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC)

 การลงทุนก่อสร้างภาครัฐคาดว่าจะขยายตัว 6.0-7.0% ต่อปี จาก
โครงการก่อสร ้างขนาดใหญ่ที่ เชื่อมโยงกับพื ้นที่  EEC ซึ่งจะเริ่มทยอย
ด าเนินการตั้งแต่ปี 2565 ทั้งระบบรางและถนน อาทิ (1) โครงการรถไฟ
ความเรว็สงูเชื่อม 3 สนามบิน (ดอนเมือง-สวุรรณภมิู-อู่ตะเภา) ซึ่งเฟสแรกจะ
เริม่ในชว่งสวุรรณภมู-ิอู่ตะเภา และ (2) โครงการพฒันาท่าเรือแหลมฉบงัเฟส
3 นอกจากนี ้ยังมีโครงการส าคัญอ่ืนๆ ของภาครัฐ ไดแ้ก่ โครงการพัฒนา
อาคารผู้โดยสารส่วนต่อขยายด้านทิศเหนือ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ
(Terminal 2) โครงการรถไฟความเร็วสงู (กรุงเทพฯ-นครราชสีมา) โครงการ
รถไฟทางคู่ช่วงขอนแก่น-หนองคาย และโครงการรถไฟฟ้าสีม่วงใต ้(เตาปนู-
ราษฎรบ์รูณะ)  

 การลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนมีแนวโน้มฟ้ืนตัวระดับต ่าในปี 2565 และ
ทยอยปรับดีขึน้ในปี 2566 และ 2567 หนนุโดย (1) การเรง่ลงทนุโครงสรา้ง
พืน้ฐานภาครัฐเหน่ียวน างานก่อสรา้งภาคเอกชนใหข้ยายตัวตาม (2) การ
ลงทนุใน EEC หนนุใหเ้กิดการก่อสรา้งโรงงานและนิคมอตุสาหกรรมในพื ้นที่
ดงักลา่ว และ (3) มาตรการกระตุน้อสงัหารมิทรพัยจ์ากภาครฐัที่เก่ียวเน่ืองกับ
ที่อยูอ่าศยั หนนุความตอ้งการซือ้ขายบา้นและคอนโดมิเนียมเพ่ิมขึน้

 ผู้รับเหมารายใหญ่จะมีความได้เปรียบรายกลางและเล็ก เน่ืองจากมี
อ านาจต่อรองกับผูผ้ลิต/ผูค้า้วสัดกุ่อสรา้งสงูกว่า และมีโอกาสไดง้านประมลู
มากกวา่ ทัง้ยงัสามารถขยายการก่อสรา้งในประเทศเพ่ือนบา้น ดา้นผูร้บัเหมา
รายกลางและรายเล็กยังต้องพึ่งพาการรับเหมาช่วง (Sub contract) จาก
ผูร้บัเหมารายใหญ่  รายไดจ้ึงไม่แน่นอน อีกทัง้มีโอกาสเผชิญปัญหาแรงงาน
ขาดแคลนจาก COVID-19 ที่ยงัมีความไมแ่น่นอนอยูม่าก

Figure 1: Construction Investment Trends

Source: Office of the National Economic and Social Development Council (NESDC),
Forecast by Krungsri Research 

% YoY 2020 2021E 2022F 2023F 2024F

Public -4.8 7.7 6.0-7.0  6.5-7.0 6.0-6.5

Private -2.9 1.9 2.5-3.0 5.0-5.5 3.0-3.5

Total 1.4 5.3 4.5-5.0 6.0-6.5 5.0-5.5

Figure 2: Public-Private Partnership Project Delivery 
Plan 2020 – 2027
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 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างใน
ประเทศเพิ่มขึน้เกือบทุกประเภท ตามการฟ้ืนตวัของการก่อสรา้งภาครฐั 
(+7.8% YoY) โดยปริมาณจ าหน่ายปนูซีเมนต ์(ไม่รวมปนูเม็ด) และเหล็ก
ก่อสรา้ง(เหล็กเสน้และเหล็กโครงสรา้งรูปพรรณ) ขยายตวั 1.5%_YoY และ 
2.3% YoY ตามล าดบั อยา่งไรก็ตาม ปริมาณจ าหน่ายกระเบือ้งและสุขภณัฑ์
เซรามิกหดตัว 1.7% YoY และ 7.0% YoY ตามล าดับ ตามภาวะก่อสรา้ง
ภาคเอกชนที่ยงัไมฟ้ื่นตวัโดยเฉพาะที่อยูอ่าศยั คาดว่าไตรมาส 4 อปุสงคว์สัดุ
ก่อสรา้งจะเติบโตต่อเน่ืองตามภาวะก่อสรา้งภาครัฐเป็นส าคัญ แต่การ
ก่อสรา้งภาคเอกชนยงัซบเซา ส่งผลให้ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายวัสดุ
ก่อสร้างในประเทศปี 2564 ขยายตัวในอัตราต ่า  

 ปริมาณส่งออกวัสดุก่อสร้าง 9 เดือนแรกเติบโตดี โดยปูนซีเมนต์ (ไม่รวม
ปูนเม็ด) เพิ่มขึ้น 13.7% YoY อยู่ที่ 3.0 ลา้นตัน เป็นการขยายตัวในตลาด
ส าคัญ อาทิ เมียนมา ออสเตรเลีย และสหรัฐฯ ดา้นเหล็กก่อสรา้งเพิ่มขึน้ 
10.9% YoY ตามการเติบโตของตลาดหลัก อาทิ มาเลเซีย นิวซีแลนด ์และ
ฟิลิปปินส ์ส่วนปริมาณน าเข้าเหล็กก่อสร้างเพิ่มขึน้ 14.8% YoY ตามการ
เติบโตของภาคก่อสรา้งในประเทศ ขณะที่สุขภัณฑเ์ซรามิกขยายตวั 21.1%
YoY จากการสะสมสต็อกของผูป้ระกอบการเพื่อรองรบัการฟ้ืนตวัของตลาดที่
อยู่อาศัยปีหน้า โดยการน าเข้าจากจีน (สัดส่วน 95% ของปริมาณน าเข้า
สุขภัณฑฯ์ ทั้งหมด) เพิ่มขึน้ 23.0% YoY คาดทั้งปี 2564 ปริมาณส่งออก
และน าเข้าวัสดุก่อสร้างจะเพิ่มขึน้เม่ือเทยีบกับปี 2563

 ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง 9 เดือนแรก ปรับเพิ่มขึ้น 7.5% YoY ตามการ
เพิ่มของดัชนีราคาเหล็กและผลิตภัณฑเ์หล็ก (+30.4% YoY) เทียบกับช่วง
เดียวกนัปีก่อนที่ลดลง 10.2% YoY (ตามทิศทางราคาเหล็กในตลาดโลก) ทัง้นี ้
เป็นผลจากอปุทานสว่นเกินที่ลดลง ในชว่งที่เหลือของปีคาดราคาวสัดกุ่อสรา้ง
ยงัคงทรงตัวในระดับสูงตามความตอ้งการที่เพิ่มขึน้  ท  าให้ดัชนีราคาวัสดุ
ก่อสร้างทัง้ปี 2564 มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึน้อยู่ทีป่ระมาณ 7.0-9.0%

แนวโน้มปี 2565-2567

 ตลาดในประเทศ: ความต้องการใช้วัสดุก่อสร้างมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น
ต่อเน่ือง จากปัจจยัหนนุดงันี ้

 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างภาครัฐคาดว่าจะขยายตัว 6.0-7.0% ต่อปี 
จากโครงการก่อสรา้งขนาดใหญ่ที่เชื่อมโยงกับพืน้ที่ EEC และโครงสรา้ง
พืน้ฐานอื่นๆ ทั่วประเทศ โดยคาดวา่การก่อสรา้งจะหนาแน่นยิง่ขึน้ในช่วง
ปี 2565-2567 

 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนมีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัว หนุน
โดย   (1) การเรง่ลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานภาครฐัจะเหน่ียวน างานก่อสรา้ง
ภาคเอกชนใหข้ยายตวัตาม (2) โครงการ EEC จะหนนุใหเ้กิดการก่อสรา้ง
โรงงานและนิคมอตุสาหกรรมในพืน้ที่ดงักล่าว และ (3) มาตรการกระตุน้
อสงัหารมิทรพัยจ์ากภาครฐัที่เก่ียวเน่ืองกบัที่อยูอ่าศยั หนนุความตอ้งการ
ซือ้ขายบา้นและคอนโดมิเนียมเพิ่มขึน้

Table 1: 9M21 Growth in the Construction Materials Sector

Sources: Office of Industrial Economics (OIE), Iron and Steel Institute of Thailand 
(ISIT) Ministry of Commerce (MOC)

Figure 1: Construction Materials Price Index

Source: MOC
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วัสดุก่อสร้าง (ต่อ)

แนวโน้มปี 2565-2567 (ต่อ)

 การส่งออกมีแนวโน้มเติบโตดี ปัจจัยหนุนจากการเร่งลงทุนก่อสรา้ง
โครงสรา้งพืน้ฐานในประเทศเพ่ือนบา้นซึง่เป็นตลาดสง่ออกหลกัของไทย หนนุ
ความตอ้งการปนูซีเมนตแ์ละเหล็กก่อสรา้ง ดา้นกระเบือ้งและเครื่องสขุภณัฑ์
เซรามิกมีแนวโนม้ขยายตัวต่อเน่ืองตามการฟ้ืนตัวของภาคอสังหาริมทรพัย ์ 
แรงหนุนหลักจากนักลงทุนจีนที่ยัง มีความต้องการที่อยู่อาศัย และ
อสงัหารมิทรพัยเ์พ่ือการพาณิชยอ่ื์นๆ ในประเทศเพ่ือนบา้น

 ราคาวัสดุก่อสร้างโดยรวมมีแนวโน้มขยับขึ้นเล็กน้อย ตาม (1) การฟ้ืน
ตวัของอปุสงคใ์นภาคก่อสรา้ง (2) มาตรการภาครฐัก าหนดใหใ้ชว้สัดุก่อสรา้ง
ที่ผลิตในประเทศ1/ (3) การปรบัราคาเพิ่มขึน้ของวตัถดุิบน าเขา้ อาทิ เศษเหล็ก 
(Scrap) เหล็กแท่งเล็ก (Billet) ตามทิศทางราคาในตลาดโลก และ (4) การ
ปรบัเพ่ิมขึน้ของตน้ทนุพลงังาน 

 กลุ่มผู้ค้าวัสดุก่อสร้าง:

 ร้านค้าวัสดุก่อสร้างสมัยใหม่คาดว่าจะทยอยฟ้ืนตัว หนุนโดย
พฤติกรรมผูบ้ริโภคที่นิยมซือ้สินคา้ในรา้นคา้ที่มีผลิตภัณฑใ์หเ้ลือกครบ
วงจร ผู้ประกอบการจึงปรับกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจ อาทิ (1) ปรับ
ขนาดรา้นคา้ใหเ้ล็กลงเพ่ือขยายจ านวนสาขาเขา้ไปในแหลง่ชมุชนมากขึน้  
(2) การเปิดรา้นคา้รูปแบบใหม่ร่วมกับผูผ้ลิตรายใหญ่เพื่อรองรบัความ
ตอ้งการที่เจาะจงลกูคา้เฉพาะกลุ่มมากขึน้ (3) การเพิ่มสดัส่วนจ าหน่าย
วสัดกุ่อสรา้งภายใตต้ราสินคา้ของตนเองมากขึน้เพื่อควบคมุตน้ทุนและ
เพิ่มมารจ์ิน้ (4) การพัฒนาช่องทางจ าหน่ายเพื่อตอบโจทยล์ูกคา้ อาทิ 
Online channel และ  Mobile application และ  (5) การลงทนุขยาย
สาขาในตลาดอาเซียนอยา่งตอ่เน่ืองเพื่อรองรบัความตอ้งการที่มแีนวโนม้
เพ่ิมขึน้

 ร้านค้าวัสดุก่อสร้างดั้งเดิมมีแนวโน้มซบเซาถึงทรงตัว แบ่งเป็น (1)
ร้านค้าส่ง ธุรกิจมีแนวโน้มทรงตัวถึงเติบโตเล็กนอ้ย แมจ้ะเผชิญการ
แข่งขนัจากรา้นคา้วสัดกุ่อสรา้งสมยัใหม่และกลุ่มผูผ้ลิตทีห่นัมาจ าหน่าย
สินคา้โดยตรงกบัผูร้บัเหมาก่อสรา้ง และ (2) ร้านค้าปลีก ผูป้ระกอบการ
สว่นใหญ่เป็นรายเล็กและมีจ  านวนมาก มกัมีขอ้จ  ากดัดา้นเงนิทนุ ท  าใหมี้
สินค้าไม่หลากหลาย อีกทั้งยังเผชิญการแข่งขันสูงจากรา้นคา้วัสดุ
ก่อสรา้งสมัยใหม่ รวมทัง้พึ่งพาลูกคา้ที่มีก  าลังซือ้ไมสู่งมากนัก ซึ่งเป็น
กลุม่ที่ไดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจซบเซาในชว่งที่ผ่านมา เชน่ การ
ถกูเลิกจา้ง และปรบัลดเงินเดือน/คา่จา้ง เป็นตน้ สง่ผลใหธุ้รกิจมีแนวโนม้
ซบเซาตอ่เน่ือง

1/ รฐับาลออกมาตรการ Made in Thailand โดยก าหนดใหโ้ครงการก่อสรา้งของภาครฐั (ไม่รวมโครงการร่วมกับเอกชน หรือ PPP)
ใชเ้หลก็ก่อสรา้งที่ผลติในประเทศไม่ต ่ากว่า 90% ของมูลค่าหรือปริมาณเหล็กหรือเหล็กกลา้ที่ใชใ้นงานก่อสรา้งทั้งหมดในการ
โครงการก่อสรา้งนัน้ๆ 

Figure 3: Construction Investment Trends

Source: Office of the National Economic and Social Development Council (NESDC),
Forecast by Krungsri Research 
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เหล็ก

 เหล็กแผ่นรีดร้อน

Source: ISIT, Forecast by Krungsri Research 
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Figure 1: Domestic Hot-rolled coil (HRC) Prices

Source: Iron and Steel Institute of Thailand (ISIT)
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สถานการณปี์ 2564

 ปริมาณการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อน (Hot-rolled coils/sheets) (วตัถดุิบ
หลักของผลิตภัณฑเ์หล็กทรงแบน) ช่วง 9 เดือนแรกอยู่ที่ 2.2 ล้านตัน 
ขยายตัว 20.7% YoY ตามการฟ้ืนตัวของอุตสาหกรรมเก่ียวเน่ืองโดยเฉพาะ
ยานยนตแ์ละเครือ่งใชไ้ฟฟา้ ขณะที่การส่งออกขยายตวัดี หลงัจากเผชิญภาวะ
ซบเซาจากการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ในช่วงเดียวกันปีก่อน ท าใหค้าดว่า
ทัง้ปี 2564 ปริมาณการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนจะขยายตัว 18.0-21.0%
จากปี 2563

 ช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการใช้เหล็กแผ่นรีดร้อนอยู่ที่ 5.3 ล้านตัน 
เพิ่มขึน้ 44.0% YoY ส่วนช่วงที่เหลือของปีคาดว่าความตอ้งการใชจ้ะเพิ่มขึน้
ต่อเน่ือง ส่งผลใหท้ั้งปี 2564 ปริมาณการใช้เหล็กแผ่นรีดร้อนจะอยู่ที่ 6.8
ล้านตัน ขยายตัว 31.5% จากปี 2563

 ปริมาณส่งออก Hot-rolled coils/sheets และ Hot-rolled P&O ช่วง 9 
เดือนแรกเพ่ิมขึ้น 325.1% YoY ตามการเติบโตของตลาดมาเลเซียและ
สเปน (สดัส่วน 58% และ 30% ของปริมาณส่งออก HR sheet ตามล าดบั) 
รวมถึงอินโดนีเซีย (สดัส่วน 70% ของปริมาณส่งออก HR sheet P&O) ด้าน
ปริมาณน าเข้าเพิ่มขึ้น 68.5% YoY จากแหล่งน าเข้าหลัก คือ ญ่ีปุ่ น 
(สดัสว่น 91% และ 74% ของปริมาณน าเขา้ HR sheet และ HR sheet P&O
ตามล าดบั) เพ่ิมขึน้ 42.8% YoY และ 41.2% YoY ตามล าดบั

 ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนช่วง 9 เดือนแรกเพิ่มขึ้นตามทิศทางราคาใน
ตลาดโลก ส่วนหนึ่งเป็นผลจากปริมาณการผลิตจากจีนปรับลดลง (จาก
นโยบายดา้นสิ่งแวดลอ้ม) โดยอยู่ที่ 31,261 บาท/ตนั (+69.3% YoY) คาดว่า
ทั้งปี 2564 ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนยังคงทรงตัวในระดับสูงที่ 30,000-
33,000 บาท/ตัน เทียบกบั 19,287 บาท/ตนัในปี 2563

แนวโน้มปี 2565-2567

 ปริมาณการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนคาดว่าเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง การที่ไทยไม่มี
การผลิตเหล็กตน้น า้ ท  าใหต้น้ทนุการผลิตค่อนขา้งสงู การแข่งขันในประเทศจึง
เสียเปรยีบเหล็กน าเขา้โดยเฉพาะจากจีน ซึ่งปรบักระบวนการผลิตเหล็กราคาถกู
ใหมี้คณุภาพสงูขึน้

 ความต้องการใช้เหล็กแผ่นรีดร้อนมีแนวโน้มฟ้ืนตัวต่อเน่ืองจากปี 2564 
โดยคาดว่าจะอยู่ที่ระดับเฉล่ีย 7.5 ล้านตันต่อปี ค าสั่งซือ้หลกัมาจากภาค
การผลิตยานยนต์และเครื่องใชไ้ฟฟ้า ซึ่งคาดว่าจะทยอยฟ้ืนตัวตามภาวะ
เศรษฐกิจและก าลังซือ้ในประเทศ ขณะที่การส่งออกมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตาม
เศรษฐกิจโลก  

 ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูง ตามความตอ้งการใชท้ี่
คาดว่าจะเพิ่มขึน้ นอกจากนี ้ผลจากจีนมีแนวโนม้ลดการผลิตเหล็กโดยทยอย
ปิดโรงงานเหล็กที่ก่อมลพิษต่อสิ่งแวดลอ้ม และลดการส่งออกดว้ยการยกเลิก
การคืนภาษีส่งออก (Rebate tax) สินคา้เหล็กหลายประเภท ซึ่งช่วยลดความ
รุนแรงของปัญหาอุปทานส่วนเกินของโลก ท าให้ราคาเหล็กมีแนวโน้มปรับ
เพิ่มขึน้

Table 1: HRC Production and Apparent Use

Figure 2: HRC Apparent Use
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 เหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณ

เหล็ก (ต่อ)

สถานการณปี์ 2564

 ปริมาณการผลิตเหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้างรูปพรรณ (ผลิตภัณฑห์ลัก
ในกลุ่มเหล็กทรงยาว) ช่วง 9 เดือนแรกเพิ่มขึน้ 1.6% YoY ตามการขยายตวัใน
ภาคก่อสรา้ง โดยคาดวา่ทัง้ปี 2564 ปริมาณการผลิตเหล็กทัง้สองประเภทจะ
เติบโต 2.3% จากปี 2563 

 ความต้องการใช้เหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้างรูปพรรณ 9 เดือนแรกอยู่ที ่
2.8 ล้านตัน เพิ่มขึ้น 2.3% YoY ตามภาคก่อสรา้งซึ่งเป็นธุรกิจหลักที่ใช้
เหล็กประเภทนี ้โดยเฉพาะการก่อสรา้งภาครฐัขยายตวั 7.8% YoY ส าหรบัชว่งที่
เหลือของปี คาดวา่ความตอ้งการใชเ้หล็กทัง้ 2 ประเภทยงัเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง ปัจจยั
หนนุจากโครงการ Made in Thailand ที่ก  าหนดใหโ้ครงการก่อสรา้งของหน่วยงาน
รัฐและรัฐวิสาหกิจ (ไม่รวมโครงการร่วมทุนระหว่างรัฐและเอกชน: Public 
Private Partnership)  ตอ้งใชเ้หล็กที่ผลิตในประเทศไม่น้อยกว่า 90% ของ
มูลค่าหรือปริมาณเหล็กที่ใชใ้นงานก่อสรา้งโครงการนั้นๆ ดา้นการก่ อสรา้ง
ภาคเอกชนคาดว่าจะกระเตือ้งขึน้ตามภาวะเศรษฐกิจ ส่งผลให้ความต้องการ
เหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้างรูปพรรณปี 2564 มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 2.6%
YoY อยู่ที ่3.8 ล้านตัน

 ปริมาณส่งออกเหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้างรูปพรรณช่วง 9 เดือนแรก
มีปริมาณ 0.4 ล้านตัน เพิ่มขึ้น 10.9% YoY ตามการเติบโตของตลาดหลัก 
อาทิ มาเลเซีย นิวซีแลนด ์และฟิลิปปินส ์ ปริมาณการน าเข้าเพิ่มขึน้ 14.8%
YoY ตามการเติบโตของภาคก่อสรา้งในประเทศ

 ราคาเหล็กเส้นช่วง 9 เดือนแรกเพิ่มขึน้ 52.7% YoY ตามทิศทางราคาใน
ตลาดโลก  สว่นชว่งที่เหลือของปี ราคาเหล็กโลกยงัมีแนวโนม้ทรงตวัในระดบัสงู 
ส่งผลใหท้ัง้ปี 2564 ราคาจะอยู่ที่ระดับ 25,000-27,000 บาท/ตัน เทียบกับ 
17,335 บาท/ตนัปี 2563

แนวโน้มปี 2565-2567

 ความต้องการใช้เหล็กมีแนวโน้มกลับมาเติบโต 4.0-5.0% ต่อปี อยู่ที่ 4.0-
4.4 ล้านตันต่อปี อานิสงสจ์ากการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานที่คาดว่าจะมีความ
คืบหนา้มากขึน้ โดยเฉพาะงานก่อสรา้งระยะแรก เช่น งานวางฐานรากและเสา
ของทางยกระดบัโครงการรถไฟฟ้า ขณะที่งานก่อสรา้งภาคอสังหาริมทรพัย์มี
แนวโนม้ขยายตวัเล็กนอ้ย เน่ืองจากอปุทานคงคา้งสะสมยงัมีจ านวนมาก

 ปริมาณการผลิตเหล็กมีแนวโน้มขยายตัว 3.0-4.0% ต่อปี หนุนโดยงาน
ก่อสรา้งภาครฐัที่ไดร้บัอานิสงสจ์ากโครงการ Made in Thailand และมาตรการ
กระตุน้อสงัหาริมทรพัย ์รวมถึงมาตรการส่งเสริมการลงทนุที่จะหนนุใหเ้กิดการ
สรา้งโรงงานและคลงัสินคา้มากขึน้ อย่างไรก็ตาม ผูผ้ลิตเหล็กไทยยังคงเผชิญ
การแข่งขนัสงูจากผลิตภณัฑน์ าเขา้ที่มีราคาต ่ากวา่จากจีน

 ราคาเหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงต่อเน่ือง ตาม
ราคาวัตถุดิบหลักที่ปรบัเพิ่มขึน้ ไดแ้ก่ เศษเหล็ก (Scrap) และเหล็กแท่งกลม 
(Billet) ขณะที่ปัญหาอุปทานส่วนเกินในตลาดโลกคาดว่าจะคลี่คลายลง จาก
การลดก าลงัการผลิตเหล็กของจีน

Source: ISIT

THB/tonne

Se
p

Table 1: Steel Bar/Section Production and Apparent Use

2018 2019 2020 9M20 9M21

Production
(million tonnes)

4.7 4.1 3.6 2.6 2.7

% YoY -9.7 -12.5 -13.3 -14.5 1.6

Apparent Use
(million tonnes)

5.0 4.4 3.7 2.8 2.8

% YoY -6.5 -11.7 -15.7 -15.9 2.3

Figure 2: Steel Bar/Section Apparent Use

Source: ISIT,  Forecast by Krungsri Research 

Figure 1: Domestic Steel Bar Prices
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สถานการณปี์ 2564

 ภาพรวมตลาดที่อยู่อาศัย1/ ในกรุงเทพฯ และปริมณฑลช่วงคร่ึงแรก
ของปีได้ รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ท าให้
โครงการเปิดขายใหม่ลดลง 18.8% YoY อยู่ที่ 22,171 ยูนิต โดยบา้น
แนวราบมีจ านวน 12,212 ยูนิต (-34.0% YoY) ส่วนคอนโดมิเนียมมีจ านวน 
9,959 ยนิูต (+13.3% YoY) แมว้่าจะขยายตวัเม่ือเทียบกับครึง่แรกปี 2563 แต่
ก็ยังต  ่ากว่าคอนโดมิเนียมเปิดขายใหม่เฉลี่ยในอดีตอยู่มาก ดา้นยอดขาย 
(Pre-sale) ทีอ่ยู่อาศัยปรับเพิ่มขึน้ 32.9% YoY อยู่ที่ 34,065 ยูนิต (จากที่
หดตวัถึง 46.2% ในชว่งครึง่แรกปี 2563) ปัจจยัหนนุหลกัมาจากกลุ่มระดบับน
ที่ยงัคงมีก าลงัซือ้ และมาตรการภาครฐัช่วยกระตุน้ก าลงัซือ้ที่แทจ้ริง อาทิ การ
ลดค่าธรรมเนียมการโอนและจดจ านอง นอกจากนี ้อัตราดอกเบีย้ที่ทรงตัว
ระดบัต ่ายงัชว่ยลดตน้ทนุการกูเ้งิน

 ช่วงคร่ึงปีหลัง ความต้องการที่อยู่อาศัยยังไม่ฟ้ืนตัว จากภาวะเศรษฐกิจ
ซบเซาโดยเฉพาะไตรมาส 3 รวมทัง้หนีค้รวัเรือนทรงตวัในระดบัสงู อย่างไรก็
ตาม การผ่อนคลายมาตรการคมุเขม้สินเชื่อของสถาบนัการเงิน (LTV ratio)
จาก ธปท.2/ จะช่วยกระตุน้ความตอ้งการซือ้ที่อยู่อาศยัท าใหอ้ปุสงคไ์ม่ลดลง
มากนัก ส  าหรับทั้งปี 2564 คาดว่ายอดขายที่อยู่อาศัยจะอยู่ในระดับ
ใกล้เคียงกับปี 2563 ขณะที่การเปิดขายโครงการใหม่จะหดตัว 17% 
(ตอ่เน่ืองจากปี 2563 ที่หดตวัถึง 41.6%) เน่ืองจากผูป้ระกอบการส่วนใหญ่มี
แผนเลื่อนการเปิดโครงการใหมอ่อกไป เพ่ือรอดสูถานการณเ์ศรษฐกิจและเนน้
ระบายสต็อก  

 ดัชนีราคาที่อยู่อาศัยรวม3/ ช่วงคร่ึงปีแรกเติบโตชะลอลงเม่ือเทียบกับ
ช่วงเดียวกันปี 2563 เน่ืองจากผูป้ระกอบการใชก้ลยุทธ์ลดราคาเพื่อเพิ่ม
ยอดขายโดยดชันีราคาบา้นเดีย่วและทาวนเ์ฮา้สเ์พ่ิมขึน้ 1.8% YoY และ 1.0% 
YoY ตามล าดบั (เทียบกับ +5.5% และ +5.6% ช่วงเดียวกันปี 2563) ดา้น
ดัชนีราคาคอนโดมิเนียมเพ่ิมขึน้ 0.7% (เทียบกับ +6.0% ช่วงเดียวกันปี 
2563) คาดว่าทั้งปี 2564 ราคาที่อยู่อาศัยจะอยู่ในระดับต ่าต่อเน่ือง 
โดยเฉพาะคอนโดมิเนียมที่เนน้เรง่ระบายสต็อกคงคา้ง

Figure 2: Units Sold
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Figure 3: Housing Price Index

Source: Bank of Thailand (BOT)
Note: Housing price index was calculated from 17 commercial banks which are  

registered in Thailand and located in BMR.
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Figure 1: New Properties

1/ ที่อยู่อาศยัรวม หมายถงึ บา้นเด่ียว ทาวนเ์ฮา้ส ์คอนโดมิเนียม
2/ ก าหนดใหเ้พดานอตัราส่วนเงินใหส้ินเชื่อต่อมูลค่าหลกัประกัน (LTV ratio) เป็น 100% (กูไ้ดเ้ต็มมูลค่าหลกัประกัน) ส  าหรบัสินเชื่อเพื่อที่อยู่

อาศัย (รวมสินเชื่ออื่นนอกเหนือจากเพื่อซื ้อที่อยู่อาศัยและมีที่อยู่อาศัยนั้นเป็นหลกัประกันหรือสินเชื่อ Top-up แลว้) ทั้งกรณี (1) มูลค่า
หลกัประกนัต ่ากว่า 10 ลา้นบาท ตัง้แต่สญัญากูห้ลงัที่ 2 เป็นตน้ไป และ (2) กรณีมูลค่าหลกัประกันตั้งแต่ 10 ลา้นบาทขึน้ไป ตั้งแต่สญัญากู้
หลงัที่ 1 เป็นตน้ไป การผ่อนคลายนีใ้หเ้ป็นการชั่วคราวส  าหรบัสญัญาเงินกูท้ี่ท  าสญัญาตัง้แต่วนัที่ 20 ตลุาคม 2564 ถงึวนัที่ 31 ธันวาคม 2565

3/ ดัชนีราคาที่อยู่อาศัยรวม หมายถึง บา้นเด่ียว ทาวนเ์ฮา้ส ์คอนโดมิเนียม โดยค านวณจากขอ้มูลสินเช่ือที่มีที่อยู่ อาศัยเป็นหลกัประกันของ
ธนาคารพาณิชยท์ี่จดทะเบียนในประเทศ 17 ธนาคาร ในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล 
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แนวโน้มปี 2565-2567

 ตลาดที่อยู่อาศัยในกรุงเทพฯ และปริมณฑลช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้ม
กระเตื้องขึ้น ปัจจัยสนับสนุนจากเศรษฐกิจที่คาดว่าจะทยอยฟ้ืนตัว การเร่ง
เดินหนา้โครงการเมกะโปรเจ็กต์ รวมถึงมาตรการกระตุน้อสงัหาริมทรพัยจ์ากภาครฐั 
อาทิ การผ่อนคลายเกณฑ ์LTV การแกไ้ขกฎหมายใหช้าวต่างชาติซือ้บา้นพร้อม
ที่ดินได4้/ ตลอดจนการเขา้มาลงทนุ/ท  างานในไทยของชาวต่างชาติ (Expatriates)
อย่างไรก็ตาม คาดว่ายอดขายจะค่อยๆ ปรบัตัวดีขึน้ โดยอยู่ที่ 7.4 หมื่นยูนิตในปี 
2567 (เทียบกับค่าเฉลี่ย 9.9 หม่ืนยูนิตช่วงปี 2557-2562) เน่ืองจากตลาด
ระดับกลางลงมายังฟ้ืนตัวไดจ้  ากัดและสถาบันการเงินยังมีความเขม้งวดในการ
ปลอ่ยสินเชื่อ 

 การเปิดตัวโครงการใหม่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 14-15% ต่อปี ตามแผน
ลงทนุของผูป้ระกอบการ โดยสดัส่วนการเปิดขายโครงการใหม่ของบา้นแนวราบจะ
ใกลเ้คียงกับคอนโดมิเนียมเพ่ือรองรบัความตอ้งการซือ้เพื่ออยู่อาศัยจริง อย่างไรก็
ตาม คาดวา่จ านวนที่อยูอ่าศยัเปิดขายใหม่จะอยู่ที่ 8 หม่ืนยนิูตในปี 2567 ซึ่งยงัต  ่า
กว่าค่าเฉลี่ย 1 แสนยนิูตช่วงปี 2557-2562 ทัง้นี ้ผูป้ระกอบการธุรกิจพัฒนาที่อยู่
อาศยัรายใหญ่ยังประคบัประคองธุรกิจใหเ้ติบโตต่อไปได ้ขณะที่รายกลาง-เล็กจะ
เผชิญการแข่งขนัรุนแรงทัง้ดา้นยอดขายและราคาที่ดินซึง่หายากขึน้และมีราคาแพง

 บ้านแนวราบ (บ้านเดี่ยวและทาวน์เฮ้าส)์: อุปสงคม์าจากผู้ซือ้หันมาให้
ความส าคัญกับพืน้ที่ใชส้อย/ ฟังกช์ั่นที่เอือ้ต่อการท างานที่บา้นมากขึน้ โดย
บา้นแนวราบในท าเลชานเมืองจะไดร้บัความนิยมสูงขึน้ เน่ืองจาก (1) ราคา
ที่ดินยงัไมส่งูเทา่ย่านใจกลางเมืองและสามารถแบ่งเฟสในการพฒันาโครงการ
ได ้ต่างจากคอนโดมิเนียมที่ตอ้งสรา้งเสร็จทัง้โครงการจึงจะโอนกรรมสิทธ์ได ้
และ (2) การขยายเสน้ทางโครงการรถไฟฟ้าอีกหลายเสน้ทางครอบคลมุพืน้ที่
รอบนอกมากขึน้

 คอนโดมิเนียม: คาดว่าจะปรบัดีขึน้ในบางพืน้ที่ โดยเฉพาะย่านใจกลางเมือง
และแนวรถไฟฟ้าบางเส้นทาง ซึ่งคอนโดมิเนียมส่วนใหญ่ถูกพัฒนาโดย
ผูป้ระกอบการรายใหญ่ที่มีศกัยภาพทัง้ดา้นการบริหารโครงการ การตลาดและ
แหลง่เงินทนุหมนุเวียน ทัง้นี ้แมอ้ปุทานคอนโดมิเนียมใหม่จะชะลอลงมากในปี 
2564 แตใ่นบางพืน้ที่ยงัมีอปุทานคงคา้งอยู่ในระดบัสงู เช่น แนวรถไฟฟ้าสายสี
น า้เงิน (หวัล  าโพง-บางแค) แนวรถไฟฟา้สายสีเขียว (บางนา-สมทุรปราการ) ซึ่ง
เป็นพืน้ที่รอบนอกและมีศกัยภาพเชิงท  าเลต ่ากวา่พืน้ที่อื่นโดยเปรยีบเทียบ

 ส าหรับทิศทางในระยะต่อไป คาดว่าผู้ประกอบการมีแนวโน้มพัฒนา
โครงการเพื่อตอบสนองลูกคา้ในรูปแบบหลากหลายมากขึน้ อาทิ การพัฒนา
โครงการรูปแบบผสมผสาน (Mixed-use) การพฒันาที่อยูอ่าศยัรองรบักระแสรกั
สขุภาพ/ คณุภาพชีวิตที่ดี (Wellness residence) และการเขา้สู่สงัคมผูส้งูวัย 
(Aged society) การพฒันาบา้นอัจฉริยะ (Smart home) โดยใชเ้ทคโนโลยีที่
ทนัสมยั รวมถึงการขายที่อยูอ่าศยัแบบสิทธิการเชา่ระยะยาว (Leasehold) 

 ปัจจัยที่ต้องติดตามในระยะต่อไป ไดแ้ก่ (1) พฤติกรรมการเลือกซือ้ที่อยู่อาศัย
อาจเปลี่ยนไปหลงัการแพรร่ะบาดของโรค COVID-19 เช่น การท างานที่บา้นอาจท า
ใหมี้ความตอ้งการบา้นแนวราบนอกเมืองที่มีพืน้ที่ และ (2) การแกไ้ขกฎหมายให้
ชาวตา่งชาติสามารถซือ้บา้นพรอ้มที่ดินในไทยได้

Figure 4: Total Supply
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Figure 1: New Supply in 6 major provinces

50

ทีอ่ยู่อาศัย (6 จังหวัดหลักภูมิภาค)

สถานการณปี์ 2564

 ในช่วงคร่ึงปีแรก ภาวะที่อยู่อาศัย 6 จังหวัดหลักในภูมิภาค1/ โดยรวม
ซบเซามากทั้งแนวราบและแนวสูง โดยอุปทานเปิดใหม่ของบา้นแนวราบ
และคอนโดมิเนียมหดตวั 21.8% และ 69.1% YoY ตามล าดบั ขณะที่ ยอดขาย
ที่อยูอ่าศยัโดยรวมหดตวั 27.6% YOY ตามก าลงัซือ้ที่ยงัคงออ่นแอทา่มกลางหนี้
ครวัเรอืนที่เพ่ิมขึน้ (90.5% ของ GDP ในไตรมาส 2 ปี 2564) ประกอบกับความ
เขม้งวดในการขยายสินเชื่อของสถาบนัการเงินส่งผลใหย้อดขายบา้นแนวราบ
ลดลง 22.9% YoY ส่วนคอนโดมิเนียมลดลง 37.1% YoY โดยเฉพาะใน
เชียงใหมแ่ละภเูก็ตซึง่ยอดขายหดตวั 79.7% และ 45.7% YOY ตามล าดบั

 ในช่วงคร่ึงปีหลัง คาดว่าตลาดจะยังซบเซาต่อเน่ือง ผลจากก าลงัซือ้ยงัถกู
กดดันจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 และภาวะเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัวชา้บั่น
ทอนความเชื่อมั่นของผูบ้ริโภค ขณะที่สต็อกคงคา้งสะสมในช่วงครึ่งปีแรกมี
จ านวนมากอยูท่ี่ 8.3 หม่ืนยนิูต ผูป้ระกอบการจงึไมเ่รง่เปิดโครงการใหม ่คาดว่า
ยอดขายโดยรวมทั้งปี 2564 ยังคงหดตัวต่อเน่ืองจากปี 2563 ท าใหย้อด
โอนกรรมสิทธ์ิปรบัลดลงทัง้แนวราบและคอนโดมิเนียม

แนวโน้มปี 2565-2567

ความต้องการที่อยู่อาศัยใน 6 จังหวัดหลักมีแนวโน้มปรับดีขึ้นโดยมีปัจจัย
หนนุจาก (1) เศรษฐกิจในภมิูภาคที่ทยอยฟ้ืนตวั (2) การลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานที่
จะมีความคืบหนา้โดยเฉพาะพืน้ที่ EEC ท าใหค้วามตอ้งการที่อยู่อาศยัในชลบุรีและ
ระยองฟ้ืนตวัไดเ้รว็กวา่จงัหวดัอื่น และ (3) จ  านวนนกัทอ่งเที่ยวต่างชาติจะทยอยฟ้ืน
ตวัหลงัมีการฉีดวัคซีนครอบคลุมมากขึน้ โดยแนวโนม้การผ่อนคลายกฎระเบียบที่
เอือ้ใหต้า่งชาติสามารถครอบครองที่อยูอ่าศยัในไทยไดม้ากขึน้2/ จะชว่ยหนนุดีมานด์
ของที่อยูอ่าศยัโดยเฉพาะในจงัหวดัที่เป็นเมืองท่องเที่ยวและเมืองอุตสาหกรรม เช่น 
EEC

 ที่อยู่อาศัยแนวราบ: คาดว่าการเปิดโครงการใหม่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้เฉลี่ย 
4.5% ต่อปี โดยความตอ้งการมีแนวโน ้มปรับดีขึ น้จากกลุ่มที ่ซื ้อเพื ่ออยู่
อาศัยจริงซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นกลุ่มลูกคา้ที่มีก าลังซือ้ในตลาดระดับกลางถึง
บน โดยมีปัจจัยกระตุน้จากราคาที่ยังไม่ส ูงมากนัก อีกทั ้งพฤติกรรมการ
เลือกที่อยู่อาศัยอาจเปลี่ยนไปหลังการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 อาทิ 
การท างานที่บา้น (Work from home) ท าใหม้ีความตอ้งการบา้นแนวราบ
มากกว่าคอนโดมิเนียม

 ที่อยู่อาศัยแนวสูง (คอนโดมิเนียม): การฟ้ืนตัวจะชา้กว่าแนวราบ โดย
คาดว่าการเปิดโครงการใหม่ เพิ่มขึน้เฉลี่ย 2.5% ต่อปี จากที่หดตัวแรงในปี 
2564 โดยอุปทานคอนโดมิเนียมใหม่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ในพืน้ที่ แถบ EEC
เพื่อรองร ับนักลงทุนที ่จะเข ้ามามากขึน้และในพืน้ที ่แหล่งท่องเที่ยว เช่น 
ภูเก็ต  สม ุย เพื่อรองร ับการฟ้ืนต ัวของภาคท่องเที ่ยวจากแรงหนุนของ
กฎระเบียบการครอบครองอสังหาฯ ของต่างชาติที่มีแนวโน้มผ่อนคลายลง

0

10

20

30

40

2018 2019 2020 2021E 2022F 2023F 2024F

Khon Kaen Nakhon Ratchasima
Phuket Chiang Mai
Rayong Chonburi

‘000 units

Figure 4: New Supply

Source: Real Estate Information Center (REIC), Krungsri Research
Note: *Low-rise housing  includes detached houses, duplex, townhouses and shophouse. 

High-rise is condominium.
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Figure 2: Units Sold in 6 major provinces
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Figure 3: Housing Transferred in 6 major provinces

1/ ที่อยู่อาศยั 6 จงัหวดัหลกัภูมิภาค ประกอบดว้ย เชียงใหม่ ชลบรุ ีระยอง นครราชสมีา ขอนแก่น และภูเก็ต
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อาคารเชิงพาณิชยใ์นกรุงเทพฯ และปริมณฑล

อาคารส านักงาน
สถานการณปี์ 2564

 ครึ่งปีแรก ธุรกิจอาคารส านักงานใหเ้ช่ายงัคงถูกกดดันจากความตอ้งการเช่าพืน้ที่
ลดลง ผลจากการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ที่ตอ่เน่ืองจากปลายปี 2563 ผนวกกับ
เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวชา้และเปราะบาง ท าใหภ้าคธุรกิจบางส่วนตอ้งปิดกิจการ ลด
พืน้ที่เช่า หรือชะลอการขยายกิจการ อย่างไรก็ดี ผูป้ระกอบการส่วนใหญ่พยายาม
รกัษาฐานผูเ้ช่าเดิมและดึงดูดผูเ้ช่าเขา้สู่โครงการ โดยการตัง้ราคาค่าเช่าใหต้  ่าลง
(โดยเฉพาะส านักงาน Grade B ในพืน้ที่ Non-CBD) ส่งผลใหอุ้ปสงคพ์ื้นที่ส านักงาน
สะสมหดตัวเพียง 0.6% YoY อยู่ที่ 8.3 ล้านตารางเมตร ขณะที่อุปทานสะสม
เพิ่มขึ้น 2.5% YoY อยู่ที่ 9.4 ล้านตารางเมตร ท าให้ Occupancy rate อยู่ที ่
88.7% ลดลงจาก 91.6% ในชว่งเดียวกนัปี 2563 

 ช่วงครึง่ปีหลงั การเพิ่มขึน้ของอปุทานอาคารส านักงานใหม่มีต่อเน่ือง ขณะที่ความ
ตอ้งการเช่าพืน้ที่ส  านักงานยังซบเซา ส่งผลให้ทั้งปี 2564 อัตราการเช่าพื้นที่มี
แนวโน้มลดลงอยู่ที่ระดับ 88% เทียบกับ 91% ในปี 2563 ดา้นอัตราค่าเช่าพืน้ที่
ส านกังาน Grade A คอ่นขา้งทรงตวั เน่ืองจากยงัเป็นที่ตอ้งการของผู้เช่าโดยเฉพาะ
กลุ่มธุรกิจที่เติบโตไดต้่อเน่ือง ท่ามกลางสถานการณแ์พร่ระบาดของ COVID-19
อาทิ ธุรกิจดา้นแพลตฟอรม์เทคโนโลยีและอี-คอมเมิรซ์ อัตราค่าเช่าโดยรวมจึงไม่
ปรบัลดมาก ขณะที่อตัราค่าเช่าพืน้ที่ส  านักงาน Grade B อาจปรบัลดลงในปี 2564
เน่ืองจากผูเ้ช่าส่วนใหญ่เป็นผูป้ระกอบการรายกลาง-เล็ก ที่ไดร้บัผลกระทบดา้น
รายไดต้อ่เน่ืองมาตัง้แตปี่ 2563

แนวโน้มปี 2565-2567
 ธุรกิจอาคารส านักงานใหเ้ช่าในช่วง 3 ปีข้างหน้า มีแนวโน้มกระเตือ้งขึน้ตาม

ภาวะเศรษฐกิจ ความตอ้งการเช่าพืน้ที่ส  านักงานเติบโตในอตัราเฉลี่ย 1.5% ต่อปี
ตามปัจจยัหนนุดา้นการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจทัง้ในและต่างประเทศ ผนวกกับการเรง่
ลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานภาครฐั จะชว่ยหนนุใหผู้ป้ระกอบการลงทนุ/ ปรบัปรุงอาคาร
ส านกังานใหเ้ชา่ในพืน้ที่ CBD และ Non-CBD เพิ่มขึน้ โดยความตอ้งการเช่าพืน้ที่ที่
เพ่ิมขึน้จะมาจากกลุ่มธุรกิจภาคบริการ การคา้และกลุ่มเทคโนโลยี ด้านอุปทาน
อาคารส านักงานมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นตามแผนธุรกิจของผู้ประกอบการ 
โดยเฉพาะพืน้ที่ส  านักงานในโครงการ Mixed-use หลายโครงการ อาทิ สยามสเคป  
เดอะ ยนิูคอรน์ พารค์ สีลม เอ็มสเฟียรว์นัแบงค็อก (เฟส 1) อย่างไรก็ตาม อาจจะมี
บางโครงการที่ตอ้งเลื่อนก าหนดก่อสรา้งแลว้เสร็จออกไปจากปัญหาการขาดแคลน
แรงงาน คาดว่าปี 2565-2567 พื้นที่ส านักงานที่มีก าหนดแล้วเสร็จจะอยู่ที ่      
8 แสนตารางเมตร เพิ่มขึน้เฉล่ีย 2.6% ต่อปี เม่ือเทียบกับอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวัชา้กว่า 
ส่งผลให้อัตราการเช่าพื้นที่มีทิศทางปรับลดสู่ระดับเฉล่ีย 86% แนวโน้ม
ดังกล่าวจะส่งผลต่อค่าเช่าปรบัเพิ่มขึน้ในอัตราชะลอลง เน่ืองจากผู้ เช่ามีอ านาจ
ตอ่รองมากขึน้จากตวัเลือกพืน้ที่อาคารส  านกังานที่เพ่ิมขึน้

 ส านักงานให้เช่าใน CBD มีโอกาสท าก าไรได้ดี  โดยเฉพาะอาคารส านักงาน
ให้เช่า Grade A เน่ืองจากพืน้ที่มีจ  ากัด ท  าใหอ้ตัราการเช่าและราคาค่าเช่าสงูกว่า
พืน้ที่อื่น ๆ สว่นอาคารส านักงานในพืน้ที ่Non-CBD และพืน้ทีป่ริมณฑล รายได้
อยู่ในระดับทรงตัวหรือชะลอลง โดยการลงทนุจะมีตัง้แต่อาคารส านักงานขนาด
เล็กเพื่อเป็นที่ตัง้กิจการของตนเองแต่มีการแบ่งพืน้ที่ใหเ้ช่า อุปทานค่อนขา้งมาก 
และส่วนใหญ่เป็นอาคาร Grade B ท าใหก้ารแข่งขันสงู ซึ่งเจา้ของอาคารพยายาม
ตอ้งการรกัษาผูเ้ชา่เดิมไวแ้ละดงึดดูผูเ้ชา่รายใหม ่จงึไมส่ามารถปรบัขึน้คา่เชา่ไดม้ากนกั 

 การแข่งขันมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจากอุปทานที่เพิ่มขึ้นต่อเน่ือง หลังวิกฤตแพร่
ระบาดของ COVID-19 บรรเทาลง พนักงานบางส่วนมีโอกาสท างานที่บา้นต่อเน่ือง
ไปอีก 1-2 ปี อาจลดทอนความตอ้งการเช่าพืน้ที่อาคารส านักงานบางส่วน และการ
แข่งขนัของธุรกิจมีแนวโนม้รุนแรงขึน้ จากแผนการลงทนุโครงการอาคารส านักงานที่
เพิ่มขึน้ถึง 2 เท่าในช่วงปี 2565-2567 ท่ามกลางอปุสงคก์ารเช่าที่มีแนวโนม้เพิ่มขึน้
อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ท าใหก้ารปรบัขึน้คา่เชา่ท  าไดจ้  ากดั

Source: CBRE Research, Krungsri Research  

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

Figure 2: Rental Rates of Office by Area & Grade

Figure 1: Existing and New Supply

Figure 3: Office Space in the BMR

Source: CBRE Research, Krungsri Research 
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อาคารเชิงพาณิชยใ์นกรุงเทพฯ และปริมณฑล (ต่อ)

พืน้ทีค้่าปลีก
สถานการณปี์ 2564
 ช่วงคร่ึงปีแรก พื้นที่ค้าปลีกใหม่ (New supply) เปิดให้บริการอยู่ที่ 83,000 

ตารางเมตร อยู่ในระดับต ่าเม่ือเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันในรอบหลายปีที่
ผ่านมา ผลจากสถานการณแ์พร่ระบาดของ  COVID-19 ท าใหพ้ืน้ที่คา้ปลีก1/

สะสมอยูท่ี่ 6.52 ลา้นตารางเมตร เพิ่มขึน้ 1.7% YoY ดา้นความตอ้งการเช่าพืน้ที่
คา้ปลีก (Occupied space) อยู่ที่ 6.1 ลา้นตารางเมตร เพิ่มขึน้ 0.2% YoY ส่งผล
ให้อัตราการเช่าพื้นที่ (Occupancy rate) เฉล่ียรวมอยู่ในระดับที่ 94.4% 
ลดลงจาก 95.8% ในช่วงเดียวกันปี 2563 โดยผูป้ระกอบการใชก้ลยุทธ์ลดราคา
เพ่ือรกัษาฐานผูเ้ชา่/ รา้นคา้ 

 ครึ่งปีหลัง ธุรกิจยังคงถูกกดดันจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ผนวกกับ
เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวเปราะบาง ท าใหภ้าคธุรกิจบางส่วนยังคงชะลอการขยาย
กิจการหรือลดการเช่าพืน้ที่ ส่งผลใหพ้ืน้ที่คา้ปลีกใหม่เปิดให้บริการเพียง 17,000 
ตารางเมตร คาดว่าทัง้ปี 2564 ความต้องการเช่าพืน้ที่มีแนวโน้มหดตัว 2.5%
ขณะที่ผู้ประกอบการยังคงเดินหน้าพัฒนาโครงการพืน้ที่คา้ปลีกใหม่ตามแผน
ธุรกิจที่วางไว ้แมอ้าจจะมีบางโครงการที่ตอ้งเลื่อนก าหนดก่อสรา้งแลว้เสรจ็ออกไป
จากปัญหาการขาดแคลนแรงงาน จึงคาดว่าจะมีพืน้ทีค้่าปลีกใหเ้ช่าทัง้หมดอยู่
ที ่6.53 ล้านตารางเมตร เพิ่มขึน้ 1.6%

แนวโน้มปี 2565-2567

 ธุรกิจพืน้ทีค้่าปลีกมีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัวตามการบริโภคภาคเอกชน รวมทัง้
ความคืบหนา้ของการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานภาครฐัซึ่งจะช่วยกระตุน้การลงทนุใน
ภาคธุรกิจคา้ปลีก โดยในชว่ง 3 ปีขา้งหนา้ ความตอ้งการเช่ามีแนวโนม้เติบโตเฉลี่ย
ที่ 3.0% ต่อปี ดา้นผู้ประกอบการยังมีแผนเปิดโครงการพืน้ที่คา้ปลีกใหม่อย่าง
ต่อเน่ือง โดยรวมกว่า 800,000 ตารางเมตร เพิ่มขึน้เฉลี่ย 3.7% ต่อปี อัตราการ
ขยายตัวของอุปทานที่สูงกว่าความตอ้งการ ส่งผลใหอ้ัตราการเช่าลดลงสู่ ระดับ 
90% และคา่เชา่อาจปรบัลดลงในบางพืน้ที่

 ศูนยก์ารค้าแบบปิด รายไดมี้แนวโนม้เติบโตเล็กนอ้ยจากอปุสงคท์ี่ยงัฟ้ืนตวัได้
ช้า  ส  าหรับท า เลย่านใจกลางเมืองมีข้อจ  ากัดในการขยายพื ้นที่ ใหม ่
ผูป้ระกอบการจึงหนัมาเนน้ลงทนุปรบัปรุงรูปแบบพืน้ที่คา้ปลีกใหท้นัสมยัมาก
ขึน้เพื่อตอบรับไลฟ์สไตลท์ี่หลากหลายของลูกคา้ ส่งผลใหค้่าเชา่มีแนวโน้ม
สงูขึน้เล็กนอ้ย

 คอมมูนิตีม้อลล์ รายไดมี้แนวโนม้ทรงตวั โดยอปุทานน่าจะเพ่ิมขึน้เน่ืองจาก
เป็นพืน้ที่ค ้าปลีกขนาดเล็กใชเ้งินลงทุนไม่สูงมาก และหาท าเลเพื่อพัฒนา
โครงการไดง้่าย  ขณะที่อุปสงคข์ยายตัวในระดับต ่า จากก าลังซือ้กลุ่มลูกคา้
เป้าหมายรายไดร้ะดบักลาง-ลา่งยงัตอ้งอาศยัระยะเวลาในการฟ้ืนตวั จึงกระทบ
ยอดขายของผูเ้ชา่ ท  าใหค้า่เชา่พืน้ที่อาจปรบัขึน้ไดย้าก 

 พืน้ทีค่้าปลีกสนับสนุน รายไดโ้ดยรวมอยูใ่นระดบัต ่า คาดว่าอปุทานจะขยาย
ตัวเร่งขึน้มากโดยเฉพาะปี 2565-2566 อัตราการเช่าพืน้ที่จึงมีแนวโนม้ปรับ
ลดลงสง่ผลใหค้า่เชา่มีแนวโนม้ชะลอลง

 ธุรกิจพื้นที่ค้าปลีกให้เช่ายังเผชิญการแข่งขันจากธุรกิจร้านค้าออนไลน ์                       
(E-commerce) ทีมี่บทบาทมากขึน้ อาจลดทอนความตอ้งการเช่าพืน้ที่คา้ปลีกลง
บางส่วน อย่างไรก็ตาม ยอดขายผ่านออนไลนย์งัมีสดัส่วนไม่มากนักเม่ือเทียบกับ
ยอดขายผ่านหนา้รา้น (3-4% ของยอดขายทัง้หมด) แต่มีศกัยภาพการเติบโตสูงใน
ระยะขา้งหนา้ ผูป้ระกอบการธุรกิจพืน้ที่คา้ปลีกจึงจ าเป็นตอ้งปรับตวัเพื่อรบัมือกับ
พฤติกรรมของผูบ้รโิภคที่เปลี่ยนแปลงไปดงักลา่ว

Figure 3: Retail Space in BMR

Figure 1: Existing and New Supply

Figure 2: Occupancy Rate by area

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

Source: CBRE Research, Krungsri Research 
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นิคมอุตสาหกรรม

สถานการณปี์ 2564

 ช่วงคร่ึงปีแรก ยอดขายหรือให้เช่าพืน้ที่นิคมอุตสาหกรรมทั่วประเทศอยู่
ที ่659 ไร่ ลดลง 13.2% YoY โดยเฉพาะยอดขายในภาคตะวนัออกที่ลดลงถึง 
29.5% YoY จากการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ท าใหภ้าครฐัออกมาตรการปิด
เมือง (Lockdown) ทั่วประเทศ สง่ผลกระทบตอ่ธุรกรรมการซือ้ขายและโอนที่ดิน
นิคมอตุสาหกรรม (75% อยูใ่นภาคตะวนัออก)

 ด้านอุปทาน ช่วงคร่ึงปีแรก นิคมอุตสาหกรรมจัดตั้งใหม่มีจ านวนทัง้สิ้น 
5 แหง่ รวมเป็นพืน้ที ่6,191 ไร่ ซึ่งอยู่ในภาคตะวนัออกทัง้สิน้  ไดแ้ก่ จ.ชลบุร ี
3 แห่ง (4,185 ไร่) และ จ.ระยอง  2 แห่ง (2,006 ไร่)  สอดคลอ้งกับมลูค่าการ
อนุมัติส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ในภาคตะวันออกที่เพิ่มขึน้ 56.6% YoY
สะทอ้นถึงศักยภาพดา้นพืน้ที่โดยเฉพาะพืน้ที่ EEC ทัง้นี ้จ านวนนิคมฯ ทั่ว
ประเทศ (จาก 16 จงัหวดั) มีทัง้สิน้ 65 แห่ง (ขอ้มลูครึง่แรกปี 2564) รวมเป็น
พืน้ที ่1.68 แสนไร่ โดยภาคตะวนัออกมีสดัส่วนมากที่สดุ คิดเป็น 77.7% ส่วน
ยอดขายหรอืใหเ้ช่าที่ดินสะสมทั่วประเทศคิดเป็นสดัส่วน 76.9% (จ านวน 1.29
แสนไร)่ ของจ านวนพืน้ที่นิคมฯ ทัง้หมด 

 ช่วงค รึ ่งหลังของปี  ความต้องการซื ้อหร ือเช่าพื ้นที ่ในนิคมฯ มี
แนวโน้มซบเซาต่อเนื่อง ผลจากภาวะเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัวชา้ อีกทั ้งการ
แพรร่ะบาดของ COVID-19 ทั่วโลกยงัปะทเุป็นระยะ ท าใหผู้ป้ระกอบการชะลอ
การลงทุน  ส่งผลใหท้ั้งปี 2564 ยอดขาย/เช่าที่ดินจะอยู่ที่ 1,100 ไร่ ลดลง 
15.4% จากปี 2563

แนวโน้มปี 2565-2567

ยอดขายและให้เช่าที่ดินฯ ช่วง 3 ปีข้างหน้าจะกลับมาขยายตัวดีเฉล่ีย 35.0-
37.0% ต่อปี อยู่ที่ 1,700 ไร่ 2,300 ไร ่และ 2,800 ไร ่ตามล าดบั ปัจจยัหนนุจาก       
(1) การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกจะหนนุการสง่ออกของไทย และความเช่ือมั่นของนัก
ลงทนุต่างชาติ (2) ความคืบหนา้ของโครงสรา้งพืน้ฐานภาครฐั โดยเฉพาะในพืน้ที่    
EEC_ดา้นผูป้ระกอบการนิคมฯ มีแนวโนม้เพิ่มสัดส่วนรายไดจ้ากภาคบริการและ
สาธารณูปโภคอ่ืนๆ เพื่อทดแทนรายไดจ้ากการขายและเช่าที่ดินซึ่งมีความผันผวน
ตามภาวะเศรษฐกิจ อีกทัง้มีการจะพฒันานิคมฯ ในรูปแบบ Smart park ที่มีความ
ทนัสมยัทัง้ดา้นเทคโนโลยีการผลิต ระบบการขนสง่ ระบบการสื่อสาร ระบบพลงังาน 
ตลอดจนพัฒนานิคมฯ ที่เป็นมิตรกับสิ่งแวดลอ้มเพื่อรองรบักลุ่มอุตสาหกรรมใน
อนาคต 

 นิคมอุตสาหกรรมในภาคตะวันออก: ความต้องการซื ้อหรือเช่าพื ้นที่ มี
แนวโน้มขยายตัวในเกณฑด์ี อานิสงส์จากการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานของ
ภาครฐัเพื่อสนบัสนนุพืน้ที่ EEC อยา่งตอ่เน่ือง ท าใหร้ายไดมี้แนวโนม้เติบโตโดด
เดน่กวา่พืน้ที่อื่น อยา่งไรก็ตาม พืน้ที่นิคมฯ ใหม่ (พืน้ที่จดัตัง้ใหม่และการขยาย
พืน้ที่ของนิคมฯ เดิม) มีแนวโนม้ขยายตวัจ ากัด จากราคาที่ดินที่ปรบัขึน้ต่อเน่ือง 
และท าเลที่มีศกัยภาพหายากมากขึน้ 

 นิคมอุตสาหกรรมในภาคกลาง: ความตอ้งการซือ้หรือเชา่พืน้ที่จะยงัเติบโตจาก
ความไดเ้ปรยีบเชิงกายภาพดา้นการคมนาคมขนสง่ หนนุใหร้ายไดย้งัคงเติบโตดี
โดยเฉพาะรายไดจ้ากคา่บรกิารสาธารณปูโภค และคา่เชา่

 นิคมอุตสาหกรรมในภาคอ่ืนๆ: ความตอ้งการซือ้หรือเช่าพืน้ที่ยังอยู่ระดบัต ่า 
เน่ืองจากต้องรอแรงผลักดันจากภาครัฐในการกระตุ้นให้เกิดการลงทุน
ภาคเอกชน   โดยเฉพาะการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานใน SEZ และพืน้ที่ใกลเ้คียง 
ท าใหร้ายไดข้องนิคมฯ ในพืน้ที่นีมี้แนวโนม้เติบโตชา้

Figure 3: Sold/Rent Industrial Estate Area Forecast

Source: REIC 

Figure 2: Industrial Estate Area, by Region (1H21)

South 1.7%

Central 16.1%

East 77.7%

Northeast 1.3%

North 2.5%

West 0.7%

Sources: REIC, Forecast by Krungsri Research

Sources : Real Estate Information Center (REIC)

2016 2017 2018 2019 2020 1H21

0

30

60

90

120

150

180

Cumulative Sold/Rentthousand rai

-80

-40

0

40

80

2018 2019 2020 2021E 2022F 2023F 2024F

0

1

2

3

4

Area of land sold/rent Growth (RHS)

thousand rai % 

Figure 1: Cumulative and Sold/Rent of
Industrial Estate Area 

OR 
= 78.5% 78.2% 78.1% 77.5% 76.4% 76.9%



แนวโนม้ธุรกิจและอตุสาหกรรมไทยปี 2565-2567

วิจัยกรุงศรี 54

ธุรกิจให้บริการ



แนวโนม้ธุรกิจและอตุสาหกรรมไทยปี 2565-2567

วิจัยกรุงศรี 55

สถานการณปี์ 2564

 ธุรกิจโรงแรมช่วง 9 เดือนแรกซบเซาหนัก ผลจากการระบาดของ COVID-19 ที่
รุนแรงกวา่คาด ท าใหท้างการทยอยออกมาตรการควบคมุเขม้งวด สง่ผลใหจ้  านวน
นกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติหดตวั 98.7% YoY อยูท่ี่ 8.6 หม่ืนคน โดยนกัทอ่งเที่ยวที่มา
ไทยมากทีส่ดุ 5 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ สหรฐัฯ สหราชอาณาจกัร เยอรมนี จีน และ
ฝรั่งเศส ขณะที่นกัทอ่งเที่ยวในประเทศลดลง 48.9% YoY อยูท่ี่ 27.6 ลา้นทรปิ
อัตราเข้าพักเฉล่ียทั่วประเทศในช่วงเดียวกันปรับลดลงมาอยู่ที่ 10.0% เทียบ
กบั 28.5% ชว่งเดียวกนัปีก่อน ดา้นราคาหอ้งพกัลดลง 20.1% YoY สง่ผลใหร้ายได้
เฉลี่ยตอ่หอ้งต ่าสดุเป็นประวตัิการณท์ี่ 90 บาท (-72.2% YoY) จาก 323 บาทในชว่ง
เดียวกนัปีก่อน

 ช่วงที่เหลือของปี การฉีดวัคซีนเริ่มครอบคลุมมากขึน้ ทางการจึงทยอยผ่อน
คลายมาตรการเข้มงวด อาทิ (1) นโยบายเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยวจาก
ประเทศที่มีความเสี่ยงต า่ 63 ประเทศโดยไม่กักตัว (ตามเงื่อนไข) มีผล 1 พ.ย.
(2) ยกเลิกเคอรฟิ์วทุกพืน้ที่และก าหนดให้ 17 จังหวัด (รวมกรุงเทพฯ) เป็นพืน้ที่
น  าร่องท่องเที่ยวช่วง 1-30 พฤศจิกายน และขยายเป็น 33 จังหวัดช่วง 1-31
ธันวาคม และ (3) มาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวไทย (อาทิ We Travel
Together-Phase 3 ตั้งแต่ 24 กันยายน 2564 - 31 มกราคม 2565 และทัวร ์
เที่ยวไทย ตั้งแต่ 8 ตุลาคม 2564 - 31 มกราคม 2565) อย่างไรก็ตาม
นักท่องเที่ยวต่างชาติยังคงระมัดระวังเรื่องการเดินทาง ประกอบกับนโยบาย
ดา้นทอ่งเที่ยวของประเทศตน้ทางยงัไมผ่่อนคลายเต็มที่ ท  าใหธุ้รกิจโรงแรมมี
แนวโน้มซบเซาต่อเน่ือง คาดทัง้ปี 2564 จ านวนนักทอ่งเทีย่วต่างชาติจะอยู่
ที่ 3.5 แสนคน (-94.8%) ขณะทีนั่กทอ่งเทีย่วในประเทศเดินทาง 52 ล้าน
ทริป (-42.5%) ส่งผลใหอั้ตราเข้าพักเฉล่ียอยู่ที่ 14.0% (ปี 2563 อยูท่ี่ 29.5%)

แนวโน้มปี 2565-2567

 ธุรกิจโรงแรมมีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัวจากวิกฤต COVID-19 ที่คล่ีคลาย
หลังการกระจายวัคซีนทั่วถึงมากขึ้น หนุนนักท่องเที่ยวต่างชาติและไทย
มีจ านวนเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง คาดนักท่องเที่ยวต่างชาติจะมีจ านวน 7.5 ลา้นคน
ในปี 2565 21 ลา้นคนปี 2566 และ 35 ลา้นคนปี 2567 โดยจะกลับมาเท่าช่วง
ก่อน COVID-19 (ปี 2562) ที่ 39-40 ลา้นคนในปี 2568 ขณะที่นักท่องเที่ยว
ไทยจะฟ้ืนตัวเร็วกว่าจากมาตรการกระตุน้การท่องเที่ยวอย่างต่อเน่ือง ส่งผลให้
นักท่องเที่ยวไทยกลับสู่ระดับเทียบเท่าก่อนเกิด COVID-19 ในปี 2567 ที่ 170
ลา้นทริป ดา้นอัตราเข้าพักเฉล่ียจะทยอยเพิ่มขึ้นต่อเน่ืองโดยอยู่ที่ 35%
ในปี 2565 45% ในปี 2566 และ 60% ในปี 2567

 โรงแรมในพื้นที่ท่องเที่ยวหลัก (กรุงเทพฯ พัทยา ภูเก็ต): คาดรายได้
ทยอยฟ้ืนตัวตั้งแต่ปี 2565 โดยอัตราเขา้พักเฉลี่ยมีโอกาสสูงถึง 60% ใน
ปี 2567

 โรงแรมในจังหวัดท่องเที ่ยวส าคัญและจังหวัดศูนยก์ลางภูมิภาค:
รายได้ทยอยปรับดีขึ้นในปี 2566-2567 ตามการฟ้ืนตัวของนักท่องเที่ยว
ในประเทศเป็นหลัก จากมาตรการกระตุน้ของภาครัฐ

 โรงแรมในจังหวัดอ่ืนๆ: รายได้ยังฟ้ืนตัวช้า อัตราการเขา้พักมีแนวโน้ม
อยู่ในระดับต า่ เน่ืองจากส่วนใหญ่รองรับนักท่องเที่ยวที่ เดินทางผ่านเพื่อไป
จังหวัดศูนยก์ลางภูมิภาค/แหล่งท่องเที่ยวส  าคัญ ผูป้ระกอบการโดยเฉพาะ
SMEs จึงมีโอกาสปิดกิจการสูง

โรงแรม

Source : Ministry of Tourism and Sports (MOTS)

China Malaysia
India South Korea
Laos Japan
Russia Others

27.6%

10.5%

39.2%

Figure 1: International Tourist Arrivals
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โรงพยาบาลเอกชน
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Figure 2: Proportion of Aging Population
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สถานการณปี์ 2564
 ช่วง 9 เดือนแรกของปี รายได้ของธุรกิจเติบโตจากจ านวนผู้ป่วยนอกและ

ผู้ป่วยในที่เพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นผลจากการแพร่ระบาดรุนแรงของ COVID-19 ท าให้
จ  านวนผูต้ิดเชือ้รายวันเพิ่มขึน้มากกว่า 2 หม่ืนรายต่อวัน ขณะที่ธุรกิจยงัไดปั้จจัย
บวกจากความตอ้งการใชบ้ริการที่เก่ียวเน่ืองกับ COVID-19 อาทิ การตรวจหาเชือ้ 
การฉีดวคัซีน การเปิด Hospitel รองรบัผูป่้วยรว่มกบัพนัธมิตร และการขยายฐานของ
กลุม่ลกูคา้ประกนัสขุภาพ อยา่งไรก็ตาม ผูป่้วยในประเทศบางกลุม่ยงัคงชะลอ/เลื่อน
การเดินทางมารักษาพยาบาลในกรณีไม่เร่งด่วน ท าใหร้ายไดจ้ากการรักษาโรค
ซบัซอ้น (เช่น โรคหัวใจ และโรคมะเร็ง) ชะลอลง ขณะที่รายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาติ
ปรับดีขึน้บา้งหลังรัฐอนุญาตใหผู้ป่้วยบางรายเข้ารับการรักษาในไทยได ้แต่โดย
ภาพรวมยงัถกูกดดนัจากมาตรการจ ากดัการเดินทางระหวา่งประเทศตัง้แตปี่ 2563

 ช่วงที่เหลือของปี ธุรกิจได้ปัจจัยหนุนเพิ่มเติมจากที่ภาครัฐผ่อนคลาย
มาตรการปิดพืน้ที ่ท าใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจกระเตือ้งขึน้ ผนวกกบัการใหบ้ริการ
ฉีดวคัซีนทางเลือก และการเปิดรบันกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติในเดือนพฤศจิกายน หนนุให้
ผูป่้วยในประเทศและผูป่้วยต่างชาติกลับมาใชบ้ริการโรงพยาบาลเอกชนมากขึน้ 
ทัง้นี ้คาดว่าปี 2564 รายได้ของธุรกิจโรงพยาบาลเอกชนจะเพิ่มขึน้ 8.0-10.0% 
หลงัจากหดตวั 12.0% ปี 2563

แนวโน้มปี 2565-2567
รายได้ของธุรกิจโรงพยาบาลเอกชนมีแนวโน้มปรับดีขึ้นต่อเน่ือง โดยคาดว่าจะ
เพ่ิมขึน้เฉลี่ย 4.0-5.0% ต่อปี ขณะที่จ  านวนเตียงเพื่อรองรบัผูป่้วยจะเพ่ิมขึน้ไม่นอ้ยกว่า 
2,000 เตียง จากประมาณ 3.6 หม่ืนเตียงในปี 2564

 ความต้องการใช้บริการมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ ผลจาก

 ประชากรสูงอายุของไทยเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง จึงตอ้งการบริการการแพทยท์ี่
ต่อเน่ืองและซับซอ้น โดยภาครฐัคาดว่าค่าใชจ้่ายดา้นสุขภาพของผูสู้งอายุจะ
เพ่ิมเป็น 2.3 แสนลา้นบาทในปี 2565 จาก 6.3 หม่ืนลา้นบาทปี 2553

 จ านวนผู้ป่วยต่างชาติมีแนวโน้มกลับมาใช้บริการการแพทย์ในไทย
เพิ่มขึน้ ผลจาก (1) การทยอยเปิดรบันกัทอ่งเที่ยวต่อเน่ืองในจงัหวดัที่ฉีดวคัซีน
แล้ว 70% ของประชากร และ (2) ไทยเป็นหนึ่งในผู้น  าตลาดท่องเที่ยวเชิง
การแพทย ์(Medical tourism) อนัดบัตน้ๆ ของโลก 

 กระแสการใส่ใจสุขภาพของคนไทยเพิ่มขึ้น หลังการแพรร่ะบาดของไวรัส
COVID-19 และความตอ้งการดแูลสขุภาพแบบครบวงจร

 ผู้ประกอบการขยายการลงทุนต่อเน่ืองทัง้ด้านการให้บริการ การขยายสาขา 
และลงทุนผลิตภัณฑเ์ก่ียวเน่ือง เพื่อเสริมจุดแข็งและสรา้งห่วงโซ่อุปทานครบ
วงจร รวมถึงการหาพนัธมิตรทัง้ในและตา่งประเทศ ขณะที่ภาครฐัสง่เสรมิใหไ้ทยเป็น
ศนูยก์ลางสขุภาพนานาชาติ และก าหนดให ้“การแพทยค์รบวงจร” เป็นอตุสาหกรรม
เป้าหมายใหม ่(New S-Curve) ช่วยดึงดดูใหมี้การขยายฐานธุรกิจโรงพยาบาลมาก
ขึน้ในเฉพาะในเขต EEC

 โรงพยาบาลเอกชนขนาดใหญ่: ธุรกิจมีแนวโนม้เติบโตในเกณฑด์ีจากความพรอ้มรองรบัผูป่้วยและการใหบ้ริการในสาขาที่มีความเชี่ ยวชาญสูง 
นอกจากนี ้ยงัมีเครอืข่ายสาขาและพนัธมิตรทางธุรกิจ จงึสามารถขยายขอบเขตใหบ้รกิารเจาะจงกลุม่ลกูคา้มากขึน้ ท  าใหฐ้านรายไดก้วา้งขึน้

 โรงพยาบาลเอกชนขนาดกลาง-เล็ก: ผลประกอบการเติบโตไดต้อ่เน่ือง โรงพยาบาลหลายแหง่มีโอกาสทางธุรกิจเพิ่มขึน้จากการเป็นพนัธมิตรกับโรงพยาบาล
ขนาดใหญ่ ประกอบกบัมีฐานลกูคา้ประกนัสงัคมจงึชว่ยลดความผนัผวนของรายได ้อยา่งไรก็ตาม การแข่งขันที่รุนแรงท าใหโ้รงพยาบาลที่ไม่มีเครือข่ายจะถกู
กดดนัมากกวา่จากการถกูแยง่สว่นแบง่ตลาด

1/ BCG’s Center for Customer Insight

Figure 3: Number of Foreign Patients in Thailand
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ธุรกิจค้าปลีก
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 ช่วง 9 เดือนแรก ธุรกิจค้าปลีกสมัยใหม่ซบเซาต่อเน่ือง สะทอ้นจากดชันีความ
เช่ือมั่นผูป้ระกอบการคา้ปลีกไทยลดลงตอ่เน่ือง โดยแตะระดบัต ่าสดุในรอบ 16 เดือน 
ในเดือนกรกฎาคม สอดคล้องกับดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ปรับลดต่อเน่ือง 
อย่างไรก็ตาม ผลจากภาครฐัทยอยผ่อนคลายมาตรการควบคุมแบบเขม้งวด (ลด
ระยะเวลาเคอรฟิ์ว ใหเ้วลาหา้งรา้นเปิดด าเนินการมากขึน้ ) ในช่วงเดือนสิงหาคม-
กันยายน ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจกระเตือ้งขึน้ ผนวกกับการทยอยเปิ ด
ประเทศรบันักท่องเที่ยวต่างชาติในช่วงปลายปี เอือ้ประโยชนต์่อการฟ้ืนตวัของการ
บรโิภคโดยรวม  

 ช่วงไตรมาสสุดท้าย คาดว่ายอดขายของกลุ่มดิสเคาทส์โตร/์ไฮเปอรม์ารเ์ก็ต 
ซูเปอรม์ารเ์ก็ตและร้านสะดวกซือ้จะกระเตือ้งขึน้จากการจ าหน่ายสินคา้อปุโภค
บริโภคที่จ  าเป็น ส่งผลให้ทั้งปี 2564 ยอดขายร้านค้าปลีกสมัยใหม่จะหดตัว 
5.5-6.5% ชะลอลงจากที่หดตวั 12% ในปี 2563

แนวโน้มปี 2565-2567

รายได้ของธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 2.0-3.5% ต่อปี ปัจจยัหนนุจาก

 ก าลังซือ้ในประเทศทยอยฟ้ืนตัวตามทิศทางเศรษฐกิจ จาก (1) มาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจและการใชจ้า่ยของภาครฐั (2) การใชจ้า่ยของนกัทอ่งเที่ยวฟ้ืนตวั โดยคาดว่า
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะอยู่ที่ 7.5 ลา้นคนในปี 2565 และเพิ่มเป็น 21 และ 35 
ลา้นคนในปี 2566 และ 2567 ตามล าดับ และ (3) การเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศ CLMV หนนุรา้นคา้ปลีกตามแนวชายแดน

 ผู้ประกอบการเร่งปรับตัว เพื่อขยายฐานรายได้และกลุ่มลูกค้าในระยะยาว 
โดย (1) ขายออนไลนเ์พิ่มขึน้ควบคู่ไปกับการขายหนา้รา้น (2) การเป็นพนัธมิตรกับ
กลุ่มธุรกิจอ่ืน เช่น โลจิสติกส์ และ (3) ขยายสาขาเพื่อใหเ้ขา้ถึงผู้บริโภคโดยเฉพาะ
พืน้ที่กรุงเทพฯ จงัหวดัทอ่งเที่ยวและจงัหวดัรอง รวมถึงพืน้ที่ EEC และแนวชายแดน
ที่เช่ือมตอ่กบัประเทศเพ่ือนบา้น นอกจากนี ้ผูป้ระกอบการรายใหญ่มีแนวโนม้ขยาย
การลงทนุในประเทศเพ่ือนบา้น ซึง่เป็นตลาดที่มีศกัยภาพการเติบโต 

 แนวโน้มการเติบโตของรายได้ร้านค้าปลีกแต่ละประเภท มีดงันี ้

 ห้างสรรพสินค้า คาดขยายตัวเฉลี่ย 2.0-3.5% ต่อปี จากที่หดตัว 7.5%
ในปี 2564 ปัจจัยหนุนจากก าลังซือ้ในประเทศที่กระเตือ้งขึน้ตามเศรษฐกิจ 
โดยผู้ประกอบการเน้นลงทุนในจังหวัดที่มีศักยภาพ รวมถึงในต่างประเทศ

 ดิสเคาทส์โตร์ คาดเติบโตเฉลี่ย 1.5-2.8% ต่อปี จากที่หดตัว 6.0% ในปี 
2564 ลูกคา้ส่วนใหญ่เป็นกลุ่มรายไดป้านกลางหรือต ่า ซึ่งเน้นสินคา้อุปโภค
บริโภคในชีวิตประจ าวัน อย่างไรก็ตาม การแข่งขันดา้นราคาภายในธุรกิจ
ยังคงรุนแรง และยังตอ้งแข่งขันกับรา้นคา้ปลีกอื่นๆ เช่น รา้นสะดวกซือ้

 ซเูปอรม์ารเ์ก็ต คาดเติบโตเฉลี่ย 2.8-4.7% ตอ่ปี จากที่หดตวั 6.0% ในปี 2564
หนนุโดยการจบัจา่ยของกลุม่ลกูคา้เป้าหมาย ไดแ้ก่ ผูม้ีรายไดป้านกลางถึงสงู

 ร้านสะดวกซื้อ คาดเติบโตเฉลี่ย 1.7-3.5% ต่อปี จากที่หดตัว 6.6% ในปี 
2564 จากการขยายสาขาครอบคลุมเกือบทุกพืน้ที่ ท  าใหล้ ูกคา้เข ้าถึงได้
สะดวก

Figure 2: Retail Business Growth (% YoY)

Source: TRA, Forecast by Krungsri Research

Source:  Thai Retailers Association (TRA), Bank of Thailand of Thailand (BOT), 
Krungsri Research

Figure 1: Retailer Sentiment Index (RSI)
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ธุรกิจบริการทางการเงิน
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บัตรเครดติ

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 9 เดือนแรก ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตทัง้ระบบหดตัว 4.8% YoY
อยู่ที่ 1,218.1 พันลา้นบาท และยอดสินเชื่อคงคา้งหดตัว 0.3% YoY ผลจาก
COVID-19 ที่มีความรุนแรงกระทบต่อรายไดแ้ละการใชจ้่าย ท่ามกลางภาค
ทอ่งเที่ยวที่ซบเซาและหนีค้รวัเรือนเพิ่มสงูขึน้อยู่ที่ 89.3% ของ GDP การใชจ้่าย
ผ่านบตัรฯ ที่ยงัเติบโตไดด้ีอยู่ในหมวดประกันภยั ชอ้ปป้ิงออนไลน ์กระเป๋าเงิน
อิเล็กทรอนิกส ์อาหาร เกมสแ์ละสตรีมม่ิง และของใชใ้นครวัเรือนและตกแต่ง
บา้น ด้านจ านวนบัญชีบัตรเครดิตขยายตัวชะลอลงอยู่ที่ 2.6% YoY ผล
จากผูป้ระกอบการเพิ่มความระมดัระวงัในการอนมุตัิบตัรเครดิตของลกูคา้ใหม่

 ช่วงไตรมาส 4 ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรฯ มีแนวโน้มกระเตือ้งขึน้ ผลจากการ
ผ่อนคลายมาตรการควบคมุของทางการหลงัการฉีดวคัซีนครอบคลมุมากขึน้ ท  า
ใหธุ้รกิจหลายภาคสว่นทยอยกลบัมาด าเนินงานตัง้แตป่ลายไตรมาส 3 ผนวกกบั
การเปิดรบันกัทอ่งเที่ยวหลายพืน้ที่ และมาตรการกระตุน้การใชจ้่ายภาครฐั อาทิ 
“เราเที่ยวดว้ยกัน” และ “ชอ้ปดีมีคืน” ท าให้ทัง้ปี 2564 ยอดใช้จ่ายผ่านบัตร
เครดิตหดตัวลดลงอยู่ที่ 1.0-2.0% 

แนวโน้มปี 2565-2567

 ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตในช่วง 3 ปีข้างหน้าคาดว่าจะกลับมาเติบโต
ในระดับ 6.0-7.0% ต่อปี ปัจจัยสนับสนุนจากภาวะเศรษฐกิจและภาค
ทอ่งเที่ยวทยอยฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง จากการฉีดวคัซีนครอบคลมุประชากรทั่วประเทศ 
ประกอบกับพฤติกรรมผูบ้ริโภคนิยมช าระเงินทางอิเล็กทรอนิกสเ์พิ่มขึน้ รวมถึง
ธุรกิจ E-commerce มีแนวโนม้เติบโตตอ่เน่ือง  

 ผู้ประกอบการจะขยายฐานลูกค้ารายใหม่อย่างระมัดระวัง โดยเนน้ขยาย
ฐานลกูคา้ไปยงักลุ่มที่มีรายไดสู้งและกลุ่มที่มีศักยภาพ เพื่อลดความเสี่ยงจาก
การปลอ่ยสินเช่ือเน่ืองจากการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ยงัมีความไม่แน่นอน 
ทา่มกลางภาระหนีค้รวัเรอืนที่ทรงตวัในระดบัสงู ทัง้นีเ้พ่ือป้องกนัไมใ่หต้น้ทนุการ
ด าเนินงานปรบัเพ่ิมขึน้จากการตัง้ส  ารองเพ่ือรองรบัหนีเ้สีย 

 การแข่งขันของธุรกิจมีแนวโนม้รุนแรงขึน้ จากผูใ้หบ้ริการที่เป็นสถาบนัการเงิน
และ Non-banks การขยายตลาดบัตรเครดิตผ่านการช าระเงินออนไลนย์ังคง
เป็นกลยทุธส์  าคญัในการเขา้ถึงฐานลกูคา้ในอนาคต

Figure 2: Total Spending

Figure 1: Total Number of Credit Cards Account1/

Source: Bank of Thailand (BOT), Krungsri Research
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1/ ข้อมูลจ านวนบัตรเครดิตท่ีปรับลดลงในปี 2558 ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการท่ี ธปท. ได้ปรับฐานข้อมูลจ านวนบัตรเครดิต 
ยอ้นหลงัเน่ืองจาก (1) ผูใ้หบ้ริการท่ีเป็น Non-bank ไดป้รับจ านวนบัญชีท่ีไม่มีการเคลื่อนไหว (Non-movement accounts) ตั้งแต่
เดือนธนัวาคม 2558 (2) ธนาคารพาณิชยไ์ดห้ยดุใหบ้ริการบตัรเครดิตบางประเภทตัง้แตเ่ดือนกรกฎาคม 2559
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บริการระบบโทรศัพทเ์คล่ือนที่

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 9 เดือนแรกของปี รายได้ของธุรกิจหดตัว 1.1% YoY ด้านรายได้เฉล่ีย
ต่อเลขหมายต่อเดือน (ARPU) ของผู้ประกอบการหดตัวในช่วง -3.0 ถึง 
-5.0% ผลจากก าลังซือ้ผู้บริโภคอ่อนแอลง ภาคท่องเที่ยวซบเซาและการปิด
ศนูยบ์รกิารชั่วคราวตามมาตรการจ ากดัการเดินทางภาครฐั เพ่ือควบคมุผลกระทบ
จากโรคCOVID-19 นอกจากนี้ ยังมีการแข่งขันด้านราคาเพื่อจับกลุ่มลูกค้า
เป้าหมายชดเชยก าลงัซือ้ที่ลดลง ท าใหร้าคาทรงตวัระดบัต ่า อย่างไรก็ตาม ธุรกิจ
ยงัไดปั้จจยัหนนุจากการท างานที่บา้น (Work from home) การเรียนออนไลน์ การ
เติบโตของธุรกรรมซือ้ขายสินคา้และบริการออนไลน ์ความตอ้งการใชง้านด้าน
ขอ้มลู (Data) ที่เพ่ิมขึน้และการขยายโครงข่ายอย่างต่อเน่ืองโดยเฉพาะเทคโนโลยี 
5G ปัจจยัขา้งตน้ชว่ยจ ากดัการลดลงของรายไดร้ะดบัหนึ่ง 

 ช่วงที่เหลือของปี รายได้ค่าบริการมีแนวโน้มปรับดีขึ้นจากกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจที่ทยอยฟ้ืนตัว โดยเฉพาะจากการเปิดรบันักท่องเที่ยวในหลายพืน้ที่
ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน จะท าให้ฐานลูกค้าโดยรวมเพ่ิมขึน้ ส่งผลให้รายได้
ค่าบริการทัง้ปี 2564 จะทรงตัวหรือลดลง 1.0% เทียบกับที่ลดลง 3.2% ในปี 
2563

แนวโน้มปี 2565-2567

ธุรกิจบริการระบบโทรศัพท์เคล่ือนที่มีแนวโน้มกลับมาเติบโต คาดรายได้
ค่าบริการจะเพิ่มขึน้เฉล่ีย 2.0-3.0% ต่อปี จากปัจจยัหนนุดงันี ้

 ความต้องการใช้บริการมีแนวโน้มเพิ่มขึน้

 เศรษฐกิจและก าลังซือ้ผู้บริโภคทยอยฟ้ืนตัว ขณะที่จ  านวนนักท่องเที่ยวมี
แนวโน้มเพิ่มขึน้จากมาตรการทยอยเปิดประเทศ จะหนุนฐานลูกคา้ระบบ
เติมเงินขยายตัว ประกอบกับผู้ใหบ้ริการมีแนวโน้มออกแคมเปญกระตุน้
ใหผู้้ใชบ้ริการยา้ยมาเป็นระบบรายเดือนเพื่อเพิ่มรายได้

 ความนิยมใช ง้ านด า้นข ้อม ูลบน โท รศ ัพท ม์ ือถ ือ  เ ช ่น  ก า ร ใ ช ง้ าน
อินเตอรเ์น็ต บริการคอนเทนตด์า้นบันเทิง การใชง้านโซเชียลมีเดีย การ
ท าธุรกรรมการเงิน รวมถึงการซือ้ขายสินคา้และบริการต่างๆ เป็นตน้ เพิ่ม
โอกาสในการขยายฐานลูกคา้และรายได้

 การเปลี่ยนผ่านของภาคอุตสาหกรรมสู่ระบบดิจิทัล (เช่น กลุ่มคา้ปลีก 
การผลิต ขนส่ง และกระจายสินคา้) จะท าใหม้ีความตอ้งการเชื่อมต่อ
อุปกรณ์ Internet of Things (IoT) ผ่านโครงข่ายโทรศัพทเ์คลื่อนที่ เพิ่มขึน้ 

 นโยบายภาครัฐ เช่น เศรษฐกิจดิจิทัล โครงการสมารท์ซิตี ้และการจัดสรร
คลื่นความถ่ีเพื่อรองรบัเทคโนโลยี 5G ท าใหมี้การขยายเครือข่ายโครงสรา้งพืน้ฐาน
ดา้นโทรคมนาคมกระจายไปทั่วประเทศ (ปัจจุบันเครือข่ายเทคโนโลยี 5G 
ครบ 77 จังหวัด) กระตุน้ความตอ้งการใชง้านจากผู้บริโภคในพืน้ที่ใหม่ๆ

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มลงทุนขยายโครงข่ายต่อเน่ืองและพัฒนารูปแบบ
บริการเสริมเพื่อขยายฐานผู้ใช้บริการและสร้างรายได้ในระยะยาว เช่น 
ลงทนุในแพลตฟอรม์ส  าหรบัธุรกิจดิจิทลั ขยายฐานสู่ลูกคา้องคก์ร และใหบ้ริการ
ดา้นโครงข่ายเฉพาะกบัอตุสาหกรรมอ่ืนๆ ตลอดจนเป็นพนัธมิตรกับภาคธุรกิจอ่ืน
เช่น สถาบนัการเงิน คา้ปลีกและสาธารณสขุ ท่ามกลางการแข่งขันดา้นราคาที่มี
แนวโนม้รุนแรงขึน้ และภาระตน้ทนุที่จะเพิ่มขึน้จากการลงทนุขยายโครงข่ายและ
การประมลูคลื่นความถ่ี

Figure 1: Growth of Mobile Service Revenue

Source: Operators, Compiled by Krungsri Research 

Figure 3: Investment Budget

Source :  Compiled by Krungsri Research
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Figure 2: Average Revenue Per User (ARPU)

Source: NBTC
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คลังสินค้าทั่วไป

โลจิสตกิส์

สถานการณปี์ 2564

 ธุรกิจคลังสินค้าโดยรวมเติบโตต่อเน่ืองจากปี 2563 หลังภาคการผลิต
ทยอยกลับมาด าเนินการได้ เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจหลายประเทศเริ่มคลี่คลาย 
การกระจายวคัซีนที่ทั่วถึงมากขึน้ และการทยอยเปิดเมือง ท าใหมี้การเรง่น าเขา้และ
สง่ออกสินคา้เพื่อสนองตอบความตอ้งการที่เพิ่มขึน้ และเพื่อสะสมสต็อกสินคา้คง
คลงัไวผ้ลิตและจ าหน่าย (Re-stocking) ประกอบกับมาตรการเวน้ระยะห่าง การ
ปิดหา้งรา้น และการท างานที่บา้น ท าใหมี้การสั่งสินคา้ทางออนไลนม์ากขึน้ หนนุให้
การใชพื้น้ที่สต็อกสินคา้เพ่ือเก็บและกระจายสินคา้เพ่ิมขึน้ตาม คาดว่าปี 2564 
ความต้องการใช้พื ้นที ่คลังสินค้าจะเต ิบโต 3.3% อยู ่ที ่ 5.05 ล้าน
ตารางเมตร จากที่ขยายตัว 3.5% ในปี 2563 

 ด้านอุปทาน ผู้ประกอบการยังระมัดระวังการขยายพืน้ที่คลังสินคา้ เ น่ืองจาก
อุปทานพืน้ที่เช่ายังว่างอยู่มาก ขณะที่การระบาดของ COVID-19 ที่เกิดขึน้เป็น
ระลอก มีผลใหก้ารลงทนุของภาคธุรกิจเพ่ือรองรบัอปุสงคใ์หม่ชะลอลง การขยาย
พืน้ที่เชา่ที่เพิ่มขึน้สว่นใหญ่จึงเป็นคลงัสินคา้ที่สรา้งตามสั่ง (Built to suit) ตามแผน
ธุรกิจเดิมของลูกค้าประจ า ทั้งนี ้ คาดว่าพื้นที่คลังสินค้าให้เช่าปี 2564 จะ
ขยายตัว 2.3% อยู่ที่  5.96 ล้านตารางเมตร ชะลอลงจากที่เติบโต 2.7% ในปี 
2563 การที่อปุทานใหมเ่พ่ิมขึน้นอ้ย ขณะที่ความตอ้งการเชา่เตบิโตมากกวา่ ท  าให้
อัตราการเช่าพื้นที่ (Occupancy rate) มีแนวโน้มปรับขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 
84.7% เทียบกบั 83.9% ในปี 2563 ขณะทีค่่าเช่าทรงตัวใกล้เคียงปีก่อนหน้า

แนวโน้มปี 2565-2567

 ความต้องการเช่าพื้นที่คลังสินค้ามีแนวโน้มขยายตัวต่อเน่ืองเฉล่ีย 3.5%
ต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า ปัจจยัสนับสนนุจาก (1) กิจกรรมการผลิตและการคา้
ทยอยฟ้ืนตวัตามภาวะเศรษฐกิจหนนุการสง่ออกและการบริโภค (2) การเรง่ลงทนุ
โครงการขนาดใหญ่ภาครฐัหนุนความตอ้งการพืน้ที่จดัเก็บและกระจายสินคา้ใน
พืน้ที่ใหม่ๆ  เพิ่มขึน้ และ (3) การจบัจา่ยผ่านรา้นคา้ออนไลนเ์รง่ใหมี้ความตอ้งการ
เชา่พืน้ที่คลงัสินคา้เพื่อรบัสง่และกระจายสินคา้มากขึน้

 อุปทานในระยะ 3 ปีข้างหน้า คาดว่าพื้นที่คลังสินค้าให้เช่าจะเพิ่มขึ้น 1.8
แสนตารางเมตรต่อปี (ขยายตัวเฉล่ีย 3.0% ต่อปี) โดยมีแรงหนุนจากความ
คืบหนา้ของการพฒันาพืน้ที่ในนิคมอตุสาหกรรมหรือสวนอตุสาหกรรม เขตปลอด
อากร และ Warehouse farm ต่างๆ  ของผูป้ระกอบการกลุ่มอสงัหาริมทรพัย์และ
นิคมอตุสาหกรรมรายใหญ่ ท าใหเ้กิดรูปแบบคลงัสินคา้สมยัใหม่ครบวงจรที่พรอ้ม
รองรบันวัตกรรมการผลิต การคา้และการลงทนุที่ใชเ้ทคโนโลยีดิจิทลั ส่วนใหญ่
อยู่ในท าเล BMR EEC ศูนย์กลางในภูมิภาคและจังหวัดชายแดนที่มี
เส้นทางคมนาคมสะดวกและสามารถเช่ือมต่อไปในเมือง (Downtown) 
ต่างๆ ในภูมิภาค ตลอดจนประตูการค้าในประเทศเพื่อนบ้าน รวมถึงจีน
ตอนใต้ อยา่งไรก็ตาม ธุรกิจบางแห่งลงทนุสรา้งคลงัสินคา้ใชเ้องแทนการเช่า จึง
ส่งผลใหแ้นวโน้มการขยายพืน้ที่เป็นไปอย่างระมัดระวังในช่วงที่ยังมีอุปทาน
คลงัสินคา้ที่เหลือวา่งสงู ทัง้นี ้อปุสงคพ์ืน้ที่เชา่ที่เติบโตสงูกวา่อปุทาน ท าให้อัตรา
การเช่าพืน้ทีป่รับขึน้มาอยู่ทีร่ะดับ 85-86%

Figure 1: Supply, Demand, and Occupancy Rate

Source: WHART 
2020 estimated by Krungsri Research

Figure 2:  Outlook of Warehouse Market

Source: Krungsri Research
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บริการเดนิรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน

โลจิสตกิส ์(ต่อ)

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 9 เดือนแรก ผู้ให้บริการเดินรถไฟฟ้ามีผลประกอบการขาดทุน เน่ืองจาก
(1) รายไดค้่าโดยสารลดลงตามปริมาณผู้ใช้บริการ ผลจากรัฐประกาศมาตรการ
เข้มงวดในการควบคุมการระบาดของ COVID-19 ภายในประเทศที่เกิดขึน้หลาย
ระลอก โดยเฉพาะชว่งฤดกูาลทอ่งเที่ยว (มกราคม เมษายน) ทัง้การปิดหา้งรา้น สถาน
บรกิารตา่งๆ และการจ ากดัเวลาออกนอกเคหสถาน ประกอบกบัมาตรการเวน้ระยะหา่ง 
รวมถึงการเนน้ท างานที่บา้นและการเรยีนทางออนไลนข์องสถานศึกษาต่างๆ ส่งผลให้
ธุรกิจตอ้งจ ากดัความหนาแน่นของผูโ้ดยสารและมีช่วงเวลาในการเดินรถนอ้ยลง และ 
(2) รายไดค้า่เชา่พืน้ที่เชิงพาณิชยใ์นสถานีและพืน้ที่โฆษณาในลานจอดรถลดลง จาก
การถกูยกเลิกสญัญาเชา่บางสว่นและการปรบัลดคา่เชา่เพื่อจงูใจลกูคา้

 รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนกรุงเทพ (BTS): ผู้โดยสารเฉล่ียต่อวันลดลง 48.2% 
YoY อยู่ที่ 2.0 แสนครั้ง ผลจากการเวน้ระยะห่าง การท างานที่บา้น การเรียน
ออนไลนเ์ป็นหลัก รวมถึงจ  านวนนักท่องเที่ยวที่หายไปแทบทั้งหมด โดยเฉพาะ
นกัทอ่งเที่ยวจีน (สดัสว่นประมาณ 5-6% ของผูใ้ชบ้รกิาร, ที่มา: BTS) 

 รถไฟฟ้ามหานคร (MRT): จ านวนผู้ใช้บริการเฉล่ียต่อวันลดลง 44.8% YoY
อยู่ที่ 1.4 แสนครั้ง เน่ืองจากการบังคับใชม้าตรการช่วงการแพร่ระบาด ส่งผลให้
กิจกรรมทางเศรษฐกิจไมเ่ป็นปกติและการสญัจรของผูโ้ดยสารจากชานเมืองสู่เมือง
ชัน้ในลดลง 

 รถไฟฟ้าชานเมืองแอรพ์อรต์เรลลิงก ์(ARL): ผู้ใช้บริการเฉล่ียต่อวันลดลง
48.3% YoY อยู่ที่ 2.1 หม่ืนครั้ง เน่ืองจากการปิดประเทศ การงดเดินทางขา้ม
จงัหวดัในบางช่วงที่มีการระบาดรุนแรง ส่งผลใหผู้ใ้ชบ้ริการจากสถานีสวุรรณภูมิ
ลดลง โดยเฉพาะสัดส่วนผูโ้ดยสารต่างชาติใชบ้ริการอยู่ประมาณ 20-30% ของ
ผูใ้ชบ้รกิารทัง้หมด

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าจะมีผู้โดยสารเฉล่ียต่อวันขยับขึ้นเป็น 5.5 แสนครั้ง 
เทียบกับ 3.6 แสนครั้งในช่วง 9 เดือนแรก ปัจจัยบวกจากภาครัฐผ่อนคลายความ
เขม้งวดลง โดยทยอยลดเวลาชว่งเคอรฟิ์ว อนญุาตใหร้บั-ส่งผูโ้ดยสารเต็มความจ ุและ
การทยอยเปิดประเทศรบันักท่องเที่ยวต่างชาติตัง้แต่เดือนตลุาคม ประกอบกับสายสี
แดง ช่วงบางซื่อ-รงัสิต และบางซื่อ-ตลิ่งชนั ที่มีระยะทางรวม  37.6 กม. พรอ้มเดินรถ
เชิงพาณิชยใ์นเดือนพฤศจิกายน อยา่งไรก็ตาม ภาพรวมธุรกิจทัง้ปียังซบเซา คาดว่า
จ านวนผู้ใช้บริการ BTS จะหดตัว 41.7% MRT หดตัว 40.4% และ ARL หดตัว 
48.1% จากปี 2563 ที่หดตวั 40.8%  22.6% และ 43.0% ตามล าดบั  

แนวโน้มปี 2565-2567

 จ านวนผู้โดยสาร (Trips per day) มีแนวโน้มฟ้ืนตัวเป็น 6.0-6.5 แสนครั้งต่อวัน 
หลังการกระจายวัคซีนทั่วถึงและรัฐทยอยผ่อนคลายการเปิดประเทศ ปัจจัย
สนับสนุนจาก (1) กิจกรรมทางเศรษฐกิจทยอยฟ้ืนตัว (2) จ านวนผูพ้ักอาศยัในโครงการ
คอนโดมิเนียมตามแนวเสน้ทางรถไฟฟ้า บริเวณใกลเ้คียงสถานีหรือจุดเชื่อมต่อระหว่าง
สถานี  และ (3) การเปิดเดินรถไฟฟ้าเสน้ทางใหม่ที่มีจดุเชื่อมต่อกับสายเดิม และการเพิ่ม
จดุจอดรถ (Park and ride) ช่วยเพิ่มความสะดวกและเพิ่มจ านวนผูใ้ชบ้ริการทัง้ขาเขา้-ขา
ออกระหวา่งเมืองชัน้นอกและตวัเมืองชัน้ใน

 ช่วง 3 ปีข้างหน้า จะมีรถไฟฟ้าเส้นทางใหม่แถบชานเมืองเปิดบริการอีก 3
เส้นทางรวมระยะทาง 84.4 ก.ม. ไดแ้ก่ (1) สายสีชมพ ูช่วงแคราย-มีนบุรี (เปิดกลางปี 
2565 และสว่นตอ่ขยายชว่งสถานีศรรีชั –เมืองทองธานี จะเปิดช่วงปลายปี 2567  (2) สาย
สีเหลือง ช่วงลาดพรา้ว-ส  าโรง เปิดเดือนกรกฎาคม 2565  และ (3) สายสีสม้ตะวันออก 
(ชว่งศนูยว์ฒันธรรมฯ-มีนบรุ)ี ก าหนดเปิดปลายปี 2567 จะส่งผลใหผ้ลประกอบการของ
ผู้ให้บริการมีแนวโน้มเติบโตตามรายได้ค่าโดยสาร และการบริหารจัดการพื้นที่
เช่าเชิงพาณิชย ์รวมถึงการบริการดูแลระบบรถไฟฟ้าและบริการระบบการส่ือสาร 
ตลอดจนรายได้จากการรับจ้างเดินรถให้กับภาครัฐ (กรุงเทพมหานคร การรถไฟฟ้า
ขนสง่มวลชนแหง่ประเทศไทย (รฟม.) และรถไฟฟา้ ร.ฟ.ท.) ก็เพิ่มสูงขึน้

Figure 1: Mass Transit Passenger Journeys Per Day

Table 1: Mass Rapid Transit Ridership
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Figure 2:  Extensions to Mass Transit Lines, 
2022-2024

Source: Compiled by Krungsri Research 
Note: Solid lines signify current mass transit lines 

Dashed lines signify new lines or extensions to existing lines

Source: The Stock Exchange of Thailand (SET) and company press releases
Note: E = estimated ridership before operating period on core routes only

F = forecast by Krungsri Research       

2020 2021F

 BTS 750,000 401,761 234,149

 MRT 400,000 260,583 155,333

 ARL 120,000 41,431 21,490

Line RidershipE
Actual Ridership (average)
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บริการขนส่งสินค้าทางทะเล

โลจิสตกิส ์(ต่อ)

สถานการณปี์ 2564

 ช่วง 9 เดือนแรก ธุรกิจเติบโตสูง พิจารณาจากดัชนีค่าระวางเรือเทกอง 
(BDI) และดัชนีค่าระวางเรือตูค้อนเทนเนอร ์(HRCI) ที่ปรบัขึน้ 221.7% และ 
284.3% YoY ตามล าดบั เน่ืองจาก (1) เศรษฐกิจประเทศคู่คา้หลกัทยอยฟ้ืนตวั 
(IMF คาดเศรษฐกิจโลกปี 2564 ขยายตัว 5.9% ขณะที่ปริมาณการคา้โลก
เติบโต 9.7%) ท าใหมี้การเร่งสั่งซือ้วัตถุดิบและสินคา้ต่างๆ จ านวนมาก (2) 
วิกฤต COVID-19 ส่งผลกระทบต่อการขนถ่ายสินคา้บริเวณท่าเทียบเรือและ
บรเิวณโดยรอบ จ านวนแรงงานที่ลดลง ท าใหก้ารเคลื่อนยา้ยตูส้ินค้าหมนุเวียน
มาใชซ้  า้เป็นไปดว้ยความลา่ชา้ สง่ผลใหตู้บ้รรจสุินคา้ในรอบถัดๆ ไปขาดแคลน
ยิ่งขึน้ การเกิดปัญหาความแออดัท าใหเ้รือตอ้งจอดรอคิวเพื่อขนถ่ายสินคา้นาน
ขึน้ และกระทบใหก้ารขนสง่ทางเรอืใชเ้วลาเพิ่มขึน้ ทัง้นี ้คาดว่าอัตราค่าระวาง
เรือจะทรงตัวระดับสูงตลอดช่วงที่เหลือของปี จากปัญหาการขาดแคลน
ตู้สินค้าและระวางบรรทุกทีย่ังไม่มีแนวโน้มคล่ีคลาย 

แนวโน้มปี 2565-2567

 ปี 2565-2567 ปริมาณการขนส่งสินค้าทางทะเลมีแนวโน้มเติบโตดีตามการ
ฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจของประเทศต่างๆ ทั่วโลก โดยอปุสงคส์ินคา้ทีเ่พิ่มขึน้ส่ง
ผลบวกตอ่ความตอ้งการใชเ้รอืขนสง่ ตูส้ินคา้ หนนุใหค้า่ระวางเรือยงัทรงตวัสงูในปี 
2565 ก่อนจะทยอยปรับลดลงในปี 2566-2567  ปัจจัยบวกจาก (1) IMF คาด
เศรษฐกิจโลกปี 2565 2566 และ 2567 จะเติบโต 4.9% 3.6% และ 3.4% 
ตามล าดับ  ขณะที่ UNCTAD คาดปริมาณการคา้ทางทะเลโลกจะเติบโต 3.2% 
2.4% และ 2.3% ในช่วงเวลาเดียวกัน ตามล าดบั (2) ความเขม้งวดในการควบคมุ
โรค COVID-19 ส่งผลให้เรือส่งมอบใหม่เข้าตลาดล่าช้า โดย BIMCO คาดว่า
อุปทานเรือตูค้อนเทนเนอรจ์ะเติบโตเฉลี่ย 3.2% ต่อปี ขณะที่อุปทานเรือเทกอง
เติบโตเฉลี่ย 2.9% ตอ่ปี โดยกองเรือใหม่จะทยอยเขา้สู่ตลาดตัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้
ไป และ (3) การบริหารจดัการท่าเรือทั่วโลกที่เขม้งวดเพื่อควบคุมการแพร่ระบาด
ของ COVID-19 เป็นระยะ อาจส่งผลใหก้ารเคลียรข์องออกและเขา้ท่าเรือล่าช้า 
ขณะที่ความตอ้งการสินคา้ยงัมีต่อเน่ือง ส่งผลใหค้่าระวางเรือยงัอยู่ในเกณฑด์ี แม้
จะทยอยปรบัลดลงในปี 2566-2567

 ส าหรับราคาน ้ามันซึ่งเป็นต้นทุนส าคัญของธุรกิจคาดว่าจะทรงตัวใน
ระดับสูง โดยราคาน า้มนัเตาชนิดก ามะถนัต ่ามีแนวโนม้ปรบัขึน้ตามอปุสงคก์ารใช้
ที่เพ่ิมขึน้ แต่เน่ืองจากค่าระวางเรือที่ยงัอยู่ในเกณฑด์ี จึงคาดว่าจะกระทบรายได้
ของธุรกิจไมม่ากนกั 

Figure 2: Sea Freight Rate 

Source: CEIC, ASIASIA
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บริการดจิิทัลและซอฟตแ์วร์

THB, bn

Figure 1: Revenue of Digital Services
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Figure 3: Revenue of Digital Contents

Source: Depa, Krungsri Research
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 ธุรกิจบริการดิจิทัลและซอฟตแ์วรย์ังคงเติบโตต่อเน่ือง โดยรายได้รวมของ
ธุรกิจมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 16.0-17.0% ในปี 2564 จาก 22.3% ในปี 2563 ส่วน
ใหญ่เติบโตตามกลุม่ธุรกิจบรกิารดิจิทลัและอ่ืนๆ ดงันี ้

 บริการดิจิทัล: รายไดเ้พิ่มขึน้ 25.1% ผลจากมาตรการเขม้งวดของภาครัฐเพื่อ
ควบคมุการระบาดของ COVID-19 โดยเฉพาะการสนับสนนุการท างานจากบา้น 
ท าใหผู้บ้รโิภคและองคก์รตา่งๆ หนัไปเนน้การท าธุรกรรมบริการผ่านแพลตฟอรม์
ออนไลน์ ประเภทธุรกิจในกลุ่มนีท้ี่ เติบโตสูง ไดแ้ก่ e-Retail และ e-Logistics 
รองลงมา ไดแ้ก่ ธุรกิจ Online media ที่มีการบริโภคข้อมูล ข่าวสาร และสื่อ
บนัเทิงผ่านออนไลนเ์พ่ิมขึน้

 ซอฟตแ์วรแ์ละบริการซอฟตแ์วร:์ รายไดข้ยายตวัในอตัราต ่า 2.4% ส่วนใหญ่
มาจากการใหบ้รกิารและค าปรกึษาดา้นซอฟตแ์วรท์ี่ออกแบบเพ่ือใชก้ับโครงการที่
เฉพาะเจาะจงขององคก์รขนาดใหญ่ สว่นรายไดด้า้นการลงทนุในซอฟตแ์วรใ์หม่ๆ 
ยงัชะลอตวัจากการประหยดัคา่ใชจ้า่ยขององคก์รตามภาวะธุรกิจที่ยงัซบเซา 

 ดิจิทัลคอนเทนต์ :  รายได้เพิ่ มขึ ้น  5 .0% ส่ วนใหญ่มาจาก เกมส์บน 
Mobile/Tablet โดยเฉพาะ Cloud gaming ที่มีการน า AR/ VR มาใชม้ากขึน้ใน
การดงึดดูผูเ้ลน่รายใหมใ่นชว่งการท างานที่บา้น ส่วนรายไดจ้ากธุรกิจ Animation 
และ Character ยงัเติบโตจ ากดัตามจ านวนงานวา่จา้งที่ยงันอ้ย

แนวโน้มปี 2565-2567

 ธุรกิจบริการดิจิทลัและซอฟตแ์วรใ์นช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มเติบโตดี โดย
คาดว่ารายได้รวมจะขยายตัวในช่วง 9.0-10.0% เน่ืองจากภาคธุรกิจเร่งปรับ
โครงสรา้งองคก์รที่เนน้ขบัเคลื่อนมลูคา่เพิ่มดว้ยเทคโนโลยีดิจิทลัมากขึน้

 บริการดิจิทัล: คาดว่ารายได้จะขยายตัวในอัตรา 11.0-12.0% โดยมีปัจจัย
หนนุหลกัจาก (1) การพฒันาโครงข่ายเทคโนโลยี 5G ภายใตแ้ผนยทุธศาสตรข์อง
ภาครัฐที่จะเชื่อมโยงสัญญาณใหค้รอบคลุมทุกพืน้ที่ภายในปี 2565 และ (2) 
รูปแบบการใชช้ีวิตประจ าวนัและการท างานที่มีแนวโนม้จะยงัคงพึง่พาบริการผ่าน
แพลตฟอรม์ดิจิทลัในรูปแบบตา่งๆ โดยเฉพาะการซือ้ขายสินคา้และขอ้มลูข่าวสาร
ออนไลน ์สว่น Fintech ยงัเติบโตตามความนิยมของ e-Wallets แต่การแข่งขันยงั
สงูจากผูเ้ลน่ที่มีจ  านวนมาก

 ซอฟตแ์วรแ์ละบริการซอฟตแ์วร:์ คาดว่ารายได้จะขยายตัวในอัตรา 7.0-
8.0% จาก (1) แนวโน้มการลงทุนด้านซอฟต์แวร ์และระบบ Cloud IT ของ
ภาคเอกชนที่จะเรง่ตวัขึน้ในชว่งของการฟ้ืนฟธูุรกิจ และตอบโจทยค์วามตอ้งการที่
เฉพาะเจาะจงของผูบ้ริโภคที่หนัมาท าธุรกรรมผ่านออนไลนม์ากขึน้ โดยอปุสงค์
จากธุรกิจ SMEs มีแนวโน้มขยายตัว จากมาตรการลดหย่อนภาษีส  าหรับ
ค่าใชจ้่ายดา้นซอฟตแ์วรแ์ละบริการฯ ในปี 2564-2565 เพื่อสนับสนุน Digital 
transformation ให ้SMEs แข่งขันได ้และ (2) ภาคหน่วยงานราชการมีแนวโนม้
ปฏิรูปโครงสรา้งภายในที่ตอ้งพัฒนารูปแบบการใหบ้ริการผ่านออนไลน์และ
แอปพลิเคชั่นตา่งๆ มากขึน้

 ดิจิทัลคอนเทนต:์ คาดว่ารายได้จะขยายตัวในอัตรา 7.0-8.0% โดยไดแ้รง
หนุนการเติบโตจากธุรกิจเกมส์ผ่านอุปกรณ์ Smart technology ซึ่งจะมีการ
พฒันาสู่เกมสรู์ปแบบใหม่บนระบบ Cloud ที่รวดเร็วบนเครือข่าย 5G ที่ดึงดูดผู้
เล่นรายใหม่เข้ามาเพิ่มขึน้ ขณะที่แนวโน้มรายได้จากธุรกิจ Animation และ 
Characters มีแนวโนม้ขยายตวัดีขึน้แต่ในอตัราไม่สงูนักตามภาวะเศรษฐกิจของ
ประเทศผูว้า่จา้งผลิตโดยเฉพาะญ่ีปุ่ นที่คาดวา่จะทยอยฟ้ืนตวั

Source: Depa, Krungsri Research

Source: Digital Economy Promotion Agency (Depa), Krungsri Research



ค ำสงวนสิทธิ์
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 นรินทร ์ตนัไพบลูย ์ นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Power Generation, Modern Trade, Chemicals, Medical Devices)
 พทุธชาด ลนุค า นกัวิเคราะห ์(Hotels, Construction Contractors, Construction Materials, Industrial Estate)
 พชัรา กลิ่นชวนช่ืน นกัวิเคราะห ์(Real Estate)
 ชยัวชั โซวเจริญสขุ นกัวิเคราะห ์(Agriculture)
 วรรณา ยงพิศาลภพ นกัวิเคราะห ์(Automobile, Electronics & Electrical Appliances, Food & Beverages)

ทมีพัฒนางานวิจัย
 ดร.พิมพน์ารา หิรญักสิ ผูบ้ริหารทีมพฒันางานวิจยั
 รชฏ เลียงจนัทร ์ นกัวิเคราะห์
 อาภากร นพรตัยาภรณ์ นกัวิเคราะห์

ทมีบริหารระบบข้อมูลวิจัย
 ธมณ เสริญสขุสกลุ เจา้หนา้ท่ีบริหารงานทั่วไป
 เชิดศกัดิ์ ศรีชยัตนั เจา้หนา้ท่ีระบบขอ้มลูวิจยั
 วงศกร แกว้อดุทงั เจา้หนา้ท่ีระบบขอ้มลูวิจยั


