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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

โลก:_สถานการณ์ในตะวันออกกลางกลับมาตึงเครียด 

หลังสหรัฐฯ และอิหร่านกลับมาใช้ก าลังทหาร โดยกอง

ก าลังพิทักษ์การปฏิวัติอิสลามแห่งอิหร่าน (IRGC)_ใช้

ขีปนาวุธและโดรน โจมตีใส่ฐานทัพอากาศของสหรัฐฯ 

หลายแห่งในจอร์แดน เพ่ือตอบโต้การโจมตีทางอากาศ

ของสหรัฐฯ และอิสราเอล บนเกาะลารัคเม่ือคืนวันอาทิตย์

ท่ีผ่านมา สะท้อนความขัดแย้งท่ีถูกยกระดับข้ึนอย่าง

ต่อเน่ืองหลังสหรัฐฯ ประกาศขยายมาตรการคว ่าบาตร

อิหร่าน เม่ือวันท่ี 24_สิงหาคม เพ่ือกดดันประเทศต่างๆ 

ให้ยุติความสัมพันธ์กับอิหร่าน

สหรัฐฯ: ประธานเฟดยอมรับว่าธนาคารกลางยังคงมี

พันธกิจในการท าให้เงินเฟอ้กลับสู่เป้าหมาย แต่ยังคง

หลีกเล่ียงการส่งสัญญาณทิศทางดอกเบี้ย อย่างไรก็

ตาม จากตัวเลขการจ้างงาน ค่าจ้าง รวมถึงความเช่ือม่ัน

ผู้บริโภคท่ีอ่อนแอลง ส่งผลให้ความเสี่ยง second-

round inflation effect ยังคงจ ากัด วิจัยกรุงศรีจึง

คาดว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพ่ือสนับสนุนการ

ฟื้ นตัวของเศรษฐกิจและป้องกันการพุ่งข้ึนของอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

จีน: ก าไรของภาคธุรกิจยังขยายตัวต่อเน่ือง (ดังรูป) 

น าโดยกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงได้แรงหนุนจากการเติบโต

ของอุตสาหกรรม AI อย่างไรก็ตาม ธุรกิจบางกลุ่ม

ยังคงเผชิญกับก าไรท่ีหดตัว เช่น ยานยนต์ (-20.4%) 

และเฟอร์นิเจอร์ (-58.2%) ส่วนหน่ึงเป็นผลจากอุปสงค์

ในประเทศท่ีอ่อนแอ วิกฤตภาคอสังหาฯ การแข่งขัน

ทางด้านราคาท่ีรุนแรง และอุปทานส่วนเกิน ท้ังน้ี การ

กระจุกตัวของก าไรสะท้อนว่า AI ยังไม่ได้ส่งผลบวกใน

วงกว้างต่อภาคธุรกิจและการเติบโตทางเศรษฐกิจ

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

สหรัฐฯ และอิหร่าน กลับมาใช้ก าลังทหารเป็นครั้งแรกในรอบ 1 เดือน ขณะที่ ส่งออกไทยขยายตัวแต่ไม่ทัว่ถงึ คาด กนง. คงดอกเบ้ียต่อเนื่อง 
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Source: Bloomberg and Krungsri Research

U.S.: Non-Farm Payrolls and Wage Growth

การส่งออกไทยเติบโตต่อเน่ือง แต่ยังกระจุกตัวอยู่ใน

บางกลุ่ม โดยในเดือนกรกฎาคมการส่งออกขยายตัว

ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 25 ท่ี 21.6% โดยมีมูลค่า 34,789.1 

ล้านดอลลาร์ เพ่ิมข้ึนจาก 20.8% ในเดือนมิถุนายน 

ขณะท่ีการน าเข้ามีมูลค่า 38,399.6 ล้านดอลลาร์ ขยายตัว 

36.7% ส่งผลให้ไทยขาดดุลการค้า 3,610.5 ล้านดอลลาร์ 

ขณะท่ีในภาพรวม 7 เดือนแรกของปี 2569 การส่งออก

ขยายตัว 18.2% และการน าเข้าขยายตัว 37.8% ส่งผลให้

ไทยขาดดุลการค้าสะสม 35,354.5 ล้านดอลลาร์

วิจัยกรุงศรีคาดว่าการส่งออกจะยังขยายตัวต่อเน่ืองใน

กลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนด้าน AI และวัฏจักรขาข้ึน

ของอิเล็กทรอนิกส์ อย่างไรก็ตาม การส่งออกยังกระจุก

ตัว สะท้อนจากการขยายตัวของการส่งออกสินค้า

อุตสาหกรรม (+24.2% YoY ในเดือน ก.ค.) ขณะท่ีการ

ส่งออกสินค้าเกษตรแทบไม่เติบโต (+0.6%) และสินค้า

อุตสาหกรรมการเกษตรหดตัว (-3.3%) นอกจากน้ี ยังมี

ความเส่ียงจากมาตรการภาษีสหรัฐฯ โดยเฉพาะการ

สอบสวนตามมาตรา 301 ประเด็นการใช้ก าลังการผลิต

ส่วนเกิน ขณะท่ีรายงาน The Great Transshipment 

Scam ของสหรัฐฯ ท่ีจัดไทยอยู่ในกลุ่ม Tier 2 อาจเพ่ิม

ความ เ ส่ียงต่อการ เ ก็บภาษีน า เ ข้ า เ พ่ิม เติม  ท้ัง น้ี 

แม้การส่งออกในภาพรวมจะเติบโตสูง แต่เศรษฐกิจไทย

ยังเติบโตต ่าและไม่ท่ัวถึง ส่งผลให้นโยบายการเงินมี

แนวโน้มผ่อนคลายต่อเน่ือง โดยวิจัยกรุงศรีคาดว่า กนง. 

จะคงอัตราดอกเบ้ียท่ี 1.00% ตลอดปี 2569 ขณะท่ี

โจทย์ส าคัญระยะต่อไปคาดว่าจะอยู่ ท่ีประสิทธิผลของ

น โยบายมากกว่ า ร ะดั บของ อัตร าดอก เ บ้ีย  เ ช่ น 

ประสิทธิผลของมาตรการการเงินเฉพาะจุดเพ่ือช่วย

ลูกหน้ีกลุ่มเปราะบางและ SMEs ท่ีมีศักยภาพ เป็นต้น
Source: MOC and Krungsri Research
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Agri-Machinery, 
Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto Part,
Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances,
PCB, Data Center, Digital)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ณัฐชาติ วิรุฬหอัศว

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Food & Beverages, 
Restaurant, FTA)
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