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เศรษฐกิจโลกเศรษฐกิจไทยปี 2568 และแนวโน้มปี 2569

1วิจัยกรุงศรี

ในปี 2568 แม้การส่งออกขยายตัวดี แต่การเติบโตทางเศรษฐกิจถูกกดดันจากปัญหาเชิงโครงสร้างและปัจจัยลบหลายด้าน

เศรษฐกิจไทยในปี 2568 คาดว่าจะขยายตัว 2.1% ชะลอลงจาก 

2.5% ในปี 2567 แม้การส่งออกได้แรงหนุนจากการเร่งสั่งซ้ือ

ล่วงหน้า (front-loading) ก่อนการบังคับใช้มาตรการภาษีน าเข้า 

อย่างไรก็ดี การเติบโตของเศรษฐกิจโดยรวมถูกกดดันจากการ

สูญเสียแรงส่งของภาคการท่องเท่ียว การใช้จ่ายภายในประเทศท่ี

อ่อนแรง และการลงทุนภาคธุรกิจท่ียังซบเซา ท่ามกลางความกังวล

ต่อปัจจัยเสี่ยงหลายประการ อาทิ เหตุแผ่นดินไหวในเดือนมีนาคม 

การปรับขึ้นภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ความตึงเครียดตามแนวชายแดน

ไทย–กัมพูชา ความไม่แน่นอนทางการเมืองภายในประเทศท่ีเพ่ิมขึ้น 

รวมถึงอุทกภัยรุนแรงในภาคใต้

การส่งออกของไทยเติบโตดีกว่าคาดจากปัจจัยช่ัวคราว โดยคาด

ว่าจะขยายตัว 10.8% ในปี 2568 จาก 5.9% ในปี 2567 ท่ามกลาง

การเร่งส่งออกล่วงหน้า และอุปสงค์ท่ีเพ่ิมขึ้นต่อสินค้าเทคโนโลยีและ

อิเล็กทรอนิกส์จากกระแสการลงทุนในอุตสาหกรรม AI อย่างไรก็ตาม 

การส่งออกเร่ิมสูญเสียแรงส่งภายหลังสหรัฐฯ ปรับขึ้นอัตราภาษี

น าเข้าสู่ 19% ในเดือนสิงหาคม 

การฟื้ นตัวของภาคการท่องเที่ยวสะดุดลงเป็นคร้ังแรกนับตั้งแต่

ช่วงท่ีกระเตื้องขึ้นหลังโควิดเน่ืองจากความกังวลด้านความ

ปลอดภัยและปัญหาการหลอกลวง ผนวกกับเหตุแผ่นดินไหวใน

กรุงเทพฯ เม่ือวันท่ี 28 มีนาคม รวมถึงการแข่งขันจากประเทศใน

ภูมิภาคท่ีรุนแรงขึ้น ด้วยเหตุน้ี จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติจึง

ลดลงสู่ระดับ 33 ล้านคนในปี 2568 จาก 35.5 ล้านคนในปี 2567

Exports by Major Product (%YoY)

Index sa, 2019= 100,
3-month moving avg.

Note: (% share in 2024)
Source: MOC, Krungsri Research

Growth in Chinese tourist arrivals by country (%)

การใช้จ่ายภาครัฐช่วยพยุงเศรษฐกิจได้อย่างจ ากัด โดยการ

บริโภคและการลงทุนภาครัฐหดตัวแรงในไตรมาส 3 ท่ามกลาง

ความตึงเครียดทางการเมืองท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงท่ีมีการเปลี่ยนแปลง

นายกรัฐมนตรีในเดือนสิงหาคม แม้จะมีมาตรการกระตุ้นเพ่ิมเติม

ในไตรมาส 4 แต่การยุบสภาในเดือนธันวาคมได้เพ่ิมความกังวล

ต่อความล่าช้าในการเบิกจ่ายงบประมาณ 

การบริโภคภาคเอกชนเติบโตชะลอลงแม้มีมาตรการกระตุ้นจาก

ภาครัฐ โดยคาดว่าการบริโภคจะขยายตัว 2.8% ในปี 2568 

เทียบกับ 4.4% ในปี 2567 มาตรการระยะสั้นของภาครัฐ เช่น 

โครงการแจกเงิน 10,000 บาท มาตรการลดค่าครองชีพส าหรับ

ครัวเรือนรายได้น้อย โครงการ “คนละคร่ึงพลัส” และมาตรการ

ส่งเสริมการท่องเท่ียวในประเทศ อย่างไรก็ดี รายได้ภาคเกษตรท่ี

ลดลงและข้อจ ากัดเชิงโครงสร้างจากภาระหน้ีครัวเรือนท่ีอยู่ใน

ระดับสูง ยังคงเป็นปัจจัยฉุดร้ังการใช้จ่ายภายในปะเทศ 

การลงทุนภาคเอกชนกระเตื้องขึ้นจากฐานที่ต ่าในปีก่อนหน้า

โดยคาดว่าจะขยายตัวเพียง 2.1% ในปี 2568 จากที่หดตัว 

-1.6% ในปี 2567 แม้จะมีสัญญาณฟื้ นตัว แต่การลงทุนยังถูก

กดดันจากความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศ ผลกระทบจาก

มาตรการภาษีการค้าของสหรัฐฯ อัตราการใช้ก าลังการผลิตท่ียัง

อยู่ในระดับต ่า และการฟื้ นตัวของภาคการท่องเท่ียวท่ีล่าช้า

อัตราเงินเฟอ้ทั่วไปติดลบในปี 2568 สอดคล้องกับอุปสงค์ใน

ประเทศท่ียังอ่อนแอ ราคาสินค้าอาหารสด พลังงาน และค่าไฟฟา้

ท่ีปรับลดลง รวมท้ังผลจากมาตรการอุดหนุนด้านพลังงานจาก

ภาครัฐฯ ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อเฉลี่ยท้ังปีอยู่ท่ี -0.2% จาก 

0.4% ในปี 2567 ท้ังน้ีจากเงินเฟอ้ท่ีอยู่ในระดับต ่า และแนวโน้ม

การชะลอตัวของเศรษฐกิจ คณะกรรมการนโยบายการเงิน 

(กนง.) จึงพิจารณาปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายรวม 1.00% 

ในปี 2568 สู่ระดับ 1 .25% เพ่ือสนับสนุนการฟื้ นตัวทาง

เศรษฐกิจ บรรเทาภาระหน้ีของกลุ่ มเปราะบาง และเ พ่ิม

ประสิทธิผลของมาตรการทางการเงินและนโยบายภาครัฐ

ค่าเงินบาทแข็งค่าสุดในรอบ 4 ปีที่ 31.5 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ 

ในช่วงปลายปี และแข็งค่ากว่า 8.5% ในปี 2568 โดยมีปัจจัย

หนุนจากการอ่อนค่าของดอลลาร์สหรัฐฯ ท่ามกลางความ

คาดหวังต่อการปรับลดอัตราดอกเบ้ียของเฟด รวมถึงราคา

ทองค าท่ีเพ่ิมขึ้นสู่ระดับสูงสุดเป็นประวิติการณ์ ด้านธนาคารแห่ง

ประเทศไทยก าลังพิจารณาแนวทางก ากับปริมาณการท าธุรกรรม

ทองค า เช่น การก าหนดเพดานธุรกรรมสูงสุดบนแพลตฟอร์ม

ซ้ือขายทองค าออนไลน์ เป็นต้น ซ่ึงนับเป็นแนวทางหน่ึงในการ

ดูแลการแข็งค่าของเงินบาทในระยะข้างหน้า

Contribution of Inflation

Source: MOC, CEIC, Krungsri Research
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เศรษฐกิจไทย

ภาวะเศรษฐกิจและการเงินประจ าสัปดาห์ 5 มกราคม 2569

เศรษฐกิจไทยปี 2568 และแนวโน้มปี 2569

2วิจัยกรุงศรี

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2569: ปีแห่งการประคองตัวท่ามกลางกระแสความไม่แน่นอน

เศรษฐกิจไทยในปี 2569_จะเป็นปีแห่งการ “ประคองตัว” 

มากกว่าการเร่งตัวของการเติบโต เน่ืองจากถูกกดดันจาก

เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว กระแสการกีดกันทางการค้าท่ีทวีความ

รุนแรงขึ้น ความเปราะบางเชิงโครงสร้างภายในประเทศ และ

ความไม่แน่นอนทางการเมืองท่ีเพ่ิมสูงขึ้นในช่วงการเลือกตั้ง

ท่ัวไป วิจัยกรุงศรีคาดว่าเศรษฐกิจไทยในปี 2569 จะขยายตัว

เพียง 1.8% ชะลอลงจากประมาณการ 2.1% ในปี 2568

ภาคการส่งออกจะเผชิญผลกระทบเต็มปีจากภาษีน าเข้าของ

สหรัฐฯ และมาตรการภาษีรายสินค้า อีกท้ังแรงหนุนชั่วคราว

จากการเร่งส่งออกล่วงหน้าท่ีเร่ิมหมดลง นอกจากน้ี ยังมีความ

เสี่ยงจากการจัดเก็บภาษีกรณีการสวมสิทธิ์ถิ่นก าเนิดสินค้า 

(transshipment tariffs) โดยท้ังปี 2569 คาดว่าการส่งออกจะ

หดตัว -1.8% ส าหรับการใช้จ่ายภาครัฐมีแนวโน้มชะลอลงจาก

ข้อจ ากัดด้านฐานะการคลังและความไม่แน่นอนทางการเมือง 

โดยในปีงบประมาณ 2569 มีการตั้งวงเงินรายจ่ายประจ าและ

รายจ่ายลงทุนลดลงเล็กน้อยเม่ือเทียบกับปีก่อน ขณะเดียวกัน 

ในช่วงรัฐบาลรักษาการหรือช่วงคร่ึงแรกของปีอาจมีข้อจ ากัดใน

การอนุมัติโครงการใหม่และการเบิกจ่ายงบประมาณ_ด้านการ

บริโภคภาคเอกชนเผชิญก าลังซื้ออ่อนแรงและถูกจ ากัดด้วย

ปัจจัยเชิงโครงสร้าง ท่ามกลางหน้ีครัวเรือนท่ียังอยู่ในระดับสูง

กว่า 80% ของ GDP_การฟื้ นตัวของรายได้ท่ีล่าช้า รายได้ภาค

เกษตรท่ีอ่อนแรง และความเสี่ยงต่อการจ้างงานเน่ืองจาก

ภาคส่งออกมีแนวโน้มชะลอตัว_ขณะเดียวกันแรงส่งจาก

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้นในช่วงท่ีผ่านมาทยอยหมดลง อาทิ 

โครงการแจกเงินหม่ืน โครงการคนละคร่ึงพลัส และโครงการเท่ียว

ดีมีคืน ภาคครัวเรือนจึงมีแนวโน้มพ่ึงพารายได้ประจ าท่ีเติบโตใน

อัตราต ่าเป็นหลัก ในปี 2569_คาดว่าการเติบโตของการบริโภคจะ

ชะลอลงสู่ระดับ 2.2% 

ในด้านบวก ภาคการท่องเที่ยวอาจมีบทบาทมากขึ้นในการ

ขับเคลื่อนเศรษฐกิจ โดยคาดว่าจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติจะ

เพ่ิมขึ้นเป็น 35.5 ล้านคนในปี 2569 จากการเพ่ิมเท่ียวบินฤดูหนาว

และเส้นทางบินใหม่จากจีนและอินเดีย อย่างไรก็ดี การฟื้ นตัวยัง

ค่อนข้างช้า โดยเฉพาะตลาดจีน จากความกังวลด้านความ

ปลอดภัยและการแข่งขันท่ีรุนแรงขึ้น ส่งผลให้จ านวนนักท่องเท่ียว

รวมยังต ่ากว่าระดับก่อนโควิดท่ี 40 ล้านคนในปี 2562 ส าหรับการ

ลงทุนภาคเอกชนคาดว่าจะรักษาแรงส่งได้แม้เติบโตช้า โดยได้

แรงหนุนจาก (i)_โครงการท่ีได้รับการส่งเสริมการลงทุนจาก BOI 

ท่ีมีมูลค่าเพ่ิมขึ้น กระแสเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) 

โดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมดิจิทัล ยานยนต์ไฟฟา้ และพลังงาน

หมุน เวียน (ii)_การกระตุ้ นการลงทุนผ่ านกลไก Thailand 

FastPass ของ BOI และ (iii) แนวโน้มการย้ายฐานการผลิตออก

จากจีนสู่ประเทศอาเซียนยังอาจเป็นปัจจัยหนุนต่อไทยในระยะต่อไป 

ในส่วนของอัตราเงินเฟอ้ทั่วไปคาดว่าจะกลับมาเป็นบวกในไตร

มาส 2 ปี 2569 แต่ยังอยู่ต ่ากว่ากรอบเป้าหมายของธนาคารแห่ง

ประเทศไทยท่ี 1–3% โดยเฉลี่ยท้ังปีคาดว่าอัตราเงินเฟอ้จะอยู่ท่ี

เพียง 0.4% ท่ามกลางราคาน ้ามันโลกท่ีทรงตัว มาตรการบรรเทา

ค่าครองชีพด้านพลังงาน และอุปสงค์ภายในประเทศท่ียังอ่อนแรง

ภายใต้เศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มสูญเสียแรงส่ง เงินเฟอ้ท่ีอยู่ในระดับ

ต ่า และสภาพคล่องตึงตัว_วิจัยกรุงศรีคาดว่าอัตราดอกเบี้ย

นโยบายจะปรับลดลงอีก 0.25% สู่ระดับ 1.00% ภายในช่วงคร่ึง

แรกของปี 2569 ในฐานะ counter-cyclical policy เพ่ือช่วย

บรรเทาความเสี่ยงโดยเฉพาะในช่วงรัฐบาลรักษาการซ่ึงยังขาดแรง

กระตุ้นทางการคลัง

โดยรวมแล้ว เศรษฐกิจไทยในปี 2569 ถือเป็นปีแห่งการประคอง

ตัวท่ามกลางกระแสความไม่แน่นอน ทั้งจากปัจจัยภายในและ

ภายนอก แม้เศรษฐกิจจะได้รับแรงพยุงจากภาคท่องเท่ียว การ

ลงทุนจากต่างประเทศ และอุปสงค์ในประเทศบางส่วน แต่ยังต้อง

เผชิญความเสี่ยงและความท้าทายส าคัญหลายด้าน ได้แก่ (i) ความ

ตึงเครียดทางการค้าโลกท่ีสูงขึ้น นโยบายเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ท่ี

ยังมีความไม่แน่นอน และความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ (ii)_การไหล

ทะลักของสินค้าจีนเข้าสู่ตลาดไทย ท่ีอาจมาพร้อมกับการน าเข้า

สินค้าสหรัฐฯ ตามกรอบข้อตกลงการค้า อันจะเพ่ิมความเสี่ยงภาวะ 

Twin Influx ซ่ึงจะสร้างแรงกดดันต่อการผลิตสินค้าไทยในหลาย

กลุ่ม  (iii)_ความแปรปรวนของสภาพอากาศท่ีจะกระทบต่อรายได้

เกษตรกร (iv)_ปัญหาเชิงโครงสร้าง เช่น หน้ีครัวเรือนสูง และ

ความสามารถในการแข่งขันท่ีลดลงของบางอุตสาหกรรม และ (v) 

ความไม่แน่นอนด้านนโยบายและความเสี่ยงทางการเมืองในประเทศ 

ท้ังหมดน้ีสะท้อนภาพเศรษฐกิจท่ีแม้ยังเดินหน้าได้ แต่อาจต้อง

อาศัยการบริหารจัดการอย่างระมัดระวังเพ่ือรองรับกับแรงกดดัน

จากหลายด้านในปี 2569

Foreign Tourist Arrivals

(persons, mn)

Household debt

THB, trn %

Source: BOT, CEIC,  Krungsri Research

Thailand Economic Outlook

Note: 2025-26 Forecast by Krungsri Research
Source: NESDC, BOT, MOC, MOTS
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Outstanding % of GDP

0.43

39.9

6.7 11.1

28.2

2019 2020 2021 2022 2023 2024

35.5

2025 2026F

33
35.5

Source: MOTS, CEIC,  Krungsri Research

GDP growth 2.5 2.1 1.8

Private Consumption Expenditure 4.4 2.8 2.2

Government Consumption Expenditure 2.5 0.8 0.7

Private Investment -1.6 2.1 1.5

Public Investment 4.8 6.6 3.5

Nominal Exports in USD (f.o.b.) 5.9 10.8 -1.8

Nominal Imports in USD (f.o.b.) 5.5 10.3 -0.5

Current Account Balance 11.6 16.5 15.0

Tourist Arrivals 35.5 33.0 35.5

Headline Inflation 0.4 -0.2 0.4

Policy Interest rate (end of period) 2.25 1.25 1.00

Dubai crude price - period average 80 70 68

Krungsri Research Forecast 2024 2026F2025F



วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (Healthcare, Mobile Operators)

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture)

เฑียร เทียมศักด์ิ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Energy, Petrochemicals)

จุไรลักษณ์ พลศรี

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส (พยากรณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ)

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (ESG)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile,
Electronics & Electrical Appliances)

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Agriculture, Food & Beverages)

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

รักษาการผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส
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