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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

ความเสี่ยงภูมริัฐศาสตร์และบอนดยี์ลที่สูง เพ่ิมแรงกดดันต่อเศรษฐกจิและการคลังของโลก ส่วนไทย แม้ IMF เพ่ิมคาดการณ์ แต่ยังเผชญิทัง้แรงหนนุและแรงตา้น

โลก:_IMF_ประเมินเศรษฐกิจโลกมีความยืดหยุ่นและ

ได้แรงหนุน AI_แต่ยังเผชิญความเส่ียงส าคัญ 3 

ด้าน_ได้แก่ (1) ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ ท่ี

ยืดเยื้อ ซ่ึงเพ่ิมแรงกดดันต่อเงินเฟอ้และภาระหน้ี (2) 

ความเหล่ือมล ้าในการเติบโต โดยเฉพาะประเทศรายได้

ต ่าท่ีพ่ึงพาการน าเข้าพลังงานสูงและได้รับประโยชน์

จากการลงทุนใน AI_อย่างจ ากัด และ (3) การพุ่งข้ึน

ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรซ่ึงเพ่ิมความตึงตัว

ของภาวะการเงิน และท าให้การควบคุมเงินเฟอ้ของ

ธนาคารกลางมีความท้าทายมากข้ึน ด้านนโยบาย

การเงิน (i) สหรัฐฯ ให้น ้าหนักกับการควบคุมเงินเฟอ้

มากข้ึน แต่การชะลอตัวของตลาดแรงงาน_คาดว่า 

Fed จะปรับข้ึนดอกเบี้ยอีกเพียง 1 ครั้งในปีน้ี (ii) ยู

โรโซน มุ่งรักษาเสถียรภาพการคลัง ท่ามกลาง

เศรษฐกิจท่ีชะลอตัวและเงินเฟอ้ท่ียังสูงกว่าเป้าหมาย 

โดยคาดว่า ECB_จะข้ึนดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในปีน้ี และ 

(iii)_ญี่ ปุ่น ยังคงมุ่งรักษาเสถียรภาพราคา โดย

ต้องการให้เงินเฟอ้พ้ืนฐานเคล่ือนไหวใกล้เป้าหมาย 

2.0% พร้อมส่งสัญญาณปรับข้ึนดอกเบี้ยต่อเน่ือง

จีน: IMF ปรับลดคาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจ

ปี น้ีลง 0.1% เหลื อ 4.5% ซ่ึ งอยู่ ขอบล่างของ

เป้าหมายทางการท่ี 4.5-5% เน่ืองจากความอ่อนแอ

ของอุปสงค์ในประเทศและวิกฤตพลังงาน ล่าสุด 

ดัชนีราคาผู้ผลิตต้นน ้าและกลางน ้าพุ่งสูงถึง 6.5% 

YoY ในเดือนกันยายน สวนทางกับดัชนีราคาผู้ผลิต

ปลายน ้าท่ีหดตัว -0.1% ซ่ึงสะท้อนข้อจ ากัดในการ

ส่งผ่านต้นทุนของผู้ผลิต ดังน้ัน การส่งออกจึงน่าจะ

ยังเป็นเครื่องจักรส าคัญท่ีช่วยพยุงเศรษฐกิจต่อไป

ในระยะข้างหน้า โดยเฉพาะ สินค้าไฮเทค

IMF เพ่ิมประมาณการเศรษฐกิจไทย แต่ระยะข้างหน้ายัง
เผชิญท้ังแรงหนุนและแรงต้าน กองทุนการเงินระหว่าง

ประเทศ (IMF) ปรับเพ่ิมประมาณการเศรษฐกิจไทยในปี 

2569 เป็น 2.1% จากเดิม 1.9% และคาดว่าจะขยายตัว 
2.2% ในปี 2570 โดยมีแรงขับเคล่ือนส าคัญจากการ

ส่งออกสินค้าในกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับ AI และอิเล็กทรอนิกส์ 
ซ่ึงช่วยบรรเทาผลกระทบจากวกิฤตราคาพลังงาน อย่างไรก็

ตาม เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลงจากปีก่อนท่ีขยายตัว 
2.4%

วิจัยกรุงศรีคาดเศรษฐกิจไทยปี 2569 ขยายตัว 2.1% 
สอดคล้องกับการคาดการณ์ล่าสุดของ IMF โดยมีแรงส่ง

การเติบโตจากหลายปัจจัย ได้แก่ (i) การลงทุนภาคเอกชน

มีแนวโน้มได้แรงหนุนจาก FDI และการอนุมัติการส่งเสริม

การลงทุนของ BOI (ii) การส่งออกยังมีแนวโน้มเติบโต
ต่อเน่ืองตามวัฏจักรขาข้ึนของกลุ่มเทคโนโลยี และ (iii) 

การต่ออายุโครงการไทยช่วยไทยพลัส ท้ังน้ี ตัวเลขการ

เติบโตทางเศรษฐกิจท่ี 2.1% ดังกล่าว ยังไม่นับรวม (i) 
ผลกระทบทางลบจากสถานการณ์อุทกภัยเม่ือปลายเดือน
กันยายนท่ีผ่านมา รวมถึงผลของมาตรการเยียวยาและ

ฟื้ นฟูจากกรอบงบประมาณ 4,700 ล้านบาท และ (ii) 

ผลบวกเชิงเทคนิคจากการปรับปรุงข้อมูลดัชนีผลผลิต

อุตสาหกรรม (MPI) ซึ่งล่าสุดในเดือนสิงหาคม ขยายตัว 
4.44% YoY เทียบกับในเดือนกรกฎาคมท่ี 0.46% ใน

ข้อมูลชุดเดิม เน่ืองจากข้อมูล MPI ล่าสุดครอบคลุม
อุตสาหกรรมท่ีเก่ียวข้องกับ AI และอิเล็กทรอนิกส์ได้ดีข้ึน 
โดยนับรวมสินค้า ได้แก่ เครื่องโน้ตบุ๊กและแล็ปท็อป 

อุปกรณ์รับ-ส่งสัญญาณแบบออปติคอล ฯลฯ รวมถึงเพ่ิม

กลุ่มตัวอย่ างโรงงาน ช้ินส่วนอิ เล็กทรอนิกส์ ท่ี เ ปิด
ด าเนินการใหม่ ภาพรวมภาคการผลิตจึงสะท้อนการเติบโต

ของอุตสาหกรรมข้างต้นได้มากกว่าข้อมูลชุดเดิม
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Agri-Machinery, 
Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto Part,
Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances,
PCB, Data Center, Digital)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ณัฐชาติ วิรุฬหอัศว

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Food & Beverages, 
Restaurant, FTA)
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