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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

(v) ข้อจ ำกัดทำงกำรคลังอำจกระทบต่อกำรใช้จ่ำย

ภำครัฐ โดยงบประมำณรำยจ่ำยรวมปีงบฯ 2569 

เพ่ิมข้ึนเพียง 0.7% ชะลอลงจำก 4.2% ในปีงบฯ 2568 

ท้ังน้ี ในเดือนกุมภาพันธ์ กนง. ได้ปรับลดดอกเบี้ยเร็ว

กว่าตลาดคาดภายใต้เศรษฐกิจท่ีโตต ่า เงินเฟอ้ท่ีชะลอตัว 

และสภาพคล่องท่ีตึงตัว วิจัยกรุงศรปีระเมินวา่ ดอกเบี้ย

นโยบายจะคงอยู่ท่ี 1.00% ตลอดช่วงท่ีเหลือของปี ซึ่ง

เป็นระดับท่ี กนง. ระบุว่าผ่อนคลายเพียงพอและให้

ความส าคัญกับพ้ืนท่ีของนโยบายการเงินท่ีมีอยู่จ ากัด

วิจัยกรุงศรีคำดเศรษฐกิจไทยปี 2569 ขยำยตัวที่ระดับ 2.0% ขณะที่ควำมตึงเครียดในตะวันออกกลำงที่ทวีควำมรุนแรงอำจเพ่ิมควำมเสีย่งตอ่แนวโนม้เศรษฐกิจ  

โลก ไทย

โลก: ควำมตึงเครียดในตะวันออกกลำงเพ่ิมสูงข้ึนหลัง

สหรัฐฯ และอิสรำเอลโจมตีอิหร่ำน ส่งผลให้ผู้น าอิหร่าน

เสียชีวิต และน าไปสู่การตอบโต้ในหลายพ้ืนท่ีของภูมิภาค 

จากสถานการณ์ท่ีมีความเสี่ยงยืดเยื้อหรือขยายวงกว้าง 

อาจกดดันเศรษฐกิจโลกผ่าน 3 ช่องทางหลัก ได้แก่ (1) 

ราคาพลังงานและเงินเฟอ้ท่ีอาจปรับสูงข้ึน หากสงคราม

กระทบต่อการผลิตหรือการขนส่งน ้ามัน โดยเฉพาะหากมี

การปิดช่องแคบฮอร์มุซซ่ึงเป็นเส้นทางขนส่งน ้ามันราว 1 

ใน 5 ของโลก (2) การค้าโลกและการท่องเท่ียวท่ีอาจชะลอ

ลงจากต้นทุนและความเสี่ยงท่ีสูงข้ึน และ (3) ความผัน

ผวนของตลาดการเงินท่ีสูงข้ึน ท้ังน้ี หากความรุนแรงไม่

ยืดเย้ือหรือขยายวงกว้าง และสถานการณ์กลับเข้าสู่การ

เจรจาทางการทูต ผลกระทบต่อเศรษฐกิจอาจอยู่ ใน

วงจ ากัด ส่วนในกรณีเลวร้าย หากการเผชิญหน้าทาง

ทหารระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่านยืดเย้ือ หรือมีการปิด

ช่องแคบฮอร์มุซหรือการโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานด้าน

น ้ามันต่อเน่ือง จะกระทบอุปทานพลังงานอย่างรุนแรง 

และเพ่ิมความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจโลกอย่างมีนัยส าคัญ

จีน: ตรุษจีนช่วยหนุนกิจกรรมทำงเศรษฐกิจ โดยการใช้

จ่ายในช่วงเทศกาลท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ท่ี 804 

พันล้านหยวน (19% YoY) อีกด้านหน่ึง อัตราภาษีน าเข้าท่ี

แท้จริงท่ีสหรัฐฯ เก็บจากจีนในปัจจุบันลดลงมาอยู่ท่ี 29-

31% จาก 39% ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2568 ซ่ึงคาดว่าจะช่วย

เร่งการส่งออกในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม สหรัฐฯ อำจข้ึน

ภำษีเพ่ิมเติม ขณะท่ีจีนอำจเข้มงวดมำกข้ึนในกำรควบคุม

กำรส่งออกแรร์เอิร์ธเพ่ือกดดันสหรัฐฯ ซ่ึงจะยิ่งสร้าง

ความผันผวนต่อห่วงโซ่อุปทานโลกในระยะข้างหน้า

วิจัยกรุงศรี

% y-o-y  growth 2567 2568 2569F

GDP 2.9 2.4 2.0

Private consumption 4.4 2.7 2.2

Public consumption 2.6 0.6 0.7

Private investment -1.9 3.5 2.2

Public investment 4.5 8.9 2.5

Exports (in USD terms) 5.9 12.7 -0.4

Imports (in USD terms) 5.5 13.0 1.0

Tourist arrivals (persons, mn) 35.5 33.0 35.5

Headline inflation 0.4 -0.1 0.2
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Krungsri Research’s Economic Forecast

เศรษฐกิจเดือนมกรำคมได้แรงหนุนจำกอุปสงค์ท้ังในและ

ต่ำงประเทศ ธนาคารแห่งประเทศไทย รายงานการส่งออก

สินค้าไม่รวมทองค าขยายตัวสูง (+18.1% YoY) น าโดย

หมวดอิเล็กทรอนิกส์ จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมข้ึน

ต่อเน่ือง (+3.3%) ด้านการบริโภค (+7.6%) และลงทุน

ภาคเอกชน (+8.3%) ปรับเร่ง ข้ึนจากปัจจัย ช่ัวคราว 

โดยเฉพาะหมวดยานพาหนะ จากมาตรการอุดหนุนรถยนต์

ไฟฟ้า ส าหรับการใช้จ่ายภาครัฐขยายตัวชะลอลงตาม

รายจ่ายลงทุนท่ีเร่งเบิกจ่ายไปในเดือนก่อน

แม้เศรษฐกิจในช่วงต้นปีได้แรงหนุนจำกภำคกำรส่งออก

และมำตรกำรภำครัฐ แต่ในระยะข้ำงหน้ำมีแนวโน้มแผ่วลง 

เม่ือผนวกกับข้อจ ำกัดทำงกำรคลัง และผลลบจำกภำษี

น ำเข้ำของสหรัฐฯ คำดว่ำกำรเติบโตของเศรษฐกิจท้ังปี 

2569 จะชะลอเหลือ 2.0% จำก 2.4% ในปีก่อน ซึ่งเป็น

กำรปรับเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจำกคำดกำรณ์ครั้งก่อนท่ี 1.8% 

โดยทิศทำงของปัจจัยขับเคล่ือนหลัก (i) ภำคท่องเท่ียวมี

แนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง แม้ยังไม่กลับสู่ระดับก่อนโควิด 

คำดนักท่องเท่ียวต่ำงชำติปีน้ีจะเพ่ิมข้ึนสู่ 35.5 ล้ำนคน 

(ii) กำรลงทุนภำคเอกชนขยำยตัวต่อเน่ือง โดยมีสัญญำณ

เชิงบวกของยอดขอรับส่งเสริมกำรลงทุนจำก BOI ท่ี

สูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ และควำมเช่ือม่ันของนักลงทุนท่ี

ปรับตัวดีข้ึนหำกสถำนกำรณ์กำรเมืองมีเสถียรภำพมำก

ข้ึน (iii) กำรส่งออกคำดว่ำจะชะลอตัวจำกผลของภำษี

น ำเข้ำของสหรัฐฯ แม้ได้รับอำนิสงส์จำกวัฏจักรขำข้ึน

ของสินค้ำอิเล็กทรอนิกส์ (iv) กำรบริโภคภำคเอกชน

เผชิญข้อจ ำกัดจำกปัจจัยเชิงโครงสร้ำง โดยคำดว่ำจะ

ขยำยตัวชะลอลงจำก 2.7% ในปีก่อนสู่ 2.2% ในปีน้ี



วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนำธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญำ มิ่งสกุล

นักวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรำนนท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (Healthcare, Mobile Operators)

พุทธชำด ลุนค ำ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรำ กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture)

เฑียร เทียมศักด์ิ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Energy, Petrochemicals)

จุไรลักษณ์ พลศรี

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส (พยากรณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ)

ทรรศิน กลิ่นถนอม
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ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนำลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชำติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค ำสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

ประพันธ์ ลีน้อย
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ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศำล
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นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

รพีภูมิ ลำภมำก

นักวิเคราะห์ (Agriculture, Food & Beverages)

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยำ สำตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

ดร.พิมพ์นำรำ หิรัญกสิ

รักษาการผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐำ ธำระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตำโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์
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