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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

สงครามในตะวันออกกลางยังไมม่ีสญัญาณผ่อนคลาย อาจกระทบเศรษฐกจิโลกและไทย ส่วนจีนปรับนโยบายมุ่งสูก่ารเติบโตเชงิคณุภาพ  

โลก ไทย

โลก:_ความขัดแย้งในตะวันออกกลางยังคงตึงเครียด

และไม่แน่นอนสูงจากการสู้รบระหว่างสหรัฐฯ อิสราเอล 

และอิหร่ าน ท่ี เ ข้าสู่ สัปดาห์ ท่ีสองและยังคงรุนแรง

ท่ามกลางความกังวลเก่ียวกับอุปทานพลังงาน ต้นทุนการ

ขนส่งและเดินทางหลังโครงสร้างพ้ืนฐานด้านพลังงานใน

ตะวันออกกลางตกถูกโจมตีหลายแหง่ ซ่ึงสร้างแรงกดดัน

ต่อเศรษฐกิจท่ีพ่ึงพาการน าเข้าพลังงานจากตะวันออก

กลาง โดยเฉพาะหลายประเทศในเอเชีย

สหรัฐฯ:_เศรษฐกิจเผชิญความเส่ียงแม้ผลกระทบจาก

ปัญหาด้านอุปทานพลังงานอาจน้อยกว่าประเทศอ่ืน 

เน่ืองจากสหรัฐฯ เป็นผู้ส่งออกน ้ามันสุทธิรายใหญ่และมี

คลังส ารองน ้ามันเชิงยุทธศาสตร์ (SPR)_ท่ีใหญ่สุดในโลก  

อย่างไรก็ตาม ราคาพลังงานท่ีสูงย่อมกระทบต่อผู้ผลิต

และผู้บริโภคในประเทศ อีกท้ังต้นทุนในการท าสงครามอาจ

สั่นคลอนเสถียรภาพของรัฐบาลและสร้างภาระทางการ

คลัง ส าหรับตัวเลขเศรษฐกิจล่าสุดส่งสัญญาณชะลอตัว 

โดยการจ้างงานนอกภาคเกษตรลดลงเป็นครั้งท่ี 3 ใน

รอบ 5 เดือน และอัตราการว่างงานเพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 4.4%

จีน: ลดเป้าหมายการเติบโตลงมาอยู่ท่ี 4.5-5% และเตรียม

กระตุ้นการบริโภคผ่านเงินอุดหนุนแลกซ้ือสินค้าใหม่ พร้อม

ท้ังสร้างหลักประกันทางรายได้และสังคม รวมถึงส่งเสริม

การพัฒนาเทคโนโลยีข้ันสูง การลดเป้าครั้งน้ีสะท้อนการ

เปลี่ยนล าดับความส าคัญทางนโยบายจากการเติบโตท่ีมุ่ง

ผลลัพธ์เชิงปริมาณเป็นหลักสู่การเติบโตอย่างม่ันคงและ

ยืดหยุ่นในระยะยาวผ่านการเปลี่ยนผ่านเชิงโครงสร้าง 

ควบคู่กับการสงวนพ้ืนท่ีทางนโยบายบางส่วนไว้รับมือกับ

ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์

วิจัยกรุงศรี

อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไป เดือนกุมภาพันธ์ อยู่ท่ี -0.88%_YoY 

ติดลบเป็นเดือนท่ี 11 โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลง

ของราคาสินค้าในกลุ่มพลังงาน ด้านอัตราเงินเฟ้อ

พ้ืนฐาน (หักอาหารสดและพลังงาน) เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย

มาอยู่ท่ี 0.56% YoY ส าหรับดัชนีความเช่ือม่ันทาง

ธุรกิจ เดือนกุมภาพันธ์ ปรับเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยมาอยู่ท่ี

ระดับ 49.6 โดยเฉพาะความเช่ือม่ันท่ีปรับเพ่ิมข้ึนเกือบ

ทุกหมวดธุรกิจจากอุปสงค์ท่ีเพ่ิมข้ึนท้ังในประเทศและ

การส่งออก

แม้อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปยังติดลบ แต่มีแนวโน้มปรับตัว

สูงข้ึนจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางซึ่งส่งผล

ต่อราคาพลังงานและต้นทุนการผลิต เน่ืองจากไทย

เป็นผู้น าเข้าพลังงานสุทธิในสัดส่วนท่ีสูง (13% ของ

การน าเข้ารวม) และพ่ึงพาแหล่งน าเข้าน ้ามันจาก

ตะวันออกกลางเป็นหลัก (สัดส่วนราว 55%) หาก

ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์กดดันให้ราคาน ้ามัน

ปรับ ข้ึน สู่ระดับเฉ ล่ีย 85-90 ดอลลาร์สหรัฐต่อ

บาร์เรล จะส่งผลให้อัตราเงินเฟอ้ปรับเพ่ิมข้ึนและอาจ

ท าให้ GDP ลดลงจากกรณีฐานราว 0.2-0.3% แต่

หากสถานการณ์รุนแรงและยืดเยื้อจนกดดันให้ราคา

น ้ามันเพ่ิมข้ึนสู่ระดับเฉลี่ย 110-130 ดอลลาร์สหรัฐต่อ

บาร์เรล จะส่งผลให้อัตราเงินเฟอ้พุ่งข้ึนและอาจท าให้ 

GDP ลดลงจากกรณีฐานราว 0.6-0.9% (ดังตาราง) 

ท้ังน้ี ผลกระทบจะมากน้อยเพียงใดยังข้ึนอยู่ กับ

ปริมาณน ้ามันส ารอง (ล่าสุดทางการระบุว่าอยู่ท่ี 95 

วัน) รวมท้ังมาตรการเพ่ือรักษาเสถียรภาพของราคา

น ้ามัน อาทิ การตรึงราคาน ้ามันดีเซลผ่านกองทุน

น ้ามัน เป็นต้น

China: Two Sessions Economic Targets 2026

Source: Bloomberg, CNN and Krungsri Research

Indicator 2024
Target

2025
Target

2026
Target

GDP growth (%) ≈5%                ≈5%                4.5-5%                

CPI (%) ≈3% ≈2% ≈2%

Special local government 
bond (trillion yuan) 3.9 4.4 4.4

Fiscal deficit (% of GDP) 3% 4% 4%

New urban 
job creation (mn) >12 >12 >12

Unemployment (%) ≈5.5% ≈5.5% ≈5.5%

Scenario
Average oil 

price in 2026
(USD/barrel)  

% Increase 
from 2025 

($68/barrel)

Impact on 
GDP growth 

(ppt)

Impact on 
Inflation 

(ppt)  

Mild 85-90 25-30%  -0.2 to -0.3  1.2 -1.6 

Moderate 95-100 40-45% -0.4 to -0.5 1.9-2.3

Severe 110-130 60-90% -0.6 to -0.9 3.0-4.5

Oil price assumptions and effects on 
Thailand’s growth and inflation by scenario 

According to the BoT's estimates, a 10% increase in oil prices would raise
Thai inflation by 0.5 ppt and decrease Thai GDP growth by 0.1 ppt.

U.S.: Nonfarm Payrolls and Unemployment Rate
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (Healthcare, Mobile Operators)

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture)

เฑียร เทียมศักด์ิ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Energy, Petrochemicals)

จุไรลักษณ์ พลศรี

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส (พยากรณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ)

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (ESG)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile,
Electronics & Electrical Appliances)

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Agriculture, Food & Beverages)

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

รักษาการผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์
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