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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

GDP ไทยไตรมาส 1 ปี 2569 โตเกินคาดจากปัจจัย

ช่ัวคราว แต่แรงส่งการเติบโตอาจแผ่วลงในช่วงท่ีเหลือ

ของปี สภาพัฒน์ฯ รายงานเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 1 

ขยายตัว 2.8% YoY จาก 2.5% ในไตรมาส 4 ปี 2568 

และเติบโตดีกว่าท่ีวิจัยกรุงศรีและตลาดคาดไว้ท่ี 2.3% 

และ 2.2% ตามล าดับ โดยแรงขับเคล่ือนหลักมาจากการ

บริโภคและการลงทุนภาคเอกชน การบริโภคภาครัฐ 

รวมถึงการส่งออกสินค้าและบริการ ส าหรับการน าเข้า

สินค้าและบริการขยายตัวเร่งข้ึนและดุลการค้าขาดดุล

ครั้งแรกในรอบ 14 ไตรมาส ส าหรับในปี 2569 สภาพัฒน์ฯ 

คาดว่า GDP จะเติบโต 1.5-2.5% (ค่ากลางท่ี 2.0%) 

โดยรวมผลกระทบจากความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง

และมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายในประเทศแล้ว

ตัวเลข GDP ในไตรมาส 1 ท่ีดีเกินคาดได้รับแรงหนุน

จากปัจจัยบวกช่ัวคราว อาทิ (i) การเร่งส่งออก (Front 

loading) ท่ามกลางความไม่แน่นอนของนโยบายภาษี

น าเข้าของสหรัฐฯ (ii) การเร่งซื้อรถยนต์ไฟฟา้ (iii) การ

ปรับตัวดีข้ึนของการลงทุนภาคเอกชนหลังการเลือกตั้ง 

และ (iv) การเร่งสะสมสินค้าคงคลัง ส าหรับในระยะ

ข้างหน้า แม้ว่าจะมีมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายตั้งแต่

กลางปี แต่คาดว่าเศรษฐกิจไทยอาจสูญเสียแรงส่งการ

เติบโต เน่ืองจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางจะ

ส่งผลกระทบต่อราคาพลังงานและภาวะชะงักงันของ

ห่วงโซ่ อุปทาน รวมท้ังการท่องเ ท่ียวชัดเจนข้ึน

โดยเฉพาะในไตรมาส 2 คาดว่า GDP จะหดตัวเม่ือเทียบ

กับไตรมาสก่อน (quarter-on-quarter contraction)  

ตลาดการเงินยังคงวิตกหลังการประชมุระหว่างทรัมป-์สจ้ิีนผงิ ขณะที่เศรษฐกิจไทยไตรมาสแรกโตเกินคาดที่ 2.8% แต่แรงส่งอาจแผว่ลง

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

โลก: ตลาดผิดหวังหลังการประชุมสุดยอดผู้น าสหรัฐฯ 

และจีนยังไม่มีความคืบหน้าท่ีเป็นรูปธรรม ท้ังสองฝ่าย

เห็นพ้องความร่วมมือภายใต้กรอบการแข่งขันอย่างมี

ขอบเขต การลดความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ 

รวมถึงสนับสนุนบรรยากาศการค้า การลงทุน และการ

ขยายความร่วมมือด้านเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม ตลาด

การเงินไม่ได้ตอบสนองเชิงบวกจากรายละเอียดท่ียังไม่

ชัดเจน โดยเฉพาะประเด็นเรื่องของภาษีการค้าและการ

แก้ปัญหาช่องแคบฮอร์มุซ ขณะเดียวกัน แรงกดดันเงิน

เฟอ้จากความตึงเครียดในตะวันออกกลางเริ่มชัดเจนข้ึน

ในหลายประเทศ โดยอัตราเงินเฟอ้ผู้บริโภคของสหรัฐฯ 

และยูโรโซนในเดือนเมษายน เร่งตัวข้ึนสู่ระดับ 3.8% 

YoY และ 3% ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดในรอบ 35 เดือนและ 

31 เดือน ตามล าดับ ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อผู้ผลิตของ

สหรัฐฯ เพ่ิมข้ึนสู่ระดับสูงสุดในรอบ 40 เดือน ท่ี 6% 

ท้ังน้ี แรงกดดันด้านราคาเพ่ิมความเสี่ยงต่อภาวะ

เศรษฐกิจชะลอตัว รวมถึงข้อจ ากัดในการด าเนินนโยบาย

การเงินมากข้ึนในระยะข้างหน้า

จีน: การเยือนจีนล่าสุดของทรัมป์มุ่งลดความตึงเครียด

กับจีนบนพ้ืนฐานของเสถียรภาพเชิงยุทธศาสตร์ และการ

แข่งขันอย่างมีขอบเขต ข้อตกลงเบื้องต้น ประกอบด้วย 

การลดภาษีน าเข้าระหว่างกัน การเพ่ิมการน าเข้าสินค้าบาง

กลุ่ม และการจัดต้ังคณะกรรมการการค้า อย่างไรก็ตาม 

ความพยายามดังกล่าวยังเปราะบาง และความขัดแย้ง

อาจกลับมาปะทุอีกครั้ง ผ่านภาษีน าเข้า และการควบคุม

การส่งออก ท้ายท่ีสุด ความพยายามในการลดการ

พ่ึงพาทางเศรษฐกิจระหว่างกันจะยังด าเนินต่อไป

Consumer Price Index (CPI)
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Thailand’s GDP Growth by Component

2025 4Q25 1Q26

GDP 2.4 2.5 2.8

Private Consumption 2.7 3.3 3.2

Public Consumption 0.6 1.3 3.4

Private Investment 3.5 6.5 10.1

Public Investment 8.9 13.3 9.4

Export of Goods & Services 9.3 5.9 12.6

Export of Goods 11.9 8.7 15.5

Export of Services -1.5 -5.4 1.0

Import of Goods & Services 6.8 9.5 21.1

Import of Goods 9.8 12.8 25.4

Import of Services -4.7 -2.7 5.2

% YoY



วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธ์ิ

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances, PCB, 
Food & Beverages, Restaurant, Data Center)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)
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