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เนือ้หาและขอ้มลูใดๆ ทัง้หมดท่ีปรากฎในรายงานฉบบันี ้หากมิไดร้ะบุไวเ้ป็นอย่างอ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของ
วิจยักรุงศรี หา้มมิใหผู้ใ้ดกระท าการใดๆ เก่ียวขอ้งกับเนือ้หา ส  าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิไดร้บั
อนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากวิจยักรุงศรี  รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยอาศัยขอ้มูลจากแหล่งท่ีเช่ือหรือ
ควรเช่ือว่ามีความน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจรับรองความครบถ้วนสมบรูณ์หรือความ
ถกูตอ้งของขอ้มลูดงักลา่ว อีกทัง้ไมร่บัผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึน้ทัง้ทางตรงหรือทางออ้มจากการใช้
รายงานฉบบันีห้รือเนือ้หาในรายงานฉบบันี ้ขอ้มลู ความคิดเห็น และการประมาณการท่ีปรากฏในรายงาน
นีถื้อเป็นความคิดเห็นของวิจยักรุงศรี ไม่จ าเป็นตอ้งสอดคลอ้งกับ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากัด (มหาชน) 
และบริษัทในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับนีเ้ป็นไปตามสถานการณปั์จจุบัน ณ วนัท่ีมีการเผยแพร่
รายงาน วิจยักรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้
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ในปัจจุบันภูมิภำคเอเชียเป็นหน่ึงในภูมิภำคที่ได้รับผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงของสภำพภูมิอำกำศ (Climate 
Change) รุนแรงมำกทีสุ่ดในโลก ท้ังในด้ำนจ ำนวนผู้เสียชีวิตและมูลค่ำควำมเสียหำยทำงเศรษฐกิจ ซึง่การจดัการกบัการ
เปล่ียนแปลงของสภาพภมูิอากาศที่สิน้สดุยคุโลกรอ้น (Global Warming) เขา้สู่ยคุโลกเดือด (Global Boiling) นัน้ ตอ้งอาศยัความ
รว่มมือและแรงผลกัดนัในระดบันานาชาต ิที่ผ่านมาทกุประเทศทั่วโลกรวมถึงประเทศสมาชิกอาเซียน1/ จงึไดแ้สดงความรว่มมือผ่าน
การลงนามในความตกลงปารีสวา่ดว้ยการเปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศ2/  ในการประชมุ COP263/ โดยไดใ้หค้  ามั่นท่ีจะรว่มจ ากดั
อณุหภมูิโลกที่เพิ่มสงูขึน้ไม่ใหเ้กิน 2 องศาเซลเซียส และประกาศค ามั่นสญัญาเพ่ือไปสู่จดุหมายดงักล่าว ผ่านการก าหนดเปา้หมาย
ความเป็นกลางทางคารบ์อน (Carbon Neutrality) และเปา้หมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศนูย ์ (Net Zero Emissions)

บทน า

3การเงินสีเขียวในอาเซียน

ภำพที ่1

ผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงของสภำพภมิูอำกำศ ตั้งแต่ปี 2546-2566

Source: Emergency Events Database (EM-DAT), Krungsri Research

1/ สมาคมประชาชาติแห่งเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้(Association of Southeast Asian Nations) หรือ อาเซียน (ASEAN) ประกอบดว้ยประเทศสมาชิกทัง้หมด 10 ประเทศ 
ไดแ้ก่ บรูไน กมัพชูา อินโดนีเซีย ลาว มาเลเซีย เมียนมา ฟิลิปปินส ์สิงคโปร ์ไทย และเวียดนาม

2/ เป็นความตกลงตามกรอบอนสุญัญาสหประชาชาติวา่ดว้ยการเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศ เพ่ือก าหนดมาตรการลดการปลอ่ยคารบ์อนไดออกไซดต์ัง้แตปี่ 2558 
โดยปัจจบุนัมีประเทศภาคีสมาชิกรว่มลงนามในความตกลงปารีสแลว้ทัง้สิน้ 197 ประเทศ และประเทศภาคีตอ้งก าหนดกลไกในการบรรลคุวามตกลงปารีส เรียกวา่ 
“การมีสว่นรว่มท่ีประเทศก าหนด (Nationally Determined Contribution)” ของประเทศทกุๆ 5 ปี ท่ีจะรายงานความกา้วหนา้ระดบัชาติและก าหนดความพยายามสงูสดุ
ท่ีเป็นไปไดต้ามขีดความสามารถของแตล่ะภาคี

3/ การประชมุรฐัภาคีกรอบอนสุญัญาสหประชาชาติวา่ดว้ยการเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศ (United Nations Framework Convention on Climate Change Conference 
of the Parties: UNFCCC COP) สมยัท่ี 26 หรือ COP26 เมื่อวนัท่ี 31 ตลุาคม – 12 พฤศจิกายน 2564 ณ เมืองกลาสโกว ์สหราชอาณาจกัร

Asia
US$ 1,654 bn
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US$ 1,977 bn
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US$ 53 bn
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Total deaths
1,367,000

Economic Losses
US$ 4,013 bn



ควำมพยำยำมดังกล่ำวส่งผลให้แนวควำมคิดเร่ืองเศรษฐกิจสีเขียว (Green Economy) ทวคีวำมส ำคัญขึน้มำก โครงการ
สิ่งแวดลอ้มแหง่สหประชาชาต ิ(United Nations Environment Programme: UNEP) ไดใ้หนิ้ยามวา่ “เศรษฐกิจสีเขียว” เป็น
รูปแบบเศรษฐกิจทีส่่งผลให้ควำมเป็นอยู่ของมนุษยแ์ละควำมเท่ำเทียมทำงสังคมดขีึน้ ขณะเดยีวกันควำมเสี่ยงด้ำน
สิ่งแวดล้อมและควำมเสื่อมถอยของระบบนิเวศนล์ดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ หรือมีเปา้หมายท่ีจะสรา้งความสมดลุระหวา่งการ
พฒันาเศรษฐกิจและการอนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มตามค าอธิบายของธนาคารโลกนั่นเอง ทัง้นี ้กำรเร่งให้เกิดกำรเปลี่ยนผ่ำนไปสู่
เศรษฐกิจสีเขียวโดยเร็วน้ัน จ ำเป็นต้องอำศัยเงนิทุนเข้ำมำขับเคลื่อนกำรลงทุนเพือ่สิ่งแวดล้อม (Green Investment) และ
กลไกทีเ่ข้ำมำมีบทบำทส ำคัญ คือ “กำรเงนิเพือ่สิ่งแวดล้อม” หรือ “กำรเงนิสีเขียว” (Green Finance)4/

บทความนีจ้ะวเิคราะหป์ระเดน็ท่ีเก่ียวขอ้งกบั “การเงินสีเขียว” ในแง่มมุตา่งๆ ดงันี ้(1) บทบาทของภาคส่วนตา่งๆ และเครื่องมือ
ทางการเงินเพ่ือน าไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว (2) พฒันาการของการเงินสีเขียวในอาเซียน (3) โอกาสของภาคธนาคารในตลาดการเงิน
สีเขียว และ (4) ความทา้ทายของตลาดการเงินสีเขียว โดยบทความนีจ้ะเนน้ไปท่ีกำรเงนิสีเขียวใน 6 ประเทศสมำชิกอำเซยีน 
ได้แก่ อินโดนีเซยี มำเลเซยี ฟิลิปปินส ์สิงคโปร ์ไทย และเวยีดนำม

4

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศำสตร์
krittabhorn.sirichaichingkun@krungsri.com

+662 296 2968

4/ เครื่องมือในการระดมทนุและการจดัสรรเงินทนุไปยงัโครงการ ขอ้ริ่เริ่ม หรือนโยบายดา้นสิ่งแวดลอ้มเพ่ือสง่เสริมการเปลี่ยนผา่นสูเ่ศรษฐกิจสีเขียว 
สามารถดเูพ่ิมเติมไดจ้ากบทความวิจยักรุงศรีเรื่อง “Green Financing เครื่องมือทางการเงินเพ่ือพฒันาโลกไปสูเ่ศรษฐกิจสีเขียว”

การเงินสีเขียวในอาเซียน

https://www.krungsri.com/th/research/research-intelligence/green-Financing


บทบาทของภาคสว่นต่างๆ และเครื่องมือ
ทางการเงินเพ่ือน าไปสูเ่ศรษฐกิจสเีขียว
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ผูเ้ล่นในระบบเศรษฐกิจสามารถมีส่วนรว่มผลกัดนัการเปล่ียนผ่านไปสู่เศรษฐกิจสีเขียวผ่านการปรบัเปลี่ยนพฤตกิรรมเพ่ือลดการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจก ตลอดจนผ่านการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มเพ่ือสรา้งผลตอบแทนทางการเงินไปพรอ้มกบัผลกระทบเชงิบวกตอ่
สิ่งแวดลอ้ม เช่น การลงทนุดา้นพลงังานทดแทน การเพิ่มประสิทธิภาพการใชพ้ลงังาน เทคโนโลยีสะอาด เกษตรกรรมที่ยัง่ยืน การ
จดัการขยะ การอนรุกัษน์  า้ เป็นตน้

 บทบำทของภำคส่วนต่ำงๆ 

 ภำครัฐ: สามารถสนบัสนนุการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มผ่านการก าหนดนโยบายภายในประเทศ รวมถงึวางรากฐานโครงสรา้ง
พืน้ฐานทัง้ดา้นกายภาพและดา้นกฎระเบียบเพ่ือรองรบัและสนบัสนนุใหภ้าคส่วนอ่ืนๆ สามารถลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มและ
รเิริ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจสีเขียว นอกจากนี ้ภาครฐัเองก็ควรมีบทบาทเป็นผูน้  าดา้นการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มเพ่ือเรง่การ
ลงทนุจากภาคเอกชน

 ภำคเอกชน: สามารถน าประเดน็ดา้นสิ่งแวดลอ้มมาเป็นองคป์ระกอบในการตดัสินใจด าเนินธุรกิจ โดยเฉพาะการลงทนุเพ่ือ
พฒันาเทคโนโลยีหรือกระบวนการท างานท่ีลด จ ากดั กกัเก็บ หรือยตุกิารปล่อยก๊าซเรือนกระจกสู่ชัน้บรรยากาศ  ทัง้นี ้การ
ลงทนุจะมีขนาดมหาศาลในช่วงเริ่มตน้และจะคอ่ยๆ ลดลงตามระยะเวลา

 วสิำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม (Small and Medium-sized Enterprises: SMEs) และภำคครัวเรือน: สามารถมี
ส่วนรว่มโดยเปล่ียนแปลงรูปแบบการผลิตและการบรโิภคใหเ้ป็นมิตรกบัสิ่งแวดลอ้มมากขึน้ ตลอดจนเปล่ียนมาใชพ้ลงังาน
หมนุเวียน

 ควำมร่วมมือในเวทรีะหว่ำงประเทศ: ปัจจบุนัเกือบทกุเขตเศรษฐกิจทั่วโลกไดมี้การลงนามในความตกลงปารีสวา่ดว้ยการ
เปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศและระบกุารมีส่วนรว่มที่ประเทศก าหนด (Nationally Determined Contribution) เป็นเสมือน
หมดุหมายการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกของตน ซึง่นอกจากจะท าใหเ้กิดการเปล่ียนผ่านดว้ยแรงผลกัดนัจากประชาคม
แลว้ ยงัส่งเสรมิความรว่มมือระหวา่งกนัในดา้นขอ้มลูและการเงินผ่านกองทนุระหว่างประเทศท่ีจดัตัง้ขึน้อีกดว้ย 

เน่ืองจากการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มจ าเป็นตอ้งใชเ้งินทนุ ดงันัน้ภำคกำรเงนิ ซึง่ประกอบไปดว้ยสถาบนัการเงิน ตลาดทนุ 
ตลอดจนแหล่งระดมทนุตา่งๆ จงึมีบทบาทส าคญัในการเป็นตวักลางในการจดัสรรเงินทนุ ตลอดจนพฒันาและน าเสนอผลิตภณัฑ์
รวมถงึบรกิารทางการเงินสีเขียวท่ีเหมาะกบัผูบ้รโิภค ซึง่จะช่วยสรา้งแรงจงูใจใหภ้าคธุรกิจและภาคครวัเรือนเกิดการปรบัตวัใน
ระยะสัน้ตอ่เน่ืองถงึระยะกลาง อีกทัง้จะเป็นตวักลางรกัษาสมดลุระหวา่งความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศและ
เสถียรภาพทางการเงินในระยะยาวอีกดว้ย

 เคร่ืองมือทำงกำรเงนิส ำหรับกำรลงทุนเพือ่ส่ิงแวดล้อม: บริบทในอำเซียน

ความตอ้งการเงินทนุลกัษณะที่แตกตา่งกนัของแตล่ะภาคส่วนน ามาซึ่งการพฒันาเครื่องมือทางการเงินสีเขียวเพ่ือตอบโจทยก์าร
ลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มในรูปแบบตา่งๆ ซึง่ธนาคารโลกและ Climate Bonds Initiative (CBI)5/ ไดจ้  าแนกประเภทเครื่องมือทางการเงิน
สีเขียวไว ้ดงันี ้

1)  เงนิอุดหนุน (Grant) มกัเป็นเงินใหเ้ปล่าจากภาครฐัหรือหน่วยงานดา้นสิ่งแวดลอ้มเพ่ือสรา้งแรงจงูใจหรือเร่งการใชป้ระโยชน์
จากลงทนุของภาคเอกชนในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม โดยส าหรบัโครงการบางประเภทอาจถือเป็นเงินช่วยเหลือที่มอบใหเ้พ่ืออดุหนนุ
การขาดทนุในส่วนแรก อย่างไรก็ตาม เครื่องมือทางการเงินชนิดนีมี้ความเส่ียงสงูในแง่การผลกัดนัโครงการใหบ้รรลเุปา้หมาย 
เน่ืองจากโครงการไม่ไดมี้ภาระในการคืนเงินทนุใหแ้ก่ผูม้อบเงินอดุหนนุ

5/ องคก์รระหวา่งประเทศท่ีท างานเพ่ือเพ่ิมการลงทนุในตลาดตราสารหนีส้  าหรบัการแกปั้ญหาการเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศ
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2)  ตรำสำรทุนและกำรร่วมทุน (Equity instruments) เป็นการจดัหาเงินทนุในรูปแบบความเป็นเจา้ของ มกัเป็นเครื่องมือท่ีถกูใช้
ในโครงการที่อยู่ในช่วงเริ่มตน้ของการพฒันาหรือโครงการที่มีความเสี่ยงสงู เครื่องมือประเภทนีจ้งึมาพรอ้มกบัความคาดหวงัของ
นกัลงทนุวา่จะไดร้บัผลตอบแทนทางการเงินที่สูงเม่ือโครงการประสบความส าเรจ็ เครื่องมือทางการเงินประเภทนี ้เช่น หุน้ (Stock) 
การรว่มทนุระหวา่งภาครฐัและภาคเอกชน (Public-Private Partnership) กิจการเงินรว่มลงทนุ (Private Equity)6/ เป็นตน้

3)  สินเชื่อและตรำสำรหนี ้(Debt instruments) เป็นการจดัหาเงินทนุในรูปแบบของการกูเ้งิน จงึเหมาะกบัโครงการท่ีมีความเส่ียง
ต  ่าหรือประเมินแลว้วา่มีความสามารถในการช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้เม่ือครบก าหนดเวลา เครื่องมือประเภทนี ้อาท ิสินเช่ือสี
เขียว (Green Loans) ตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มหรือตราสารหนีสี้เขียว (Green Bond) ซึง่ประกอบดว้ยหุน้กูสี้เขียว (Green 
Corporate Bond) และพนัธบตัรสีเขียว (Green Sovereign Bonds) รวมไปถงึเครื่องมือทางการเงินตามหลกัศาสนาอิสลามอย่าง
ศกุกูสีเขียว (Green Sukuk)7/ อีกดว้ย

นอกเหนือไปจากเครื่องมือทางการเงินสีเขียวขา้งตน้ ยงัมีเครื่องมือทางการเงินดา้นความยั่งยืนอ่ืนๆ ที่ถกูพฒันาขึน้มาส าหรบัการ
ระดมทนุไปยงัโครงการหรือกิจกรรมที่มีวตัถปุระสงคก์วา้งขวางขึน้ โดยครอบคลมุเปา้หมายดา้นความยั่งยืน อนัไดแ้ก่ ดา้น
สิ่งแวดลอ้ม ดา้นสงัคม และการก ากบัดแูล (Environment, Social, and Governance: ESG) ไดม้ากกวา่หนึ่งดา้นผ่านการระดมทนุ
ในครัง้เดียว ซึง่ไดแ้ก่ ตรำสำรหนีเ้พือ่ควำมย่ังยนื (Sustainability Bond) เป็นเครื่องมือท่ีผูร้ะดมทนุสามารถน าเงินไปใชใ้นโครงการ
หรือกิจกรรมดา้นการอนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม และ/หรือ การพฒันาทางสงัคม และสินเชื่อและตรำสำรหนีส่้งเสริมควำมย่ังยนื 
(Sustainability-linked Loan and Bond) เป็นเครื่องมือท่ีมีเง่ือนไขในการปรบัผลตอบแทน โดยอา้งอิงกบัความส าเรจ็หรือผลการ
ด าเนินงานดา้นความยั่งยืนของบรษิัทผูร้ะดมทนุ8/

4)  เคร่ืองมือทำงกำรเงนิอื่นๆ เป็นกลไกในการถ่ายโอนความเส่ียง (Risk sharing) หรือกลไกในการเพิ่มความน่าเช่ือถือของ
โครงการ ซึง่จะมีส่วนช่วยเพิ่มความสามารถในการกูยื้ม (Leverage) ของบรษิัทท่ีจะลงทนุในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มได ้อาท ิการ
ประกนัสินเช่ือ (Credit Guarantee) เครื่องมือถ่ายโอนความเส่ียง (Risk Sharing Facility) และเครื่องมือปอ้งกนัการผิดนดัช าระหนี ้
(Default swap)

ภำพที ่2

เคร่ืองมือทำงกำรเงนิสีเขียวจ ำแนกตำมระดับควำมเสี่ยงของโครงกำรและควำมสำมำรถในกำรกู้ยมื (Leverage)

Source: World Bank, Krungsri Research

6/ กิจการเงินรว่มลงทนุ (Private Equity: PE) เป็นอีกหนึ่งช่องทางการระดมทนุส  าหรบัธรุกิจเกิดใหม ่ธรุกิจขนาดกลางและขนาดเลก็ ธรุกิจท่ีตอ้งการปรบัโครงสรา้งธรุกิจ และธรุกิจท่ี
ตอ้งอาศยันวตักรรมทางดา้นวิทยาศาสตรแ์ละเทคโนโลยี ใหม้ีโอกาสไดร้บัการสนบัสนนุดา้นเงินทนุจากผูล้งทนุท่ีสนใจ ซึ่งอาจเป็นการระดมเงินจากผูล้งทนุทั่วไปผา่นการซือ้ขายใน
ตลาดหลกัทรพัย ์หรือระดมเงินในวงจ ากดัจากผูล้งทนุสถาบนัหรือผูล้งทนุท่ีมีฐานะการเงินดี (ส  านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย,์ 2557)

7/ ศกุกู หรือตราสารหนีอิ้สลามท่ีผลตอบแทนจากการลงทนุมาจากการมีสว่นรว่มในธรุกรรมและรบัความเสี่ยงรว่ม (Climate Bonds Initiative)
8/ https://sustainablefinance.sec.or.th/Bond
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นอกจากเครื่องมือทางการเงินขา้งตน้ หน่วยงานดา้นสิ่งแวดลอ้มและหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งกบัการก ากบัดแูลการระดมทนุในประเทศ
ตา่งๆ รวมถงึกรอบความรว่มมือระหวา่งประเทศไดจ้ดัท  ามาตรฐานการจดักลุ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ค  านงึถงึสิง่แวดลอ้ม 
(Taxonomy) เพ่ือเป็นเครื่องมืออา้งอิงที่จะช่วยใหเ้กิดความเขา้ใจและความมั่นใจในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มยิ่งขึน้ โดยกลุ่มอาเซียน
ไดมี้ความรว่มมือภายใตก้รอบความรว่มมือดา้นการเงินการคลงัในการจดัท ามาตรฐานของอาเซียนเพ่ือจดักลุ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ที่ค  านงึถงึสิ่งแวดลอ้ม หรือ ASEAN Taxonomy for Sustainable Finance (ASEAN Taxonomy) เช่นกนั โดยปัจจบุนัมีการเผยแพร่
ออกมาแลว้ถงึ 3 ฉบบั9/ ครอบคลมุเนือ้หาเก่ียวกบัหลกัการและกรอบการท างานในภาพรวมของ ASEAN Taxonomy รวมถงึ
รายละเอียดในการประเมินและการจดักลุ่มกิจกรรมของภาคธุรกิจในภาคส่วนตา่งๆ ไดแ้ก่ ภาคพลงังาน ภาคการขนส่ง ภาคการ
ก่อสรา้งและอสงัหารมิทรพัย ์ภาคเกษตรกรรมและป่าไม ้ภาคการผลิต และการจดัการน า้และของเสีย

ในบรรดาเครื่องมือทางการเงินสีเขียว กำรระดมทุนในรูปแบบของกำรสินเชื่อและตรำสำรหนีเ้ป็นที่นิยมในอำเซียนและ
เหมำะสมกับบริบทของกำรลงทุนเพือ่สิ่งแวดล้อมในอำเซียนมำกกว่ำรูปแบบตรำสำรทุนหรือกำรร่วมทุน เน่ืองจาก 
ประกำรแรก สภาพแวดลอ้มดา้นกฎระเบียบส าหรบัสินเช่ือหรือตราสารหนีไ้ดร้บัการพฒันามากท่ีสดุเม่ือเทียบกับเครื่องมือทางการ
เงินสีเขียวอ่ืนๆ และหลายประเทศในอาเซียนก าลงัมุ่งเนน้ไปที่การพฒันากรอบการก ากบัดแูลตราสารหนีสี้เขียวอย่างตอ่เน่ือง 
ประกำรทีส่อง ผูล้งทนุสามารถตรวจสอบผลของการด าเนินงานดา้นสิ่งแวดลอ้มจากผูอ้อกตราสารหนีไ้ดง้่ายกวา่ ขณะที่หากธุรกิจท่ี
ระดมทนุโดยใชต้ราสารทนุที่ไม่ไดมี้เปา้หมายการด าเนินงานดา้นสิ่งแวดลอ้มเป็นหลกั จะมีความซบัซอ้นในขัน้ตอนของการเปิดเผย
ขอ้มลูและการตรวจสอบการใชเ้งินทนุอีกดว้ย ประกำรทีส่ำม ตราสารทนุหรือการรว่มทนุมกัถกูใชเ้ป็นเครื่องมือส าหรบัระดมทนุใน
โครงการที่มีเทคโนโลยีเฉพาะทางเพ่ือการรกัษาสิ่งแวดลอ้ม และยงัอยู่ในช่วงเริ่มตน้ของการพฒันา หรือโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มที่มี
ความเส่ียงสงู ซึง่ยงัไม่แพรห่ลายนกัในอาเซียนเม่ือเทียบกบักลุ่มประเทศพฒันาแลว้ ประกำรทีส่ี่ การสนบัสนนุจากภาครฐัทัง้การ
อดุหนนุและใหส้ิทธิประโยชนท์างภาษีแก่การลงทนุในตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มเป็นปัจจยัที่ดงึดดูผูเ้ล่นในระบบเศรษฐกิจให้
สนใจการลงทนุในตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม ดังน้ัน ทีผ่่ำนมำเคร่ืองมือทำงกำรเงนิส ำหรับกำรลงทุนเพือ่สิ่งแวดล้อม
ในอำเซยีนจงึมุ่งเน้นไปทีพ่ัฒนำกำรของตลำดสินเชื่อหรือตรำสำรหนีเ้ป็นหลัก

9/ ASEAN Taxonomy ฉบบัแรกถกูเผยแพรเ่มื่อเดือนพฤศจิกายน 2564
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Green Economy

The objective is to achieve environmentally 
sustainable development and economic growth.

▪ Carbon Neutrality
▪ Net Zero Emissions

Green Investment

Climate Change 
adaptation & Mitigation

Other Environmental 
Objectives

Green Finance

• Public
• Private (Industry / 

SMEs/ Household)
• International Organizations

• Grant
• Equity
• Debt
• Others

Capital Allocation

Financial Institutions

Scope of the Study

ภำพที ่3

แผนภำพบทบำทของภำคส่วนตำ่งๆ และเคร่ืองมือทำงกำรเงนิเพื่อน ำไปสู่เศรษฐกจิสีเขียว

Source: Krungsri Research

PlayersGreen Financial Instruments



พัฒนาการของการลงทุนและการเงนิสีเขียว
ในอาเซียน

9การเงินสีเขียวในอาเซียน

ประเทศสมำชิกอำเซยีนมีกำรออกสินเชื่อและตรำสำรหนีส้ีเขียวต้ังแต่ปี 2559-2566 รวมท้ังสิน้ประมำณ 58.16 พันล้ำน
ดอลลำรส์หรัฐ10/ โดยมี 6 ประเทศทีม่ีกำรออกผลิตภัณฑท์ำงกำรเงนิสีเขียวอย่ำงสม ่ำเสมอนับต้ังแต่ปี 2559 ได้แก่ 
อินโดนีเซยี มำเลเซยี ฟิลิปปินส ์สิงคโปร ์ไทย และเวยีดนำม ท่ีผ่านมา เราไดเ้หน็พฒันาการทัง้ในดา้นการเตบิโตของตลาดและ
ความหลากหลายของเครื่องมือทางการเงินใน 6 ประเทศนี ้ไม่วา่จะเป็นสินเช่ือสีเขียว หุน้กูสี้เขียว พนัธบตัรสีเขียว และศกุกูสีเขียว 
รวมทัง้ยงัไดเ้หน็พฒันาการของผูเ้ล่นที่มีบทบาทในตลาดและการจดัสรรเงินทนุไปในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มในภาคอตุสาหกรรมที่มี
ความหลากหลายมากขึน้

Source: Climate Bond Initiative Interactive Data Platform, Krungsri Research

ภำพที ่4

สัดส่วนกำรระดมทุนผ่ำนสินเชื่อและตรำสำรหนี้สีเขียวในภมิูภำคตำ่งๆ ตั้งแต่ปี 2557-2566 โดยทั่วโลกมีกำร
ระดมทุน รวมทั้งสิน้ 2,795.8 พันล้ำนดอลลำรส์หรัฐ

North America
18%

Europe
50%

Supranational
4%

Africa 0.4%
Latin America 2%

Asia-Pacific 
(exclude ASEAN)

24%

ASEAN 2%

 พัฒนำกำรของตลำดสินเชื่อและตรำสำรหนีสี้เขียว จ ำแนกตำมประเภทเคร่ืองมือทำงกำรเงนิ

 สินเชื่อสีเขียว เป็นเครื่องมือท่ีมีมลูคา่การระดมทนุมากท่ีสดุในอาเซียน โดยกวา่รอ้ยละ 80 เป็นการระดมทนุโดยบรษิัทราย
ใหญ่ท่ีไม่ไดอ้ยู่ในภาคการเงิน (Non-Financial Corporate) ส่วนท่ีเหลือเป็นการระดมทนุโดยสถาบนัการเงินภาคเอกชน 
(Financial Corporate) และรฐัวสิาหกิจ อย่างไรก็ตาม สินเช่ือสีเขียวมีการเปิดเผยขอ้มลูที่จ  ากดัจงึท  าใหมี้รายละเอียด
เก่ียวกบัธุรกรรมและการใชเ้งินทนุไม่มากนกั

 ตรำสำรหนีส้ีเขียว ประกอบดว้ยหุน้กูสี้เขียวท่ีออกโดยภาคเอกชนและพนัธบตัรสีเขียวท่ีออกโดยรฐับาลหรือรฐัวสิาหกิจ เป็น
เครื่องมือทางการเงินท่ีไดร้บัความนิยมรองลงมาจากสินเช่ือสีเขียว แตมี่ประเภทของผูร้ะดมทนุท่ีหลากหลายกวา่ ไม่วา่จะเป็น

10/ ขอ้มลูตาม CBI Interactive Data Platform ณ สิน้ปี 2566
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11/ ขอ้ริเริ่มตามแผนปฏิบตัิการการเงินสีเขียวของสิงคโปร ์ปี 2030 (Green Finance Action Plan) เปิดตวัในเดือนพฤศจิกายน 2562
12/ โครงการก่อสรา้งหรือปรบัปรุงอาคารดว้ยแนวคิดท่ีเป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้ม ใหค้วามส  าคญักบัการเพ่ิมประสิทธิภาพของอาคารในการใชท้รพัยากรธรรมชาติ

อย่างมีประสิทธิภาพ มีความรบัผิดชอบตอ่สิ่งแวดลอ้มและสงัคมตลอดวฏัจกัรชีวิต (life cycle) ของตวัอาคาร ครอบคลมุขัน้ตอนการเลือกพืน้ท่ีท  าเล การออกแบบ 
การก่อสรา้ง การด  าเนินการ การดแูล การซ่อมแซมปรบัปรุง รวมไปถึงการท าลายตวัอาคาร เพ่ือเป้าหมายหลกัในการลดผลกระทบจากอาคารก่อสรา้งหรือสิง่แวดลอ้ม
สรรคส์รา้งตา่งๆ (Built Environment) ท่ีจะมีผลตอ่สขุภาพของผูค้น (Human Health) และสิ่งแวดลอ้มตามธรรมชาติ (Natural Environment) (Green Network, 2018) 
ทัง้นี ้เกณฑส์  าหรบัโครงการอาคารสีเขียวอาจมีความแตกตา่งกนัขึน้อยู่กบัหนว่ยงานผูก้  าหนดเกณฑใ์นแตล่ะประเทศ

13/ ขอ้มลูจากสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย (ThaiBMA) 

สถาบนัการเงินภาคเอกชน บรษิัทรายใหญ่ท่ีไม่ไดอ้ยู่ภาคการเงิน รฐับาลระดบัประเทศและทอ้งถิ่น รฐัวสิาหกิจ รวมถงึ
ธนาคารเพ่ือการพฒันา (Development Bank) ในภมูิภาคตา่งๆ ส่งผลใหก้ารจดัสรรเงินทนุกระจายไปยงัโครงการท่ีมี
วตัถปุระสงคท่ี์หลากหลายมากขึน้ โดยประมาณครึง่หนึ่งเป็นหุน้กูท่ี้ออกโดยบรษิัทรายใหญ่ท่ีไม่ไดอ้ยู่ภาคการเงิน นอกจากนี ้
สถาบนัการเงินและภาครฐัก็มีบทบาทในการใชเ้ครื่องมือนีม้ากขึน้เม่ือเทียบกบัสินเช่ือสีเขียว ซึง่รัฐบาลสิงคโปรไ์ดอ้อก
พนัธบตัรสีเขียวเป็นครัง้แรกในปี 2565 และรฐับาลไทยและฟิลิปปินสมี์การออกพนัธบตัรเพ่ือความยั่งยืน ซึง่เงินท่ีไดจ้ากการ
ออกพนัธบตัรนัน้ถกูน าไปใชใ้นโครงการเพ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม และ/หรือ สงัคม

 ศุกูกสีเขียว เป็นอีกตราสารทางการเงินหนึ่งท่ีมีส่วนส าคญัในตลาดการเงินสีเขียวอาเซียน มีสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 13 ของ
ตลาดสินเช่ือและตราสารหนีสี้เขียวในอาเซียน เน่ืองจากไดร้บัความนิยมมากในประเทศอินโดนีเซียและมาเลเซีย โดยทัง้
ภาครฐัและภาคเอกชนในประเทศดงักล่าวใชศ้กุกูสีเขียวในการระดมทนุอย่างแพรห่ลาย และมีแนวโนม้ที่จะเป็นเครื่องมือทาง
การเงินสีเขียวท่ีไดร้บัความนิยมมากท่ีสดุในทัง้สองประเทศตอ่ไป

 พัฒนำกำรของตลำดสินเชื่อและตรำสำรหนีสี้เขียว จ ำแนกตำมประเทศ

 สิงคโปร ์มีการออกสินเช่ือและตราสารหนีสี้เขียวเป็นมลูคา่รวมมากท่ีสดุ คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 61 ของมลูคา่ฯ ในอาเซียน 
ดว้ยปัจจยัสนบัสนนุส าคญัคือเปา้หมายของรฐับาลที่ตอ้งการใหส้ิงคโปรเ์ป็นศนูยก์ลางการเงินสีเขียวของอาเซียน11/ ท  าให้
ตลาดสินเช่ือและตราสารหนีสี้เขียวของสิงคโปรเ์ตบิโตของอย่างกา้วกระโดดตัง้แตปี่ 2562 นอกจากนี ้อีกปัจจยัส าคญัคือ
ความเป็นศนูยก์ลางทางการเงินท่ีส  าคญัแหง่หนึ่งของโลกมายาวนาน จงึมีสถาบนัการเงินขนาดใหญ่จ านวนมากท่ีพรอ้ม
น าเสนอผลิตภณัฑแ์ละบรกิารทางการเงินใหแ้ก่การลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม จงึส่งผลใหต้ลาดเตบิโตอย่างรวดเรว็ โดยเฉพาะ
การเตบิโตของสินเช่ือสีเขียวในหลากหลายสกลุเงินส าหรบัการลงทนุในโครงการอาคารสีเขียว (Green Buildings)12/

 อินโดนีเซยี เป็นประเทศท่ีมีการออกสินเช่ือและตราสารหนีสี้เขียวมากเป็นอนัดบัท่ีสองในอาเซียน มีผู้เล่นหลกัคือรฐับาลที่
ออกศกุกูสีเขียวตอ่เน่ืองตัง้แตปี่ 2561-2566 คดิเป็นสดัส่วนมากกวา่สามในส่ีของสินเช่ือและตราสารหนีสี้เขียวที่ระดมทนุใน
ประเทศ โดยมีเปา้หมายการลงทนุในหลากหลายอตุสาหกรรม อาท ิภาคพลงังาน การก่อสรา้งอาคารสีเขียว ภาคการขนส่งที่
ค  านงึถงึสิ่งแวดลอ้ม การจดัการของเสีย จงึถือวา่ไดต้ลาดการเงินสีเขียวในอินโดนีเซียมีภาครฐัเป็นผู้ขบัเคล่ือนหลกั 

 ไทย มีบรษิัทเอกชนรายใหญ่เป็นผูเ้ล่นหลกัในตลาดการเงินสีเขียว โดยมากกวา่ครึง่หนึ่งของการระดมทนุถูกจดัสรรไปยงัภาค
พลงังาน ในขณะที่รฐับาลไทยไดอ้อกพนัธบตัรเพ่ือความยั่งยืนครัง้แรกในปี 2563 ซึง่เงินถกูน าไปใชใ้นโครงการรถไฟฟ้าสายสี
สม้ (ดา้นสิ่งแวดลอ้ม) และโครงการช่วยเหลือ เยียวยา และบรรเทาความเดือดรอ้นแก่ผูท้ี่ไดร้บัผลกระทบจากการระบาดของ
เชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (ดา้นสงัคม) โดยตัง้แตปี่ 2561-2566 การระดมทนุผ่านตราสารหนีสี้เขียวและตราสารหนีเ้พ่ือความ
ยั่งยืนคดิเป็นประมาณรอ้ยละ 23 และ 65 ของการระดมทนุในตลาดตราสารหนีด้า้นความยั่งยืน13/

 ฟิลิปปินส ์แมว้า่จะเป็นประเทศแรกในภมูิภาคท่ีบกุเบกิการออกหุน้กูสี้เขียวตัง้แตปี่ 2559 ทวา่ตลาดเตบิโตชา้ จงึถกูแซงหนา้
โดยสิงคโปร ์อินโดนีเซียและไทย นอกจากนี ้ฟิลิปปินสมี์เพียงหุน้กูสี้เขียวเทา่นัน้ จงึสะทอ้นถงึความไม่หลากหลายของ
เครื่องมือระดมทนุสีเขียว อย่างไรก็ตาม รฐับาลฟิลิปปินสไ์ดเ้ขา้มามีบทบาทส่งเสรมิการระดมทนุไปยงัโครงการเพ่ือ
สิ่งแวดลอ้มมากขึน้หลงัจากการออกพนัธบตัรเพ่ือความยั่งยืนเม่ือปี 2565
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 มำเลเซยี เป็นผูน้  าดา้นเครื่องมือทางการเงินอิสลามเพ่ือสิ่งแวดลอ้มของโลก โดยเป็นประเทศแรกของโลกที่บกุเบกิการออก
ศกุกูสีเขียวในปี 2560 และเป็นประเทศท่ีมีมลูคา่ศกุกูสีเขียวมากท่ีสดุในโลกจนถงึปี 2563 แมว้า่ศกุกูสีเขียวทัง้หมดใน
มาเลเซียจะออกโดยภาคเอกชนและคดิเป็นสดัส่วนกว่ารอ้ยละ 87 ของตลาดสินเช่ือและตราสารหนีสี้เขียว แตใ่นปี 2564 
รฐับาลมาเลเซียไดอ้อกศกุกูเพ่ือความยั่งยืน (Sustainability Sukuk) เพ่ือการระดมทนุส าหรบัโครงการดา้นสิ่งแวดลอ้ม และ/
หรือ สงัคมดว้ย

 เวยีดนำม มีตลาดสินเช่ือและตราสารหนีสี้เขียวท่ีมีสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 4 ของมลูคา่รวมในอาเซียน โดยตัง้แตปี่ 2559 
สินเช่ือสีเขียวเป็นเครื่องมือระดมทนุเพียงชนิดเดียว จนกระทั่งในปี 2564 เริ่มใชหุ้น้กูสี้เขียวในการระดมทนุเป็นครัง้แรก ซึง่
ความหลากหลายท่ีเพิ่มมากขึน้สะทอ้นถึงระดบัการพฒันาของตลาดการเงินสีเขียวที่เพิ่มขึน้ในเวียดนาม อีกทัง้รฐับาลก็เริ่ม
ใหค้วามส าคญักบัเปา้หมายการพฒันาท่ียั่งยืนและมุ่งพฒันากรอบการระดมทนุสีเขียว โดยเฉพาะอย่างยิ่งเพ่ือระดมทนุ
ส าหรบัโครงสรา้งพืน้ฐานและโครงการพลงังานหมนุเวียน

 สปป.ลำวและกัมพูชำ มีการออกหุน้กูสี้เขียวเป็นครัง้แรกในปี 2566 แมว้า่มลูคา่รวมของทัง้สองประเทศเป็นเพียงรอ้ยละ 1 
ของมลูคา่รวมในอาเซียน แตน่บัวา่เป็นหมดุหมายท่ีส าคญัของทัง้สองประเทศและเป็นพฒันาการท่ีส าคญัของตลาดการเงินสี
เขียวในอาเซียน

ตำรำงที ่1

เคร่ืองมือทำงกำรเงนิในตลำดสินเชื่อหรือตรำสำรหนี้สีเขียวอำเซียน

Country
Financial Instruments

Green Laon Corporate Bond Sovereign Bond Sovereign Sukuk Sukuk

Cambodia ✓

Indonesia ✓ ✓ ✓* ✓

Lao PDR ✓

Malaysia ✓ ✓ ✓* ✓

Philippines ✓ ✓*

Singapore ✓ ✓ ✓

Thailand ✓ ✓ ✓*

Vietnam ✓ ✓

Source: Climate Bond Initiative, World Bank, Krungsri Research

* รัฐบาลมีการออกพันธบัตรหรือศุกูกเพือ่ความยั่งยืน ซึง่เงินสามารถน าไปใช้ในโครงการหรือกิจกรรมด้านการอนุรักษ์ส่ิงดวดล้อม 
ดละ/หรือ การพัฒนาทางสังคม
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ภำพที ่5

มูลค่ำและสัดส่วนกำรระดมทุนผ่ำนสินเชื่อและตรำสำรหนี้สีเขียวสะสมในอำเซียน

Source: Climate Bond Initiative, Krungsri Research

Bond, 15.5 , 
33.5%

Loan, 23.3 , 
50.2%

Sovereign bond, 
1.5 , 3.2%

Sovereign Sukuk, 
4.8 , 10.4%

Sukuk, 1.2 , 
2.6%

จ าแนกตามประเภทเครือ่งมือทางการเงิน
ขอ้มลูระหวา่งปี 2559-2565

มลูคา่รวม 46.32 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั

Cambodia, 0.01, 0.01%

Indonesia, 
9.8, 16.9%

Lao PDR, 
0.8, 1.4%

Malaysia, 
2.4, 4.0%

Philippines, 
3.6, 6.2%

Singapore, 
35.6, 61.1%

Thailand, 4.2, 7.3%

Vietnam, 1.8, 3.1%

จ าแนกตามประเทศอาเซียน
ขอ้มลูระหวา่งปี 2559-2566

มลูคา่รวม 58.16 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั

ภำพที ่6

สัดส่วนสินเชื่อและตรำสำรหนี้สีเขียวที่ใช้ในกำรระดมทุนในแตล่ะประเทศอำเซียน (ปี 2559-2565)

Source: Climate Bond Initiative (2023)
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 พัฒนำกำรของกำรจัดสรรเงนิทุนเพื่อส่ิงแวดล้อมในภำคอุตสำหกรรมต่ำงๆ (ปี 2559-2565)

การกระจายของการจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มไปในภาคอตุสาหกรรมตา่งๆ ในอาเซียนเริ่มมีความหลากหลายที่เดน่ชดัมากขึน้ 
เช่น พลงังานหมนุเวียน โครงการก่อสรา้งอาคารสีเขียว การขนส่ง การจดัการทรพัยากรน า้ อตุสาหกรรมการผลิต การจดัการของเสีย 
และการใชท้ี่ดนิ เป็นตน้ แมว้า่จะยงัไม่ใช่โครงการที่เนน้พฒันาเทคโนโลยีใหม่มากนกัก็ตาม

โครงกำรอำคำรสีเขียวเป็นกำรลงทุนทีไ่ด้รับกำรจัดสรรเงนิทุนจำกสินเชื่อหรือตรำสำรหนีส้ีเขียวมำกทีสุ่ดในอำเซียน 
ตำมมำด้วยภำคพลังงำน โดยทั้งสองภำคส่วนข้ำงต้นได้รับกำรจัดสรรเงนิทุนรวมกว่ำร้อยละ 80 ของสินเชื่อและตรำสำร
หนีส้ีเขียวทีร่ะดมทุนในอำเซียน อย่างไรก็ดี หากพิจารณารายประเทศพบวา่เงินทนุท่ีถูกจดัสรรไปยงัโครงการอาคารสีเขียวกว่า
รอ้ยละ 80 มาจากการระดมทนุในสิงคโปรเ์พียงประเทศเดียว ซึง่มีตลาดการเงินสีเขียวขนาดใหญ่ท่ีสดุ นอกจากนีย้ังเป็นการระดมทนุ
จากสินเช่ือสีเขียวเป็นหลกั จงึอาจไม่ใชเ้ครื่องสะทอ้นพฒันาการของภาคส่วนที่ไดร้บัการระดมทนุผ่านสินเช่ือและตราสารหนีสี้เขียว
ในอาเซียนได ้ขณะเดียวกนั ประเทศอื่นๆ ไดแ้ก่ มาเลเซีย ไทย เวียดนามและฟิลิปปินส ์มกัจดัสรรเงินทนุไปยงัโครงการดา้นพลงังาน
มากท่ีสดุเป็นอนัดบัหนึ่ง โดยมีสดัส่วนถงึกวา่รอ้ยละ 50 ของการจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มในแตล่ะประเทศ ซึง่สอดคลอ้งกบั
ภมูิทศันก์ารจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มทั่วโลกที่ภาคพลงังานไดร้บัการจดัสรรเงินทนุมากที่สดุ ตามมาดว้ยโครงการอาคารสีเขียว
และภาคการขนส่ง 

ทัง้นี ้ภาคอตุสาหกรรมอ่ืนๆ ในอาเซียนท่ีไดร้บัการจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มมีความแตกตา่งกนัไปตามบรบิทของแตล่ะประเทศ 
โดยในกรณีของอินโดนีเซียซึง่มีรฐับาลเป็นผูเ้ล่นหลกั มีการจดัสรรเงินทนุไปยงัโครงการดา้นตา่งๆ อย่างสมดลุมากกวา่ประเทศเพ่ือน
บา้น โดยมีทัง้ภาคส่วนใหญ่ทัง้ 2 อตุสาหกรรมขา้งตน้ ขณะที่ภาคการขนส่ง การจดัการของเสีย และการใชท่ี้ดนิไดร้บัเงินทนุเป็น
สดัส่วนที่ไม่แตกตา่งกนัมากนกั เน่ืองจากรฐับาลอินโดนีเซียวางเป้าหมายของศกุูกสีเขียวไวว้่า ตอ้งจดัสรรเงินทนุใหก้ระจายไปยงั
ภาคอตุสาหกรรมตา่งๆ ซึง่ความหลากหลายของภาคส่วนที่ไดร้บัการจดัสรรเงินทนุที่สมดลุกบัความตอ้งการของอตุสาหกรรมถือเป็น
สญัญาณของตลาดที่มีการพฒันาอย่างเตม็ที่ (Maturing Market)

อย่างไรก็ตาม การผลกัดนัไปสู่เศรษฐกิจสีเขียวของภมูิภาคอาเซียนยงัจ าเป็นตอ้งมีการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มอีกมาก โดยเฉพาะจาก
ภาคเอกชนในทกุอตุสาหกรรม ดงันัน้ กำรเร่งระดมทุนผ่ำนเคร่ืองมือกำรเงนิสีเขียวที่เหมำะสมไปยังภำคอุตสำหกรรมต่ำงๆ 
จะเป็นทั้งโอกำสและหน้ำทีข่ององคก์รทีม่ีศักยภำพในกำรระดมทุน ซึง่ภำคธนำคำรสำมำรถมีบทบำทเป็นผู้น ำหลักได้

Source: Climate Bond Initiative, Krungsri Research

ภำพที ่7

สัดส่วนกำรจัดสรรเงนิทุนจำกสินเชื่อหรือตรำสำรหนีส้ีเขียวส ำหรับโครงกำรเพื่อสิ่งแวดล้อมอำเซียนจ ำแนกตำม
ภำคอุตสำหกรรม (ปี 2559-2565)
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ภำพที ่8

สัดส่วนกำรจัดสรรเงนิทุนจำกสินเชื่อหรือตรำสำรหนีส้ีเขียวส ำหรับโครงกำรเพื่อสิ่งแวดล้อมอำเซียน
จ ำแนกตำมอุตสำหกรรมในแต่ละประเทศ (ปี 2559-2565)

Source: Climate Bond Initiative, Krungsri Research
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ศักยภาพการเติบโตของการเงนิสีเขียวและ
โอกาสของภาคธนาคารในอาเซียน

15การเงินสีเขียวในอาเซียน

มลูคา่ของภาคการเงินสีเขียวในอาเซียนนัน้มีโอกาสเตบิโตอยู่อีกมาก โดยองคก์ารสหประชาชาตไิดป้ระเมินขนาดตลาดดงักล่าวใน
อาเซียนระหวา่งปี 2559-2573 ไวท่ี้ประมาณ 2.3-3 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั14/ ซึง่เม่ือน าไปเทียบกบัตวัเลขจรงิ ณ สิน้ปี 2566 จะเหน็
ได้ว่ำส่วนต่ำงดังกล่ำวหรือทีเ่รียกว่ำช่องว่ำงของกำรระดมทุนสีเขียว (Green Financing Gap) นี ้มีมูลค่ำถงึกว่ำ 2.25-2.95 
ล้ำนล้ำนดอลลำรส์หรัฐ15/ จงึเป็นทั้งโอกำสและควำมจ ำเป็นของสถำบันกำรเงนิอย่ำงธนำคำรที่จะเข้ำมำมีบทบำทส ำคัญ 
ในกำรเป็นตัวกลำงทำงกำรเงนิในกำรระดมทุนและจัดสรรเงนิทุนเพือ่ปรับตัวสู่โลกเศรษฐกิจสีเขียว

ในช่วงเปลี่ยนผ่านนี ้แทบทกุอตุสาหกรรมมีการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มมากขึน้ ดงันัน้จงึเป็นโอกาสที่ส  าคญัยิ่งของภาคธนาคารท่ีจะ
สำมำรถน ำเสนอเคร่ืองมือทำงกำรเงนิสีเขียวที่มีนวัตกรรม เข้ำหลักเกณฑม์ำตรฐำนสำกล เป็นทีย่อมรับของนักลงทุน 
และมีลักษณะเหมำะสมกับควำมต้องกำรของลูกค้ำแต่ละกลุ่ม (Tailored Financing) ให้แก่ภำคธุรกิจในภำคอุตสำหกรรม
รำยใหญ่ SMEs หรือแม้แต่ภำคครัวเรือน โดยโอกำสจะอยู่ในกำรจัดหำเคร่ืองมือทำงกำรเงนิทีเ่หมำะสมส ำหรับแต่ละ
อุตสำหกรรม ซึง่อำจแตกต่ำงกันในลักษณะกำรระดมทุน ขนำดของเงนิทุนทีต้่องกำร ระยะเวลำของเคร่ืองมือทำง
กำรเงนิ และกลุ่มนักลงทุนเป้ำหมำย เป็นต้น 

นอกจากนี ้ภาคธนาคารยงัสามารถ (1) ผสมผสานเครื่องมือทางการเงินรูปแบบตา่งๆ เขา้ดว้ยกนัใหเ้หมาะสมกบัรูปแบบของการ
ลงทนุในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม เช่น การผสมเงินทนุจากหลายแหล่งรวมกนั (Blended Finance) หรือเงินกูร้ว่ม (Syndicated 
Loan) กบัสถาบนัการเงินอ่ืนๆ (2) น าเสนอเครื่องมือทางการเงินท่ีเป็นกลไกในการถ่ายโอนความเส่ียงหรือกลไกในการเพิ่มความ
น่าเช่ือถือของโครงการ อาท ิการประกนัสินเช่ือ (Credit Guarantee) เครื่องมือถ่ายโอนความเส่ียง (Risk Sharing Facility) ตลอดจน
เครื่องมือปอ้งกนัการผิดนดัช าระหนี ้(Default swap) เพ่ือเพิ่มความน่าสนใจใหก้บัการระดมทนุ และ (3) น าเสนอผลิตภณัฑท์างการ
เงินที่มุ่งเนน้แกไ้ขปัญหาสิ่งแวดลอ้มเฉพาะดา้น เช่น ตราสารหนีร้บัมือเหตภุยัพิบตั ิ(Catastrophe Bond) ตราสารหนีท่ี้ระดมทนุเพ่ือ
น ามาใชก้บัโครงการที่เป็นประโยชนก์บัสิ่งแวดลอ้มและทรพัยากรทางทะเล (Blue Bond) การจดัสรรเงินทนุส าหรบัการบรหิารจดัการ
หว่งโซอ่ปุทานอย่างยั่งยืน (Sustainable Supply Chain Finance)16/ เป็นตน้ ซึง่ผลิตภณัฑท์างการเงินเหล่านีย้งัมีโอกาสพฒันาตอ่
ยอดเพิ่มเตมิไดอี้กมาก  

ทัง้นี ้โอกำสในกำรน ำเสนอผลิตภัณฑท์ำงกำรเงนิสีเขียวของภำคธนำคำรส ำหรับกำรลงทุนในภำคอุตสำหกรรม และกำร
จัดสรรเงนิทุนไปสู่ SMEs และภำคครัวเรือน มีดังนี้

1)  โอกำสกำรลงทุนเพือ่สิ่งแวดล้อมในภำคอุตสำหกรรม

ในแทบทกุภาคอตุสาหกรรมลว้นมีโอกาสในการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม โดยเฉพำะอุตสำหกรรมทีมี่กำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก
จ ำนวนมำกเข้ำสู่ช้ันบรรยำกำศ สำมำรถลงทุนเพือ่ลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก ซึง่จะช่วยลดผลกระทบจำกกำร
เปลี่ยนแปลงของสภำพภูมิอำกำศ โดยกา้วแรกท่ีส าคญัสู่เปา้หมาย Net Zero คือการลดการปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด ์(CO2) 
เน่ืองจากเป็นก๊าซเรือนกระจกที่ถกูปล่อยเขา้สู่ชัน้บรรยากาศเป็นสดัส่วนมากที่สดุกวา่รอ้ยละ 75 ในบรรดาก๊าซเรือนกระจกทัง้หมด 
โดยกวา่รอ้ยละ 90 ของก๊าซคารบ์อนไดออกไซดท่ี์ถกูปล่อย มาจากการเผาไหมเ้ชือ้เพลิงฟอสซลิ ไดแ้ก่ ถ่านหนิ น า้มนั และก๊าซ
ธรรมชาติ

14/ โอกาสการเงินสีเขียวแบ่งตามภาคอตุสาหกรรมตา่งๆ ดงันี ้1) โครงการโครงสรา้งพืน้ฐาน 1.8 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั 2) การเพ่ิมประสิทธิภาพการใชพ้ลงังาน 
0.4 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั 3) ภาคพลงังาน 0.4 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั และ 4) อาหาร การเกษตรและการใชท่ี้ดิน 0.4 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั (United 
Nations Environment Programme and DBS, 2017)

15/ การค  านวนของผูเ้ขียนจากมลูคา่สินเช่ือและตราสารหนีส้ีเขียวท่ีออกในอาเซียนมลูคา่รวม 50.6 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั ระหวา่งปี 2559-2565 โดยไมร่วม
การระดมทนุผา่นเครื่องมือทางการเงินสีเขียวประเภทอ่ืน และไมร่วมเครื่องมือทางการเงินเพ่ือสง่เสริมความยั่งยืนท่ีมีวตัถปุระสงคค์รอบคลมุการลงทนุสีเขียว

16/ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและ ThaiBMA



ขอ้มลูจาก Our World in Data ระบวุา่ ในปี 2563 ภาคเศรษฐกิจท่ีปล่อยก๊าซเรือนกระจกสู่ชัน้บรรยากาศมากท่ีสดุคือภาคไฟฟ้าและ
ความรอ้น ซึง่ปล่อยก๊าซเรือนกระจกในสดัส่วนรอ้ยละ 38 ตามมาดว้ยภาคการขนส่งท่ีรอ้ยละ 15 ภาคการผลิตและการก่อสรา้งที่
รอ้ยละ 12.8 และภาคการเกษตรท่ีรอ้ยละ 12.1

16การเงินสีเขียวในอาเซียน

ภำพที ่9

สัดส่วนก๊ำซเรือนกระจกที่ถกูปล่อยสู่ชั้นบรรยำกำศจ ำแนกตำมภำคอุตสำหกรรม (ปี 2533-2563)

Source: Our World in Data

ดังน้ัน อุตสำหกรรมพลังงำนหมุนเวียนจงึมีศักยภำพในกำรลงทุนอย่ำงชัดเจนในทุกภูมิภำครวมถงึอำเซียน เน่ืองจากใน
ระดบัโลก ภาคการผลิตพลงังานและไฟฟ้าพึ่งพาเชือ้เพลิงฟอสซลิเป็นแหล่งพลงังานหลกักว่ารอ้ยละ 83 หลายภมูิภาคทั่วโลกจงึ
เริ่มตน้การเปล่ียนผ่านสู่เศรษฐกิจคารบ์อนต ่า (Low Carbon Economy) ดว้ยการเพิ่มสดัส่วนพลงังานหมนุเวียนควบคูไ่ปกบัลดการ
ใชพ้ลงังานที่มาจากเชือ้เพลิงฟอสซลิ ซึง่อาเซียนไดใ้หค้  ามั่นตอ่เปา้หมายการเพิ่มสดัส่วนพลงังานหมนุเวยีน ท าใหต้อ้งเรง่การลงทนุ
ในพลงังานหมนุเวียนในภมูิภาคนี ้โดยภาครฐัของแตล่ะประเทศอาเซียนไดก้  าหนดเปา้หมายพลงังานหมนุเวียนใหเ้หมาะสมกบั
ทรพัยากรของตน รวมถงึใหส้ิทธิประโยชนแ์ก่นกัลงทนุเพ่ือสนบัสนนุภาคส่วนนีอี้กดว้ย ซึง่จะเป็นโอกาสที่นา่สนใจส าหรบัภาค
ธนาคารในอาเซียนท่ีจะเป็นตวักลางทางการเงินแก่อตุสาหกรรมเพ่ือสิ่งแวดลอ้มที่ก  าลงัมาแรงนีไ้ด ้
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ตำรำงที ่2

เป้ำหมำยกำรเพิ่มสัดส่วนพลังงำนหมุนเวียน เป้ำหมำยกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนยแ์ละพลังงำน
หมุนเวียนที่แตล่ะประเทศสมำชิกอำเซียนให้กำรสนับสนุน

17การเงินสีเขียวในอาเซียน

Source: International Renewable Energy Agency (IRENA), International Energy Agency and Imperial College London, Krungsri Research

Country
Renewable Energy

Capacity Target
Net Zero

Target
Types of Renewable Energy Incentivized

by the Governments

ASEAN 35% by 2025 - -

Indonesia 31% by 2050 2060 Geothermal, Wind, Biomass, Hydropower, Solar

Malaysia 31% by 2035 2050 Solar, Hydropower, Biomass and Biogas, Geothermal

Philippines 50% by 2040 n/a Hydropower, Geothermal, Wind, Solar, Biomass

Singapore n/a 2050 Solar

Thailand 30% by 2037 2065 Solar, Wind, Hydropower, Biomass and Biogas

Vietnam 30% by 2045 2050 Wind, Solar, Biomass, Hydrogen

นอกจากการลงทนุในโครงการดา้นพลงังานหมนุเวียนแลว้ ยงัมีโอกาสในการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มอ่ืนๆ อีก ไม่วา่จะเป็นการปรบัปรุง
ประสิทธิภาพการใชพ้ลงังานและปรบัเปลี่ยนวสัดหุรือวธีิการผลิต เช่น การลงทนุเครื่องจกัรที่ใชพ้ลงังานนอ้ยลงส าหรบัภาคการผลิต 
การส่งเสรมิการใชร้ถยนตไ์ฟฟ้าและเพิ่มประสิทธิภาพระบบขนส่งสาธารณะส าหรบัภาคขนส่ง การใชว้สัดทุี่ลดการใชพ้ลงังานในการ
ปรบัอากาศหรือการใชว้สัดรุีไซเคลิในการภาคการก่อสรา้ง การปรบัปรุงประสิทธิภาพการเพาะปลกูและการเลีย้งสตัว ์การใช้
เทคโนโลยีดกัจบั ใชป้ระโยชน ์และกกัเก็บคารบ์อน (Carbon Capture, Utilization and Storage: CCUS) ในอตุสาหกรรมหนกั
อย่างปิโตรเคมี17/ รวมถงึการก าจดัของเสียในภาคการเกษตรท่ีเป็นอตุสาหกรรมที่ยงัคงมีความส าคญัของอาเซียน เป็นตน้ 

ยิ่งไปกวา่นัน้ ภาคธนาคารยงัสามารถมีบทบาทในการชีน้  าเงินทนุไปสู่ภาคอตุสาหกรรมอ่ืน ๆ เช่น การลงทนุในการเปล่ียนผ่านของ
อตุสาหกรรมที่มีอปุสรรคในการลดการปล่อยคารบ์อน (Hard-to-abate Sectors)18/ ซึง่เป็นภาคส่วนท่ีไม่ควรถกูทิง้ไวข้า้งหลงั แมว้า่
จะเป็นอตุสาหกรรมที่ตอ้งการเงินทนุมากพรอ้มกบัเครื่องมือทางการเงินที่มีความซบัซอ้น ภาคธนาคารก็สามารถชว่ยลดขอ้จ ากดัดา้น
การเงินและสนบัสนนุการเปล่ียนผ่านเพ่ือใหเ้ป็นมิตรกบัสิ่งแวดลอ้มมากขึน้ได ้โดย Rocky Mountain Institute19/ ไดใ้หข้อ้เสนอแนะ
วา่ธนาคารตอ้งรว่มมือกบัลกูคา้ในภาคส่วนนีอ้ย่างใกลช้ิดเพ่ือท าความเขา้ใจกระบวนการลดการปล่อยคารบ์อน และรว่มพฒันากล
ยทุธก์ารเปล่ียนผ่านที่เขา้กบับรบิทความทา้ทายของลกูคา้ รวมทัง้ธนาคารยงัตอ้งพฒันาความเช่ียวชาญเก่ียวกบัเทคโนโลยีใหม่ เช่น 
ไฮโดรเจนสีเขียว (Green hydrogen) เชือ้เพลิงการบนิท่ียั่งยืน (Sustainable Aviation Fuel: SAF)20/ เป็นตน้ เพ่ือใหส้ามารถประเมิน
การลงทนุในเทคโนโลยีใหม่เหล่านีไ้ดอ้ย่างแม่นย า

17/ ดเูพ่ิมเติมไดจ้ากบทความวิจยักรุงศรีเรื่อง “แนวทางสูเ่ป้าหมาย Net Zero ของอตุสาหกรรมปิโตรเคมี”
18/ อตุสาหกรรมท่ีตอ้งการเทคโนโลยีขัน้สงูและตน้ทนุการเปลี่ยนผา่นท่ีสงูมาก เช่น การบิน น า้มนัและก๊าซ เหมืองแร ่และอุตสาหกรรมหนกั เช่น 

เหลก็และซีเมนต ์เป็นตน้ เน่ืองดว้ยขอ้จ  ากดัทางดา้นเทคโนโลยีหรือตน้ทนุในการเปลี่ยนผา่นท่ียงัคงสงูมาก ประกอบกบักระบวนการเปลี่ยนผา่น
ท่ีซบัซอ้น อาทิ การลงทนุในการดกัจบัและกกัเก็บคารบ์อน การลงทนุเปลี่ยนแปลงกระบวนการใหมท่ัง้หมดเพ่ือใหป้ระหยดัพลงังานมากขึน้ จึง
น ามาซึ่งความตอ้งการเงินทนุท่ีมากขึน้เพ่ือใหเ้กิดการเปลี่ยนผา่น

19/ องคก์รไมแ่สวงหาก าไรท่ีมุง่เนน้ปรบัปรุงแนวทางการใชพ้ลงังานของสหรฐัอเมริกา
20/ ดเูพ่ิมเติมไดจ้ากบทความวิจยักรุงศรีเรื่อง “CORSIA กบัอนาคตการบินท่ียั่งยืน”

https://www.krungsri.com/th/research/research-intelligence/net-zero-petrochemicals
https://www.krungsri.com/th/research/research-intelligence/corsia-2024
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2) โอกำสในกำรจัดสรรเงนิทุนไปสู่ SMEs และภำคครัวเรือน

ในการจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม เราไม่อาจละเลยหน่วยย่อยที่เป็นฟันเฟืองส าคญัของระบบเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ SMEs  
ตลอดจนภาคครวัเรือน ซึง่มีบทบาทส าคญัทัง้ในดา้นการผลิตและการบรโิภคที่ลว้นส่งผลกระทบตอ่สิ่งแวดลอ้ม การใหค้วามส าคญั
กบัหน่วยเศรษฐกิจระดบัรากหญา้เหล่านีจ้ึงเป็นกญุแจส าคญัในการสรา้งการเปล่ียนแปลงอย่างยั่งยืนและครอบคลมุ ซึง่โอกาสของ
ภาคธนาคารในการน าเสนอผลิตภณัฑท์ี่เหมาะสมกบัธุรกิจ SMEs และภาคครวัเรือน ไดแ้ก่

 สินเชื่อและไมโครไฟแนนซสี์เขียว (Green Microfinance) เป็นผลิตภณัฑท์างการเงินท่ีภาคธนาคารสามารถน าเสนอแก่ 
SMEs เพ่ือการด าเนินงานท่ีเป็นมิตรกบัสิ่งแวดลอ้ม ธนาคารสามารถออกแบบไมโครไฟแนนซสี์เขียวใหมี้วงเงินขนาดเล็กและ
เง่ือนไขการใหกู้ยื้มที่ตรงกบัความตอ้งการของลกูคา้ โดยระบวุตัถปุระสงคข์องการใหกู้ยื้มที่ครอบคลุมไปถงึการปรบัเปล่ียน
รูปแบบการผลิต การท าการเกษตรท่ียั่งยืน การจดัการของเสีย เป็นตน้ นอกจากนี ้ภาคครวัเรือน ในฐานะผูบ้รโิภคหลกัของ
อตุสาหกรรมขนาดใหญ่ ก็สามารถมีบทบาทส าคญัในการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจสีเขียวเช่นกนั การสนบัสนนุทางการเงินไม่ว่า
จะเป็นสินเช่ือท่ีอยู่อาศยัสีเขียว (Green Mortgage) ส าหรบัตดิตัง้โซล่าเซลล ์หรือสินเช่ือรถยนตไ์ฟฟ้า (Green Auto Loan) 
สามารถกระตุน้ใหเ้กิดการบรโิภคที่เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้ม การจดัสรรไมโครไฟแนนซสี์เขียวแก่ครวัเรือนจึงไม่เพียงสรา้ง
โอกาสทางเศรษฐกิจ แตย่งัยกระดบัคณุภาพชีวติและส่งเสรมิความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้มไปพรอ้มกนัอีกดว้ย

 กำรประกันภัยสีเขียว เป็นอีกหนึ่งผลิตภณัฑท่ี์สถาบนัการเงินสามารถออกแบบเพ่ือตอบโจทยก์ารปอ้งกันความเส่ียงดา้น
สิ่งแวดลอ้มที่อาจส่งผลกระทบตอ่ SMEs และครวัเรือนได ้เช่น การประกนัภยัพืชผลทางการเกษตรจากภยัพิบตัิท่ีเก่ียวขอ้งกบั
การเปล่ียนแปลงของสภาพภมูิอากาศ การประกนัภยัท่ีใหค้วามคุม้ครองทางการเงินตอ่ความเส่ียงดา้นสิ่งแวดลอ้ม การ
ประกนัภยัจากการหยดุชะงกัในการผลิตพลงังานหมนุเวียน เป็นตน้ ยิ่งไปกวา่นัน้ ภาคธนาคารสามารถท าหนา้ท่ีแบง่ปัน
ความรูแ้ละขอ้มลูแก่ลกูคา้รายย่อยเพ่ือเรง่การเปล่ียนผ่านเพ่ือสิ่งแวดลอ้มไปพรอ้มกนัไดด้ว้ย

โอกาสของภาคธนาคารสามารถขยายสู่ระดบัสากลไดด้ว้ย ASEAN Taxonomy ซึง่จดักลุ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจและเครื่องมือ
ทางการเงินสีเขียวท่ีเขา้กบับรบิทการลงทนุของอาเซียน ซึง่จะช่วยยกระดบัมาตรฐานผลิตภณัฑท์างการเงินและเพิม่ความเช่ือมั่นของ
นกัลงทนุ และส่งเสรมิการลงทนุเพ่ือความยั่งยืนในตลาดทนุ ภาคธนาคาร และการประกนัภยั เพ่ือการเปล่ียนผ่านไปสู่เศรษฐกิจสี
เขียวของอาเซียน แมปั้จจบุนัการบงัคบัใชแ้ละการเปิดเผยขอ้มลูยงัเป็นแบบสมคัรใจ แตถื่อเป็นจดุเริ่มตน้ทีด่ีส  าหรบัการพฒันาความ
โปรง่ใสในอนาคต โดย ASEAN Taxonomy มีหลกัเกณฑค์ลา้ยคลงึกบั EU Taxonomy ของสหภาพยโุรป และสอดคลอ้งกบั
มาตรฐานสากลอื่นๆ เช่น Climate Bonds Initiative Taxonomy และรายการหมวดหมู่โครงการตามหลกัการตราสารหนีสี้เขียว 
(Green Bond Principles) ความรว่มมือนีจ้ะเป็นประโยชนอ์ย่างยิ่งตอ่ผูอ้อกผลิตภณัฑท์างการเงินสีเขียวในอาเซียน ช่วยใหส้ามารถ
จ าแนกผลิตภณัฑแ์ละการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มที่สอดคลอ้งกบับรบิทของภมูิภาค ขณะเดียวกนัก็ดงึดดูการลงทนุจากทั่วโลกดว้ย
หลกัเกณฑท์ี่เป็นสากลไดอี้กดว้ย

ภาคธนาคารที่ตระหนกัถงึความส าคญัของการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม และเขา้รว่มในการจดัสรรเงินทนุโดยใชป้ระโยชนจ์ากเกณฑ์
มาตรฐานที่มีอยู่ จะมีโอกาสสรา้งกระแสรายไดใ้หม่ซึง่เกิดจากผลิตภณัฑแ์ละบรกิารทางการเงินสีเขียวท่ีน าเสนอแก่ลูกคา้ ตัง้แต่
บรษิัทรายใหญ่ไปจนถงึธุรกิจ SMEs และครวัเรือน อีกทัง้ยงัมีส่วนรว่มในการสรา้งความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้มควบคูก่บัการพฒันา
เศรษฐกิจในระยะยาว

อย่างไรก็ตาม ตลาดการเงินสีเขียวยงัเป็นเรื่องใหม่ส  าหรบัทกุฝ่าย ทัง้ภาคธนาคาร นกัลงทนุ และลกูคา้ ธนาคารในฐานะตวักลางจึง
ตอ้งเผชิญกบัความทา้ทายในการบรหิารจดัการเพ่ือสรา้งตลาดการเงินสีเขียวที่แข็งแกรง่และยั่งยืน
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แมว้า่ทั่วโลกจะตื่นตวัตอ่การจดัสรรเงินทนุไปยงัโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัในชว่งท่ีผ่านมา แตส่  าหรบัภมูิภาค
อาเซียน กำรลงทุนด้ำนสิ่งแวดล้อมยังเป็นเร่ืองใหม่ส ำหรับท้ังภำคธนำคำรและนักลงทุน ส่งผลให้กำรเตบิโตของตลำด
กำรเงนิสีเขียวในอำเซยีนในช่วงทีผ่่ำนมำยังห่ำงไกลกับศักยภำพและโอกำสทีม่ีอีกมำก โดยความทา้ทายหลกัของการระดม
ทนุในตลาดการเงินสีเขียวมกัมาจากลกัษณะเฉพาะของโครงการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม และความทา้ทายบางประการในบรบิทของ
ประเทศก าลงัพฒันา ดงันี ้

1) โครงสร้ำงต้นทุนและผลตอบแทนทีไ่ม่สัมพันธกั์บควำมเสี่ยง ผลตอบแทนและความเส่ียงถือวา่เป็นปัจจยัท่ีส  าคญัท่ีสดุของ
โลกการลงทนุ แตโ่ครงการที่เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้ม (Green Project) มกัใหผ้ลก าไรนอ้ยกวา่โครงการท่ีปล่อยมลพิษสงู (Brown 
Project) อีกทัง้ยงัมีตน้ทนุสงูกว่า มีคา่ใชจ้่ายล่วงหนา้สงู (High Up-front Cost) และมีระยะเวลาคืนทนุท่ียาวนานกวา่ ตวัอย่างเช่น 
โครงการพลงังานหมนุเวียนที่ตอ้งการเงินลงทนุสงูในระยะแรก ดงันัน้ นโยบายส่งเสรมิการลงทนุจากภาครฐั เช่น สิทธิประโยชนท์าง
ภาษีและโครงการค  า้ประกนัสินเช่ือ จงึมีความส าคญัอย่างยิ่งตอ่การสรา้งตลาดพลงังานหมนุเวียน21/ ขณะที่นกัลงทนุมกัมองวา่
โครงการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มมีความเส่ียงสงู โดยเฉพาะโครงการที่ใชเ้ทคโนโลยีใหม่หรือยงัพฒันาไม่สมบรูณ ์ซึง่หลายโครงการยงั
ไม่สามารถน าไปใชใ้นเชิงพาณิชยไ์ด ้ซึง่ขดักบัเปา้หมายของนกัลงทนุส่วนใหญ่ที่ตอ้งการผลตอบแทนสงูในระยะสัน้ ดงันัน้ ดว้ยกลไก
ตลาด นกัลงทนุจงึมกัเลือกการลงทนุที่ใหผ้ลตอบแทนสงูกวา่ และมองขา้มโครงการดา้นสิ่งแวดลอ้มไป

2)  ข้อจ ำกัดในด้ำนข้อมูล ท าใหน้กัลงทนุสามารถประเมินความเส่ียงและผลตอบแทนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทนุไดย้าก เน่ืองจากใน
กลุ่มประเทศก าลงัพฒันามกัมีขอ้จ ากดัของปรมิาณและความน่าเช่ือถือของขอ้มลูที่จะน ามาประกอบการตดัสนิใจลงทนุในโครงการ
เพ่ือสิ่งแวดลอ้ม

3)  ควำมไม่แน่นอนด้ำนกฎระเบียบเกี่ยวกับกำรเงนิสีเขียว แมว้า่ในภมูิภาคจะมีความรว่มมือในการจดัท า ASEAN Taxonomy 
แตป่ระเทศตา่งๆ ยงัคงมุ่งมั่นที่จะจดัท  ากรอบกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มเป็นของตนเองเพ่ือใหเ้ขา้กบับรบิท
ดา้นการลงทนุและสิ่งแวดลอ้มในแตล่ะประเทศ ซึง่ปัจจบุนัประเทศสมาชิกอาเซียนก็ยงัคงอยู่ระหวา่งการพฒันากรอบกฎระเบียบ
ภายในประเทศที่เก่ียวขอ้งกบัการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มดงักล่าว นอกจากนี ้ในอนาคตกฎระเบียบเหล่านีย้งัมีแนวโนม้ท่ีจะตอ้งไดร้บั
การปรบัปรุงแกไ้ขใหค้รอบคลมุเพิ่มเตมิในอีกหลายประเดน็ จงึอาจท าใหน้กัลงทนุเกิดความไม่มั่นใจในเง่ือนไขท่ีอาจมีการ
เปล่ียนแปลงในระยะขา้งหนา้ ซึง่ท  าใหก้ารวางแผนการลงทนุระยะยาวมีความเส่ียงเพิ่มขึน้

4)  กำรขำดควำมตระหนักรู้เกี่ยวกับประโยชนข์องกำรลงทุนในโครงกำรเพือ่สิ่งแวดล้อม เป็นอีกหนึ่งความทา้ทายของตลาด
การเงินสีเขียวในแง่ของการระดมทนุ เน่ืองจากยงัมีนกัลงทนุที่ขาดความเขา้ใจเก่ียวกบัผลกระทบเชิงลบจากการเปล่ียนแปลงสภาพ
ภมูิอากาศ จงึอาจยงัมองไม่เหน็ความจ าเป็นในการเรง่จดัสรรเงินทนุไปยงัโครงการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม

จากความทา้ทายขา้งตน้ ภาครฐัสามารถมีบทบาทช่วยลดความเส่ียงและส่งเสรมิการเตบิโตของตลาดการเงินสีเขียวไดโ้ดยตรงผ่าน
การใหเ้งินอดุหนนุหรือใหส้ิทธิประโยชนก์ารลงทนุ เพ่ือช่วยเหลือโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มที่มีความเส่ียงจะขาดทนุในช่วงแรก 
นอกจากนี ้โครงการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มมกัมีลกัษณะเป็นสินคา้สาธารณะ (Public Goods) ท่ีมีผลประโยชนใ์นวงกวา้งตอ่สงัคม
และสิ่งแวดลอ้ม ดงันัน้ ภาครฐัซึง่โดยหลกัการแลว้มีหนา้ท่ีจดัสรรโครงการที่มีประโยชนต์อ่ส่วนรวม อาจตอ้งมีบทบาทเชิงรุกมากขึน้
ในการรเิริ่มลงทนุในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม เพ่ือดงึดดูการลงทนุส่วนอ่ืนๆ เพิ่มเตมิจากภาคเอกชน (Crowding-in) นอกจากนี ้การ
พฒันากรอบกฎหมายการเงินสีเขียวใหมี้ความชดัเจนควบคูไ่ปกบัการพฒันาแนวทางปฏิบตัดิา้นความโปรง่ใสและการเปิดเผยขอ้มลู 
จะช่วยเพิ่มความเช่ือมั่นแก่นกัลงทนุและผูมี้ส่วนไดส้่วนเสียในระยะยาว และช่วยสรา้งมาตรฐานที่ดีใหแ้กต่ลาดการเงินสีเขียวใน
ภมูิภาค ซึง่จะช่วยสรา้งความตระหนกัรูถ้งึความส าคญัและประโยชนข์องการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มไดอี้กดว้ย 

21/ Global Environment Facility, World Bank (2005)



20การเงินสีเขียวในอาเซียน

ขณะเดียวกนั ภาคธนาคารสามารถสรา้งความรว่มมือกบัภาครฐั องคก์รระหวา่งประเทศหรือธนาคารเพ่ือการพฒันาระหวา่งประเทศ 
ในการพฒันานวตักรรมทางการเงินที่ช่วยลดความเสี่ยงของการลงทนุในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มและช่วยดงึดดูการลงทนุจากนกั
ลงทนุ เช่น (1) กลไกในกำรบริหำรควำมเสี่ยง (Risk-sharing Mechanism) เช่น การรว่มทนุระหวา่งภาครฐัและเอกชน (Public-
Private Partnerships) และการค า้ประกนัสินเช่ือสีเขียวโดยรฐับาล โดยเฉพาะการลงทนุในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มขนาดใหญ่ เป็น
ตน้ (2) กำรผสมเงนิทุนจำกหลำยแหล่งรวมกัน (Blended Finance) เช่น การใชเ้งินทนุจากภาครฐัหรือจากธนาคารเพ่ือการ
พฒันาระหวา่งประเทศเป็นเงินลงทนุตัง้ตน้ในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มที่มีความเส่ียงสงู เพ่ือดงึดดูใหภ้าคเอกชนเขา้มามีส่วนรว่ม
ลงทนุ  ในขณะเดียวกนัก็ใหผ้ลตอบแทนทางการเงินแก่นกัลงทนุดว้ย (3) เงนิกู้ร่วม (Syndicated Loan) ท่ีสถาบนัการเงินหลายแห่ง
รว่มกนัจดัหาแหล่งเงินกูข้นาดใหญ่ส าหรบัลงทนุในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม ก่อใหเ้กิดการกระจายความเส่ียงระหวา่งสถาบนัการเงิน 
และเพิ่มความน่าเช่ือถือใหก้บัการลงทนุอีกดว้ย 

ควำมร่วมมือดังกล่ำวจะช่วยเพิม่ประสิทธิภำพกำรใช้ประโยชนจ์ำกเงนิทุนภำครัฐและเอกชนเพือ่ช่วยสนับสนุนกำร
เตบิโตของตลำดกำรเงนิสีเขียวให้ได้รับกำรพัฒนำอย่ำงเตม็ที่ในอนำคตอีกด้วย



การเงินเพ่ือสิ่งแวดลอ้มหรือการเงินสีเขียว (Green Finance) มีบทบาทส าคญัในการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจสีเขียว (Green 
Economy) ซึง่จะท าใหเ้กิดความสมดลุระหวา่งการพฒันาเศรษฐกิจและการอนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มในระยะยาว อย่างไรก็ตาม 
การผลกัดนัไปสู่เศรษฐกิจสีเขียวตอ้งเกิดจากการมีส่วนรว่มของผูเ้ล่นทกุระดบัในการเปล่ียนแปลงรูปแบบการผลิตและการ
บรโิภค ซึง่ลว้นตอ้งการเงินทนุส าหรบัการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม (Green Investment) ดงันัน้ ภาคส่วนท่ีตอ้งการสรา้งการ
เปล่ียนแปลงดา้นสิ่งแวดลอ้มจะตอ้งเรียนรูก้ารใชป้ระโยชนจ์ากเครื่องมือทางการเงินสีเขียวท่ีเหมาะสมกับบรบิทของตนเอง

อาเซียนเป็นอีกภมูิภาคหนึ่งที่ทัง้ภาครฐั เอกชน ไปจนถงึองคก์ารระหวา่งประเทศ มีการตื่นตวัและมีส่วนรว่มในการ
พฒันาการเงินสีเขียวและการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม ผ่านการระดมทนุและการจดัสรรเงินทนุไปยงัโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มใน
อตุสาหกรรมตา่งๆ แมว้า่ท่ีผ่านมาจะมีพฒันาการทัง้ในดา้นจ านวนผูเ้ล่นในตลาด เครื่องมือทางการเงิน และการลงทนุใน
ภาคอตุสาหกรรมตา่งๆ วจิยักรุงศรียงัเหน็วา่แตล่ะประเทศในอาเซียนยงัมีโอกาสและความทา้ทายในตลาดการเงินสีเขียวอยู่
มาก ดงัปรากฏตามตารางที่ 3 
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ตำรำงที ่3

โอกำสและควำมท้ำทำยของตลำดกำรเงนิสีเขียวในอำเซียน

ประเทศ โอกำส ควำมทำ้ทำย

อินโดนีเซีย  การระดมทนุโดยภาครฐัและนโยบายสง่เสรมิการลงทนุ
ในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม โดยเฉพาะในภาคพลงังาน
หมนุเวียนและยานพาหนะไฟฟา้

 ประชากรจ านวนมาก ที่มาพรอ้มความตอ้งการการเงิน
สีเขียวเพ่ือการเปลีย่นผา่นไปสูเ่ศรษฐกิจสีเขียว และ
จ านวนประชากรรุน่ใหมแ่ละมีการศกึษาที่ก  าลงัเตบิโต
ขึน้มาพรอ้มความตอ้งการผลิตภณัฑเ์พ่ือสิ่งแวดลอ้ม
เพ่ิมขึน้

 ความหลากหลายทางชีวภาพและทรพัยากรธรรมชาติ
ที่อดุมสมบรูณ ์เป็นปัจจยัสนบัสนนุศกัยภาพในการ
พฒันาพลงังานหมนุเวียน โดยเฉพาะพลงังานชีวมวล
และพลงังานความรอ้นใตพ้ิภพ

 การบงัคบัใชก้ฎหมายที่เก่ียวขอ้งกบัการรกัษา
สิ่งแวดลอ้มภายในประเทศยงัไมเ่ขม้งวดเพียงพอ

 โครงสรา้งพืน้ฐานภายในประเทศที่ยงัไมค่รอบคลมุ
 ความเสี่ยงจากภยัธรรมชาติ เชน่ แผ่นดินไหว สึนามิ 

ภเูขาไฟระเบิด ที่สง่ผลกระทบตอ่การลงทนุ

มำเลเซีย  เป็นศนูยก์ลางทางการเงินแหง่หนึ่งของอาเซียน ที่มี
โครงสรา้งพืน้ฐานภาคการเงินที่แข็งแกรง่และเป็นผูน้  า
ดา้นเครือ่งมือทางการเงินอิสลามเพื่อสิ่งแวดลอ้มของ
โลก 

 นโยบายภาครฐัเพื่อสง่เสรมิการลงทนุในโครงการเพื่อ
สิ่งแวดลอ้ม โดยเฉพาะในโครงการพลงังานหมนุเวียน

 ความหลากหลายของทรพัยากรธรรมชาติ เชน่ ป่าไม ้
แหลง่น า้ สนบัสนนุศกัยภาพในการพฒันาพลงังาน
หมนุเวียน

 ปรมิาณโครงการลงทนุใน Pipeline ยงัมีจ านวนไม่
มาก

 ขนาดอปุสงคผ์ลิตภณัฑเ์พ่ือสิ่งแวดลอ้มไม่มากนกั
เน่ืองจากจ านวนประชากรที่ไมม่ากนกั อาจมีผลตอ่
ความน่าสนใจในการเขา้มาลงทนุในโครงการเพื่อ
สิ่งแวดลอ้ม

มุมมองวิจัยกรุงศรี
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ตำรำงที ่3 (ต่อ)

โอกำสและควำมท้ำทำยของตลำดกำรเงนิสีเขียวในอำเซียน

ประเทศ โอกำส ควำมทำ้ทำย

ฟิลิปปินส์  ตลาดภายในประเทศขนาดใหญ่ที่มีความตอ้งการ
พลงังานสงู แตย่งัขาดแคลนแหลง่พลงังานหลกั ท าใหมี้
โอกาสในการพฒันาอตุสาหกรรมพลงังานหมนุเวียน

 นโยบายภาครฐัเพ่ือสง่เสรมิการลงทนุในโครงการ
พลงังานหมนุเวียน ท าใหภ้าคเอกชนสนใจลงทนุและ
นกัลงทนุตา่งชาติสามารถเป็นเจา้ของโครงการพลงังาน
หมนุเวียนได ้100%

 โครงสรา้งพืน้ฐานภายในประเทศที่ยงัไมค่รอบคลมุ
 ความเสี่ยงจากภยัธรรมชาติ เชน่ พายไุตฝุ้่ น 

แผ่นดินไหว สนึามิ ภเูขาไฟระเบิด ที่สง่ผลกระทบตอ่
การลงทนุ

 ขอ้จ ากดัในการเขา้ถงึแหลง่เงินทนุของ SMEs และภาค
ครวัเรอืนยงัเป็นอปุสรรคส าคญั

 ภาครฐัยงัขาดบทบาทการเป็นผูร้เิริม่การระดมทนุหรอื
การลงทนุในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม

สิงคโปร์  ศนูยก์ลางทางการเงินที่ส  าคญัของภมิูภาค มีระบบ
การเงินที่ไดร้บัการพฒันาอยา่งเต็มที่และมีความ
น่าเช่ือถือ มีการเชื่อมโยงกบัตลาดโลก ท าใหส้ามารถ
ดงึดดูนกัลงทนุตา่งชาติไดม้าก

 นโยบายภาครฐัที่ใหค้วามส าคญักบัการพฒันา
เทคโนโลยีเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม และมีแผนพฒันาการเงิน
สีเขียวและการด าเนินการที่ชดัเจน

 ขอ้จ ากดัดา้นขนาดพืน้ทีข่องประเทศ เป็นอปุสรรคตอ่
การพฒันาโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มใหมี้ความ
หลากหลาย และยงัท าใหก้ารพฒันาโครงการบาง
ประเภท เชน่ พลงังานหมนุเวียน เป็นเรือ่งยาก และ
มีตน้ทนุในการลงทนุที่สงู

ไทย  ความตื่นตวัของภาคเอกชนในการระดมทนุและลงทนุ
ในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม และความตอ้งการ
ผลิตภณัฑท์ี่เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้มของตลาด
ภายในประเทศ

 นโยบายภาครฐัเพื่อสง่เสรมิการลงทนุในโครงการเพื่อ
สิ่งแวดลอ้ม ส  าหรบัโครงการพลงังานหมนุเวยีน
หลากหลายประเภท รวมไปถึงเงินอดุหนนุเพ่ือสนบัสนนุ
และสง่เสรมิการระดมทนุผ่านตราสารหนี ้ESG

 มาตรฐานและกฎระเบียบดา้นสิง่แวดลอ้มอยูร่ะหว่าง
การพฒันาหลายฉบบั แสดงถึงความพรอ้มรองรบัการ
ลงทนุสีเขียวในอนาคต อาทิ พระราชบญัญัติวา่ดว้ยการ
เปลี่ยนแปลงสภาพภมิูอากาศ (Climate Change Act) 
ภาษีคารบ์อน (Carbon Tax)21/

 มาตรฐานที่เก่ียวขอ้งกบัดา้นสิ่งแวดลอ้มที่ยงัอยูร่ะหวา่ง
การพฒันา อาจท าใหน้กัลงทนุยงัมีความไมม่ั่นใจ เชน่ 
มาตรฐานการจดัเก็บขอ้มลูกิจกรรมที่เป็นมิตรกับ
สิ่งแวดลอ้ม การเผยแพรข่อ้มลูการเงินสีเขียว เป็นตน้

 ปรมิาณโครงการลงทนุใน Pipeline ยงัมีจ านวนไมม่าก
 ภาครฐัยงัขาดบทบาทการเป็นผูร้เิริม่การระดมทนุหรอื

การลงทนุในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม

เวียดนำม  นโยบายภาครฐัเพื่อสง่เสรมิการลงทนุในโครงการเพื่อ
สิ่งแวดลอ้ม โดยเฉพาะในโครงการพลงังานหมนุเวียน

 ศกัยภาพดา้นพลงังานหมนุเวียนหลายประเภท เชน่ 
พลงังานลม พลงังานแสงอาทิตย ์และพลงังานชีวมวล

 ตลาดภายในประเทศขนาดใหญ่ที่มีความตอ้งการ
พลงังานและผลิตภณัฑท์ีเ่ป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้มสงู

 โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังานภายในประเทศทีย่งัไม่
ครอบคลมุ

 ภาครฐัยงัขาดบทบาทการเป็นผูร้เิริม่การระดมทนุหรอื
การลงทนุในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม

https://www.thaibma.or.th/EN/Training/cmdf.aspx


อาจกล่าวไดว้า่อาเซียนเป็นภมูิภาคท่ียงัมีการระดมทนุผ่านสินเช่ือหรือตราสารหนีสี้เขียวเป็นจ านวนนอ้ยเม่ือเปรียบเทียบ
กบัระดบัศกัยภาพของตนเอง และเทียบกบัภมูิภาคอ่ืนๆ ของโลก ในขณะที่ความตอ้งการพลงังานและผลิตภณัฑท์ี่เป็นมิตร
ตอ่สิ่งแวดลอ้มในภมูิภาคก าลงัเตบิโตจากปัจจยัดา้นจ านวนประชากรและการเป็นฐานการผลิตท่ีส  าคญัแหง่หนึ่งของโลก 
ดงันัน้การเตรียมความพรอ้มดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม จะสามารถช่วยดงึดดูการลงทนุจากบรษิัทชัน้น าระดบั
โลกท่ีใส่ใจตอ่การอนรุกัษธ์รรมชาตแิละพลงังานสะอาด อนัจะเป็นโอกาสส าหรบัการพฒันาภมูิภาคอาเซียนในระยะยาว 

เม่ือหนักลบัมามองหน่วยงานภาครฐัในอาเซียน พบวา่นโยบายส่งเสรมิการลงทนุในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มของรฐับาล
ประเทศตา่งๆ ผ่านการใหส้ิทธิประโยชนใ์นการลงทนุ เม่ือบวกกบัปัจจยัพืน้ฐานอย่างความหลากหลายทางชีวภาพและ
ทรพัยากรธรรมชาตท่ีิอดุมสมบรูณข์องอาเซียน รวมไปถงึความมือระหวา่งประเทศในการจดัท า ASEAN Taxonomy 
นบัวา่เป็นปัจจยัเชิงบวกท่ีจะช่วยสนบัสนนุการพฒันาไปสู่เศรษฐกิจสีเขียวของภมูิภาค อย่างไรก็ตาม กฎหมายและ
นโยบายดา้นสิ่งแวดลอ้มของประเทศส่วนใหญ่ในอาเซียนยงัคงไม่แน่นอน ขณะเดียวกนัภาครฐัยงัขาดบทบาทเชิงรุกใน
การเป็นผูร้เิริ่มการลงทนุในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม อีกทัง้ปรมิาณโครงการลงทนุใน Pipeline ท่ียงัมีจ านวนไม่มาก และ
ท่ีส าคญัยงัขาดแคลนบคุลากรผูเ้ช่ียวชาญและขอ้มลูที่ส  าคญัในดา้นการเงินและโครงการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม ปัจจยั
เหล่านีอ้าจเพิ่มความเส่ียงในการลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มในภมูิภาคได ้

อนัท่ีจรงิแลว้ ประเทศในอาเซียนไม่จ  าเป็นตอ้งพึ่งพาการลงทนุเพียงเฉพาะภายในภมูิภาคเทา่นัน้ แต่ยงัสามารถดงึดดู
นกัลงทนุจากภมูิภาคอ่ืนใหเ้ขา้มาลงทนุในโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มได ้โดยเฉพาะนกัลงทนุจากภมูิภาคท่ีตลาดการเงิน
สีเขียวมีการเตบิโตท่ีแข็งแกรง่ ซึง่จะน ามาทัง้เงินทนุและการถ่ายทอดเทคโนโลยีเพ่ือสิ่งแวดลอ้มอีกดว้ย

ดงันัน้ ภาคธนาคารในฐานะผูข้บัเคล่ือนหลกัของภาคการเงินจงึมีบทบาทส าคญัในการเป็นตวักลางสนบัสนนุการระดมทนุ
และจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มใหค้รอบคลมุไปยงัผูเ้ล่นในระบบเศรษฐกิจท่ีตอ้งการเงินทนุเพ่ือปรบัตวัสู่เศรษฐกิจสี
เขียว ซึง่การมุ่งเนน้การเปล่ียนผ่านดา้นสิ่งแวดลอ้มและน าเสนอผลิตภณัฑก์ารเงินสีเขียวที่ตอบโจทยล์กูคา้ จะน ามาซึง่
โอกาสในการสรา้งรายไดใ้หม่ใหธ้นาคาร ควบคูก่บัการสรา้งความยั่งยืนทางสิ่งแวดลอ้มและเศรษฐกิจ แมต้ลาดการเงิน
สีเขียวจะยงัมีความทา้ทาย แตค่วามรว่มมือระหวา่งภาคธนาคาร ภาครฐั และองคก์รระหวา่งประเทศ จะช่วยลดความ
เส่ียงผ่านเครื่องมือทางการเงินท่ีเหมาะสม น าไปสู่การพฒันาตลาดการเงินสีเขียวท่ีแข็งแกรง่ในอนาคต

23การเงินสีเขียวในอาเซียน
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แหล่งอ้างอิง
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จุไรลักษณ ์พลศรี

นกัเศรษฐศาสตรอ์าวโุส (พยากรณต์วัเลขเศรษฐกิจ)

ดร.พมิพน์ำรำ หรัิญกสิ

ผู้บริหำรสำยงำนวิจัยและหัวหน้ำทีมวิจัยเศรษฐกิจ

กฤตพร ศริิใจชงิกุล

นกัเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐำ ธำระรส

นกัวิจยั

ศุภสิน อิทธิพัทธว์งศ์

นกัเศรษฐศาสตร์
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