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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

โลก: IMF ปรับลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจ

โลกปี 2569 จาก 3.1% เหลือ 3.0% เพ่ือสะท้อน

ผลกระทบจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางและ

ความตึงเครียดทางการค้า ซ่ึงต ่ากว่าอัตราการเติบโต

เฉ ล่ียในปี  2567-68 ท่ี 3 .5% ขณะท่ี ปรับเ พ่ิม

คาดการณ์เงินเฟอ้สู่ระดับ 4.7% จาก 4.1% ในปี 2568 

นอกจากน้ี การค้าโลกคาดว่าจะชะลอลงเหลือ 3.5%

จาก 5.0% ในปี 2568 โดย IMF ปรับเพ่ิมคาดการณ์

การเติบโตของประเทศผู้ส่งออกพลังงานและประเทศท่ี

ไ ด้รับอานิสงส์ จาก AI_อย่ างไร ก็ตาม การเปิด

ปฏิบัติการโจมตีอิหร่านระลอกใหม่ของสหรัฐฯ อาจ

ส่งผลให้ราคาพลังงานมีแนวโน้มผันผวนและเพ่ิมความ

ไม่แน่นอนต่อแนวโน้มเศรษฐกิจโลกมากข้ึนในระยะ

ข้างหน้า

จีน: IMF ปรับคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจในปี 

2569 จาก 4.4% เป็น 4.6% อย่างไรก็ตาม การเติบโต

ยั งกร ะ จุ ก ตั วอยู่ ท่ี สิ น ค้ า ไ ฮ เ ทค  ขณ ะ ท่ี หล า ย

อุตสาหกรรมเผชิญกับอุปสงค์ท่ีอ่อนแอ และการ

แข่งขันด้านราคาท่ีรุนแรง ผู้ผลิตจึงเผชิญข้อจ ากัดใน

การผลักภาระด้านต้นทุนไปสู่ผู้บริโภค ท้ังน้ี แม้วิกฤต

พลังงานเริ่มผ่อนคลายลงบ้าง แต่ผู้ผลิตปลายน ้าจะ

ไม่ได้รับผลบวกมากนัก นอกจากน้ี ความขัดแย้งใน

ตะวันออกกลางยังมีความไม่แน่นอนสูง และอาจกลับมา

ท าให้ต้นทุนพุ่งสูงข้ึนอีกครั้ง

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

IMF ปรับลดคาดการณ์เศรษฐกจิโลก ท่ามกลางแรงกดดนัจากความเสีย่งด้านภมูริัฐศาสตร์และการค้า ขณะที่ เงินเฟอ้ยังคงกดดันเศรษฐกจิไทย

IMF ปรับเพ่ิมคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยปี 

2569 สู่ระดับ 1.9% จาก 1.5% ซ่ึงคาดการณ์ในเดือน 

เม.ย. แม้ เศรษฐกิจไทยจะได้รับผลกระทบจากความ

ผันผวนของตลาดสินค้าโภคภัณฑ์อันเป็นผลจากสงคราม 

แต่สามารถเติบโตได้ดีกว่าคาด ปัจจัยสนับสนุนส าคัญมา

จากการท่ีไทยเช่ือมโยงกับห่วงโซ่มูลค่าเทคโนโลยีโลก 

(Global technology Value Chain) มากข้ึน และได้รับ

การจัดอยู่ในกลุ่ม 4 ประเทศผู้ส่งออกสุทธิฮาร์ดแวร์ท่ี

เก่ียวข้องกับ AI สูงสุดของโลก ร่วมกับไต้หวัน เกาหลีใต้ 

และมาเลเซีย นอกจากน้ี ยังได้แรงหนุนเพ่ิมเติมจาก

มาตรการทางการคลัง และการขยายตัวของการลงทุน

วิจัยกรุงศรีคาดว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตัว 1.9% ในปี 

2569 สอดคล้องกับประมาณการล่าสุดของ IMF 

อย่างไรก็ตาม การฟื้ นตัวยังมีลักษณะเปราะบางและ

ไ ม่ ท่ัว ถึง (Uneven Growth) ขณะท่ีก า ลังซื้อของ

ครัวเรือนได้รับแรงกดดันจากเงินเฟอ้ท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน 

เน่ืองจากการทยอยส่งผ่านต้นทุนของผู้ประกอบการไปสู่

ผู้บริ โภค (Pass-through Effect) อีกท้ังยังมีความ

เส่ียงจาก Payback Effect ต่อการบริโภคภายหลัง

ส้ิ น สุ ด ม า ต ร ก า ร ไ ท ย ช่ ว ย ไ ท ย พ ลั ส

ในไตรมาส 4 ส าหรับ พ.ร.ก. เงินกู้ฯ 4 แสนล้านบาท ซึ่ง

ศาลรัฐธรรมนูญวินิจฉัยว่าเป็นไปตามรัฐธรรมนูญน้ัน ถือ

เป็นปัจจัยบวกต่อการลงทุนผ่านโครงการเปลี่ยนผ่านด้าน

พ ลั ง ง า น ข อ ง ป ร ะ เ ท ศ ภ า ย ใ ต้ ก ร อ บ ว ง เ งิ น 

2 แสนล้านบาท ท้ังน้ี ยังต้องติดตามรายละเอียดของ

โครงการในแง่มุมต่างๆ เช่น ประสิทธิผลของมาตรการ 

แนวโน้มการน า เ ข้า สินค้าภายใต้ โครงการ รวมท้ัง

ผลกระทบต่อดุลการค้า และการเติบโตทางเศรษฐกิจ

ในระยะข้างหน้า
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China: Producer Price Index (PPI) 

Source: NBS and Krungsri Research

IMF: GDP Growth Projection 

Source: BOT and Krungsri Research
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Agri-Machinery, 
Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto Part,
Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances,
PCB, Data Center, Digital)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ณัฐชาติ วิรุฬหอัศว

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Food & Beverages, 
Restaurant, FTA)
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