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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

ความตึงเครียดในตะวันออกกลางยังสูงหลังทรัมปข์ดีเสน้ตายโจมตโีรงไฟฟา้ของอหิร่าน ส่วนแรงสง่ของเศรษฐกิจไทยมีสญัญาณแผ่วลง
 

โลก

โลก: สถานการณ์ในตะวันออกกลางยังคงตึงเครียด

และมีความไม่แน่นอนสูง_หลังโดนัลด์ ทรัมป์ ขู่โจมตี

โครงสร้างพ้ืนฐานและโรงไฟฟา้ของอิหร่าน หากไม่ท าตาม

เง่ือนไขของสหรัฐฯ โดยราคาน ้ามันยังอยู่ในระดับสูงจาก

การปิดช่องแคบฮอร์มุซ ขณะท่ีอิหร่านเพ่ิมความพร้อม

ทางทหารหลังสหรัฐฯ เสริมก าลังในภูมิภาค ส่วน Global 

PMI_ภาคการผลิตเริ่มชะลอชัดเจน โดยเฉพาะอาเซียน 

จากผลกระทบของสงครามตะวันออกกลางและความไม่

แน่นอนเศรษฐกิจโลก

สหรัฐฯ : แม้ตัวเลขการจ้างงานดีกว่าคาด แต่ภาคบริการ

ได้รับผลกระทบจากสงคราม โดยการจ้างงานนอกภาค

เกษตรในเดือนมีนาคมเพ่ิมข้ึน 1.78_แสนต าแหน่ง แต่

ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากการยุติการนัดหยุดงานและสภาพ

อากาศท่ีดีข้ึน อย่างไรก็ตาม ดัชนี PMI ภาคบริการ หด

ตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 3_ปี ท่ามกลางความไม่แน่นอน

จากสงครามในตะวันออกกลาง นอกจากน้ี ความเสี่ยงท่ี

เพ่ิมข้ึนในตลาดสินเช่ือนอกระบบ (Private Credit) อาจ

เป็นแรงกดดันต่อการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจในระยะถัดไป

จีน: เร่งรักษาเสถียรภาพราคาเช้ือเพลิงในประเทศ ผ่าน

การก าหนดเพดานราคาน ้ามันสูงสุด พร้อมท้ังให้โรงกล่ัน

น ้ามันคงก าลังการผลิตเช้ือเพลิงไม่ต ่ากว่าระดับของปีท่ี

ผ่านมา แม้มาตรการดังกล่าวอาจช่วยบรรเทาผลกระทบ

จากวิกฤตน ้ามันได้บ้างและ PMI ของธุรกิจรายใหญ่ยัง

ขยายตัว แต่ในภาพรวมภาคธุรกิจต้องเผชิญความท้า

ทายหลายด้านท้ังอุปสงค์ในประเทศท่ีอ่อนแอ ต้นทุนการ

ผลิตท่ีเร่งข้ึน และอุปสงค์โลกท่ีชะลอตัวลง ล่าสุด PMI 

ของธุรกิจ SMEs เริ่มส่งสัญญาณชะลอตัว (ดังรูป)

วิจัยกรุงศรี
Source: CEIC, BOT, Krungsri Research
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เศรษฐกิจไทยส่งสัญญาณชะลอตัวในช่วงก่อนสงคราม

ในตะวันออกกลาง ธนาคารแห่งประเทศไทยรายงานอุป

สงค์ท้ังในและต่างประเทศชะลอตัวในเดือนกุมภาพันธ์ ท้ัง

ดัชนีการบริ โภคภาคเอกชน (PCI +2.9% YoY จาก 

+6.7% เดือนมกราคม) และการส่งออกสินค้าไม่รวม

ทองค า (+10.4% จาก +18.1%) อย่างไรก็ดี การลงทุน

ภาคเอกชน (PII +15.5%) ปรับเร่งข้ึน ส่วนการใช้จ่าย

ภาครัฐขยายตัวเร่งข้ึนตามการเบิกจ่ายของหน่วยงาน

คมนาคม และงบประมาณเหล่ือมปี

แม้ว่าความตึงเครียดในตะวันออกกลางจะยกระดับตั้งแต่

วันท่ี 28 กุมภาพันธ์ แต่เศรษฐกิจไทยมีสัญญาณแผ่วลง

ของการ ส่งออกและการบริ โภคมา ก่อนหน้ า  ซึ่ ง

สอดคล้องกับด้านอุปทานท่ีชะลอลงท้ังภาคอุตสาหกรรม

และภาคบริการ_ส าหรับในระยะต่อไป แม้การส่งออกอาจ

ได้รับแรงหนุน ช่ัวคราวจากการเร่ง ส่ังซื้ อ (Front 

loading) เน่ืองจากอัตราภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ปรับ

ลดลงจาก 19% เหลือ 10% แต่สงครามในตะวันออก

กลางส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยผ่านราคาน ้ามัน 

ต้นทุนการขนส่ง ต้นทุนการผลิต การหยุดชะงักของภาค

การผลิตและการส่งออกสินค้าในหลายกลุ่ม รวมถึง

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ (+2.0% YoY ในเดือน

มีนาคม จาก +4.6% ในเดือนกุมภาพันธ์) โดยเฉพาะ

นักท่องเท่ียวจากยุโรปและตะวันออกกลาง (-33.3%) 

ท้ังน้ี ยังต้องติดตามการด าเนินนโยบายเศรษฐกิจของ

รัฐบาลชุดใหม่ซี่งจะแถลงนโยบายต่อรัฐสภาในวันท่ี 9-10 

เมษายน รวมถึงความคืบหน้าในการเจรจาการค้ากับ

สหรัฐฯ และแนวทางการแก้ไขวิกฤตพลังงานจากความ

ตึงเครียดในตะวันออกกลาง

Thailand: Demand-Side Key Indicators

ไทย



วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย
พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture)

เฑียร เทียมศักด์ิ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Petrochemicals, Refinery,
Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธ์ิ

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto-Hire Purchase,
Electronics & Electrical Appliances)

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Food & Beverages, Restaurant)

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)
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