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ภาพรวมแนวโน้มอุตสาหกรรมไทยในระยะ 3 ปีข้างหน้าจะพิจารณาครอบคลุมทั้งปัจจัยด้านความท้าทายและโอกาสที่สะท้อนความ

น่าสนใจ (Attractiveness) ในการท าธุรกิจของแต่ละอุตสาหกรรม ซึ่งข้ึนอยู่กับปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาค และปัจจัย

ภายในเฉพาะด้านของอุตสาหกรรมนั้น
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แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทยปี 2566-68

 เศรษฐกิจโลกปี 2566-2568: ประเทศแกนหลักมีแนวโน้มชะลอตัว ท่ามกลางกระแส Deglobalization

 เศรษฐกิจโลกในระยะ 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มเติบโตชะลอลงจาก 3.2% ในปี 2565 สู่ 2.7% ในปี 2566 ก่อนจะกระเตื้องข้ึน

เล็กน้อยสู่ราว 3.0% ในปี 2567-2568 แม้ว่าผลเชิงลบจากโรค COVID-19 จะคล่ีคลายลงแต่หลายปัจจัยยังคงกดดัน

เศรษฐกิจโดยเฉพาะประเด็นสงครามรัสเซีย-ยูเครนที่น าไปสู่มาตรการคว ่าบาตรทางการค้าและวิกฤตพลังงานที่มีแนวโน้ม

ยืดเยื้อ การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน รวมถึงการแบ่งข้ัวทางเศรษฐกิจซึ่งน าโดยสหรัฐฯ และจีน จะส่งผลกระทบต่อห่วงโซ่

อุปทานโลก และอาจท าให้การทวนกระแสโลกาภิวัตน์ (Deglobalization) เข้มข้นข้ึน นอกจากนี้ การใช้นโยบายอัตราดอกเบี้ย

สูงในปี 2565-2566 เพ่ือคุมเงินเฟอ้ ท่ามกลางราคาพลังงานที่อยู่ในระดับสูง จะส่งผลกระทบต่อต้นทุนและภาระหนี้ของ

ภาครัฐและเอกชน รวมถึงภาวะตึงตัวในตลาดการเงิน โดยภาพรวมแล้ว เศรษฐกิจโลกเสี่ยงที่จะซบเซารุนแรงในปี 2566 การ

ชะลอตัวของอุปสงค์โลกอาจช่วยบรรเทาแรงกดดันเงินเฟอ้ในระยะถัดไป ซึ่งจะเปิดทางให้ประเทศแกนหลักสามารถปรับลด

ดอกเบี้ยเพ่ือประคองมิให้เศรษฐกิจอ่อนแอยาวนาน.

ปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาค

Figure 1: GDP Growth (%)

-10

-5

0

5

10

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022E 2023F 2024F 2025F

China

World

US

Eurozone

Japan

Source: IMF World Economic Outlook (Oct 2022)



 เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มเติบโตต ่ำในปี 2566-68 โดยคาดว่าอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะชะลอลงจาก 1.6% ในปี 

2565 เหลือ 1.0% ในปี 2566 และ 1.2% ในปี 2567 ก่อนจะกระเตื้องข้ึนสู่ 1.8% ในปี 2568  อัตราเงินเฟอ้ที่พุ่งข้ึนเกิน 8.0% 

ในช่วงไตรมาส 2-3 ปี 2565 และอาจยังสูงกว่าเป้าหมายที่ 2.0% ต่อเนื่องในอีก 2 ปีข้างหน้า ท าให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ หรือ

เฟดจ าเป็นต้องปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายในอัตราเร่ง โดยอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพ่ิมข้ึนจาก 0-0.25% ในช่วงต้นปี 

2565 สู่ระดับ 4.25-4.5% ณ ส้ินปี 2565 และคาดว่าจะอยู่ที่ 5.0-5.25% ณ สิ้นปี 2566 ซึ่งจะส่งผลให้การบริโภคและการ

ลงทุนชะลอตัว รวมทั้งการว่างงานเพ่ิมข้ึนในช่วงปี 2566-2567 ส าหรับในปี 2568 การเติบโตทางเศรษฐกิจยังมีแนวโน้มต ่า

ต่อเนื่อง แม้อาจปรับดีข้ึนบ้างจากการทยอยลดดอกเบี้ย โดยเฟดคาดว่าดอกเบี้ยจะลดลงสู่ 4.1% ในปี 2567 และ 3.1% ในปี 

2568 แต่นับว่าเป็นระดับที่สูงเมื่อเทียบกับอัตราดอกเบี้ยในระยะยาวที่ 2.5% สะท้อนการใช้นโยบายการเงินแบบเข้มงวดซึ่งจะ

ยังกดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจ ทั้งนี้ สหรัฐฯ อาจเผชิญความเส่ียงมากข้ึนจากการปรับดอกเบี้ยในขนาดและจังหวะที่ไม่

เหมาะสม ประกอบกับความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์และการแบ่งข้ัวทางเศรษฐกิจที่อาจทวีความรุนแรง    

 เศรษฐกิจยูโรโซนจะเผชิญวิกฤตพลังงำนท่ีรุนแรงและยืดเยื้อนำน โดยคาดว่าในช่วงปี 2566-2568 เศรษฐกิจจะขยายตัว

เฉล่ียเพียง 1.4% ต่อปี ชะลอลงแรงจากที่ขยายตัว 3.1% ในปี 2565 ผลพวงจากสงครามรัสเซีย-ยูเครนโดยเฉพาะปัญหาการ

ขาดแคลนพลังงานที่เข้าข้ันวิกฤต และอัตราดอกเบี้ยที่ปรับสูงข้ึนเพ่ือคุมเงินเฟอ้ ส่งผลให้ภาคธุรกิจต้องชะลอแผนการลงทุน

ออกไป  ด้านการบริโภคภาคครัวเรือนมีแนวโน้มอ่อนแอลงจากค่าครองชีพที่สูงและภาระหนี้ที่เพ่ิมข้ึนตามการปรับข้ึนอัตรา

ดอกเบี้ย วิกฤตพลังงานที่มีแนวโน้มยืดเยื้ออาจลดทอนขีดความสามารถทางการแข่งขันในระยะยาวของกลุ่มอุตสาหกรรมใน

ยูโรโซน ด้านธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีแนวโน้มปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยต่อเนื่องสู่ระดับ 2.25% ณ ส้ินปี 2566 ขณะที่การคุม

เข้มนโยบายการเงินท่ามกลางเศรษฐกิจที่มีแนวโน้มชะลอตัวอาจเป็นความเส่ียงต่อกลุ่มประเทศเศรษฐกิจเปราะบาง อาทิ กรีซ 

อิตาลี และสเปน แม้คาดว่าผลกระทบจะไม่รุนแรงเท่าวิกฤตหนี้ในปี 2553 เนื่องจากเคร่ืองมือ Transmission_Protection

Instrument (TPI) ที่จะช่วยให้ ECB สามารถเข้าซื้อพันธบัตรของกลุ่มประเทศที่มีปัญหาได้  

 เศรษฐกิจญ่ีปุน่ยังเติบโตต ่ำจำกปจัจัยเชิงโครงสร้ำงท่ีจ ำกัดกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจ โดยคาดว่าขยายตัวเฉล่ีย 1.3% ต่อปี

ในช่วงปี 2566-2568 จาก 1.7% ในปี 2565 โดยมีแรงขับเคล่ือนส าคัญจากการทยอยฟื้ นตัวของภาคท่องเที่ยวหลังรัฐบาล

เดินหน้าเปิดประเทศเต็มรูปแบบในเดือนตุลาคม 2565 ด้านการส่งออกโดยรวมอาจเผชิญแรงกดดันจากการชะลอตัวของ

เศรษฐกิจโลก แม้จะมีการฟื้ นตัวในบางกลุ่ม โดยการผลิตและการส่งออกรถยนต์อาจปรับตัวดีข้ึนภายหลังปัญหาอุปทานคอ

ขวดเร่ิมคล่ีคลาย ประกอบกับผลบวกจากการอ่อนค่าของเงินเยน ด้านการบริโภคภาคครัวเรือน การใช้จ่ายเป็นไปอย่าง

ระมัดระวังท่ามกลางความเส่ียงจาก Deflationary mindset แม้ตลาดแรงงานปรับตัวดีข้ึนและมีแผนการปรับข้ึนค่าแรงข้ัน

ต ่าในอัตราสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ระดับ 3.3% ในปลายปี 2565 ทั้งนี้ จากอัตราเงินเฟอ้คาดการณ์ในระยะข้างหน้าที่ยังคงต ่า

กว่าระดับเป้าหมายท่ามกลางเศรษฐกิจที่ฟื้ นตัวอ่อนแอ อาจส่งผลให้ BOJ มีแนวโน้มด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย

ต่อเนื่อง ทั้งอัตราดอกเบี้ยติดลบและการควบคุมเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล จนกว่าเศรษฐกิจญ่ีปุ่นจะสามารถ

บรรลุเป้าหมายอัตราเงินเฟอ้ที่ระดับ 2.0% ในระยะยาว

 เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มเผชิญหลำยปัจจัยกดดันให้กำรเติบโตต ่ำกว่ำช่วงก่อนกำรระบำดของ COVID-19 แม้เศรษฐกิจอาจ

ปรับดีข้ึนจาก 3.2% ในปี 2565 สู่เฉล่ีย 4.5% ต่อปีในช่วงปี 2566-2568 แต่คาดว่าจะต ่ากว่า 6-7% ในช่วงก่อนเกิดโรค

ระบาด ปัจจัยกดดันมาจากแนวโน้มการชะลอตัวของเศรษฐกิจและการค้าโลก นโยบายจ ากัดการเก็งก าไรและการผูกขาด 

วิกฤตในภาคอสังหาริมทรัพย์ รวมทั้งปัญหาโครงสร้างประชากรและการเข้าสู่สังคมสูงวัย การเติบโตของเศรษฐกิจจีนในช่วง 

3 ปีข้างหน้าจะมาจากการทยอยผ่อนคลายมาตรการควบคุม COVID-19 การทยอยฟื้ นตัวของตลาดแรงงาน แรงหนุนจาก

นโยบายที่เก่ียวข้องกับการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานภาครัฐ และนโยบายพ่ึงพาตนเองโดยสร้างห่วงโซ่อุปทานที่เช่ือมโยงกับ

ผู้ผลิตในจีน ตลอดจนนโยบายการเงินการคลังแบบเจาะจงเป้าหมายเพ่ือช่วยกลุ่มที่ได้รับผลกระทบจากการระบาดและกลุ่มที่

ทางการตั้งเป้าการเติบโต ส าหรับปัจจัยส าคัญที่อาจเพ่ิมความเส่ียงในระยะข้างหน้า ได้แก่ ความตึงเครียดระหว่างจีนกับ

ไต้หวัน และจีนกับสหรัฐฯ ที่อาจทวีความรุนแรงจนเกิดการแบ่งข้ัวชัดเจน สร้างความเส่ียงต่อเศรษฐกิจและการเงินโลก 

ตลอดจนภาวะชะงักงันของห่วงโซ่อุปทานโลกโดยเฉพาะสินค้าในกลุ่มเทคโนโลยี 
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 การเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างของเศรษฐกิจโลก...มีผลต่อทิศทางธุรกิจ/อุตสาหกรรมในระยะข้างหน้า

 เศรษฐกิจโลกพ่ึงพาภาคบริการมากข้ึน ภาคบริการนับว่ามีบทบาทส าคัญทั้งด้านรายได้และการจ้างงาน และช่วยเพ่ิม

ประสิทธิภาพแก่ภาคอุตสาหกรรมการผลิตอ่ืนๆ (เช่น บริการที่เก่ียวกับการกระจายสินค้า การเงิน และการคมนาคม) โดย

ประเทศพัฒนาแล้ว เช่น สหรัฐฯ และอังกฤษ จะมีสัดส่วนภาคบริการสูงเฉล่ีย 75% ของมูลค่าผลิตภัณฑ์มวลรวม (GDP) และ

มีสัดส่วนการจ้างงานเกิน 70% ของการจ้างงานรวม น าโดยธุรกิจบริการสมัยใหม่ (Modern services) อาทิ บริการด้าน IT 

ลิขสิทธิ์ทางปัญญาและการเงิน ซึ่งเน้นการใช้เทคโนโลยีและทักษะแรงงานข้ันสูง สามารถสร้างมูลค่าเพ่ิมให้แก่ภาคบริการได้

มาก ขณะที่ภาคบริการของไทยมีบทบาทต่อเศรษฐกิจเพ่ิมข้ึนต่อเนื่องที่ 56.7% ของ GDP ปี 2564 (ภาพที่ 2) และมีสัดส่วน

การจ้างงาน 52% ของการจ้างงานรวม แต่สัดส่วนดังกล่าวยังห่างอยู่มากเมื่อเทียบเคียงประเทศพัฒนาแล้ว เนื่องจากยัง

พ่ึงพิงธุรกิจบริการแบบดั้งเดิม (Traditional services) เป็นหลัก อาทิ การท่องเที่ยว (สัดส่วน 17.8% ของ GDP ปี 2562) 

การค้าส่ง-ค้าปลีก โรงแรมและร้านอาหาร ส่วนธุรกิจบริการสมัยใหม่ (Modern services) ซึ่งสร้างมูลค่าเพ่ิมได้สูงมีสัดส่วน

ประมาณ 14.0% ของ GDP (ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย) และกระจุกตัวอยู่ในธุรกิจการเงินและโทรคมนาคมเป็นหลัก 

Source: World Bank, Office of the National Economic and Social Development Council (NESDC)
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Figure 2: Share of service sector in GDP
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การแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 สะท้อนให้เห็นความเปราะบางของธุรกิจบริการแบบด้ังเดิมท่ีมีต่อเศรษฐกิจไทยอย่างชัดเจน

จึงมีความจ าเปน็ท่ีไทยต้องเร่งยกระดับภาคบริการสู่ Modern services ซึ่งจ าเปน็ต้องใช้เทคโนโลยีเข้ามาพัฒนาระบบนิเวศน์

โดยรวม1/ เพ่ือกระจายการเติบโตไปสู่ภาคบริการอ่ืนๆ อาทิ การแพทย์และบริการสุขภาพ บริการโลจิสติกส์ และบริการดิจิทัล

คอนเทนต์ รวมถึงการเพ่ิมมูลค่าและสร้างความแตกต่างให้ตัวสินค้า (Servicification) ในภาคอุตสาหกรรม (อาทิ บริการด้าน

ออกแบบและให้ค าปรึกษาโดยใช้ Artificial intelligence และ Big data) ทั้งยังสามารถตอบสนองความต้องการของตลาด

โลกได้ ซึ่งปี 2563 พบว่าทั่วโลกมีการน าเข้าบริการที่กระจายอยู่ในธุรกิจบริการสมัยใหม่ อาทิ การวิจัยและพัฒนา บริการให้

ค าปรึกษาด้านวิชาชีพและการบริหารจัดการ และบริการด้านเทคนิค มสัีดส่วนรวมกัน 28.2% ของมูลค่าน าเข้าบริการของโลก

รองลงมา คือ การขนส่ง (20.5%) การท่องเที่ยว (11.6%) บริการทรัพย์สินทางปัญญา (9.6%) โทรคมนาคม คอมพิวเตอร์

และข้อสนเทศ (8.6%) การเงิน (5.9%) ประกันภัยและบ าเหน็จบ านาญ (4.1%) และบริการส่วนบุคคล วัฒนธรรม และ

นันทนาการ (1.7%) ตามล าดับ ทั้งนี้ การส่งออกบริการที่หลากหลายจะช่วยลดทอนความเส่ียงต่อเศรษฐกิจโดยรวมได้

การเพ่ิมสัดส่วนภาคบริการต่อ GDP ของไทยอาจท าได้ช้า ผลจาก (1) ยังขาดความพร้อมด้านทักษะแรงงานท่ีเก่ียวกับเทคโนโลยี

จึงขาดแรงผลักดันในการพัฒนานวัตกรรมใหม่และขาดสภาพแวดล้อม (Ecosystem) ที่เหมาะสม อาทิ การวิจัยและพัฒนา

และโครงสร้างพ้ืนฐานเพ่ืออ านวยความสะดวก (อาทิ กฎระเบียบ เทคโนโลยี เงินทุน มาตรการจูงใจ และข้อมูลเชิงลึก) และ (2)

ไทยมีกฎระเบียบและนโยบายท่ีเปน็อุปสรรคต่อการลงทุนจากต่างชาติในภาคบริการค่อนข้างมากเม่ือเทียบกับประเทศพัฒนาแล้ว

สะท้อนจากค่าดัชนีข้อจ ากัดการประกอบกิจการภาคบริการ (Services Trade Restrictiveness Index โดย OECD) ปี

2564 ของไทยอยู่อันดับที่ 49 จากกลุ่มตัวอย่าง 50 ประเทศ แสดงถึงข้อจ ากัดในการเข้ามาด าเนินธุรกิจภาคบริการของไทย

สูงกว่าคู่แข่งเกือบทุกสาขา ท าให้การเข้ามาของทุนและเทคโนโลยีท าไดจ้ ากัด จึงส่งผลต่อการพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรม

ในภาคบริการของไทย นับเปน็ปจัจัยท้าทายของภาครัฐและภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรมของไทยในการพัฒนาไปสู่เศรษฐกิจท่ี

ขับเคล่ือนด้วยภาคบริการ (Service-based Economy) เพ่ือการเติบโตอย่างยั่งยืนในระยะข้างหน้า

1/ ส านักงานนโยบายและยุทธศาสตร์การค้า

2021

2020



 การกีดกันทางการค้าทวีความรุนแรงข้ึนเพ่ือปกป้องตลาดในประเทศ นับจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 และภาวะ

สงครามรัสเซีย-ยูเครนที่เร่ิมต้นช่วงไตรมาสแรกปี 2565 และมีแนวโน้มยืดเยื้อ ยิ่งท าให้มาตรการกีดกันทางการค้าถูกน ามาใช้

ต่อเนื่อง ยังไม่นับรวมความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯและจีนที่ด าเนินมาอย่างยาวนาน โดยองค์การการค้าโลก 

(WTO) พบว่าประเทศสมาชิกใช้มาตรการจ ากัดการค้าที่เก่ียวกับ COVID-19 แล้ว 148 มาตรการ ซึ่ง 82% เป็นมาตรการ

จ ากัดการส่งออก ซึ่งมีส่วนท าให้เกิดปัญหาด้านการผลิตและการกระจายวัคซีนทั่วถึงได้ช้า รวมไปถึงการผลิตและส่งออกสินค้า

ส าคัญทางการแพทย์อ่ืนๆ ส าหรับมาตรการที่เก่ียวเนื่องกับการ Sanctions รัสเซียมีจ านวน 71 มาตรการที่ออกโดยสมาชิก 

WTO 43 ประเทศ นอกจากนี้ มากกว่า 27 ประเทศทั่วโลกซึ่งรวมถึงจีน ฮังการี อาเจนตินาและอินโดนีเซีย ได้ออกมาตรการ

จ ากัดการส่งออกเพ่ือป้องกันการเกิดวิกฤติด้านอาหารภายในประเทศ นอกจากน้ี การน าส่ิงแวดล้อมมาเปน็เง่ือนไขหรือข้อกีด

กันทางการค้าระหว่างประเทศจะมีบทบาทมากข้ึนโดยเฉพาะการออกกฎควบคุมการปล่อยก๊าซเรือนกระจก (Carbon barrier 

to trade) อาทิ European Green Deal ของสหภาพยุโรป ท าให้มีการประกาศใช้มาตรการปรับราคาคาร์บอนก่อนข้าม

พรมแดน (Carbon Border Adjustment Mechanism: CBAM) ส าหรับสินค้าน าเข้าที่ถูกก าหนด (ใช้เต็มรูปแบบปี 2570) 

จะกระทบต่อสินค้าส่งออกของไทย อาทิ เหล็ก อะลูมิเนียม และเม็ดพลาสติก เช่นเดียวกับสหรัฐฯ ร่างกฎหมาย Clean 

Competition Act (CCA) จะเก็บภาษีคาร์บอนส าหรับสินค้าที่มีการปล่อยคาร์บอนสูงในกระบวนการผลิต อาทิ เช้ือเพลิง

ฟอสซิล ผลิตภัณฑ์จากการกล่ันปิโตรเลียม ปิโตรเคมี ปุ๋ย เหล็กและเหล็กกล้า และถ่านหิน ซึ่งภาครัฐและผู้ประกอบการไทย

ต้องเร่งปรับตัวโดยใช้นวัตกรรมและเทคโนโลยีเพ่ือให้กระบวนการผลิตปล่อยคาร์บอนได้ตามเกณฑ์ และใช้ BCG model เพ่ือ

มุ่งสู่ Net zero emissions ซึ่งจะช่วยให้ภาคอุตสาหกรรมของไทยเกาะกระแสไปในทิศทางเดียวกันกับภาคอุตสาหกรรมทั่วโลก

 เทคโนโลยีสมัยใหม่ทวีความส าคัญมากข้ึนในการปฏิรูปโครงสร้างภาคอุตสาหกรรมเพ่ือรักษาความสามารถในการแข่งขัน 

Digital technology นับเป็นปัจจัยพ้ืนฐานที่ส าคัญในการขับเคล่ือนการสร้างมูลค่าเพ่ิมในภาคการผลิตและบริการภายใต้การ

เข่งขันในโลกวิถีใหม่ (New normal) ที่เน้นการเติบโตอย่างยั่งยืนบนฐานความมั่นคงในห่วงโซ่อุปทานโลกและการตอบรับ

กระแสอนุรักษ์ส่ิงแวดล้อม โดยเฉพาะด้านการประหยัดพลังงาน โดยเทคโนโลยีหลักที่จะมีบทบาทต่อภาคธุรกิจในช่วง 3 ปีหน้า 

ได้แก่

 The Internet of Things (IoT): มีบทบาทเช่ือมโยงข้อมูลของอุปกรณ์ในชีวิตประจ าวันและเคร่ืองจักรในโรงงานอัจฉริยะ

โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ ช้ินส่วนอุปกรณ์ยานยนต์ เคร่ืองใช้ไฟฟ้า และเคร่ืองมือแพทย์ ผ่านระบบ 

Sensors รวมถึงการใช้ในธุรกิจบริการ อาทิ ธุรกิจโรงแรม โรงพยาบาล และโลจิสติกส์ ซึ่งการพัฒนาเครือข่าย 5G ที่

กว้างขวางข้ึน ช่วยให้ IoT สามารถประมวลผลข้อมูลด้าน Machine learning ผ่านระบบ sensor รวดเร็วข้ึนมาก 

 Robotics:_การประยุกต์ใช้หุ่นยนต์เร่ิมแพร่หลายในภาคการผลิตและบริการมากข้ึน โดยเฉพาะการผลิตยานยนต์ ธุรกิจ

ให้บริการด้านสุขภาพ และโลจิสติกส์ โดยใช้ในงานประเภทอัตโนมัติที่ต้องการความแม่นย าสูง ซึ่งตอบโจทย์ด้านความ

ปลอดภัย Fortune business insights คาดว่า ตลาดหุ่นยนต์ของโลกจะเติบโตประมาณ 10% ต่อปีในช่วงปี 2563-2571 

อย่างไรก็ตาม การลงทุนใช้หุ่นยนต์เต็มรูปแบบในภาคการผลิตยังมีต้นทุนสูง โรงงานส่วนใหญ่จึงยังคงเป็นการประยุกต์ใช้

ในรูปแบบ Cobots (Collaborative robots) ซึ่งเป็นการท างานร่วมกับคน

5วิจัยกรุงศรี

Source: OECD

Figure 3: The 2021 STRI of Thailand is high compared to other countries in the STRI sample

STRI Average

0.6

0.5

0.4

0.3

0.2

0.1

0



6 วิจัยกรุงศรี

 Artificial intelligence (AI): การใช้ปัญญาประดิษฐ์ในภาคอุตสาหกรรมมักใช้ร่วมกับเทคโนโลยีอ่ืน เช่น Cloud และ 

IoT เพ่ือประมวลผล Big data เช่น กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์และอิเล็กทรอนิกส์ ใช้ AI เพ่ือลดส่วนสูญเสียจากการผลิต 

กลุ่มธุรกิจการแพทย์ใช้เพ่ือติดตามการระบาดของโรค ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ใช้เพ่ือออกแบบโครงสร้างอาคาร รวมถึง

กลุ่มธุรกิจค้าปลีกสมัยใหม่ใช้เพ่ือประเมินทิศทางความต้องการของลูกค้า เป็นต้น

 5G technology: เครือข่าย 5G ก าลังถูกประยุกต์ใช้ประโยชน์ในเชิงพาณิชย์มากข้ึน โดยเฉพาะการควบคุมกลไกการ

ท างานของหุ่นยนต์และโดรนในภาคการผลิต เกษตร และก่อสร้าง รวมถึงระบบให้บริการรักษาทางไกล โดย Next Move 

Strategy Consulting คาดว่าตลาดโครงสร้างพ้ืนฐาน 5G ทั่วโลก จะเติบโตถึง 66.0% ต่อปี ในช่วงปี 2563-2573 

กรณีของไทย รัฐบาลได้ผลักดันการพัฒนาเครือข่าย 5G สู่โครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลโดยเช่ือมต่อระบบคลาวด์ AI และ

แพลตฟอร์ม Metaverse รองรับแผนลงทุนอุตสาหกรรมใหม่ที่ใช้เทคโนโลยีข้ันสูงกลุ่ม S-curve ทั้งในภาคการผลิตและ

บริการ 

 Drone: อากาศยานไร้คนขับที่ควบคุมได้จากระยะไกล ช่วยลดการพ่ึงพาแรงงาน ลดเวลาในการเข้าส ารวจพ้ืนที่จริง 

โดยเฉพาะในภาคเกษตร และก่อสร้างในพ้ืนที่อันตราย รวมทั้งใช้ในธุรกิจโลจิสติกส์มากข้ึนเพ่ือขนส่งสินค้าแบบบินข้ึน-ลง

จอดในแนวดิ่งโดยขับเคล่ือนด้วยระบบไฟฟา้ ปัจจุบันเทคโนโลยี Drone ก าลังถูกน ามาประยุกต์ใช้เพ่ือพัฒนายานยนต์บิน

ได้แบบไร้คนขับอย่างกว้างขวางในประเทศญ่ีปุ่น จีน และยุโรป

 Blockchain: เทคโนโลยีด้านการบันทึกข้อมูลที่มีระบบการเช่ือมโยงภายในเครือข่ายเพ่ือรองรับธุรกรรมที่เน้นความ

ปลอดภัยสูง ปัจจุบันถูกน ามาประยุกต์ใช้ในหลายอุตสาหกรรมมากกว่าเพียงด้านธุรกิจการเงิน โดยเฉพาะธุรกิจค้าปลีก 

การขนส่ง และการผลิต โดย National Digital Identity คาดการณ์ว่า ธุรกิจ Blockchain ทั่วโลกมีมูลค่าถึง 11.7 

พันล้านดอลลาร์ฯ ในปี 2565 และจะเพ่ิมข้ึนเป็น 20.0 พันล้านดอลลาร์ฯ ในปี 2567

 3D printing: เทคโนโลยีเพ่ือใช้ในการควบคุมการออกแบบและผลิตสินค้าด้วยความเร็วและมีต้นทุนต่อหน่วยต ่าลง จึง

ช่วยเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันรองรับตลาดที่เน้นการผลิตสินค้าตามความหลากหลายของผู้บริโภคในปริมาณมาก

ด้วยราคาที่จูงใจ (Mass customization) นอกจากนี้ ยังมีบทบาทมากข้ึนในห่วงโซ่อุปทานของภาคอุตสาหกรรม อาทิ 

การผลิตช้ินส่วนยานยนต์ อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ อุปกรณ์เคร่ืองมือแพทย์ รวมถึงธุรกิจก่อสร้าง เช่น การพิมพ์ช้ินส่วน

พ้ืน ผนัง และหลังคา เป็นต้น

 Synthetic biology: ส่วนใหญ่ประยุกต์ใช้เพ่ือพัฒนาผลิตภัณฑ์แปรรูปภาคเกษตรสมัยใหม่ตอบรับกระแสดูแลสุขภาพใน

กลุ่มผู้บริโภคยุคใหม่และกลุ่มผู้สูงอายุที่เพ่ิมจ านวนมากข้ึน อาทิ การผลิตเนื้อสังเคราะห์ประเภท Cultured meat ซึ่งผลิต

เนื้อสัตว์จากสเต็มเซลล์ของสัตว์ต้นแบบทั้งเนื้อวัว ไก่ หมู และปลาทูน่า และ Plant-based meat เป็นการผลิตเนื้อสัตว์

จากพืชที่มีลักษณะและรสชาติเหมือนเนื้อจริง ช่วยลดการบริโภคเนื้อสัตว์จริงและลดความเส่ียงจากการขาดแคลนอาหาร

กรณีเกิดโรคระบาดในสัตว์



 ห่วงโซ่มูลค่าโลกหดส้ันลง จากพัฒนาการด้านเทคโนโลยีและนโยบายพ่ึงพาตนเองมากข้ึนของหลายประเทศ การมีส่วนร่วม

ของประเทศต่างๆ ในห่วงโซ่มูลค่าโลก (Global Value Chain: GVC) มีทิศทางลดลง โดยประเทศพัฒนาแล้วส่วนใหญ่หันมา

ผลิตสินค้าข้ันกลางที่เน้นการใช้เทคโนโลยีมากข้ึนแทนการน าเข้า ขณะที่ประเทศจีนก็หันมาพ่ึงพาตนเองมากข้ึนโดยเร่งลงทุน

วิจัยพัฒนาเพ่ือสนับสนุนการสร้างห่วงโซ่การผลิตภายในประเทศให้ครบวงจรมากข้ึน เมื่อประกอบกับเกิดการแพร่ระบาดของ 

COVID-19 รวมถึงสถานการณ์ตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ ทั้งกรณีสงครามรัสเซีย-ยูเครน และความขัดแย้งของสหรัฐฯ-

จีน-ไต้หวัน ได้เข้ามาเพ่ิมแรงกดดันให้ประเทศมหาอ านาจหันมาแข่งขันกันพัฒนาเทคโนโลยีสมัยใหม่ โดยเฉพาะการผลิตชิปซึ่ง

เป็นอุตสาหกรรมต้นน ้าส าคัญในยุคเศรษฐกิจดิจิทัล โดยปี 2565 หลายประเทศได้ออกกฏหมายสนับสนุนการผลิตชิปใน

ประเทศ เช่น สหรัฐฯ เยอรมนี และญ่ีปุ่น ได้ตั้งกองทุนสนับสนุนมูลค่า 52 พันล้านดอลลาร์ฯ, 10 พันล้านยูโร และ 6.8

พันล้านดอลลาร์ฯ ตามล าดับ เพ่ือดึงดูดบริษัทผู้ผลิตชิปรายใหญ่ให้เข้าไปลงทุนยังประเทศของตน นอกจากนี้สหรัฐฯ ยัง

จ ากัดการส่งออกอุปกรณ์ซอฟแวร์ EDA (Electronic Design Automation) ที่ใช้ในการผลิตชิปเทคโนโลยีข้ันสูงไปยังจีน 

การแข่งขันระหว่างข้ัวอ านาจทางการค้ายิ่งท าให้การพ่ึงพาวัตถุดิบจ ากัดอยู่ในภูมิภาคเดียวกันมากข้ึน (Intra-regional 

inputs) ดังที่ได้ปรากฏชัดเจนในภูมิภาคยุโรปและเอเชียในช่วงปี 2554-2559 (ภาพที่ 4) ปัจจัยดังกล่าวยิ่งท าให้ห่วงโซ่มูลค่า

โลกหดส้ันลง โดยเฉพาะการผลิตสินค้าที่ใช้เทคโนโลยีข้ันกลาง-สูง (ภาพที่ 5) ซึ่งเป็นกลุ่มสินค้าที่ผู้ผลิตในกลุ่มประเทศก าลัง

พัฒนารวมถึงไทย ส่วนใหญ่ยังเน้นรับจ้างประกอบ เช่น อิเล็กทรอนิกส์ คอมพิวเตอร์และรถยนต์ ผู้ประกอบการไทยจึงต้อง

เร่งปรับตัวเพ่ือให้สามารถอยู่บนต าแหน่งที่สร้างมูลค่าเพ่ิมได้สูงข้ึนบนห่วงโซ่อุปทานโลก 

7วิจัยกรุงศรี

Figure 4: Value Added in Intra-regional Trade
(% Share of Total Value Added)

Figure 5: Global Value Chain Production Lengths by Sector

Note: Global value chain production lengths are the indices representing the sum of 

backward and forward lengths

Source: ADB, Nov.2021
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 การรวมกลุ่มการค้าโลกมุ่งสู่การท าข้อตกลงการค้าในภูมิภาคเดียวกัน (Regional trade agreement) มากข้ึน หลังจาก

กระแสโลกาภิวัตน์เร่ิมมีทิศทางแผ่วลง โดยเฉพาะการแพร่ระบาดของ COVID-19 ที่ท าให้ภาคธุรกิจจ าเป็นต้องลดความเสี่ยง

ด้วยการย้ายฐานการผลิตหันมาพ่ึงพากันในภูมิภาคทดแทน (อนาคตกระแสโลกาภิวัตน์ฯ, ธนาคารแห่งประเทศไทย) ท าให้การ

รวมกลุ่มการค้าในภูมิภาคเดียวกันมีความส าคัญมากข้ึน  โดยการรวมกลุ่มทางการค้าภายในภูมิภาคที่ส าคัญและไทยได้เข้าร่วม

ที่ผ่านมา ได้แก่ เขตการค้าเสรีอาเซียน (ASEAN Free Trade Area: AFTA2/ สัดส่วนมูลค่าการค้ารวมกัน 7% ของมูลค่า

การค้าโลก) ล่าสุดไทยได้เข้าร่วมความตกลงหุ้นส่วนทางเศรษฐกิจระดับภูมิภาค (Regional Comprehensive Economic 

Partnership: RCEP3/) ซึ่งเป็นข้อตกลงทางการค้าที่ใหญ่ที่สุดในโลกด้วยสัดส่วนมูลค่ารวมกัน 29% ของมูลค่าการค้าโลกใน

ปี 2564 (ภาพที่ 7) และได้ประกาศใช้เมื่อวันที่ 1 มกราคม 2565 โดยประเทศสมาชิกจะทยอยลดภาษีสินค้าเป็นศูนย์ครอบคลุม 

90% ของรายการสินค้าภายใน 10-20 ปีตามความพร้อมของแต่ละประเทศ วิจัยกรุงศรีประเมินว่า อุตสาหกรรมที่ไทยได้

ประโยชน์จากการเข้าร่วม RCEP ได้แก่ กลุ่มผลไม้สดและแปรรูป น ้าตาลทราย สินค้าประมง ยางพารา ผลิตภัณฑ์ยางรถยนต์

และส่วนประกอบ พลาสติก เคมีภัณฑ์ ช้ินส่วนอุปกรณ์ไฟฟา้ และคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ โดยในช่วง 8 เดือนแรกปี 

2565 การส่งออกของไทยไปยังประเทศ RCEP มีมูลค่า 1.03 แสนล้านดอลลาร์ฯ (สัดส่วน 52.7% ของมูลค่าส่งออกไทยไป

ตลาดโลก) เพ่ิมข้ึน 7.9% YoY ส่วนใหญ่เป็นการส่งออกสินค้าเกษตรและเกษตรแปรรูป เพ่ิมข้ึน 10.7% YoY และสินค้า
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Figure 7: The RCEP, the world’s largest FTA, covering about 30% of both global GDP and global trade in 2021

Source: UNCTAD Stat, Krungsri Research

-5

5

15

25

35

0 5 10 15 20 25 30 35

GDP (% share of global GDP)

Trade (% share of global trade)

RCEP

USMCA4/

(NAFTA)

AFTA

BIMSTEC5/

EFTA6/ Size represents the value of trade

Figure 6: Global Value Chain Participation Rate (%)

Source: ADB, Nov.2021

Production-based Trade-based Global financial crisis

50

40

12.5

10.0

2/ AFTA  ประกอบด้วยสมาชิกอาเซียน 10 ประเทศ ได้แก่ ไทย เมียนมา มาเลเซีย อินโดนีเซีย ฟลิิปปินส์ สิงคโปร์ เวียดนาม ลาว กัมพูชา และบรูไน

3/ RCEP ประกอบด้วยสมาชิกอาเซียน 10 ประเทศ และประเทศคู่ค้าอาเซียนอีก 5 ประเทศ ได้แก่ ออสเตรเลีย จีน ญ่ีปุ่น นิวซีแลนด์ และเกาหลีใต้

4/ USMCA (United States-Mexico-Canada Agreement) คือ ข้อตกลงการค้าแถบอเมริกาเหนือ (เดิมคือ NAFTA) มีสมาชิก 3 ประเทศ ได้แก่ 
สหรัฐอเมริกา เม็กซิโก และแคนาดา

5/ BIMSTEC (Bay of Bengal Initiative for Multi-Sectoral Technical and Economic Cooperation) คือ กรอบความร่วมมือระดับอนุภูมิภาคใน
อนุทวีปเอเชียใต้และเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ มีสมาชิก 7 ประเทศ ได้แก่ ไทย เมียนมา ศรีลังกา บังกลาเทศ อินเดีย ภูฏาน และเนปาล

6/ EFTA (European Free Trade Area): สมาคมการค้าเสรีแห่งยุโรป มีสมาชิก 4 ประเทศ ได้แก่ ไอซ์แลนด์ นอร์เวย์ สวิตเซอร์แลนด์ และลิกเตนสไตน์ 



อุตสาหกรรมและเช้ือเพลิง เพ่ิมข้ึน 7.1% YoY โดยมีตลาดส่งออกส าคัญได้แก่ เกาหลีใต้ จีน และญ่ีปุ่น ขณะที่การน าเข้าของไทย

จาก RCEP มีมูลค่า 1.22 แสนล้านดอลลาร์ฯ (สัดส่วน 58.0% ของมูลค่าน าเข้าทั้งหมดของไทย) เพ่ิมข้ึน 13.4% YoY ส่วนใหญ่

เป็นสินค้าทุน สินค้าวัตถุดิบและก่ึงส าเร็จรูป เพ่ิมข้ึน 6.6% YoY และ 13.4% YoY ตามล าดับ โดยแหล่งน าเข้าส าคัญมาจากจีน 

ญ่ีปุ่น และเกาหลีใต้ อย่างไรก็ตาม ผลประโยชน์โดยรวมของไทยจากการลดภาษีภายใต้ RCEP อาจมีไม่มากนัก เนื่องจากประเทศ

สมาชิกต่างเป็นตลาดเดิมที่ไทยมีความตกลงทางการค้าอยู่แล้ว (กรมการค้าต่างประเทศ, สิงหาคม 2565) แต่ในระยะยาว วิจัย

กรุงศรีคาดว่า RCEP จะเสริมสร้างความมั่นคงให้กับห่วงโซ่การผลิตของไทยภายในภูมิภาคส าหรับอุตสาหกรรมที่ไทยมีฐานการ

ผลิตที่แข็งแกร่งอยู่แล้ว โดยเฉพาะรถยนต์และส่วนประกอบ ปิโตรเคมีและพลาสติก รวมถึงเกษตรและเกษตรแปรรูป

 ESG เอื้อให้ธุรกิจเติบโตอย่างยั่งยืน แต่อาจกดดันอุตสาหกรรมหนักบางกลุ่ม กระแสตื่นตัวของภาคธุรกิจทั่วโลกที่หันมาเน้น

เป้าหมายการเติบโตอย่างยั่งยืน ท าให้แนวทางปฏิบัติด้าน ESG ซึ่งครอบคลุมการจัดการด้านส่ิงแวดล้อม (Environment) สังคม 

(Social) และธรรมาภิบาล (Governance) ถูกน ามาใช้เป็นเคร่ืองมือบริหารความเส่ียงในเชิงกลยุทธ์เพ่ือสร้างความมั่นใจให้กับ

พันธมิตรทางธุรกิจและผู้ร่วมลงทุนที่จะได้ผลตอบแทนมั่งคงในระยะยาว จากผลส ารวจของ PwC (Global Investor ESG 

Survey, 2021) พบว่า นักลงทุนสัดส่วน 79% (จาก 325 รายทั่วโลก) มองว่า ESG เป็นปัจจัยส าคัญที่มีผลต่อการตัดสินใจ

ลงทุน สอดคล้องกับผลการศึกษาของ Deloitte (เมษายน 2565) โดยใช้ข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์ออสเตรเลีย ที่สรุปว่า การ

ลงทุนด้าน ESG มีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อผลตอบแทนรวมของผู้ถือหุ้น (Total shareholder returns) โดยปัจจัยด้าน

ส่ิงแวดล้อมมีความสัมพันธ์มากที่สุด โดยเฉพาะการลดการปล่อยคาร์บอนและก๊าซเรือนกระจก ซึ่งเป็นปัจจัยด้าน ESG ที่มีความ

เร่งด่วนและส่งผลกระทบต่อภาคธุรกิจมากที่สุด ในปัจจุบัน 137 ประเทศทั่วโลกมีข้อพันธสัญญาด้านความยั่งยืนกับสหประชาชาติ

ในการเข้าสู่ความเป็นกลางทางคาร์บอน (Carbon neutrality) ตามระดับความพร้อม รวมทั้งไทยซึ่งตั้งเป้าหมายที่จะบรรลุความ

เป็นกลางทางคาร์บอนภายในปี 2593 และการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ในปี 2608 โดยอุตสาหกรรมในกลุ่มประหยัด

พลังงานที่ไทยมีแผนรองรับการลงทุนอยู่แล้วได้แก่ พลังงานหมุนเวียน และรถยนต์ไฟฟา้ รวมถึงแผนสนับสนุนภาคธุรกิจในกลุ่ม

โครงสร้างพ้ืนฐานที่ใช้เทคโนโลยีเพ่ือลดต้นทุน เช่น นิคมอุตสาหกรรมและโลจิสติกส์อัจฉริยะในระยะถัดไป ซึ่งจะเอ้ือโอกาสการ

เติบโตของกลุ่มธุรกิจดังกล่าว ในอีกมุมหนึ่ง อุตสาหกรรมหนักบางกลุ่มที่มีสัดส่วนการปล่อยคาร์บอนสูง อาทิ ปูนซีเมนต์ โลหะ 

(เหล็กและอลูมิเนียม) และปุ๋ยเคมี อาจต้องเร่งปรับตัวเนื่องจากเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมที่เส่ียงถูกเก็บภาษีคาร์บอน เช่นเดียวกับ

หลายประเทศ โดยเฉพาะสหภาพยุโรปที่จะเร่ิมจัดเก็บภาษีคาร์บอนในปี 2566
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Source: PwC, Krungsri Research

Figure 8: Converting Climate Pledges into Action
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 เศรษฐกิจไทยปี 2566-2568: การฟื้ นตัวของภาคท่องเที่ยวและกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศช่วยบรรเทา

ผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก

 เศรษฐกิจไทยคาดว่าจะขยายตัวเฉล่ีย 3.5% ต่อปีในช่วงปี 2566-2568 ปรับตัวดีข้ึนจากที่เติบโต 3.2% ในปี 2565 (ภาพที่ 

9) ซึ่งเป็นอัตราการเติบโตที่สูงกว่าเศรษฐกิจประเทศแกนหลัก แรงขับเคล่ือนส าคัญมาจาก  (1) ภาคท่องเที่ยวที่เติบโตในอัตรา

เร่งส่งผลบวกต่อการจ้างงานแม้ยังต้องอาศัยเวลา โดยคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะกลับมาสู่ระดับปกติก่อนเกิด

การระบาดของโควิดได้ในปี 2568  (2) การบริโภคภาคเอกชนที่ทยอยเติบโตตามความเช่ือมั่นในการใช้จ่ายของผู้บริโภค การ

ฟื้ นตัวของตลาดแรงงานและการใช้จ่ายของกลุ่มผู้มีรายได้สูง ส่วนการใช้จ่ายของกลุ่มผู้มีรายได้น้อยจะถูกจ ากัดจากค่าครอง

ชีพที่สูงและปัญหาหนี้ครัวเรือนที่อาจมีภาระเพ่ิมเติมจากการปรับข้ึนดอกเบี้ย (3) การลงทุนภาคเอกชนโดยเฉพาะภาคบริการ

ตามการฟื้ นตัวของภาคท่องเที่ยวและธุรกิจที่เก่ียวข้อง รวมไปถึงการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมที่ทยอยเติบโตตามธุรกิจที่

เก่ียวเนื่องกับการยกระดับขีดความสามารถของธุรกิจเพ่ือก้าวสู่ระบบเศรษฐกิจดิจิทัลและการขับเคล่ือนเศรษฐกิจชีวภาพ-

เศรษฐกิจหมุนเวียน-เศรษฐกิจสีเขียว (BCG Model) ด้านการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานขนาดใหญ่ภาครัฐคาดว่าจะเร่งตัวข้ึน 

โดยเฉพาะโครงการที่รองรับเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (Eastern Economic Corridor: EEC) ซึ่งตั้งเป้าหมายการ

ลงทุนในช่วงปี 2566-2570 ไว้ที่ 2.2 ล้านล้านบาท (4) การส่งออกยังขยายตัวได้แม้อัตราการเติบโตจะชะลอลงจากปี 2565 

ปัจจัยกดดันมาจากการชะลอตัวของการค้าโลกและแนวโน้มการทวนกระแสโลกาภิวัฒน์ (Deglobalization) ท่ามกลางความ

ขัดแย้งระหว่างประเทศมหาอ านาจ อย่างไรก็ตาม การส่งออกในบางตลาดหรือบางกลุ่มอาจช่วยบรรเทาการชะลอตัวของการ

ส่งออกได้บ้าง อาทิ การส่งออกไปยังอาเซียนที่ยังมีพลวัตการเติบโต รวมทั้งการส่งออกกลุ่มเกษตรและอาหารซึ่งเป็นสินค้า

จ าเป็นและบางกลุ่มสามารถทดแทนสินค้าที่ได้รับผลกระทบจากวิกฤตรัสเซีย-ยูเครน ส าหรับการด าเนินนโยบายการเงินของไทย

เพ่ือควบคุมเงินเฟ้ออาจไม่เข้มงวดมากนักเนื่องจากการฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจยังอ่อนแอ คาดว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบายมี

แนวโน้มจะทยอยปรับข้ึนอย่างช้าๆ แตะระดับ 1.75% ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2566 โดยเงินเฟอ้จะยังสูงในช่วงต้นปี 2566 

ก่อนจะทยอยกลับเข้าสู่กรอบเงินเฟอ้เป้าหมายได้ในช่วงกลางปี ด้านค่าเงินบาทยังคงเผชิญความผันผวนสูงจากการด าเนิน

นโยบายการเงินที่เข้มงวดของประเทศแกนหลักและความเส่ียงจากต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม รายได้จากการท่องเที่ยวอาจ

ช่วยหนุนให้เงินบาทแข็งค่าได้บ้างเป็นระยะ

 ปจัจัยท้าทายการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในระยะ 3 ปขี้างหน้า ได้แก่ ความผันผวนของตลาดการเงินและความเส่ียงต่อภาวะ

ถดถอยทางเศรษฐกิจของโลกยังเป็นประเด็นที่ต้องติดตาม ตลอดจนความเส่ียงที่เศรษฐกิจจีนอาจเติบโตต ่ากว่าที่คาด 

สงครามรัสเซีย-ยูเครนที่ยืดเยื้อจนสร้างความเส่ียงต่อเงินเฟอ้ยาวนาน รวมถึงความตึงเครียดระหว่างสหรัฐฯ-จีนในข้อพิพาท

ไต้หวันที่อาจน าไปสู่ความขัดแย้งที่รุนแรงข้ึน นอกจากนี้ ความไม่แน่นอนทางการเมืองในประเทศ โดยเฉพาะผลการเลือกตั้ง

และการจัดตั้งรัฐบาลในปี 2566 ซึ่งอาจกระทบต่อความต่อเนื่องของนโยบายเศรษฐกิจ ขณะที่บาดแผลจากวิกฤต COVID-19 

ยังสร้างความเปราะบางทางการเงินให้กับบางกลุ่ม เช่น กลุ่ม SMEs และผู้มีรายได้น้อย

Source: NESDC, Krungsri Research

3.1 3.4
4.2 4.2

2.2

-6.2

1.5

3.2
3.6

3.5 3.5

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

12.5

-8.0

-4.0

0.0

4.0

8.0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022E 2023F 2024F 2025F

Growth Value (RHS)

Figure 9: Thailand’s Real GDP

% YoY THB, trn



 การลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน…ปัจจัยส าคัญหนุนการลงทุนภาคเอกชน

ท่ีผ่านมา  การลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานขนาดใหญ่ของภาครัฐมีส่วนเหน่ียวน าให้เกิดการลงทุนในภาคเอกชนมาอย่างต่อเน่ือง  

อย่างไรก็ตาม จากสถานการณ์  COVID-19 ที่รุนแรงในช่วงปี 2563-2564 ส่งผลให้บางโครงการล่าช้าออกไปจากแผนเดิม (เช่น 

โครงการรถไฟฟา้สายสีเหลืองและสายสีชมพู ซึ่งเดิมจะเปิดให้บริการปลายปี 2564 และต้นปี 2565 ตามล าดับ)  เนื่องจากการปิด

แคมป์คนงานและปัญหาขาดแคลนแรงงาน ในช่วงปี 2566-2568  คาดว่าภาครัฐจะเร่งรัดการด าเนินงานโครงสร้างพ้ืนฐานขนาด

ใหญ่ต่อเนื่อง โดยเฉพาะโครงการในเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (Eastern Economic Corridor: EEC) ระยะที่ 2 (2566-

2570) ซึ่งเป็นโครงการบูรณาการที่ได้ถูกบรรจุไว้แล้วในแผนพัฒนา EEC จึงมีการจัดสรรงบประมาณเพ่ือรองรับการลงทุน

ก่อสร้างไว้แล้ว โดยมีเป้าหมายการลงทุนมูลค่ารวม 2.2 ล้านล้านบาท (เพ่ิมข้ึนจากโครงการ EEC ในระยะแรกปี 2561-2565 ซึ่งมี

การอนุมัติการลงทุนไปแล้ว 1.8 ล้านล้านบาท, สิงหาคม 2565) ส าหรับโครงการขนาดใหญ่ที่ได้ลงนามสัญญาแล้ว 4 โครงการ 

ได้แก่ โครงการรถไฟความเร็วสูงเช่ือม 3 สนามบิน  โครงการพัฒนาสนามบินอู่ตะเภาและเมืองการบินภาคตะวันออก โครงการ

ท่าเรือแหลมฉบัง ระยะที่ 3 และโครงการพัฒนาท่าเรือมาบตาพุด ระยะที่ 3  โดยตามแผนคาดว่าจะเข้าสู่ช่วงการก่อสร้างปลายปี 

2565 และจะทยอยแล้วเสร็จในปี 2568 เป็นต้นไป  ช่วยหนุนโอกาสการลงทุนในอุตสาหกรรมต่างๆ ให้กระจายสู่ภูมิภาค โดยเฉพาะ

อุตสาหกรรมยานยนต์ไฟฟา้ (EV) สมาร์ทอิเล็กทรอนิกส์ ธุรกิจดิจิทัลและการแพทย์สมัยใหม่ เป็นต้น

นอกจากนี้ จะมีการเร่งด าเนินการก่อสร้างโครงการเดิมและโครงการใหม่ต่อเนื่องในพ้ืนที่อ่ืนๆ ตามแผนปฏิบัติการด้านคมนาคม

ขนส่งระยะเร่งด่วนฉบับล่าสุด พ.ศ. 2561 ภายใต้ยุทธศาสตร์การพัฒนาระบบคมนาคมขนส่งของไทยระยะ 20 ปี (พ.ศ. 2561-

2580) ส่วนใหญ่เป็นโครงการระบบราง รถไฟฟา้ส่วนต่อขยาย และโครงการระบบถนนมอเตอร์เวย์อีกหลายเส้นทาง และล่าสุด 

ภาครัฐยังมีแผนจะเร่งขับเคล่ือนโครงการส าคัญ โดยเฉพาะโครงการเช่ือมระหว่างอ่าวไทยและอันดามัน (แลนด์บริดจ์) เพ่ือรองรับ

การเป็นศูนย์กลางโลจิสติกส์ทางน ้าของไทยด้วยการเช่ือมระบบขนส่ง (Logistic) ระหว่าง EEC กับพ้ืนที่ระเบียงเศรษฐกิจภาคใต้ 

(Southern Economic Corridor: SEC) คาดว่าจะเสนอ ครม. ภายในปี 2565 โดยมีมูลค่าเงินลงทุนรวม 1.2 ล้านล้านบาท 

11วิจัยกรุงศรี

Sources:  EEC Office, as of March, 2022

Infrastructure Projects Total Investment
Year of 

Operation

1. High-speed Train 276,561 2026

2. U-tapao Airport 204,240 2025

3. Map Ta Phut Industrial Port Phase 3 64,905 2026

4. Laem Chabang Port Phase 3 109,215 2026

Total 4 Projects 654,921

Table 1: 4 Main Infrastructure Projects in EEC  
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 ปัญหาเชิงโครงสร้างบั่นทอนความสามารถในการแข่งขันของไทย

ป ี2565 ดัชนีช้ีวัดความสามารถในการแข่งขัน (IMD World Competitiveness Ranking) ของไทยลดลงอยู่อันดับท่ี 33 จาก 

63 ประเทศท่ัวโลก โดยอันดับลดลงทุกด้าน ได้แก่ ด้านสมรรถนะทางเศรษฐกิจ (Economic performance) ลดลงสูงสุดถึง 13 

อันดับ (ภาพที่ 10) เนื่องจากไทยขาดดุลบัญชีเดินสะพัดเป็นคร้ังแรกในรอบ 16 ปี ด้านประสิทธิภาพภาครัฐ (Government 

efficiency) ลดลง 11 อันดับ จากการขาดดุลการคลังและหนี้สาธารณะปรับเพ่ิมข้ึน ด้านประสิทธิภาพของภาคธุรกิจ (Business 

efficiency) ลดลง 9 อันดับ จากผลิตภาพและประสิทธิภาพที่ไทยแข่งขันกับประเทศอ่ืนได้น้อยลงในภาพรวม ท่ามกลางก าลัง

แรงงานที่เติบโตชะลอลง และท้ายสุด คือ ด้านโครงสร้างพ้ืนฐาน (Infrastructure) ลดลง 1 อันดับจากปัจจัยด้านสาธารณสุขและ

สิ่งแวดล้อม ส าหรับประเทศที่ได้อันดับ 1 คือ เดนมาร์ก ซึ่งมีความก้าวหน้าด้านดิจิทัลสูงสุดในโลก ส่วนประเทศเพ่ือนบ้านที่มีอันดบั

ดีข้ึน ได้แก่ สิงคโปร์ (อันดับ 3 จากเดิม 5) และฟลิิปปินส์ (อันดับ 48 จากเดิม 52)

ปัจจัยแวดล้อมในภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรม

เม่ือพิจารณาสัดส่วนการลงทุนด้านวิจัยและพัฒนา 

R&D) ของไทยอยู่ ท่ีระดับเพียง 1.3% ของ GDP 

ต ่าสุดเม่ือเทียบกับประเทศคู่แข่งในเอเชีย (ภาพที่ 11) 

และยังห่างจากเปา้หมาย 2% ท่ีก าหนดไว้ในปี 2570 

ขณะที่ กลุ่ มประ เทศรายได้ปานกลางระดับบน

เช่นเดียวกับไทย และประเทศรายได้สูงจะมีสัดส่วน

เฉลี่ ยที่  1 . 4% แล ะ  2 .4% ตามล าดั บ  (ที่ ม า : 

UNESCO) ส ะท้ อนว่ า ก า ร เ ร่ งป รับ โครงส ร้ าง

เศรษฐกิจที่ขับเคลื่อนด้วยการวิจัยและพัฒนา และ

ปรับใช้เทคโนโลยีเพ่ือเร่งสร้างนวัตกรรมเพ่ิมผลิต

ภาพทุกภาคส่วนให้มีมูลค่าเพ่ิมสูงข้ึน เป็นปัจจัยท้า

ทายส าคัญของภาครัฐและเอกชนที่จะช่วยยกระดับ

ความสามารถในการแข่งขันของไทยให้ดีข้ึนอย่าง

ยั่งยืนท่ามกลางสภาวะแวดล้อมของโลกที่มีความ

ผันผวนสูง

Figure 10: Ranking of Thailand’s Competitiveness
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 การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบต่างๆ ของทางการที่อาจมีผลต่อภาคอุตสาหกรรม

 อสังหาริมทรัพย์

 การออกมาตรการส่งเสริมก าลังซ้ือจากต่างชาติ เพ่ือจูงใจและสร้างความเช่ือม่ันให้ชาวต่างชาติเข้ามาซ้ือท่ีอยู่อาศัยในไทย

มากข้ึน ได้แก่

 การเปิดโอกาสให้ชาวต่างชาติถือครองท่ีดินได้ นิติบุคคลต่างด้าวที่ได้รับส่งเสริมการลงทุนและมีทุนจดทะเบียนที่ช าระ

แล้วไม่ต ่ากว่า 50 ล้านบาท สามารถถือกรรมสิทธิ์ที่ดินส าหรับเป็นที่ตั้งส านักงานและที่พักอาศัย ตามเงื่อนไข ดังนี้ (1) 

ที่ดินส านักงานไม่เกิน 5 ไร่ (2) ที่ดินที่พักอาศัยผู้บริหารไม่เกิน 10 ไร่ (3) ที่ดินที่พักอาศัยคนงานไม่เกิน 20 ไร่ (4) ที่ดิน

ที่ตั้งส านักงานและที่พักอาศัยจะอยู่ในบริเวณเดียวกันกับที่ดินที่ตั้งสถานประกอบการหรือไม่ก็ได้ (มีผล 13 มิถุนายน 

2565 เป็นต้นไป) 

 มาตรการดึงดูดให้เกิดการซ้ือท่ีอยู่อาศัยของชาวต่างชาติท่ีมีศักยภาพสูง ทางการอนุมัติวีซ่าระยะยาว 10 ปีแก่

ชาวต่างชาติ 4 กลุ่มที่มีศักยภาพสูง (Long-Term Resident Visa: LTR Visa) ได้แก่ กลุ่มผู้มีความมั่งค่ังสูง กลุ่มผู้

เกษียณ กลุ่มผู้ต้องการท างานในไทย และกลุ่มผู้ช านาญพิเศษ (มีผล 1 กันยายน 2565) โดยต้องรายงานตัวทุกปี และไม่

จ ากัดจ านวนคร้ังในการเข้า-ออกประเทศ เพ่ือกระตุ้นให้เกิดการซื้อที่อยู่อาศัยโดยเฉพาะคอนโดมิเนียม

 การปรับเกณฑ์ภาคอสังหาริมทรัพย์

 ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) กลับมาใช้เกณฑ์ก ากับดูแลสินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศัย (มาตรการ LTV) ตามเดิมหลังผ่อน

คลายช่ัวคราวในช่วง 20 ตุลาคม 2564 ถึง 31 ธันวาคม 2565 เพ่ือกระตุ้นตลาดอสังหาริมทรัพย์ โดยบ้านราคาต ่ากว่า 

10 ล้านบาท สัญญาที่ 1 วางดาวน์ต ่าสุดต้ังแต่ 0%-10% และกู้สินเช่ือ top-up ได้อีก 10% ของมูลค่าบ้าน สัญญาที่ 2 

วางดาวน์ข้ันต ่า 10% หากผ่อนสัญญาที่ 1 มากกว่า 2 ปี หรือ 20% หากผ่อนสัญญาที่ 1 น้อยกว่า 2 ปี และสัญญาที่ 3 

วางดาวน์ข้ันต ่า 30% ส าหรับบ้านราคา 10 ล้านบาทข้ึนไป สัญญาที่ 1 วางดาวน์ข้ันต ่า 10% สัญญาที่ 2 และ 3 วาง

ดาวน์ 20% และ 30% ตามล าดับ (มีผลตั้งแต่ 1 มกราคม 2566) เนื่องจากภาคอสังหาริมทรัพย์ทยอยฟื้ นตัว สะท้อน

จากยอดจดทะเบียนการโอนบ้านกลับมาอยู่ใกล้เคียงกับระดับก่อน COVID-19

 มาตรการลดภาษีท่ีดินและส่ิงปลูกสร้าง โดยภาครัฐปรับลดภาษีให้ในอัตรา 15% ของจ านวนภาษีที่ค านวณได้ส าหรับการ

จัดเก็บภาษีที่ดินและส่ิงปลูกสร้างของปีภาษี 2566 (มีผลตั้งแต่ 1 มกราคม 2566) 

 มาตรการลดค่าธรรมเนียมจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมส าหรับท่ีอยู่อาศัย โดยภาครัฐปรับลดค่าจดทะเบียนการโอน

อสังหาริมทรัพย์จาก 2% เหลือ 1% และลดค่าจดทะเบียนการจ านองอสังหาริมทรัพย์จากเดิม 1% เหลือ 0.01% ส าหรับ

การซื้อขายที่อยู่อาศัย ได้แก่ บ้านเดี่ยว บ้านแฝด บ้านแถว อาคารพาณิชย์ และห้องชุด (ทั้งบ้านมือ 1 และมือ 2) เฉพาะที่

มีราคาซื้อขายและราคาประเมินทุนทรัพย์ไม่เกิน 3 ล้านบาท และวงเงินจ านองไม่เกิน 3 ล้านบาทต่อสัญญา (มีผลตั้งแต่ 1 

มกราคม 2566) 

 เกณฑ์ภาคอสังหาริมทรัพย์ท่ีอยู่ระหว่างศึกษาแก้ไขกฎหมายท่ีเก่ียวข้อง

 พระราชบัญญัติอาคารชุด การขยายเพดานให้ต่างชาติถือครองกรรมสิทธิ์ห้องชุดได้มากกว่า 49% ของพ้ืนที่ขายใน

โครงการ แต่จะไม่มีสิทธิออกเสียงในการประชุมนิติบุคคลอาคารชุด (เดิมพระราชบัญญัติอาคารชุด (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 

2551 อนุญาตให้ต่างชาติถือครองกรรมสิทธิ์ห้องชุดไม่เกิน 49% ของพ้ืนที่ขายในอาคารชุด)

 ภาคการผลิต

 การก าหนดให้โรงงานขนาดใหญ่ (เช่น โรงไฟฟา้ 10 MW ข้ึนไป โรงถลุงเหล็ก โรงกล่ันน ้ามัน โรงปนูซีเมนต์  โรงกระดาษ  

โรงผลิตกรด  เตาเผาขยะ และโรงผลิตแก้ว เป็นต้น) ต้องติดต้ังเครื่องมือหรือเครื่องอุปกรณ์พิเศษระบบ CEMS 

(Continuous Emission Monitoring Systems) มีผลตั้งแต่ 10 มิถุนายน 2566 ทั้งนี้ เพ่ือควบคุมและเฝ้าระวังการ

ระบายมลพิษทางอากาศจากปล่องโรงงานแบบ Real time โดยโรงงานใหม่ต้องติดตั้ง CEMS ให้แล้วเสร็จก่อนเร่ิม

ประกอบกิจการ และโรงงานเก่าภายในวันที่ 9 มิถุนายน 2567

 สหภาพยุโรป (EU) ปรับกฎระเบียบเก่ียวกับแบตเตอรี่ภายใต้ Circular Economy Action Plan มีผลต้ังแต่ 1 

กรกฎาคม 2567 โดยผลิตภัณฑ์แบตเตอร่ีส าหรับรถยนต์ไฟฟ้า แล็ปท็อป แท็บเล็ต สมาร์ทโฟนและแบตเตอร่ีที่ใช้ใน

อุตสาหกรรมที่วางจ าหน่ายใน EU ต้องชาร์จไฟซ ้าได้และต้องได้การรับรองฉลากคาร์บอนฟุตพร้ินท์ ส่งผลให้ผู้ผลิต

แบตเตอร่ีของไทยต้องพัฒนาและยกระดับผลิตภัณฑ์ให้ได้ตามมาตรฐานเพ่ือรักษาฐานลูกค้าใน EU

 การปรับเพ่ิมภาษีส าหรับเครื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ตามปริมาณความหวาน เพ่ือให้ประชาชนตระหนักถึงผลกระทบต่อ

สุขภาพ โดยทยอยปรับข้ึนรวม 4 รอบ ได้แก่ รอบ 1 มีผล 16 กันยายน 2560 ถึง 30 กันยายน 2562 รอบ 2 มีผล 1 

ตุลาคม 2562 ถึง 31 มีนาคม 2566 รอบ 3 มีผล 1 เมษายน 2566 ถึง 31 มีนาคม 2568 และรอบ 4 มีผล 1 เมษายน 

2568 เป็นต้นไป มาตรการนี้จะท าให้ต้นทุนของผู้ผลิตเพ่ิมข้ึนและอาจผลักภาระสู่ผู้บริโภคได้ 
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 อุตสาหกรรมยานยนต์

 การปรับโครงสร้างภาษีสรรพสามิตยานยนต์เพ่ือลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก มีสาระส าคัญดังน้ี

 ปรับลดเกณฑ์การปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ (CO2) ให้แคบลง โดยก าหนดเกณฑ์เพ่ิมจากเดิม 4 ระดับเป็น 5 ระดับ 

ได้แก่ CO2<100 กรัม/กม., 100-120 กรัม/กม., 121-150 กรัม/กม., 151-200 กรัม/กม. และ >200 กรัม/กม. จาก

เดิม 4 ระดับ เพ่ือส่งเสริมให้ยานยนต์ลดการปล่อยก๊าซ CO2 และประหยัดพลังงานเพ่ิมข้ึน

 ก าหนดอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนต์ไฟฟา้ตามปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 ส าหรับรถ HEV (Hybrid Electric 

Vehicle) และ PHEV (Plug-in Hybrid Electric Vehicle) ดังนี้

− รถ HEV ความจุกระบอกสูบไม่เกิน 3,000 cc แบ่งเป็น 3 ช่วง ได้แก่ ช่วงที่ 1 ตั้งแต่ 1 มกราคม 2569 ถึง 31 

ธันวาคม 2570 เก็บภาษีอัตรา 6-24% ตามปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 ช่วงที่ 2 ตั้งแต่ 1 มกราคม 2571 ถึง 31 

ธันวาคม 2572 อัตรา 8-26% และช่วงที่ 3 ตั้งแต่ 1 มกราคม 2573 เป็นต้นไป อัตรา 10-28% ส่วนรถ HEV ความ

จุกระบอกสูบเกิน 3,000 cc เก็บภาษีอัตรา 40% ตั้งแต่ 1 มกราคม 2569

− รถ PHEV ความจุกระบอกสูบไม่เกิน 3,000 cc กรณีวิ่งด้วยพลังงานไฟฟา้ได้ไม่ต ่ากว่า 80 กม./การประจุไฟฟา้ 1 

คร้ัง และถังน ้ามันไม่เกิน 45 ลิตร อัตราภาษีอยู่ที่ 5% ส่วนกรณีวิ่งด้วยพลังงานไฟฟา้ได้ต ่ากว่า 80 กม. และถัง

น ้ามันมากกว่า 45 ลิตร จัดเก็บอัตรา 10% ส าหรับรถ PHEV ความจุกระบอกสูบเกิน 3,000 cc เก็บภาษีอัตรา 

30% ตั้งแต่ 1 มกราคม 2569

 ปรับอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนต์ ICE (Internal Combustion Engine) ตามปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 แบบ

ข้ันบันได ทุก 2 ปี เร่ิมต้ังแต่ปี 2569 อาทิ 

− รถยนต์น่ังความจุกระบอกสูบไม่เกิน 3,000 cc แบ่งเป็น ช่วงที่ 1 ตั้งแต่ 1 มกราคม 2569 ถึง 31 ธันวาคม 2570 

จัดเก็บภาษีอัตรา 13-34% ตามปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 ช่วงที่ 2 ตั้งแต่ 1 มกราคม 2571 ถึง 31 ธันวาคม 

2572 อัตรา 14-36% และช่วงที่ 3 ตั้งแต่ 1 มกราคม 2573 เป็นต้นไป อัตรา 15-38% 

− รถยนต์น่ังความจุกระบอกสูบเกิน 3,000 cc จัดเก็บภาษี 50% ตั้งแต่ 1 มกราคม 2569 เพ่ือสร้างแรงจูงใจในการ

พัฒนาเทคโนโลยีที่เป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม

 ปรับลดอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนต์ไฟฟา้ BEV จาก 8% เหลือ 2% เพ่ือส่งเสริมการใช้และผลิตรถยนต์ไฟฟา้ BEV 

ตามมติคณะกรรมการนโยบายยานยนต์ไฟฟา้แห่งชาติที่ก าหนดเป้าหมายการผลิตยานยนต์แบบ ZEV (Zero Emission 

Vehicle) ที่สัดส่วน 30% ของการผลิตยานยนต์ทั้งหมดภายในปี 2573

 ส่งเสริมขีดความสามารถในการแข่งขันของรถกระบะและอนุพันธ์ของรถกระบะ เพ่ือให้ไทยเป็นฐานการผลิตต่อเน่ือง 

โดยค านึงถึงการปล่อยก๊าซ CO2 การสนับสนุนพลังงานเช้ือเพลิงทดแทน Biodiesel และส่งเสริมให้เกิดการใช้และผลิต

รถกระบะไฟฟา้แบบ BEV และแบบ FCEV (Fuel Cell Electric Vehicle) โดยก าหนดอัตราภาษีสรรพสามิต 2% และ 

0% ของราคาจ าหน่าย ตามล าดับ

 ปรับอัตราภาษีสรรพสามิตรถจักรยานยนต์ ICE และรถจักรยานยนต์ไฟฟา้ท้ังแบบ HEV และแบบ PHEV ตามการ

ปล่อยก๊าซ CO2 คือ ช่วงที่ 1 ตั้งแต่ 1 มกราคม 2569 ถึง 31 ธันวาคม 2572 จัดเก็บภาษีอัตรา 4% (ปล่อย CO2<50 

กรัม/กม.) อัตรา 6% (CO2 51-90 กรัม/กม.) อัตรา 10% (CO2 91-130 กรัม/กม.) และอัตรา 20% (CO2>130 

กรัม/กม.) และช่วงที่ 2 ตั้งแต่ 1 มกราคม 2573 เป็นต้นไป จัดเก็บภาษี 5-10-15-25% ตามปริมาณการปล่อยก๊าซ 

CO2 ส าหรับรถจักรยานยนต์ไฟฟา้ BEV ก าหนดอัตราภาษีที่ 1% เพ่ือส่งเสริมการใช้และผลิตรถจักรยานยนต์ไฟฟา้ใน

ประเทศ

 มาตรการอุดหนุนยานยนต์ไฟฟา้ BEV โดยภาครัฐให้เงินอุดหนุนแก่ผู้บริโภคในวงเงิน 70,000-150,000 บาท ส าหรับรถ

ราคาไม่เกิน 2 ล้านบาท และ 18,000 บาท ส าหรับรถราคาไม่เกิน 1.5 แสนบาท ในช่วงปี 2565-2568 เพ่ือดึงดูดผู้บริโภค

 การปรับลดภาษีประจ าปสี าหรับยานยนต์ไฟฟา้ BEV โดยรถที่จดทะเบียนระหว่าง 1 ตุลาคม 2565 ถึง 30 กันยายน 2568 

ให้ปรับลดภาษี 80% ของอัตราภาษีประจ าปี เป็นเวลา 1 ปี เพ่ือส่งเสริมและจูงใจให้ใช้ยานยนต์ไฟฟา้ที่เป็นมิตรส่ิงแวดล้อม 

ลดปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 และปริมาณฝุ่น PM 2.5 ในอากาศ



 ภาคพลังงานและสิ่งแวดล้อม

 แผนปฏิรูปพลังงานเพ่ือเปล่ียนผ่านสู่ระบบเศรษฐกิจคาร์บอนต ่า (Neutral-Carbon Economy) คาดมีผลบังคับใช้ในปี 

2566 ได้แก่ (1) แผนพัฒนาก าลังผลิตไฟฟา้ (PDP 2022) (2) แผนบริหารจัดการก๊าซธรรมชาติ (Gas plan) (3) 

แผนพัฒนาพลังงานทดแทนและพลังงานทางเลือก (AEDP) (4) แผนอนุรักษ์พลังงาน (EEP) และ (5) แผนบริหารจัดการ

น ้ามันเช้ือเพลิง (Oil plan) ทั้งนี้ เพ่ือให้ไทยบรรลุการปล่อยคาร์บอนสุทธิเป็นศูนย์ภายในปี 2593 และการปล่อยก๊าซเรือน

กระจกเป็นศูนย์ (Net-zero GHG emission) ภายในปี 2608 คาดว่าจะหนุนให้ภาคธุรกิจมีการลงทุนในด้านนี้เพ่ิมข้ึน อาทิ 

ธุรกิจผลิตไฟฟา้ ธุรกิจผลิตและน าเข้าก๊าซธรรมชาติ และธุรกิจโรงกล่ันน ้ามัน

 การปรับเกณฑ์ด้านพลังงาน โดยเพ่ิมก าลังการผลิตไฟฟา้จากพลังงานหมุนเวียน และลดสัดส่วนรับซ้ือไฟฟา้จากเช้ือเพลิง

ฟอสซิล (แผน PDP rev.1) ในช่วงปี 2564-2573 เพ่ือสนับสนุนโรงไฟฟา้พลังงานหมุนเวียน (แสงอาทิตย์ ชีวมวล ก๊าซ

ชีวภาพ และขยะ) รวมถึงเปิดเสรีระบบผลิตไฟฟา้จากแสงอาทิตย์ติดตั้งบนหลังคา และส่งเสริมการลงทุนเทคโนโลยีระบบ

กักเก็บพลังงานเพ่ือเพ่ิมเสถียรภาพของอุปทานไฟฟา้จากพลังงานทดแทน นอกจากนี้ ยังมีการปรับอัตรารับซื้อไฟฟา้จาก

พลังงานหมุนเวียน (FiT) ส าหรับปี 2565-2573 ในกลุ่มที่ไม่มีต้นทุนเช้ือเพลิง ได้แก่ พลังงานแสงอาทิตย์แบบติดตั้งบน

พ้ืนดิน (Solar ground-mounted) พลังงานแสงอาทิตย์แบบติดตั้งบนพ้ืนดินร่วมกับระบบกักเก็บพลังงาน (Solar+BESS)

พลังงานลม และก๊าซชีวภาพ (น ้าเสีย/ของเสีย) คาดว่าจะส่งผลให้มีการลงทุนธุรกิจโรงไฟฟา้เพ่ิมข้ึนต้ังแต่ปี 2566 เป็นต้นไป

 แผนสนับสนุนการลงทุนอุตสาหกรรมปิโตรเคมีระยะท่ี 4 (ปี 2565-2569) เพ่ือสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี  

รองรับการเปล่ียนผ่านสู่ระบบเศรษฐกิจหมุนเวียน (Circular economy) และสร้างฐานการผลิตวัตถุดิบให้กับเศรษฐกิจ

ใหม่ (New S-curve) อาทิ อุตสาหกรรมปิโตรเคมีชนิดพิเศษ เคมีภัณฑ์ พลาสติกชีวภาพ รีไซเคิล การวิจัยและพัฒนา และ

โครงสร้างพ้ืนฐานที่เก่ียวข้อง คาดว่าจะส่งผลให้ผู้ประกอบการขยายการลงทุนเพ่ิมข้ึนโดยเฉพาะผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีแบบ

พิเศษที่สามารถย่อยสลายได้ในสัดส่วนที่เพ่ิมข้ึน เพ่ือตอบสนองความต้องการของตลาดและเพ่ิมความยืดหยุ่นในการใช้

วัตถุดิบ ส่งผลดีต่อความสามารถในการแข่งขันของผู้ประกอบการในระยะยาว

 EU ประกาศใช้มาตรการจัดเก็บค่าคาร์บอนก่อนเข้าพรมแดน (Carbon Border Adjustment Mechanism: CBAM) 

โดยก าหนดให้ผู้น าเข้ารายงานข้อมูลการปล่อยก๊าซเรือนกระจกในการผลิตสินค้า 9 รายการ ได้แก่ เหล็กและเหล็กกล้า 

อะลูมิเนียม ซีเมนต์ ปุ๋ย ไฟฟา้ เคมีภัณฑ์อินทรีย์ พลาสติก ไฮโดรเจน และโพลิเมอร์ (ค่าธรรมเนียมคาร์บอนข้ึนกับปริมาณ

การปล่อยก๊าซเรือนกระจกของสินค้า ครอบคลุมถึงการปล่อยคาร์บอนทางอ้อม (Indirect emission) เช่น การใช้ไฟฟา้ใน

กระบวนการผลิตสินค้านั้น) โดยเร่ิมต้นช่วงเปล่ียนผ่านเพ่ือทดสอบการรายงานข้อมูลในช่วง 1 มกราคม 2566-31 ธันวาคม 

2569 และบังคับใช้เต็มรูปแบบตั้งแต่ 1 มกราคม 2570 เป็นต้นไป ทั้งนี้ คาดว่า CBAM จะท าให้ต้นทุนการผลิตสินค้าของ

ไทยสูงข้ึนจากการปรับกระบวนการผลิตให้สอดคล้องกับเกณฑ์ดังกล่าว

 สหรัฐฯ เสนอร่างกฎหมาย Clean Competition Act (ปัจจุบันอยู่ระหว่างพิจารณาของคณะกรรมาธิการวุฒิสภา) 

ประกอบด้วยมาตรการก าหนดราคาคาร์บอน (Carbon pricing) ส าหรับสินค้าที่ผลิตในประเทศ (มีผลปี 2567) และ

มาตรการปรับราคาคาร์บอนก่อนข้ามพรมแดน (Carbon Border Adjustment Mechanism: US-CBAM) ส าหรับสินค้า

น าเข้า ที่ก าหนด อาทิ ปิโตรเลียม ปิโตรเคมี ปุ๋ย เหล็กและเหล็กกล้า อะลูมิเนียม กระจก และเยื่อกระดาษและกระดาษ (มีผลปี 

2569) ตามเป้าหมายลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็นศูนย์ (Net zero) ภายในปี 2593 ผู้ประกอบการไทยจึงต้องเร่ง

ลงทุนเพ่ือเปล่ียนกระบวนการผลิตให้สอดคล้องกับเกณฑ์ดังกล่าว 

 ส านักงานมาตรฐานผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม (กมอ.) ขยายเกณฑ์มาตรฐานไอเสียรถยนต์ตามมาตรฐานยูโร 5 โดย

ครอบคลุมถึงรถบรรทุก รถบัส รถกระบะ และรถยนต์เล็ก (มีผล 1 มกราคม 2567) เพ่ือควบคุมปริมาณการปล่อยมลพิษ 

และลดฝุ่นละอองขนาดจิ๋ว (PM 2.5) ที่ส่งผลกระทบต่อสุขภาพ การปรับเกณฑ์ข้างต้นจะเพ่ิมภาระต้นทุนแก่ผู้ผลิตรถยนต์ที่

ต้องพัฒนาผลิตภัณฑ์ให้ได้ตามมาตรฐานที่ก าหนด

 กรมโรงงานเตรียมห้ามใช้สารไดคลอโรฟลูออโรมีเทน (HCFC-141b) ในภาคอุตสาหกรรมเพ่ือผลิตโฟมแบบฉีดพ่น 

(Spray foam) (มีผล 1 มกราคม 2567) โดยให้เปล่ียนใช้สารทดแทน คือ ไฮโดรฟลูออโรโอเลฟนิ (HFOs) ซ่ึงไม่ท าลายช้ัน

บรรยากาศโอโซน ทั้งนี้ เพ่ือรักษาส่ิงแวดล้อม ลดโลกร้อนและสอดคล้องเป้าหมายของไทยที่ก าหนดให้ลดก๊าซเรือนกระจก

ลง 40% ภายในปี 2573

15วิจัยกรุงศรี



16 วิจัยกรุงศรี

 ธุรกิจการเงิน

 ธปท. ปรับแนวทางการก ากับดูแลผู้ได้รับผลกระทบจากไวรัส COVID-19 ดังน้ี

 ยกเลิกการจ ากัดอัตราจ่ายเงินปันผลจากเดิมไม่เกิน 50% ของก าไรสุทธิประจ าปี ผลจากธนาคารพาณิชย์มีความ

แข็งแกร่ง มีเงินกองทุนและเงินส ารองเพียงพอที่จะรองรับความเส่ียงในระยะข้างหน้า 

 ปรับอัตราเงินน าส่งจากสถาบันการเงินเข้ากองทุนฟื้ นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (FIDF) กลับสู่ระดับปกติท่ี 

0.46% ต่อปี ต้ังแต่ปี 2566 เป็นต้นไป (จากเดิมลดลงเหลือ 0.23% ต่อปี ในช่วงการแพร่ระบาดของ COVID-19) 

เพ่ือให้สอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจที่ปรับดีข้ึน และช่วยให้หนี้ของ FIDF ทยอยลดลงตามเป้าหมาย

 ธปท. ก าหนดมาตรการเฉพาะเจาะจงเพ่ือดูแลลูกหน้ี ผ่านมาตรการที่ยังมีผลอยู่ (การปรับโครงสร้างหนี้เดิม และการเติม

เงินใหม่ให้กับภาคธุรกิจ) และเพ่ิมมาตรการใหม่เพ่ือดูแลลูกหนี้รายย่อยที่เปราะบาง ดังนี้

 มาตรการแก้หน้ีระยะยาว เพ่ือให้การผ่อนช าระหนี้สอดคล้องกับการฟื้ นตัวแบบ “หน้าต ่าหลังสูง” โดยในช่วงแรกจะผ่อน

น้อยเท่าที่ไหว และต่อไปจึงผ่อนมากข้ึนเมื่อรายได้ฟื้ นตัว ด้านธนาคารจะได้รับการผ่อนผันเกณฑ์การจัดช้ันหนี้ (ถึงส้ินปี 

2566)

 โครงการพักทรัพย์ พักหน้ี เป็นการโอนทรัพย์ไปยังธนาคารเพ่ือช าระหนี้ และยังมีสิทธิ์เช่าทรัพย์เพ่ือท าธุรกิจต่อ รวมทั้ง

มีสิทธิ์ซื้อกลับคืนในอนาคต (ถึงส้ินเดือนเมษายน 2566)

 มาตรการสินเช่ือเพ่ือการปรับตัว เพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องใหม่แก่ SMEs ภายใต้มาตรการสินเช่ือฟื้ นฟูวงเงิน 2.5 แสนล้าน

บาท (ปล่อยสินเช่ือแล้ว 1.9 แสนล้านบาท ณ 5 กันยายน 2565) เพ่ือรองรับการฟื้ นตัวและการปรับตัวของธุรกิจสู่โลก

ยุคใหม่ อาทิ กระแสเทคโนโลยีดิจิทัล (Digital) การด าเนินธุรกิจที่เป็นมิตรกับส่ิงแวดล้อม (Green) หรือนวัตกรรมแห่ง

โลกอนาคต (Innovation) ทั้งนี้ สินเช่ือฟื้ นฟูและสินเช่ือเพ่ือการปรับตัว (ภายใต้ พ.ร.ก. ฟื้ นฟู) จะด าเนินต่อไปจนถึง

เดือนเมษายน 2566

 การคงอัตราการผ่อนช าระหน้ีบัตรเครดิต โดยคงข้ันต ่าที่ 5% ออกไปถึงส้ินปี 2566 และที่ 8% ในปี 2567 โดยให้กลับสู่

เกณฑ์ปกติที่ 10% ตั้งแต่ปี 2568 เป็นต้นไป และขยายเวลาช าระหนี้ของสินเช่ือส่วนบุคคลดิจิทัลเป็น 12 เดือนถึงส้ินปี 

2566 เพ่ือช่วยลดภาระการช าระหนี้ และรักษาสภาพคล่องแก่ครัวเรือนกลุ่มเปราะบาง

 มาตรการสนับสนุนการรีไฟแนนซ์และการรวมหน้ี โดยห้ามเรียกเก็บค่าปรับจากการช าระสินเช่ือส่วนบุคคลก่อนครบ

ก าหนดจนถึงส้ินปี 2566 ซึ่งจะท าให้ลูกหนี้รวมหนี้เป็นก้อนเดียวได้ง่ายข้ึน และสามารถจ่ายดอกเบี้ยลดลงได้เมื่อน า

สินเช่ือรายย่อยมารวมกับสินเช่ือบ้านซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยต ่ากว่า

 โครงการคลินิกแก้หน้ี มีการปรับเกณฑ์ให้ลูกหนี้รายย่อยเข้าร่วมโครงการได้เพ่ิมข้ึน และเพ่ิมทางเลือกในการแก้หนี้เป็น 3 

ทาง คือ (1) ผ่อนช าระไม่เกิน 4 ปี อัตราดอกเบี้ย 3% (2) ผ่อนช าระตั้งแต่ 4 ปี ไม่เกิน 7 ปี อัตราดอกเบี้ย 4% และ (3) 

ผ่อนช าระตั้งแต่ 7 ปี ไม่เกิน 10 ปี อัตราดอกเบี้ย 5% ทั้งนี้ เพ่ือเพ่ิมทางเลือกในการผ่อนช าระตามความสามารถของ

ลูกหนี้

 คณะกรรมการว่าด้วยสัญญาการเช่าซ้ือรถยนต์และรถจักรยานยนต์ ก าหนดเพดานดอกเบี้ยรถยนต์ใหม่ไม่เกิน 10% ต่อปี 

รถยนต์มือสองไม่เกิน 15% ต่อปี และรถจักรยานยนต์ไม่เกิน 23% ต่อปี (มีผลตั้งแต่ 10 มกราคม 2566) คาดว่าจะท าให้

ผู้ประกอบการทบทวนเกณฑ์และมีความเข้มงวดในการปล่อยสินเช่ือมากข้ึน



 ภาคท่องเที่ยว

 การส่งเสริมธุรกิจโรงแรม.

 รัฐขยายเวลาบังคับใช้กฎกระทรวงก าหนดลักษณะอาคารประเภทอื่นท่ีใช้ประกอบธุรกิจโรงแรมเป็นส้ินสุดปี 2567 (จาก

เดิมปี 2564) เพ่ือให้เวลาผู้ประกอบการโรงแรมหรือที่พักขนาดเล็กดัดแปลงอาคารให้ถูกต้อง โดยผู้ประกอบการจะ

สามารถใช้สิทธิประโยชน์ลดหย่อนภาษีค่าใช้จ่ายลงทุนได้ 2 เท่า และมีโอกาสเข้าร่วมกิจกรรมส่งเสริมการท่องเที่ยวที่จัด

โดยภาครัฐ คาดว่าจะส่งผลให้เกิดการแข่งขันที่เป็นธรรมด้านราคา ขณะที่อัตราการเข้าพักจะสะท้อนความเป็นจริงมากข้ึน 

หลังมีการยื่นขออนุญาตผ่อนปรนการปรับปรุงอาคารผิดประเภทเกือบ 2 หมื่นแห่ง จากประมาณ 4 หมื่นแห่งทั่วประเทศ

 การขยายเวลายกเว้นค่าธรรมเนียมรายปีประกอบธุรกิจโรงแรม พ.ศ. 2565  (40 บาทต่อห้อง) เพ่ือช่วยเหลือและ

บรรเทาผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 แก่ผู้ประกอบธุรกิจโรงแรมในไทยในช่วง 1 กรกฎาคม 2565 ถึง 

30 มิถุนายน 2567 (เดิม ส้ินสุด 30 มิถุนายน 2565)

 อ่ืนๆ

 กระทรวงสาธารณสุขประกาศให้ "กัญชา (ทุกส่วน)" และสารสกัดกัญชาท่ีมีสาร THC หรือ CBD ไม่เกิน 0.2% ไม่ถือว่าเปน็

ยาเสพติด (มีผลมิถุนายน 2565) สอดคล้องกับร่างพระราชบัญญัติประมวลกฎหมายยาเสพติด พ.ศ. 2564 ที่ให้ถอด

กัญชาออกจากบัญชียาเสพติดให้โทษประเภทที่ 5 คาดว่าจะหนุนให้มีการใช้กัญชาต่อยอดผลิตภัณฑ์ และสร้างมูลค่าเพ่ิมใน

อุตสาหกรรมเก่ียวเนื่องมากข้ึน

 มาตรการจัดเก็บภาษีธุรกิจบริการดิจิทัล (Digital Service Tax: DST) จากผู้ประกอบการต่างชาติท่ีให้บริการ

แพลตฟอร์มออนไลน์ อาทิ E-Commerce บริการ Search engine (เช่น Google) บริการสังคมออนไลน์ (Facebook, 

YouTube) บริการจองที่พัก (เช่น Booking, Agoda) และบริการส่งอาหาร เป็นต้น โดยผู้ประกอบการที่มีรายได้มากกว่า 

1.8 ล้านบาทต่อปี ต้องจดทะเบียนและช าระภาษีมูลค่าเพ่ิมอัตรา 7% เช่นเดียวกับผู้ประกอบการในไทยที่ให้บริการบน

แพลตฟอร์มดิจิทัล (มีผล 1 กันยายน 2564) คาดว่าจะเอ้ือให้ผู้ประกอบการไทยสามารถแข่งขันได้ดีข้ึนในระยะข้างหน้า

วิจัยกรุงศรีประเมินว่าปจัจัยแวดล้อมด้านเศรษฐกิจมหภาคและภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรมดังกล่าวข้างต้น จะเปน็ท้ังโอกาสและความท้า

ทายของผู้ประกอบการในภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรม ท่ีต้องเร่งปรับตัวให้สอดคล้องกับบริบทของเศรษฐกิจและสังคมโลก รวมถึง

กฎระเบียบท่ีเปล่ียนแปลงไป เพ่ือวางรากฐานและสร้างสภาพแวดล้อมท่ีเอื้อให้ภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรมเติบโตได้อย่างแข็งแรงและ

ยั่งยืนในระยะยาว

17วิจัยกรุงศรี
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แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทย

ปี 2566-68
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อุตสาหกรรมเกษตร



20 วิจัยกรุงศรี

สถานการณ์ปี 2565

 ในช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิตข้าวเปลือกเพ่ิมขึ้น 21.2% YoY

จากสภาพภูมิอากาศและปริมาณฝนที่ เอื้ออ านวย และชาวนามี

แรงจูงใจจากมาตรการช่วยเหลือและรักษาเสถียรภาพราคาข้าวจาก

ภาครัฐ โดยดัชนีราคาข้าวเปลือกเพ่ิมขึ้น 2.8% YoY แรงหนุนจาก

ราคาข้าวหอมมะลิ (+14.2% YoY) และข้าวขาว (+0.9% YoY) ภาพรวม

ดัชนีรายได้เกษตรกรผู้ปลูกข้าวจึงเพ่ิมขึ้น 26.0% YoY อย่างไรก็ตาม 

เกษตรกรต้องเผชิญต้นทุนที่เพ่ิมขึ้น ทั้งราคาพลังงาน ปุ๋ย และ

แรงงาน กดดันความสามารถในการท าก าไรของเกษตรกร

 ปริมาณส่งออกข้าว 9 เดือนแรกขยายตัว 39.1% YoY อยู่ที่ 5.4 

ล้านตัน ผลจาก (1) ความต้องการเพ่ือใช้เป็นสินค้าทดแทนข้าวสาลี

และข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ที่ราคาสูงขึ้นจากภาวะสงคราม และ (2) อินเดีย 

(ผู้ส่งออกอันดับ 1 ของโลก) ระงับการส่งออกข้าว1/ ส่วนเวียดนาม

เผชิญความเสียหายจากภัยธรรมชาติ ขณะทีร่าคาส่งออกข้าว (F.O.B. 

ข้าวขาว 25%) ปรับลดลง -8.7% YoY เทียบกับฐานราคาท่ีสูงในช่วง

เดียวกันของปีก่อน ส่งผลให้มูลค่าส่งออกข้าวอยู่ที่ 2.8 พันล้าน

ดอลลาร์สหรัฐ เพ่ิมขึ้น 23.6% YoY

 แม้พ้ืนที่ปลูกข้าวบางส่วนจะได้รับความเสียหายจากอุทกภัยช่วงเดือน

สิงหาคมถึงตุลาคม 2565 แต่ช่วงไตรมาสสุดท้าย คาดว่าผลผลิตข้าว

จะยังคงเพ่ิมขึ้นจากแรงหนุนของ (1) การขยายพ้ืนท่ี/เพ่ิมรอบ

เพาะปลูกจากแรงจูงใจด้านราคาที่สูงในช่วงก่อนเร่ิมเพาะปลูก และ (2) 

มาตรการการสนับสนุนจากภาครัฐ โดยคาดว่าผลผลิตข้าวเปลือกในปี 

2565 จะเ พ่ิมขึ้น 7.0-8.0% อยู่ที่ระดับ 34.0-34.5 ล้านตัน

ข้าวเปลือก หรือ 22.1-22.3 ล้านตันข้าวสาร ขณะท่ีปริมาณส่งออกจะ

เพ่ิมขึ้น 25.0-30.0% YoY อยู่ที่ 7.7-8.0 ล้านตันข้าวสาร อานิสงส์

จาก (1) ความต้องการสต็อกข้าวเพ่ือความม่ันคงทางอาหาร (2) 

ประเทศคู่ค้าหันมาน าเข้าจากไทยทดแทนอินเดียท่ีระงับการส่งออกข้าว

หักและปรับเพ่ิมภาษีส่งออกข้าวหลายประเภท และ (3) จีนและ

ฟลิิปปินส์ซึ่งเป็นผู้บริโภครายใหญ่ของโลกเผชิญภัยธรรมชาติท าให้ผล

ผลิตในประเทศลดลง ด้านการบริโภคข้าวในประเทศน่าจะเพ่ิมขึ้น 3.5-

4.5% YoY ที่ระดับ 11.4-11.6 ล้านตันข้าวสาร ตามการทยอยฟื้ นตัว

ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและภาคท่องเที่ยว ส่งผลดีต่อธุรกิจ

ร้านอาหารและอุตสาหกรรมอาหาร 

แนวโน้มปี 2566-2568

 ผลผลิตข้าวมีแนวโน้มทรงตัวถึงลดลงเล็กน้อย 0.0% ถึง -1.0% 

ต่อปี อยู่ที่ 33.5-34.5 ล้านตันข้าวเปลือกต่อปี หรือ 21.7-22.5 ล้าน

ตันข้าวสาร โดยยังมีปัจจัยบวกด้าน (1) ปริมาณน ้าฝนท่ีคาดว่าจะ

เอื้ออ านวย (ปี 2567-2568 คาดว่ายังได้อานิสงส์จากภาวะ La Niña) 

และ (2) มาตรการสนับสนุนจากภาครัฐ อย่างไรก็ตาม ผลผลิตยังมี

ปัจจัยเสี่ยงจาก (1) เกษตรกรหันไปปลูกพืชพลังงานและพืชสินค้าโภค

ภัณฑ์ประเภทอื่นท่ีมีราคาสูงทดแทน อาทิ มันส าปะหลัง อ้อย และ

ข้าวโพดเลี้ยงสัตว์ และ (2) ต้นทุนการผลิตท่ีสูงขึ้นโดยเฉพาะราคาปุ๋ย

ท าให้เกษตรกรบางส่วนลดการใช้ปุ๋ยอาจท าให้ผลผลิตต่อไร่ลดลง

 การบริโภคในประเทศคาดว่าจะทรงตัวหรือขยายตัวเพียง 0.0-1.0% 

ที่ระดับ 11.0-11.8 ล้านตันข้าวสารต่อปี แรงหนุนจากสถานการณ์ 

COVID-19 คลี่คลาย รวมถึงการเปิดรับนักท่องเท่ียวเพ่ิมขึ้นเป็น

ล าดับ หนุนความต้องการจากร้านอาหาร โรงแรม การผลิตอาหาร และ

อุตสาหกรรมต่อเนื่องอื่นๆ

 การส่งออกข้าวมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น 11.0-12.0% ต่อปี อยู่ที่ระดับ 8.0-

11.0 ล้านตันต่อปี จาก (1) ภาวะเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าท่ีน่าจะเร่ิมทยอย

ฟื้ นตัวในปี 2567-2568 และ (2) ความต้องการสต็อกอาหารต่อเน่ือง

จากสงครามรัสเซีย-ยูเครนท่ียืดเย้ือ

ข้าว

1/ อินเดียระงับการส่งออกข้าวหกั และก าหนดอัตราภาษสี่งออกข้าวหลายประเภท อาทิ ข้าวเปลือก ข้าวกล้อง 

ข้าวกึ่งขัดสี และข้าวขาว ท่ี 20% (ยกเว้นข้าวน่ึงและข้าวบาสมาติ)
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Figure 1: World White Rice 25% Prices (F.O.B.)

Source: Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAO)
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิตยางธรรมชาติหดตัว -1.6% YoY

สอดคล้องกับดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมยางแผ่นและน ้ายางข้นที่ลดลง 

(-12.9% YoY และ  -10.0% YoY ตามล าดับ) ตามการปรับลดสินค้า

คงคลัง (Destocking) และระบายสินค้า โดยปริมาณส่งออกขยายตัว 

4.5% YoY อยู่ที่ 2.7 ล้านตัน แรงหนุนหลักจากยางแท่งท่ีขยายตัว 

10.8% YoY อยู่ท่ี 1.3 ล้านตัน ส่วนน ้ายางข้นอยู่ท่ี 8.7 แสนตัน (0.8% 

YoY) ขณะท่ียางแผ่น และยางคอมพาวด์หดตัวเหลือ 3.4 แสนตัน     

(-6.7% YoY) และ 8.6 หม่ืนตัน (-4.8% YoY) ตามล าดับ ตลาด

ส่งออกท่ีขยายตัว อาทิ เกาหลีใต้ สหภาพยุโรป สหรัฐฯ จากการหันมา

น าเข้ายางธรรมชาติทดแทนยางสังเคราะห์ท่ีราคาสูงตามราคาน ้ามันดิบ

จากผลของสงครามรัสเซีย-ยูเครน ขณะท่ีจีน และมาเลเซียซึ่งเป็นตลาด

หลักลดการน าเข้าเพ่ือระบายสต็อกหลังเร่งซื้อไปมากในปี 2564 

นอกจากน้ีจีนยังเผชิญภาวะชะงักงันในห่วงโซ่อุปทานการผลิตเป็นระยะ

จากการใช้มาตรการเข้มงวดควบคุมโรค COVID-19 ขณะท่ีราคายาง

ส่งออกลดลง -1.7% YoY ส่งผลให้มูลค่าส่งออกเพ่ิมขึ้นเพียง 2.8% 

YoY อยู่ที่ 4.4 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ด้านความต้องการใช้ยางใน

ประเทศเพ่ิมขึ้นตามการผลิตยานยนต์ และช้ินส่วนยานยนต์

 ช่วงท่ีเหลือของปี คาดการผลิตมีทิศทางปรับดีขึ้น ท าให้ปี 2565 

ปริมาณการผลิตยางพาราขั้นกลางน่าจะเพ่ิมขึ้น 3.0-4.0% อยู่ที่ 5.3-

5.4 ล้านตัน และปริมาณส่งออกน่าจะขยายตัว 2.0-3.0% อยู่ที่ 3.6-3.7 

ล้านตัน ผลจาก (1) ความต้องการยางธรรมชาติทดแทนยางสังเคราะห์ 

และ (2) ประเทศคู่แข่ง (อินโดนีเซีย และมาเลเซีย) เผชิญภัยธรรมชาติ

และปัญหาขาดแคลนแรงงาน ส่วนราคาส่งออกมีแนวโน้มลดลง -1.0 

ถึง -2.0% จากความต้องการใช้ยางพาราท่ีลดลงในจีน ท าให้คาดว่า

มูลค่าส่งออกจะยังทรงตัวหรือเพ่ิมขึ้นเพียง 0.0-1.0% อยู่ที่ 5.9-6.0 

พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ขณะที่การบริโภคในประเทศจะขยายตัว 40.0-

50.0% อยู่ที่ 1.3-1.4 ล้านตัน แรงหนุนจาก (1) ผู้ผลิตหันมาใช้ยาง

ธรรมชาติมากขึ้น (2) ความต้องการใช้เพ่ือผลิตอุปกรณ์เคร่ืองมือยาง

ทางการแพทย์โดยเฉพาะถุงมือยาง และ (3) มาตรการภาครัฐท่ีกระตุ้น

การใช้ยางพาราในประเทศ อาทิ การส่งเสริมการขยายฐานการผลิต

รถยนต์ในประเทศโดยเฉพาะ EV และการใช้ยางในหน่วยงานภาครัฐ

แนวโน้มปี 2566-2568

 ผลผลิตยางพารามีแนวโน้มขยายตัว 4.5-5.5% ต่อปี ปัจจัยหนุนจาก 

(1) ต้นยางพาราที่ปลูกช่วงก่อนหน้าเข้าสู่ช่วงอายุที่ให้ผลผลิตน ้ายางต่อ

ไร่สูง (2) ภูมิอากาศท่ีเอื้ออ านวย และ (3) มาตรการสนับสนุนและรักษา

เสถียรภาพอุตสาหกรรมยางพาราของภาครัฐ

 อุปสงค์คาดว่าจะขยายตัวต่อเนื่อง โดยตลาดในประเทศมีแนวโน้ม

เติบโต 0.5-2.0% ต่อปี จาก (1) ความต้องการในอุตสาหกรรมต่อเนื่อง

โดยเฉพาะรถยนต์ ยางล้อ ช้ินส่วนยานยนต์ ถุงมือยาง ผลิตภัณฑ์ยาง

ทางการแพทย์ รวมถึงมาตรการสนับสนุนอุตสาหกรรมการผลิต

รถไฟฟา้เพ่ือทดแทนการน าเข้า และ (2) ความต้องการใช้ในการก่อสร้าง

ภาครัฐจากการเร่งลงทุนในโครงสร้างพ้ืนฐาน ส าหรับปริมาณส่งออก

คาดว่าจะขยายตัว 3.5-4.5% ต่อปี ตามการฟื้ นตัวของอุตสาหกรรม

ต่อเน่ือง ผลผลิตของประเทศคู่แข่งท่ีลดลงจากโรคใบร่วงยางพารา และ

ราคายางสังเคราะห์ท่ีจะยังทรงตัวสูงตามราคาน ้ามันดิบโลกจากสงคราม

รัสเซีย-ยูเครนท่ียืดเย้ือ 

 ยางแผ่นรมควันและยางแท่ง: คาดปริมาณส่งออกยางแผ่นฯ จะ

ขยายตัว 3.5-4.5% และยางแท่งเติบโต 5.0-6.0% แรงหนุนจาก

การขยายตัวของการผลิตในภาคอุตสาหกรรมต่อเนื่องโดยเฉพาะ 

ยานยนต์

 น ้ายางข้น: คาดปริมาณส่งออกจะขยายตัว 1.5-2.5% ตามความ

ต้องการใช้ในอุตสาหกรรมต่อเนื่องโดยเฉพาะถุงมือยาง ถุงยาง

อนามัย และผลิตภัณฑ์ยางและอุปกรณ์ทางการแพทย์โดยเฉพาะการ

ใช้ในสังคมผู้สูงอายุ

 ยางคอมพาวด:์ คาดว่าจะขยายตัว 2.5-3.5% ตามความต้องการใช้

ยางพาราในรูปแบบใหม่ๆ ที่หลากหลายมากขึ้นในหลายอุตสาหกรรม 

อาทิ อิเล็กทรอนิกส์ ก่อสร้าง การขนส่ง ปิโตรเลียม และเคมีภัณฑ์
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ยางพารา

Source: Ministry of Commerce (MOC), World Bank, Krungsri Research

Source:  Ministry of Commerce (MOC),  Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: Thailand Rubber Export Prices

Figure 3: Thailand Rubber Production, 
Consumption, Export and Ending Stock

Figure 2: Thailand Rubber Exports
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิตหัวมันสดลดลง -3.1% YoY

เนื่องจากพ้ืนที่เพาะปลูกบางส่วนได้รับผลกระทบจากอุทกภัยในช่วง

เดือนกันยายนและตุลาคมในปีก่อน ด้านปริมาณส่งออกโดยรวมอยู่ที่ 

8.7 ล้านตัน ขยายตัว 9.7% YoY

 ปริมาณส่งออกมันเส้น (สัดส่วน 54.1% ของปริมาณส่งออก

ผลิตภัณฑ์มันส าปะหลังทั้งหมด1/) และมันอัดเม็ด (สัดส่วน 0.8%) 

ขยายตัว 15.1% และ 329.8% YoY ตามล าดับ ตามความต้องการ

ใช้ในอุตสาหกรรมต่อเน่ืองของตลาดจีน (อาทิ อุตสาหกรรม

แอลกอฮอล์ เอทานอล และอาหารสัตว์)

 ปริมาณส่งออกแป้งมันส าปะหลังดิบ (สัดส่วน 32.3%)  และดัด

แปร (สัดส่วน 9.9%) ขยายตัว 3.9% YoY และ 2.0% YoY

ตามล าดับ ตามความต้องการใช้ของประเทศคู่ค้าหลักโดยเฉพาะ

ตลาดอาเซียนในอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม กระดาษ ยาและ

เคร่ืองส าอาง รวมถึงการสต็อกเพ่ือส ารองเป็นความม่ันคงทาง

อาหารและพลังงานจากความเสี่ยงสงครามรัสเซีย-ยูเครน

 ในช่วงที่ เหลือของปี ความต้องการใช้ในประเทศคู่ค้ามีแนวโน้ม

ขยายตัวต่อเนื่องจากอุปสงค์ที่เน้นความมั่นคงทางอาหารและสุขภาพ 

ท าให้คาดว่าปริมาณส่งออกผลิตภัณฑ์มันส าปะหลังทั้งปี 2565 จะอยู่

ที่ 11.2-11.3 ล้านตัน เพ่ิมขึ้น 7.0-8.0% จากการขยายตัวในทุก

ผลิตภัณฑ์ อย่างไรก็ตาม ผลผลิตหัวมันสดคาดว่าจะอยู่ที่ 34.0 ล้าน

ตัน ลดลง -3.1% ตามพ้ืนท่ีเก็บเกี่ยวท่ีได้รับผลกระทบจากน ้าท่วมในปี

ก่อน ขณะที่ความต้องการใช้หัวมันสดในประเทศปี 2565 คาดว่าจะ

อยู่ที่ 14.2-14.4 ล้านตัน ขยายตัวประมาณ 14.0-16.0% ตามความ

ต้องการใช้ในภาคครัวเรือนและอุตสาหกรรมต่อเนื่องโดยเฉพาะ

แอลกอฮอล์ รวมถึงภาคพลังงาน (เอทานอล) 

แนวโน้มปี 2566-2568

 ผลผลิตหัวมันสดมีแนวโน้มกลับมาขยายตัวเล็กน้อย 1.5-2.5% 

ปัจจัยหนุนจาก (1) ระดับราคาซึ่งคาดว่าจะอยู่ในเกณฑ์ดีต่อเน่ืองจูงใจ

ให้มีการปลูกและเก็บเกี่ยวเพ่ิมขึ้น (2) ความต้องการท่ีเพ่ิมขึ้นตามการ

เติบโตของอุตสาหกรรมต่อเนื่องทั้งในและต่างประเทศ และสงคราม

รัสเซีย-ยู เครนท่ียืดเ ย้ือ ท า ให้ มีความต้องการอาหาร (Food 

security) เพ่ิมขึ้น และ (3) สภาพอากาศเอื้ออ านวยต่อการเพาะปลูก 

 ปริมาณส่งออกโดยรวมคาดว่าจะเติบโตเฉลี่ย 2.0-3.0% ต่อปี

 มันเส้น: ปริมาณส่งออกจะอยู่ที่ 5.8-6.0 ล้านตัน เติบโต 1.0-

2.0% ต่อปี ปัจจัยหนุนจากจีน (ตลาดหลัก) ยังมีความต้องการใช้

เพ่ือน าไปผลิตแอลกอฮอล์ฆ่าเช้ือ เอทานอลในอุตสาหกรรมก่อสร้าง

และพลังงาน รวมถึงเป็นอาหารสัตว์

 แป้งมันส าปะหลังดิบ: คาดปริมาณส่งออกอยู่ที่ 3.9-4.1 ล้านตัน 

ขยายตัว 2.0-3.0% ต่อปี ตามการฟื้ นตัวของอุตสาหกรรม

ต่อเน่ือง โดยเฉพาะอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม และกระดาษ 

แต่มีแนวโน้มแข่งขันสูงกับประเทศ CLMV ซึ่งจีนได้เข้าไปลงทุน

เพาะปลูกและผลิตเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง

 แป้งมันส าปะหลังดัดแปร: คาดปริมาณส่งออกจะอยู่ที่ 1.2-1.3 

ล้านตัน เติบโต 3.0-3.5% ต่อปี ตามความต้องการในตลาดโลก

และการขยายตัวของอุตสาหกรรมต่อเ น่ืองขั้นปลาย อาทิ 

เคร่ืองส าอาง อาหาร และยา

 มันส าปะหลังอัดเม็ด: คาดว่าปริมาณส่งออกน่าจะอยู่ในระดับไม่ถึง 

1.5 แสนตัน จากการน าไปใช้เป็นพลังงานเช้ือเพลิงชีวภาพและ

อาหารสัตว์ ส่วนใหญ่เป็นความต้องการทดแทนธัญพืชอื่นๆท่ีขาด

แคลนในบางช่วง

มันส าปะหลัง

1/ รวมผลิตภัณฑ์อื่นๆ อาทิ สาคู กากมันส าปะหลัง

Figure 1: Cassava Prices

Source: Tapiocathai, Krungsri Research
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Figure 2: Thailand Cassava Root Production Forecast

Source: OAE, Forecast by Krungsri Research
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Figure 3: Thailand Cassava Product Exports Forecast

Source:  MOC, Forecast by Krungsri Research 
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สถานการณ์ปี 2565

 ผลผลิตอ้อยเข้าหีบในปี 2564/65 ขยายตัว 38.1% อยู่ที่ 92.1 ล้าน

ตันอ้อย น าไปผลิตน ้าตาลได้ 10.2 ล้านตัน เพ่ิมขึ้น 33.9% YoY แรง

หนุนจาก (1) ปริมาณน ้าฝนท่ีเพ่ิมขึ้น และ (2) การเพ่ิมพ้ืนท่ีเพาะปลูก

จากแรงจูงใจด้านราคา อาทิ โรงงานน ้าตาลประกันราคาอ้อยขั้นต ่า 

และราคาน ้าตาลทรายในตลาดโลกท่ีสูงข้ึน คาดว่าจะมีปริมาณอ้อยเข้า

หีบในฤดูกาลผลิตปี 2565/66 ที่ 107.0 ล้านตัน เพ่ิมขึ้น 16.2% 

น าไปผลิตน ้าตาลได้ราว 11.8 ล้านตัน เพ่ิมขึ้น 15.9% แรงหนุนจาก (1) 

สภาพอากาศและน ้าในเขื่อนท่ีเอื้ออ านวย (2) อ้อยท่ีเพาะปลูกปีก่อน

หน้าให้ผลผลิตต่อไร่สูงขึ้น และ (3) พ้ืนท่ีเพาะปลูกท่ีน่าจะเพ่ิมขึ้น

ต่อเน่ืองจากแรงจูงใจด้านราคา อย่างไรก็ตาม ต้นทุนท่ีสูงขึ้น ท้ังด้าน

พลังงาน ปุ๋ย ยาปราบศัตรูพืช และค่าเก็บเกี่ยวโดยเฉพาะอ้อยสดอาจ

กดดันความสามารถในการท าก าไรของเกษตรกร

 ปริมาณส่งออกน ้าตาลและกากน ้าตาลช่วง 9 เดือนแรกขยายตัว 

108.1% YoY อยู่ที่ 5.7 ล้านตัน แบ่งเป็น น ้าตาลทรายดิบ 3.4 ล้าน

ตัน (+168.0% YoY) น ้าตาลทรายขาว 2.2 ล้านตัน (+61.8% YoY) 

และกากน ้าตาล 1.0 แสนตัน (-1.5% YoY) แรงหนุนจาก (1) ความ

ต้องการน ้าตาลในตลาดโลกท่ีมีต่อเน่ือง (เฉลี่ย 1.0-3.0% ต่อปี) 

โดยเฉพาะจากอุตสาหกรรมอาหาร เคร่ืองด่ืม เอทานอล และ

แอลกอฮอล์ และ (2) อุปทานน ้าตาลท่ีลดลงจากบราซิล (ผู้ผลิตและ

ส่งออกน ้าตาลอันดับ 1 ของโลก) เน่ืองจากภัยแล้งและน ้าค้างแข็ง 

รวมถึงอินเดียท่ีระงับการส่งออกน ้าตาล (ต้ังแต่ 1 มิถุนายน 2565 

จนถึงตุลาคม 2566) หนุนราคาส่งออกเพ่ิมขึ้นกว่า 15.7% YoY ท า

ให้มูลค่าส่งออกเพ่ิมขึ้น 139.7% YoY อยู่ที่ 2.7 พันล้านดอลลาร์

สหรัฐ

 ส าหรับปริมาณและมูลค่าส่งออกน ้าตาล/กากน ้าตาลทั้งปี 2565 คาด

จะกลับมาขยายตัว 100.0-110.0% และ 130.0-140.0% ตามล าดับ 

นอกเหนือจากปัจจัยหนุนข้างต้นยังเป็นการเทียบกับฐานท่ีต ่าในช่วง

ก่อนท่ีปริมาณส่งออกหดตัวรุนแรงในปี 2563 และ 2564 ท่ี -44.2% 

และ -35.9% ตามล าดับ ด้านความต้องการในประเทศคาดว่าจะอยู่ที่ 

2.40-2.45 ล้านตัน ขยายตัว 2.1-4.3% จากท่ีหดตัว -0.4% ปีก่อน

หน้า แรงหนุนหลักจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีเร่ิมฟื้ นตัวโดยเฉพาะ

ธุรกิจร้านอาหาร และอุตสาหกรรมต่างๆ ท่ีเกี่ยวเน่ือง

แนวโน้มปี 2566-2568

 ผลผลิตน ้าตาลมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น ปัจจัยหนุนจากการเข้าสู่ภาวะ 

La_Nina ท าให้มีปริมาณน ้าฝนและน ้ากักเก็บเพ่ือการเกษตรมากขึ้น 

ประกอบกับมาตรการสนับสนุนอุตสาหกรรมฯ และราคาจ าหน่ายท่ีสูง

จูงใจเกษตรกร ท าให้คาดว่าผลผลิตอ้อยจะอยู่ที่ 107-117 ล้านตันต่อ

ปี คิดเป็นปริมาณการผลิตน ้าตาล 11.8-12.8 ล้านตันต่อปี (เติบโต

เฉลี่ย 7.0-9.0% ต่อปี) 

 ปริมาณส่งออกน ้าตาลและกากน ้าตาลจะอยู่ที่ 9-11 ล้านตันต่อปี 

เพ่ิมขึ้น 10.0-12.0% ต่อปี  โดยมีแรงหนุนจาก (1) การคลี่คลายของ

ปัญหาวัตถุดิบอ้อยขาดแคลนท าให้ผลิตน ้าตาลเพ่ือส่งมอบให้กับคู่ค้า

ได้มากขึ้น และ (2) ความต้องการจากอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวเน่ืองใน

ประเทศคู่ค้า ส าหรับการบริโภคน ้าตาลในประเทศคาดว่าจะอยู่ที่ 2.5-

2.7 ล้านตันต่อปี เพ่ิมขึ้น 2.0-4.0% ต่อปี จากการทยอยฟื้ นตัวของ

กิจกรรมทางเศรษฐกิจและธุรกิจท่องเท่ียว
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น ้าตาลและกากน ้าตาล
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Figure 3: Global Sugar Flow

Source: World Bank, USDA, OAE, Krungsri Research

Source: Ministry of Commerce (MOC), Compiled by Krungsri Research

Figure 2: Thailand’s Sugar Export Prices 
& Raw Sugar New York No.11 Prices
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก ผลปาล์มสดที่ใช้ผลิตน ้ามันปาล์มดิบเพ่ิมขึ้น 4.9% 

YoY อยู่ที่ 13.7 ล้านตัน แรงหนุนจาก (1) ราคาท่ีสูงถึง 8.5 บาท/

กิโลกรัม (+38.8% YoY) จูงใจให้เกษตรกรเร่งเก็บเกี่ยว และ (2) 

สภาพอากาศและปริมาณฝนที่เอื้ออ านวยต่อการเพาะปลูก ส่งผลให้

ปริมาณน ้ามันปาล์มดิบ (Crude Palm Oil: CPO) อยู่ที่ 2.4 ล้านตัน 

( +4 .9% YoY) ขณะที่ คว าม ต้องการ CPO ในประ เทศลดลง 

-13.2% YoY เหลือ 1.6 ล้านตัน ตามความต้องการไบโอดีเซล  (B100) 

ที่ลดลงเหลือ 6.6 แสนตัน (-23.5% YoY) จากมาตรการปรับลดสูตร

ผสมน ้ามันไบโอดีเซลเป็น B5 ต้ังแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2565 ประกอบกับ

ความต้องการใช้ไบโอดีเซลที่หดตัวตามราคาน ้ามันดีเซลที่ปรับสูงขึ้นจาก

ภาวะสงครามรัสเซีย-ยูเครน เช่นเดียวกับความต้องการบริโภคน ้ามัน

ปาล์มบริสุทธ์ิที่ลดเหลือ 9.0 แสนตัน (-3.7% YoY) ตามการชะลอตัว

ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะกลุ่มร้านอาหาร ด้านปริมาณ

ส่งออกผลิตภัณฑ์น ้ามันปาล์มขยายตัวดี 28.4% YoY อยู่ที่ 7.9 แสน

ตัน มีมูลค่า 1.2 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ (+71.4% YoY) จากการเร่งตัว

ของการส่งออก CPO เป็นหลักโดยเฉพาะการส่งออกไปอินเดีย 5.9 

แสนตัน (+50.5% YoY) แรงหนุนจาก (1) ความกังวลด้านความม่ันคง

ทางอาหารจากสงครามรัสเซีย-ยูเครน (2) ประเทศคู่ค้าเร่งสั่งสมสต็อก

เพ่ือควบคุมราคาน ้ามันพืชส าหรับบริโภคภายในประเทศไม่ให้เพ่ิมสูงขึ้น 

(3) ประเทศคู่ค้าหาตลาดทดแทนอินโดนีเซีย (ผู้ส่งออกน ้ามันปาล์มดิบ

หลักของโลก) ท่ีระงับการส่งออกช่ัวคราวช่วงกลางปี 2565 และ (4) 

โครงการผลักดันการส่งออกน ้ามันปาล์มเพ่ือลดผลผลิตส่วนเกินของ

รัฐบาล

 ในช่วงที่เหลือของปี คาดว่าการเก็บเกี่ยวผลปาล์มยังได้แรงจูงใจจาก

ราคาที่อยู่ในระดับสูง โดยยังมีความต้องการในตลาดส่งออกรองรับ ท า

ให้ทั้งปี 2565 ผลผลิตปาล์มสดน่าจะอยู่ที่ 17.4-17.5 ล้านตัน เพ่ิมขึ้น 

3.0-3.5% ขณะท่ีความต้องการ CPO ในประเทศหดตัว -8.0% to -9.0% 

ตามความต้องการน ้ามันปาล์มกลุ่มไบโอดีเซลและน ้ามันปาล์มบริสุทธ์ิที่

ลดลง ด้านปริมาณส่งออกผลิตภัณฑ์น ้ามันปาล์มคาดว่าจะขยายตัว 

40.0-50.0% จากอุปสงค์ประเทศอินเดียท่ียังอยู่ในระดับสูง ท าให้

สต็อก CPO ณ สิ้นปี 2565 จะอยู่ท่ี 1.8-1.9 แสนตัน ต ่ากว่าระดับท่ีเหมาะสม 

2.0-2.5 แสนตัน ผลักดันให้ราคาปรับเพ่ิมขึ้น ได้แก่ ราคาผลปาล์มสด

อยู่ที่ 7.0-8.0 บาท/กิโลกรัม เทียบปีก่อนที่ 6.7 บาท/กิโลกรัม ส่วน

ราคา CPO และราคาส่งออกผลิตภัณฑ์น ้ามันปาล์มคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 

15.0-17.0% และ 10.0-12.0% ตามล าดับ

แนวโน้มปี 2566-2568

 ผลผลิตปาล์มสดมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง 3.0-4.0% ต่อปี ผลจาก 

(1) การขยายพ้ืนท่ีเพาะปลูก (2) การเข้าสู่ช่วงอายุท่ีให้ผลผลิตต่อไร่สูง 

และ (3) ราคาโดยรวมยังคงจูงใจให้เกษตรกรบ ารุงรักษาและเก็บเกี่ยว

ผลผลิต ความต้องการ CPO ในประเทศจะเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 4.0-5.0% ต่อ

ปี ตามอุตสาหกรรมต่อเน่ืองท่ีทยอยฟื้ นตัวโดยเฉพาะอุตสาหกรรม

อาหาร โอเลโอเคมิคอล ขนส่ง และการเพ่ิมสัดส่วนไบโอดีเซลเป็น B7 

และ B10 (ไบโอดีเซล 7% หรือ 10% ผสมในน ้ามันดีเซล) ด้านปริมาณ

ส่งออกคาดว่าอัตราการเติบโตจะชะลอลงเฉลี่ย 3.5-4.5% ต่อปี 

ตามความต้องการของประเทศคู่ค้าส าคัญ เช่น อินเดีย มาเลเซีย และ

เมียนมา รวมถึงมาตรการต่อเนื่องของภาครัฐในการผลักดันการส่งออก 

 รายได้เกษตรกรมีแนวโน้มทรงตัวใกล้เคียงกับปี 2565 โดยราคาผล

ปาล์มสดอาจปรับลดลงตามผลผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นท้ังจากในประเทศและ

ประเทศคู่แข่ง อย่างไรก็ตาม เกษตรกรยังเผชิญกับต้นทุนพลังงาน 

ปุ๋ย ค่าเก็บเกี่ยวท่ีสูงขึ้น ซึ่งอาจส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไร

ของเกษตรกร

 โรงสกัดน ้ามันปาล์มดิบ คาดว่าผลประกอบการจะทรงตัวใกล้เคียง

กับช่วงที่ผ่านมา จากมาตรการกระตุ้นความต้องการใช้น ้ามันปาล์ม 

อาทิ การสนับสนุนให้ใช้ไบโอดีเซลและการสนับสนุนการส่งออกน ้ามัน

ปาล์ม อย่างไรก็ตาม ธุรกิจน้ียังมีก าลังการผลิตส่วนเกินเหลืออยู่

ปาล์มน ้ามัน

Figure 2: Thai Oil Palm Plantation and Production

Source: OAE, Forecast by Krungsri Research

Source: World Bank, Department of Internal Trade (DIT), 
Office of Agricultural Economics (OAE) 

Figure 1: Crude Palm Oil (CPO) Prices

Table 1: Thai Palm Oil Key Indicators

Tonnes, k

Source: DIT, Estimated by Krungsri Research
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Production 2,778 3,034 2,652 2,963 3,117

Import 3 4 3 1 1

Domestic con. 2,427 2,800 2,529 2,382 2,176
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- Bio diesel 1,200 1,337 1,364 1,146 903

Export 373 296 236 619 929
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 การผลิตไก่แช่เย็น แช่แข็งและแปรรปู

อยู่ที่ 2.1 ล้านตัน เพ่ิมขึ้น 8.0% YoY แรงขับเคลื่อนหลักมาจาก

ตลาดส่งออก โดยปริมาณส่งออกผลิตภัณฑ์ไก่โดยรวมอยู่ที่ 7.6 

แสนตัน ขยายตัว 13.0% YoY ผลจาก (1) ความกังวลด้านความ

ม่ันคงทางอาหาร (Food security) จากสงครามรัสเซีย-ยูเครน (2) 

การแพร่ระบาดของไข้หวัดนกในหลายประเทศท่ีเป็นผู้เลี้ยงสัตว์ปีกราย

ใหญ่ในยุโรป เช่น เนเธอร์แลนด์ ฝร่ังเศส และเยอรมนี ท าให้อุปทาน

ของโลกลดลง และยุโรปหันมาน าเข้าจากไทยมากขึ้น (ยุโรปมีสัดส่วน 

40.0% ของผลิตภัณฑ์ส่งออกไก่ท้ังหมดของไทย) (3) ผลจากการ

อ่อนค่าของเงินบาทท่ีหนุนโอกาสการส่งออก และ (4) พฤติกรรมของ

ผู้บริโภคท่ีนิยมอาหารพร้อมทานมากขึ้น โดยเฉพาะในตลาดญ่ีปุ่น โดย

ความต้องการที่เพ่ิมขึ้นขณะที่อุปทานยังจ ากัดหนุนให้ราคาส่งออก

เฉลี่ยเพ่ิมขึ้น 18.0% YoY (ดัชนีผลผลิตไก่เน้ือของช่วง 9 เดือนแรก

อยู่ท่ี -8.79% YoY) ท าให้มูลค่าส่งออกอยู่ที่ 3.1 พันล้านดอลลาร์

สหรัฐ (+26.9% YoY) ส่วนปริมาณการบริโภคภายในประเทศยัง

ขยายตัวจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด COVID-

19 ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาฟื้ นตัวโดยเฉพาะธุรกิจ

ร้านอาหาร

 ในช่วงท่ีเหลือของปี คาดว่าการส่งออกผลิตภัณฑ์ไก่โดยรวมจะเติบโต

จากอุปสงค์เพ่ือความม่ันคงทางอาหารและประเทศคู่ค้าให้การยอมรับ

การผลิตไก่ของไทยว่ามีมาตรฐานสูง อาทิ เกาหลีใต้ จีน  ส่วนความ

ต้องการในประเทศน่าจะยังคงเพ่ิมขึ้นจากการทยอยฟื้ นตัวของ

เศรษฐกิจและการเปิดรับนักท่องเท่ียวต่างชาติมากขึ้น ท าให้คาดว่า

ปริมาณการผลิตจะเพ่ิมขึ้น 3.5-4.5% โดยปริมาณส่งออกและ

จ าหน่ายในประเทศจะเพ่ิมขึ้น 8.0-10% และ 2.5-3.5% ตามล าดับ 

ส าหรับราคาไก่เนื้อหน้าฟาร์มคาดเฉลี่ยที่ 45.0-46.5 บาท/กิโลกรัม 

เพ่ิมขึ้นจาก 34.9 บาท/กิโลกรัม ผลจาก (1) ต้นทุนอาหารเลี้ยงสัตว์ 

พลังงาน และค่าแรงงานท่ีสูงขึ้น และ (2) ผลผลิตเน้ือสุกรขาดแคลน

จากผลกระทบโรคอหิวาห์แอฟริกา (ASF) ท าให้มีความต้องการเน้ือไก่

เพ่ิมสูงขึ้น ส่งผลให้ราคาส่งออกปรับตัวสูงขึ้นตาม

แนวโน้มปี 2566-2568

 ปริมาณการผลิตผลิตภัณฑ์ไก่โดยรวมมีแนวโน้มขยายตัว 3.0-4.0% 

ต่อปีอยู่ที่ 2.48-2.66 ล้านตันต่อปี ขณะท่ีปริมาณส่งออกผลิตภัณฑ์

ไก่จะเติบโตชะลอลงเฉลี่ย 2.5-3.5% ต่อปี โดยยังมีปัจจัยหนุนจาก (1) 

ความต้องการบริโภคไก่ของประเทศคู่ค้าส าคัญ อาทิ ญ่ีปุ่น สหราช

อาณาจักร และจีน ท่ียังคงเพ่ิมขึ้นตามอุปสงค์ต่อความม่ันคงทาง

อาหารภายใต้แรงกดดันของความตึงเครียดทางภูมิศาสตร์ท่ีน่าจะยังมี

ต่อเน่ือง และ (2) โอกาสการขยายตลาดไปยังประเทศในตะวันออก

กลาง โดยเฉพาะซาอุดิอาระเบีย ซึ่งยอมรับในมาตรฐานฮาลาลส าหรับ

โรงงานผลิตในไทยมากขึ้น อย่างไรก็ตามภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีซบเซา

และค่าครองชีพท่ีสูงขึ้นอาจยังเป็นปัจจัยบ่ันทอนการเติบโตของการ

ส่งออกในปี 2566 ส่วนปริมาณจ าหน่ายในประเทศคาดว่าขยายตัว 

3.5-5.5% ต่อปี จากภาวะเศรษฐกิจท่ีทยอยฟื้ นตัวโดยเฉพาะการ

กลับมาของธุรกิจท่องเท่ียว โรงแรม และร้านอาหาร 

 ผู้ประกอบการอาจเผชิญความเสี่ยงจากต้นทุนวัตถุดิบอาหารสัตว์ที่

ทรงตัวสูง และต้นทุนจากมาตรการที่ ไม่ ใช่ภาษี (Non-tariff 

barrier) โดยเฉพาะมาตรฐานด้านสวัสดิภาพสัตว์ สิ่งแวดล้อม และ

ธรรมมาภิบาล (ESG) รวมถึงต้นทุนท่ีเพ่ิมจากการยกระดับการเลี้ยง

และผลิตเพ่ือเพ่ิมมาตรฐานสินค้าให้สามารถแข่งขันได้ในตลาดโลก

25วิจัยกรุงศรี

ไก่แช่เย็น แช่แข็ง และแปรรูป
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Figure 2: Thai Chicken Industry Forecast

Source : OAE, Forecast by Krungsri Research

Figure 3: Thailand’s Chicken Product Exports Forecast

Source: MOC, Forecast by Krungsri Research
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรกของปี 2565 อุตสาหกรรมปลากระป๋องกลับมาฟื้ น

ตัว โดยปริมาณตู้คอนเทนเนอร์มีรองรับมากขึ้น เอื้อต่อการขนส่ง

วัตถุดิบปลาแช่แข็งระหว่างประเทศได้มากขึ้น ท าใหก้ารผลิตขยายตัว 

2.2% YoY (เทียบกับ -25.9% ในช่วงเดียวกันปี 2564) ตามการ

ผลิตปลาทูน่ากระป๋อง (สัดส่วน 77.0%) ท่ีเติบโต 14.4% YoY ใน

ส่วนการผลิตปลาซาร์ดีนหดตัว -2.0% YoY ตามการส่งออกท่ีหดตัว

ในประเทศเพ่ือนบ้านซึ่งเป็นตลาดหลัก ด้านการจ าหน่ายเติบโตตาม

ปริมาณส่งออก (สัดส่วน 85.0% ของการจ าหน่ายปลากระป๋อง

ทั้งหมด) ขยายตัว 9.4% YoY อยู่ที่ 4.1 แสนตัน (เทียบกับ -23.4% 

ในช่วงเดียวกันปี 2564) โดยปลาทูน่ากระป๋องขยายตัว 12.6% อยู่ที่ 

3.6 แสนตัน จากการฟื้ นตัวของตลาดหลัก ได้แก่ สหรัฐฯ (+20.6% 

YoY) อียิปต์ (+0.8% YoY) ออสเตรเลีย (+28.9% YoY) ลิเบีย 

(+123.1% YoY) และญ่ีปุ่น (+0.7% YoY) จากแรงหนุนของอุปสงค์

ในการกักตุนเพ่ือความมั่นคงทางอาหารในภาวะสงคราม ขณะที่ตลาด

ปลาซาร์ดีนกระป๋องหดตัว -11.7% YoY อยู่ท่ี 0.4 แสนตัน เน่ืองจาก 

(1) ก าลังซื้อในประเทศเพ่ือนบ้านชะลอลงในช่วง COVID ยังระบาด 

(2) การเข้ามาแย่งตลาดของสินค้าต้นทุนต ่าจากจีน โดยตลาดท่ีได้รับ

ผลกระทบมาก ได้แก่ กัมพูชา (-57.7% YoY) นามิเบีย (-4.4% 

YoY) พม่า (-22.0% YoY) ปานามา (-25.0% YoY) และสปป.ลาว 

(-70.9% YoY) ด้านราคาส่งออกเฉลี่ยเพ่ิมขึ้น 8.5% YoY ท้ังปลาทู

น่ากระป๋อง (+8.0% YoY) และปลาซาร์ดีนกระป๋อง (+9.3% YoY) 

ผลจากต้นทุนวัตถุดิบที่เพ่ิมขึ้นสูงขึ้น ทั้งน ้ามันเชื้อเพลิง (+51.3% 

YoY) ปลา (+24.6% YoY) และเหล็ก (บรรจุภัณฑ์) (+29.3% YoY) 

ส่งผลให้มูลค่าส่งออกปลากระป๋องเพ่ิมขึ้น 20.0% YoY อยู่ที่ 1.7 

พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ขณะที่ตลาดในประเทศหดตัว -6.5% YoY

หลังจากการผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ท าให้ประชาชนลดปริมาณ

การกักตุนอาหาร

 ช่วงที่เหลือของปี ธุรกิจยังเติบโตต่อเนื่องแม้ยังเผชิญต้นทุนวัตถุดิบ

ที่อยู่ในระดับสูง โดยได้แรงหนุนจากการส่งออกและคาดว่าปริมาณ

การผลิตปลากระป๋องทั้งป ี2565 น่าจะเติบโต 3.5-5.0% จากท่ีหดตัว

-23.8% ในปี 2564 ส่วนปริมาณและมูลค่าการส่งออกน่าจะขยายตัว 

8.0-10.0% และ 21.0-23.0% ตามล าดับ ส่วนใหญ่จากการขยายตัว

ของปลาทูน่ากระป๋องเป็นหลัก 

แนวโน้มปี 2566-2568

 อุตสาหกรรมปลากระป๋องมีแนวโน้มเติบโตในอัตราชะลอลง โดยคาด

ว่าปริมาณการผลิตจะขยายตัว 2.0-4.0% ต่อปี โดยมีปัจจัยหนุนจาก 

(1) ความต้องการจากประเทศคู่ค้ามีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นและอุปสงค์เพ่ือ

ความมั่นคงทางอาหารที่ยังมีเป็นระยะ (2) ผู้ประกอบการไทยพัฒนา

ผลิตภัณฑ์ใหม่เพ่ือดึงดูดตลาดอย่างต่อเนื่อง และ (3) อุตสาหกรรม

ปลากระป๋องไทยส่วนใหญ่เป็นผู้ประกอบการขนาดกลาง-ใหญ่มีความ

ได้เปรียบทางชีวอนามัยสูง คาดว่าปริมาณส่งออกจะเติบโตเฉลี่ย 

2.5-4.5%  และมูลค่าการส่งออกคาดว่าจะขยายตัวที่ 0.0-2.0% 

ส่วนราคาวัตถุดิบคาดว่าจะทยอยลดลงท าให้ราคาส่งออกปรับลดลง

ตามไปด้วย

 ปัจจัยท้าทาย ได้แก่ (1) ราคาต้นทุนวัตถุดิบ เหล็ก พลังงาน และปลา 

ที่คาดว่ายังคงทรงตัวสูง (2) การแข่งขันกับ จีน อินโดนีเซีย 

เวียดนาม ฟลิิปปินส์ และกลุ่มประเทศ ACP (Africa Caribbean 

and Pacific) ท่ีมีต้นทุนการผลิตต ่ากว่าไทย (3) การขาดแคลน

แรงงานต่างชาติหลังจากเกิด COVID (4) การกีดกันทางการค้าท่ี

เข้มงวดขึ้น และ (5) กระแสนิยมบริโภคอาหารสดใหม่เพ่ือสุขภาพ อาจ

ลดทอนความสามารถ ในการท าก า ไ รของธุรกิจ  โดยเฉพา ะ

ผู้ประกอบการ SMEs

ปลากระป๋อง
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Figure 3 : Thai Canned Fish Exports

Source: Ministry of Commerce (MOC), Forecast by Krungsri Research

Figure 2: Thailand’s Canned Fish 
Domestic Consumption
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Figure 1: MPI and Capacity of Canned Fish Industry
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อุตสาหกรรมพลังงาน
และสาธารณูปโภค
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการใช้ไฟฟา้เพ่ิมขึ้น 4.4% YoY จากการ

กลับมาด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระดับเกือบปกติ รวมถึงการฟื้ น

ตัวของธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับการท่องเที่ยว (อาทิ โรงแรม ภัตตาคาร 

อพาร์ทเม้นท์และเกสต์เฮ้าส์ ขายส่ง และห้างสรรพสินค้า) หลังความ

กังวล COVID-19 ลดลง ขณะท่ีค่าไฟฟ้าเฉลี่ยต่อหน่วยเพ่ิมขึ้นเป็น  

4.0 บาทจาก 3.6 บาทปี 2564 ตามราคาพลังงานท่ีปรับสูงขึ้น โดย

ปริมาณการใช้ไฟฟา้ในภาคอุตสาหกรรม (สัดส่วน 44.8% ของปริมาณ

การใช้ไฟฟา้ทั้งหมด) +3.9% YoY อุตสาหกรรมท่ีใช้ไฟฟา้สูงสุด ได้แก่ 

ยางและผลิตภัณฑ์ยาง ซีเมนต์ เหล็กและโลหะพ้ืนฐาน และสิ่งทอ 

ตามล าดับ ภาคธุรกิจ (สัดส่วน 23.2%) +11.6% YoY และภาคครัวเรือน 

(สัดส่วน 27.6%) ใช้ไฟลดลง -0.7% YoY ด้านการใช้ไฟฟา้แตะระดับ

สูงสุด (Peak demand) เป็นประวัติการณ์ท่ี 32,254.5 เมกะวัตต์ใน

เดือนเมษายน (+7.0% จากระดับสูงสุดปี 2564) ส าหรับช่วงไตรมาส

สุดท้ายของปี คาดว่าค่าไฟฟ้าจะเฉลี่ยท่ี 4.7 บาทต่อหน่วย จึงอาจ

ลดทอนความต้องการใช้ไฟฟา้โดยเฉพาะภาคครัวเรือนอยู่บ้าง ส่งผลให้

การใช้ไฟฟา้เฉลี่ยทั้งปี 2565 จะเพ่ิมขึ้น 4.0-4.5% จากปี 2564

 ปริมาณการผลิตไฟฟา้เพ่ิมขึ้น 3.8% YoY โดย EGAT (สัดส่วน 30.2%

ของปริมาณการผลิตไฟฟา้ทั้งหมด) ผลิตเพ่ิมขึ้น 1.9% YoY ส่วนผู้ผลิต

เอกชน ได้แก่ IPP_(สัดส่วน 23.9%) +11.7% YoY_SPP_(สัดส่วน

23.5%) -3.6% YoY และ VSPP (สัดส่วน 5.5%) +1.6% YoY ท่ีเหลือ

เป็นการน าเข้าไฟฟ้าจากประเทศเพ่ือนบ้าน (สัดส่วน 16.9%) +8.9% 

YoY_(จากโรงไฟฟา้น ้าเทิน สปป.ลาวท่ีเข้าระบบในปีน้ี) ด้านเช้ือเพลิงท่ีใช้

ผลิตไฟฟา้มาจากก๊าซธรรมชาติ (สัดส่วน 53.1%) และพลังงานหมุนเวียน 

(สัดส่วน 10.1%) +1.9% และ +0.6% YoY ตามล าดับ

 ช่วงครึ่งปีแรก การผลิตไฟฟา้จากพลังงานหมุนเวียนตามสัญญารับ

ซื้อของรัฐ (Selling to the grid) มีก าลังการผลิตติดต้ังสะสมรวม 

12,4631/ เมกะวัตต์ เพ่ิมขึ้น 0.7% จากสิ้นปี 2564 แบ่งเป็น ก๊าซ

ชีวภาพ +14.3% YoY และขยะชุมชน +14.1% YoY ท้ังน้ี การผลิตและ

จ่ายไฟฟา้เข้าระบบที่เกิดขึ้นจริงคิดเป็น 42% ของเป้าหมายตามแผน 

AEDP (29,411 เมกะวัตต์ภายในปี 2580) โดยปริมาณไฟฟา้จากพลังงาน

ชีวมวลเข้าระบบมากที่สุดคิดเป็น 63% ของเป้าหมายรับซื้อไฟฟา้จาก

พลังงานชีวมวลทั้งหมด 5,790 เมกะวัตต์ภายในปี 2580

แนวโน้มปี 2566-2568

 ธุรกิจผลิตไฟฟา้มีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง ปัจจัยหนุนจาก (1) ความ

ต้องการใช้ไฟฟ้ามีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 4.0-5.0% ต่อปี ตามภาวะ

เศรษฐกิจที่ฟื้ นตัว (คาดเฉลี่ย 3.0-4.0% ต่อปี) และ (2) นโยบาย

สนับสนุนการลงทุนตามแผน PDP และนโยบาย Net zero carbon 

เอื้อให้เกิดการลงทุนโรงไฟฟา้ใหม่โดยเฉพาะพลังงานหมุนเวียน ด้านการ

แข่งขันของธุรกิจมีแนวโน้มรุนแรงขึ้นจากการขยายการลงทุนของ

ผู้ผลิตรายใหญ่ และการลงทุนผลิตไฟฟา้จากพลังงานหมุนเวียน โดย

รายได้ของผู้ประกอบการ สรุปได้ดังน้ี 

 IPP_คาดรายได้เติบโตต่อเนื่อง ตามความต้องการใช้ไฟฟา้ท่ีเพ่ิมขึ้น 

ท้ังยังมีแนวโน้มขยายการลงทุนโรงไฟฟา้พลังงานหมุนเวียนมากขึ้น 

เน่ืองจากภาครัฐมีแผนเปิดประมูลโรงไฟฟา้ใหม่เพ่ือทดแทนโรงไฟฟา้

เช้ือเพลิงก๊าซธรรมชาติท่ีทยอยหมดอายุสัญญาในปี 2568-2570

จ านวน 8,300 เมกะวัตต์ 

 SPP_คาดรายได้เติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป จากก าลังการผลิตท่ี

ทยอยเข้าระบบ ขณะท่ีการลงทุนใหม่ส่วนใหญ่จะเป็นโรงไฟฟา้จาก

พลังงานหมุนเวียนแบบ SPP hybrid firm ตามแผนของภาครัฐ 

และการลงทุนโรงไฟฟา้ใหม่ในเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (EEC) 

เพ่ือรองรับความต้องการใช้ท่ีเพ่ิมขึ้น

 VSPP_คาดรายได้และการลงทุนจะเร่งตัวขึ้น เน่ืองจากภาครัฐทยอย

เปิดรับซื้อไฟฟา้จากพลังงานหมุนเวียนโดยเฉพาะโรงไฟฟา้พลังงาน

แสงอาทิตย์ พลังงานลม และชีวมวล สอดคล้องกับนโยบาย Net 

zero carbon ท่ีเน้นการผลิตไฟฟา้จากพลังงานสะอาด ท้ังยังเป็น

กลุ่มท่ีมีศักยภาพการแข่งขันท้ังด้านต้นทุนพลังงานและแหล่ง

วัตถุดิบ 

ผลิตไฟฟา้

Figure 3: Trend of Electricity Demand

Sources: EPPO, Forecast by Krungsri Research 

Figure 1: Electricity Consumption Growth 
(by sector) 

Source: Energy Policy and Planning Office (EPPO) 
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Figure 2: Renewable Energy Generation Capacity 
and AEDP* Target (as of 1H22)

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE) 
Note: Including off grid power generation
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก ธุรกิจได้แรงหนุนการเติบโตจากอุปสงค์น ้ามัน

ส าเร็จรูปในประเทศขยายตัวดีต่อเนื่อง (+15%YoY) แม้จะมีราคาแพง

ขึ้นตามราคาน ้ามันดิบโลก ผลจากการฟื้ นตัวของกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจและการเปิดประเทศรับนักท่องเท่ียวต่างชาติ หนุนความ

ต้องการใช้น ้ามันโดยเฉพาะในภาคขนส่ง ส่งผลให้ค่าการกลั่นรวม 

(Gross refinery margins: GRMs) ของไทยเฉลี่ยที่ 15 ดอลลาร์

สหรัฐ/บาร์เรล สูงกว่าปี 2562 ก่อนเกิดวิกฤต COVID-19 ซึ่งอยู่ท่ี 

3.7 ดอลลาร์สหรัฐ/บาร์เรล (เทียบกับค่าการกลั่นตลาดสิงคโปร์ 

(Gross refinery margins: GRM) อยู่ท่ีระดับเฉลี่ย 19.2 ดอลลาร์

สหรัฐ เพ่ิมขึ้นจาก 0.9 ดอลลาร์สหรัฐในช่วงเดียวกันปีก่อน) ขณะท่ี

อัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยท่ี 86.1% เพ่ิมขึ้นจาก 77.7% ในช่วง

เดียวกันปีก่อน

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าค่าการกลั่นรวมจะลดลงบ้างจากคร่ึงปีแรก 

ตามราคาน ้ามันดิบโลกท่ีถูกกดดันจากภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว 

อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามันดิบดูไบจะทรงตัวสูงต่อเน่ือง จากการปรับ

ลดก าลังการผลิตของ OPEC+ ส่งผลให้ราคาเฉลี่ยทั้งปีจะอยู่ที่ 98 

ดอลลาร์สหรัฐ/บาร์เรล (+42% YoY) ขณะท่ีความต้องการใช้น ้ามัน

ส าเร็จรูปในประเทศจะเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 2.5-3.5% ตามการฟื้ นตัวของ

เศรษฐกิจไทยโดยเฉพาะภาคท่องเท่ียว จึงคาดว่าค่าการกลั่นรวมของ

ไทยทั้งปี 2565 จะเฉลี่ยที่ 12-13 ดอลลาร์สหรัฐ/บาร์เรล เพ่ิมขึ้นจาก 

3.8 ดอลลาร์สหรัฐ/บาร์เรลในปี 2564 ขณะท่ีอัตราการใช้ก าลังการ

ผลิตจะเพ่ิมขึ้นสู่ระดับ 84.5% จาก 78.4% ปีก่อน

แนวโน้มปี 2566-2568

วิจัยกรุงศรีคาดว่าราคาน ้ามันดิบดูไบจะเฉลี่ยท่ี 82 ดอลลาร์สหรัฐ/บาร์เรล

ในปี 2566 แม้ภาวะเศรษฐกิจโลกจะซบเซา แต่อุปทานน ้ามันท่ีถูกจ ากัดจาก

การสู้รบรัสเซีย-ยูเครนท่ียืดเย้ือ ส่งผลให้ราคาน ้ามันยังทรงตัวสูงต่อเน่ือง 

อย่างไรก็ตาม คาดว่าราคาน ้ามันจะปรับลดลงในปี 2567 และ 2568 อยู่ที่

ระดับเฉลี่ย 76 และ 70 ดอลลาร์สหรัฐ ตามล าดับ จากปัจจัยด้านสงคราม

ท่ีคลี่คลาย ท าให้ราคาน ้ามันกลับสู่ภาวะปกติมากขึ้น ส าหรับทิศทางธุรกิจ

โรงกลั่นน ้ามัน สรุปได้ดังน้ี

 ความต้องการใช้น ้ามันส าเร็จรูปในประเทศมีแนวโน้มขยายตัวเฉลี่ย 

3.0-4.0% ต่อปี ตามการเติบโตของธุรกรรมทางเศรษฐกิจ โดยคาด

ว่าเศรษฐกิจไทยจะเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไปในช่วง 3.0-4.0% ต่อ

ปี  ขณะ ท่ีภาค ท่องเ ท่ียวฟื้ น ตัว ต่อเ น่ือง สะ ท้อนจากจ านวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีคาดว่าจะเพ่ิมสู่ระดับใกล้เคียงช่วงก่อน 

COVID-19 ภายในปี 2568 รวมถึงปริมาณรถยนต์ใหม่ท่ีคาดว่าจะ

เพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 3.5-4.5% ต่อปี ท าให้มีความต้องการใช้น ้ามันเพ่ิมขึ้นท้ัง

ในภาคอุตสาหกรรมและภาคขนส่งซึ่งรวมถึงการกลับมาเติบโตของ

ธุรกิจการบิน 

 ราคาน ้ามันส าเร็จรูปในประเทศมีแนวโน้มปรับลดลงจากปี 2565 ตาม

ราคาน ้ามันดิบในตลาดโลก แต่ยังทรงตัวสูง ส่งผลให้ราคาน ้ามัน

เบนซินจะอยู่ท่ีระดับเฉลี่ย 39 บาท/ลิตรในปี 2566 ก่อนลดลงสู่ระดับ

เฉลี่ย 37 และ 35 บาท/ลิตร ในปี 2567 และ 2568 ตามล าดับ และ

น ้ามันดีเซลจะเฉลี่ยท่ี 32, 30 และ 29 บาท/ลิตร ตามล าดับ

 ธุรกิจโรงกลั่นมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง จากอุปสงค์น ้ามันส าเร็จรูปท่ี

มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีราคาน ้ามันดิบในตลาดโลกทรงตัวสูงต่อเน่ือง 

ส่งผลให้ค่าการกลั่นรวมจะอยู่ที่ระดับเฉลี่ย 5-6 ดอลลาร์สหรัฐ/

บาร์เรล/ปี ซึ่งใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ย 6 ดอลลาร์ในช่วงก่อนเกิด 

COVID-19 ขณะท่ีอัตราการใช้ก าลังการผลิตจะอยู่ท่ีระดับ 80-85% 

เน่ืองจากยังไม่มีก าลังการผลิตใหม่เพ่ิมในช่วง 3 ปีข้างหน้า

29วิจัยกรุงศรี

โรงกล่ันน ้ามัน
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Figure 1: Oil Prices 

Figure 2: Domestic Petroleum Demand

Source: EPPO, Forecast by Krungsri Research 

Liters, bn

Source: Bloomberg, Energy Policy and Planning Office (EPPO), 
Forecast by Krungsri Research
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Figure 3: Gross Refinery Margins  (GRM)
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Source: Bloomberg, Forecast by Krungsri Research 
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการใช้เอทานอลเพ่ิมขึ้น 8.2% YoY ที่

ระดับเฉลี่ย 3.89 ล้านลิตร/วัน ตามความต้องการใช้น ้ามันแก๊สโซฮอล์ที่

ขยายตัว 6.0% YoY ผลจากการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจและการทยอย

ผ่อนปรนข้อก าหนดด้านการท่องเที่ยวโดยเฉพาะการเปิดรับนักท่องเที่ยว

ต่างชาติ ท่ามกลางราคาน ้ามันดิบโลกทรงตัวระดับสูง หนุนความ

ต้องการใช้เอทานอลเพ่ิมขึ้น ส่วนช่วงที่เหลือของปี คาดว่าความ

ต้องการใช้เอทานอลจะเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง จากการด าเนินกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจใกล้เคียงปกติและการฟื้ นตัวของภาคท่องเที่ยวโดยเฉพาะ

นักท่องเที่ยวต่างชาติที่จะเพ่ิมขึ้นในอัตราเร่ง จึงคาดว่าความต้องการใช้

เอทานอลเฉลี่ยทั้งปี 2565 จะเพ่ิมขึ้น 8.2% อยู่ที่ 4.0 ล้านลิตร/วัน 

เทียบกับ 3.7 ล้านลิตร/วันในปี 2564

 ปริมาณการผลิตเอทานอล 9 เดือนแรกอยู่ที่ 4.16 ล้านลิตร/วัน 

(+9.8% YoY) โดยการผลิตเอทานอลจากกากน ้าตาลอยู่ท่ี 2.5 ล้าน

ลิตร/วัน (+12.3% YoY) มันส าปะหลัง 1.4 ล้านลิตร/วัน (+6.0% YoY) 

และน ้าอ้อย 0.2 ล้านลิตร/วัน (+7.5% YoY) ส าหรับท้ังปี 2565 คาดว่า

ปริมาณการผลิตเอทานอลจะเพ่ิมขึ้น 11-12% เน่ืองจากเอทานอลยังมี

ราคาต ่ากว่าน ้ามันเบนซินมาก ด้านสต็อกเอทานอล ณ สิ้นเดือนกันยายน

อยู่ที่ 86.95 ล้านลิตร เพ่ิมขึ้นจากเดือนมกราคมท่ี 44.6 ล้านลิตร แต่

ยังต ่ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า (-14.43% YoY) ขณะที่อัตรา

การใช้ก าลังการผลิตทั้งปี 2565 คาดอยู่ที่ 62.1% เพ่ิมจาก 55.4% ในปี

ก่อน 

 ผู้ผลิตเอทานอลจะมีมาร์จินแคบลง เน่ืองจากเผชิญต้นทุนวัตถุดิบท่ี

สูงขึ้น ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการสู้รบระหว่างรัสเซีย-ยูเครน โดยเฉพาะ

ราคากากน ้าตาลเพ่ิมขึ้น 35.9% YoY อยู่ท่ีกิโลกรัมละ 8.15 บาท ส่งผล

ให้ต้นทุนผลิตเอทานอลจากกากน ้าตาลอยู่ที่ลิตรละ 41.52 บาท (+27.6% 

YoY) ขณะท่ีราคาหัวมันสดเพ่ิมขึ้น 23.1% YoY อยู่ท่ีกิโลกรัมละ 2.5 

บาท ท าให้ต้นทุนผลิตฯ จากหัวมันสดเพ่ิมเป็นลิตรละ 23.7 บาท (+14.1% 

YoY) และราคามันเส้นเพ่ิมขึ้น 13.9% YoY อยู่ท่ีกิโลกรัมละ 6.8 บาท 

ท าให้ต้นทุนผลิตฯ จากมันเส้นเพ่ิมเป็น 25.96 บาท (+9.2% YoY) 

ส าหรับราคาขายเอทานอลอ้างอิงปี 2565 คาดว่าจะเฉลี่ยที่ลิตรละ 26.7

บาท จาก 25.47 บาทปี 2564

แนวโน้มปี 2566-2568

 ความต้องการใช้เอทานอลในช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 

3.5% ต่อปีที่ระดับ 4.0-4.5 ล้านลิตร/วัน โดยมีปัจจัยสนับสนุนจาก 

 ความต้องการใช้น ้ามันเชื้อเพลิง (Gasoline) จะเพ่ิมขึ้นตามกิจกรรม

ทางเศรษฐกิจและภาคขนส่ง ซึ่งนักท่องเท่ียวไทยมีแนวโน้มกลับมา

อยู่ในระดับใกล้เคียงกับก่อนวิกฤต COVID-19 ในปี 2567 ส่วน

นักท่องเท่ียวต่างชาติมีแนวโน้มกลับมาเพ่ิมขึ้นมากกว่า 40 ล้านคน

ภายในปี 2568

 แผนส่งเสริมการใช้น ้ามันแก๊สโซฮอล์ E20 เป็นน ้ามันเบนซินพ้ืนฐาน

ในปี 2566 เบ้ืองต้นทางการวางเป้าหมายให้มีส่วนต่างราคาต ่ากว่า

แก๊สโซฮอล์ 95 ประมาณ 3 บาทต่อลิตรเพ่ือเพ่ิมปริมาณการใช้เอทา

นอล รวมถึงมีแผนยกเลิกจ าหน่ายแก๊สโซฮอล์ E10 (91) และ E85 

 จ านวนรถยนต์สะสมที่ใช้น ้ามันแก๊สโซฮอล์มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 

1.5-2.5% ต่อปี โดยเฉพาะจ านวนรถยนต์รุ่นใหม่ซึ่งสามารถรองรับ

การใช้แก๊สโซฮอล์ E20 ได้ท้ังหมด

 ในระยะต่อไป ความต้องการเอทานอลจากตลาดต่างประเทศมี

แนวโน้มเพ่ิมขึ้น เน่ืองจาก (1) เร่ิมมีการน าน ้ามันเช้ือเพลิงชีวภาพไป

เป็นเช้ือเพลิงอากาศยาน (2) ใช้เป็นวัตถุดิบการผลิตไบโอพลาสติก 

รวมถึง (3) ใช้ผลิตยางรถยนต์ทดแทนยางสังเคราะห์ ท่ีท าจาก

ปิโตรเลียม

เอทานอล

%

Figure 3: Ethanol Demand

Figure 1: Ethanol Capacity Utilization

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE),
Department of Energy Business (DOEB), Forecasted by Krungsri Research 

Source: DEDE, DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Figure 2: Cost of Ethanol Production 
vs Reference Prices 

Source: 1-3/ based on the formula of cost structure from Bank of Thailand (BOT), 
calculated by Krungsri Research 
4/ Energy Policy and Planning Office (EPPO)
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก การผลิตไบโอดีเซลลดลง -22.7% YoY เฉลี่ยที่ 

3.56 ล้านลิตร/วัน หลังภาครัฐลดสัดส่วนผสมไบโอดีเซลจากเดิม 

10% (B10) เป็น 7% (B7) และ 5% (B5) ตามล าดับ ผลจากราคา

น ้ามันปาล์มดิบ (CPO) ในประเทศปรับสูง ขึ้นตามราคาตลาดโลก จาก

ปัจจัย อาทิ สงครามรัสเซีย-ยูเครน การห้ามส่งออกน ้ามันปาล์มของ

อินโดนีเซีย และการขาดแคลนแรงงานในอุตสาหกรรมปาล์มน ้ามันของ

มาเลเซีย ปัจจัยข้างต้นผลักดันราคาไบโอดีเซลเพ่ิมสูงขึ้น ส่งผลให้

ปริมาณการใช้ไบโอดีเซล (เพ่ือผสมในน ้ามันดีเซล) ลดลง -22.6% 

YoY เฉลี่ยที่ 3.59 ล้านลิตร/วัน ส าหรับไตรมาส 4 คาดว่าความ

ต้องการใช้ไบโอดีเซลจะเพ่ิมขึ้นจากมติทางการให้เพ่ิมสัดสว่นผสมไบโอ

ดีเซลเป็น B7 B10 และ B20 (ตุลาคม-ธันวาคม 2565) จากราคา 

CPO ทยอยปรับลดลง และเข้าสู่ช่วงเทศกาลเดินทางและท่องเท่ียว 

ท าให้ปริมาณการผลิตและความต้องการใช้ไบโอดีเซลทั้งปี 2565 จะ

อยู่ที่ 3.97 ล้านลิตร/วัน (-12.6% YoY) และ 4.01 ล้านลิตร/วัน    

(-12.6% YoY) ตามล าดับ ขณะที่อัตราการใช้ก าลังการผลิตปรับลด

มาอยู่ที่ 39.3% (จาก 48.4% ในปี 2564)

 ราคาขายอ้างอิงช่วง 9 เดือนแรก (ผู้ผลิตไบโอดีเซลขายให้ผู้ค้าน ้ามัน

เช้ือเพลิง) เพ่ิมขึ้น 28.6% YoY ที่ระดับเฉลี่ย 50.3 บาท/ลิตรหรือ 

58.2 บาท/กิโลกรัม จาก (1) สงครามรัสเซีย-ยูเครนท าให้ราคาน ้ามัน

พืชรวมถึงปาล์มและน ้ามันดิบท่ัวโลกปรับเพ่ิมขึ้น (2) สต็อก CPO ใน

ประเทศลดลงเน่ืองจากมีการส่งออกเพ่ิมข้ึนตามโครงการผลักดันการ

ส่งออก เพ่ือลดผลผลิตส่วนเกิน ส่งผลให้ราคา CPO และไขน ้ามัน

ปาล์ม (Palm stearin) ในประเทศเพ่ิมขึ้น 32.0% และ 33.2% YoY

โดยเฉลี่ยท่ี 47.3 และ 48.1 บาท/กิโลกรัม ตามล าดับ ด้านส่วนต่าง

ราคาขายไบโอดีเซลกับราคา CPO (Spread) อยู่ท่ีระดับเฉลี่ย 10.9

บาท/กิโลกรัม เพ่ิมขึ้นจาก 9.4 บาท/กิโลกรัม ในช่วงเดียวกันของปี

ก่อน

แนวโน้มปี 2566-2568

 อุตสาหกรรมไบโอดีเซลช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง 

โดยคาดว่าความต้องการใช้จะเฉลี่ยที่ 4.0-4.5 ล้านลิตร/วัน หรือ

เติบโตเฉลี่ย 8.5-9.5% ต่อปี โดยมีปัจจัยหนุนจาก 

 ความต้องการใช้ยานยนต์ดีเซลในภาคขนส่งมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น 

จาก (1) เศรษฐกิจในประเทศฟื้ นตัวในอัตรา 3.0-4.0% ต่อปี (2) 

การขยายตัวของธุรกิจ E-commerce จะหนุนความต้องการรถ

ขนส่งเชิงพาณิชย์โดยเฉพาะรถปิกอัพ และ (3) จ านวนรถ

เคร่ืองยนต์ดีเซลสะสมมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 3.0-4.0% ต่อปี

 มาตรการส่งเสริมการใช้ไบโอดีเซลและสร้างสมดุลน ้ามันปาล์มจาก

ภาครัฐ อาทิ การเพ่ิมสัดส่วนผสมไบโอดีเซล (B100) ในน ้ามันดีเซล

หมุนเร็ว และการขยายเวลาจ่ายเงินชดเชยแก่น ้ามันเชื้อเพลิงที่มี

ส่วนผสมของเชื้อเพลิงชีวภาพถึง 24 กันยายน 2567 รวมถึงการ

บริหารจัดการสต็อกน ้ามันปาล์ม

 ผู้ผลิตยานยนต์มีแนวโน้มพัฒนาเครื่องยนต์ดีเซลเพ่ือรองรับการ

ใช้น ้ามันดีเซลซึ่งมีสัดส่วนไบโอดีเซลที่สูงขึ้น ท้ังรถขนาดใหญ่ รถ

ปิกอัพ รถอเนกประสงค์และรถบรรทุก
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Figure 3: Capacity Utilization of Domestic Biodiesel

Figure 2: Biodiesel Consumption

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE) ,
DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Source: DEDE, DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Figure 1: Domestic H-Diesel* Usage (average) 

Source: Department of Energy Business (DOEB) 
Note: * = B7, B10, B20, Premium Diesel
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อุตสาหกรรมปิโตรเคมี



สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก ตลาดปิโตรเคมีของไทยชะลอลงหลังฟื้ นตัวอย่าง

ร้อนแรงในปี 2564 โดยยอดขาย (การบริโภคผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีใน

ประเทศและปริมาณส่งออก) หดตัว -5.1% YoY ผลจาก (1) มาตรการ 

Lockdown ท่ีเข้มงวดของจีน ซึ่งเป็นตลาดส่งออกส าคัญของไทย 

และ (2) เงินเฟอ้ท่ีเร่งตัวในหลายประเทศกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจ

และอุตสาหกรรมต่อเน่ืองท่ีใช้ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีเป็นวัตถุดิบ โดยราคา

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีหลายประเภทปรับลดลง ท่ามกลางราคาวัตถุดิบต้ัง

ต้นท่ีทรงตัวระดับสูงตามราคาน ้ามันดิบโลก กดดัน Spread ลดลงใน

หลายผลิตภัณฑ์ ช่วงท่ีเหลือของปี คาดว่าความต้องการผลิตภัณฑ์ปิ

โตรเคมีจะชะลอลงต่อเน่ือง ส่งผลให้ทั้งปี 2565 คาดว่าการบริโภค

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีในประเทศหดตัวเฉลี่ย -9.0% ถึง -10.0% จากที่

ขยายตัว 10.1% YoY ในปี 2564 ขณะที่ปริมาณส่งออกหดตัว -6.0% 

ถึง -7.0% จากท่ีขยายตัว 10.1% YoY ในปีก่อนหน้า 

 ราคาแนฟทา: ช่วง 9 เดือนแรกเฉลี่ยอยู่ท่ี 824.7 ดอลลาร์สหรัฐ/ตัน 

เพ่ิมขึ้น 34.2% YoY ตามทิศทางราคาน ้ามันดิบ โดยท้ังปี 2565

คาดว่าราคาแนฟทาจะเฉลี่ยอยู่ที่ 767 ดอลลาร์สหรัฐ/ตัน 

 ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีขั้นต้น: Spread ของเอทิลีน (Ethylene) ช่วง 

9 เดือนแรกเฉลี่ยท่ี 290 ดอลลาร์สหรัฐ/ตัน ลดลงจาก 373.1 

ดอลลาร์สหรัฐ ในช่วงเดียวกันปีก่อน และโพรไพลีน (Propylene)

เฉลี่ยที่ 215.8 ดอลลาร์สหรัฐ/ตัน ลดลงจาก 380.4 ดอลลาร์สหรัฐ 

ในช่วงเดียวกันปีก่อน โดยทั้งปี 2565 คาดว่า Spread ของ 

Ethylene และ Propylene จะอยู่ที่  283 และ 213.5 ดอลลาร์

สหรัฐ/ตัน ตามล าดับ

 ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีขั้นปลาย: Spread ของ HDPE ช่วงเดือน 9 

แรกเฉลี่ยอยู่ที่ 35.9 ดอลลาร์สหรัฐ/ตัน ลดลงจาก 121.2 ดอลลาร์ฯ

ในช่วงเดียวกันของปีก่อน และโพลีสไตรีน (PS) เฉลี่ยท่ี 378.2 

ดอลลาร์สหรัฐ/ตัน ลดลงจาก 584.3 ดอลลาร์สหรัฐ ท้ังปี 2565 

คาดว่า Spread ของ HDPE และ PS จะเฉลี่ยท่ี 43 และ 385 

ดอลลาร์สหรัฐ/ตัน ตามล าดับ

 ผลประกอบการของธุรกิจปิโตรเคมีปี 2565 มีทิศทางชะลอลง สะท้อน

จากราคาและปริมาณขายท่ีปรับลดตามความต้องการในอุตสาหกรรม

ต่อเน่ือง ขณะท่ีต้นทุนวัตถุดิบทรงตัวระดับสูง กดดันผลประกอบการ

อีกทางหน่ึง

แนวโน้มปี 2566-2568

 ความต้องการผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีมีแนวโน้มชะลอลงต่อเนื่องในปี 

2566 ก่อนกระเต้ืองขึ้นในปี 2567 และ 2568 โดย IMF คาดว่า GDP

โลกปี 2566 จะเติบโตต ่าสุดเป็นประวัติการณ์ท่ี 2.7% โดยเฉพาะประเทศ

พัฒนาแล้วและจีน ขณะท่ีปี 2567 และ 2568 GDP โลกจะกระเต้ืองขึ้น

ท่ีระดับ 3.2% และ 3.4% ตามล าดับ สะท้อนก าลังซื้อผู้บริโภคท่ีจะทยอย

ฟื้ นตัว และมีความต้องการผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีส าหรับอุตสาหกรรม

ปลายน ้าเพ่ิมขึ้น ด้านความต้องการผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีในประเทศจะ

ทยอยฟื้ นตัวตามเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยกดดันท่ีจะจ ากัด

ความต้องการผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี เช่น นโยบายลดการใช้พลาสติก

ประเภทใช้คร้ังเดียวท้ิง (เช่น PE, PP และ PET) และอุปทานท่ีจะเพ่ิมขึ้น

จากก าลังการผลิตใหม่ โดยเฉพาะจากจีน ปัจจัยข้างต้นจะส่งผลให้ความ

ต้องการผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีในประเทศและปรมิาณสง่ออกเพ่ิมขึ้นเฉลีย่ 

2.0-3.0% และ 0.5-1.0% ต่อปี ตามล าดับ

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มปรับสายการผลิตสู่เม็ดพลาสติกชนิดพิเศษ 

อาทิ  ABS ซึ่ ง ใ ช้ผลิตผลิตภัณฑ์พลาสติกมูลค่ าสูง (Specialty 

products) เพ่ือตอบสนองความต้องการของอุตสาหกรรมต่อเน่ือง 

อาทิ ช้ินส่วนยานยนต์ไฟฟ้า แบตเตอร่ี และเคร่ืองมือทางการแพทย์ 

ร ว มถึ ง ก า ร ผ ลิ ต เ ม็ ดพ ล า ส ติ ก ท่ี เ ป็ น มิ ต ร ต่ อ สิ่ ง แ ว ดล้ อ ม 

(Biodegradable plastics) และเม็ดพลาสติกรีไซเคิล (Recycled 

plastics) เพ่ือเพ่ิมโอกาสทางการตลาด และสอดคล้องกับแผนพัฒนาปิ

โตรเคมีระยะท่ี 4 (ปี 2565-2569) ที่หนุนการผลิตเม็ดพลาสติกดังกล่าว

ข้างต้น เพ่ือสร้างความได้เปรียบในการแข่งขันของอุตสาหกรรมใน

อนาคต 
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ปิโตรเคมี

Figure 2: Crude Oil Price and
Domestic Plastic Resin Prices

Source: Plastics Intelligence Unit, Krungsri Research

Figure 3: Global Petrochemical Spreads

Source: Bloomberg, Krungsri Research
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Source: OIE, Forecast by Krungsri Research
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อุตสาหกรรมเคมีภัณฑ์



สถานการณ์ปี 2565

 อุตสาหกรรมยาเติบโตต่อเนื่อง ตามความต้องการบริโภคยาและ

เวชภัณฑ์ เน่ืองจาก (1) ประชาชนท่ีเจ็บป่วยด้วยโรคต่างๆ กลับมารับ

การรักษาท่ีโรงพยาบาลมากขึ้น หลังทางการประกาศให้ COVID-19 เป็น

โรคเฝ้าระวัง (ต้ังแต่ 1 ตุลาคม) (2) การเปิดประเทศ ท าให้นักท่องเท่ียว

ต่างชาติเพ่ิมข้ึน (คาด 10.4 ล้านคน จาก 4.3 แสนคนปี 2564) ซึ่ง

บางส่วนเป็นนักท่องเท่ียวเชิงสุขภาพ และ (3) กิจกรรมทางเศรษฐกิจ

และสังคมกลับมาใกล้เคียงปกติ ท าให้การติดเช้ือท้ังโรค COVID-19 

และโรคติดต่ออื่นๆ รวมถึงอุบัติเหตุมีอยู่ต่อเน่ือง จึงคาดว่ามูลค่า

จ าหน่ายยาในประเทศจะเติบโต 4.5-5.0% จาก 2.5% ในปีก่อน โดยการ

จ าหน่ายยาผ่านโรงพยาบาลยังได้อานิสงส์จากนโยบายรัฐท่ีเปิดโอกาสให้

จัดซื้อยา อาทิ ฟาวิพิราเวียร์ โมลนูพิราเวียร์ หรือแพกซ์โลวิดได้เอง 

ขณะท่ีร้านขายยาเพ่ิมบทบาทในการดูแลและจ่ายยาตามใบสั่งแพทย์ โดย

สรุปสถานการณ์ช่วง 9 เดือนแรกได้ดังน้ี 

 มูลค่าจ าหน่ายยาในประเทศ1/เพ่ิมขึ้นตามความต้องการใช้ยาส าหรับ

โรคทั่วไปและโรคตามฤดูกาล โดยยาเม็ด (สัดส่วน 49.5% ของ

มูลค่าจ าหน่ายยาทั้งหมด) +18.1% YoY ยาน ้า (สัดส่วน 22.9%) +29.2% 

YoY ยาฉีด (สัดส่วน 8.0%) +5.2% YoY ยาแคปซูล (สัดส่วน 7.6%) 

+4.5% YoY ยาครีม (สัดส่วน 6.8%) +13.0% YoY และยาผง (สัดส่วน 

5.3%) +30.7% YoY ด้านอัตราการใช้ก าลังการผลิตเฉลี่ยท่ี 60.0% 

จาก 54.9% ปี 2564

 มูลค่าส่งออกยาและเวชภัณฑ์เพ่ิมขึ้น 13.2% YoY อยู่ที่ 12.3 พันล้าน

บาท จ าแนกเป็น ยารักษาโรคและอื่นๆ (สัดส่วน 95.6% ของมูลค่า

ส่งออกยาทั้งหมด) เพ่ิมขึ้น 23.3% YoY และวัคซีน (สัดส่วน 4.4%) 

หดตัว -59.3% YoY โดยตลาดหลัก CLMV (สัดส่วนรวมกัน 55.7% ของ

มูลค่าส่งออกยาทั้งหมด) +13.1% YoY และตลาดมาเลเซีย ฟลิิปปินส์

และญ่ีปุ่น (สัดส่วนรวมกัน 18.1%) +34.8% YoY ส าหรับประเทศท่ีซื้อ

วัคซีนจากไทยเพ่ิมขึ้นในอัตราเร่ง ได้แก่ เมียนมา (+800% YoY) 

และกัมพูชา (+272% YoY) ด้านมูลค่าน าเข้ายาโดยรวมเพ่ิมขึ้น 

7.0% YoY อยู่ที่ 87.6 พันล้านบาท โดยการน าเข้ายา (รวมวัคซีน) 

จากเยอรมนี สหรัฐฯ อินเดีย และฝร่ังเศส (สัดส่วนรวมกัน 48.6% 

ของมูลค่าน าเข้ายาทั้งหมด) +53.2% YoY หากพิจารณาเฉพาะวัคซีน 

(สัดส่วน 31.6% ของมูลค่าน าเข้ายาท้ังหมด) +25.0% YoY มีการ

น าเข้าจากเยอรมนี (สัดส่วน 29.4% ของมูลค่าน าเข้าวัคซีนท้ังหมด) 

+3,631% YoY และสหรัฐฯ +359% YoY (อาทิ Moderna และ 

Pfizer) ด้านจีน (สัดส่วน 1.1%) -98.1% YoY ผลจากมีการเร่ง

น าเข้าวัคซีนเพ่ิมขึ้นมากในปี 2564

แนวโน้มปี 2566-2568

 มูลค่าจ าหน่ายยาในประเทศคาดว่าจะขยายตัวเฉลี่ย 5.0-6.0% ต่อปี 

จากปัจจัยหนุน ได้แก่ (1) การเจ็บป่วยท่ีเพ่ิมขึ้นของโรคไม่ติดต่อเร้ือรัง 

และโรคติดต่ออุบัติใหม่2/ (2) การเข้าถึงระบบหลักประกันสุขภาพถ้วน

หน้า ท าให้ประชาชนเข้าถึงยามากขึ้น สะท้อนจากค่าใช้จ่ายด้านสุขภาพท่ี

เพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง (3) ผู้ป่วยต่างชาติมีแนวโน้มกลับมาใช้บริการต่อเน่ือง

และมีจ านวนใกล้เคียงกับช่วงก่อน COVID-19 ภายในปี 2568 (4) กระแส

การดูแลสุขภาพเชิงป้องกัน หนุนความต้องการผลิตภัณฑ์ยาโดยเฉพาะ

ยาเสริมภูมิคุ้มกันหรือป้องกันโรค และ (5) ความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี

และการพัฒนาแพลตฟอร์มออนไลน์ จะช่วยเช่ือมห่วงโซ่อุปทานของยา

ต้ังแต่ผู้ผลิตจนถึงผู้ป่วยให้เข้าถึงยาได้ง่ายขึ้น 

 ประเด็นท้าทายของธุรกจิ ได้แก่ (1) ไทยยังขาดศักยภาพในการผลิตยาท่ี

รักษาโรคซับซ้อน จึงต้องน าเข้าเป็นส่วนใหญ่ ส่งผลให้ต้นทุนยามีราคา

สูง (2) การแข่งขันมีแนวโน้มรุนแรงข้ึน โดยเฉพาะยาราคาถูกจาก

อินเดียและจีน (3) ต้นทุนของผู้ผลิตยาเพ่ิมขึ้นจากการปรับปรุง

โรงงานผลิตยาให้ได้ตามมาตรฐาน GMP-PIC/S3/ และ (4) ต้นทุนน าเข้า

วัตถุดิบมีแนวโน้มสูงขึ้น
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ยาแผนปัจจุบัน
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Figure 1: Thai Pharmaceutical Imports and Exports

Source: Ministry of Commerce (MOC) HS3001, 3002, 3003, 3004 

Source: FitchSolutions, Forecast by Krungsri Research

Figure 3: Domestic Pharmaceutical Outlook
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Figure 2: Domestic Healthcare Expenditure 

Source: FitchSolutions, Krungsri Research
Note:  Spending on medical care in the government sector

 Spending on medical care in the private sector
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1/ ผลส ารวจจากผู้ประกอบการในประเทศซึ่งส่วนใหญ่ผลิตและจ าหน่ายยาสามัญ จัดท าโดยส านักงานเศรษฐกิจ

อุตสาหกรรม

2/ โรคติดต่ออุบัติใหม่ คือ (1) โรคติดต่อชนิดใหม่ท่ีไม่เคยเกิดข้ึนมาก่อนและต้องใชเ้วลาในการวิจยัโรคใหม่เพ่ือหาวิธีการ

รักษา เป็นโรคติดต่อท่ีเกิดจากเชื้อใหม่ (New infectious disease) (2) โรคติดต่อท่ีพบในพ้ืนท่ีใหม่ (New 

geographical areas) (3) โรคติดต่ออุบัติซ ้า (Re-emerging infectious disease) และ (4) เชื้อก่อโรคท่ีด้ือต่อ

ยาต้านจุลชีพ (Antimicrobial resistant organism) 

3/ Pharmaceutical Inspection Co-operation Scheme (PIC/S) เป็นกรอบความร่วมมือ ก่อต้ังโดยกลุ่มผู้ตรวจ  

GMP ของประเทศต่างๆ  โดยเฉพาะยโุรป เพ่ือก าหนดมาตรฐานการตรวจสอบด้านการผลิตยาใหเ้ป็นไปในแนวทาง

เดียวกัน ประเทศไทยเป็นสมาชิกล าดับท่ี 49 ต้ังแต่ วันท่ี 1สิงหาคม 2559
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการใช้ปุ๋ยเคมีค่อนข้างสูง โดยเฉพาะพืช

เศรษฐกิจที่มีอัตราการใช้ปุ๋ยเคมีต่อไร่สูง (ได้แก่ ข้าว อ้อย และปาล์ม

น ้ามัน) ประกอบกับราคาสินค้าเกษตรปรับสูงขึ้น (+11.2% YoY) จูงใจ

ให้เกษตรกรขยายการเพาะปลูก อย่างไรก็ตาม ช่วงที่เหลือของปี คาด

ความต้องการใช้ปุ๋ยเคมีจะชะลอลง เน่ืองจากพ้ืนท่ีเพาะปลูกบางส่วน

ประสบอุทกภัยได้รับความเสียหาย ผนวกกับราคาขายปลีกปุ๋ยเคมีที่

สูงขึ้นต้ังแต่ต้นปี เนื่องจากรัสเซียระงับการส่งออกปุ๋ยบางประเภท 

ขณะที่ราคาพลังงานปรับสูงขึ้นมาก ท าให้เกษตรกรบางส่วนหันไปใช้

ปุ๋ยหมักราคาถูกทดแทน ส่งผลให้ความต้องการใช้ปุ๋ยเคมีทั้งปี 2565

จะเพ่ิมขึ้นเพียง 1.9% อยู่ที่ 5.4 ล้านตัน 

 ช่วงเวลาเดียวกัน ไทยน าเข้าแม่ปุ๋ย (สัดส่วน 71.1% ของปริมาณ

น าเข้าปุ๋ยเคมีทั้งหมด) และปุ๋ยผสมหรือปุ๋ยส าเรจ็รปู (สัดส่วน 28.9%)

มีปริมาณทั้งสิ้น 3.6 ล้านตัน หดตัว -24.2% YoY คิดเป็นมูลค่า 9.2 

หมื่นล้านบาท (+59.3% YoY) ผลจากราคาปุ๋ยโลกที่เพ่ิมขึ้นอย่างก้าว

กระโดด และเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าต่อเนื่อง ท าให้ปุ๋ยน าเข้า

มีราคาแพงขึ้น ในช่วงที่เหลือของปีคาดว่าปริมาณน าเข้าปุ๋ยเคมีจะ

ชะลอตัวลง ท าให้ปริมาณน าเข้าปุ๋ยเคมีทั้งปี 2565 จะอยู่ที่ 4.3 ล้าน

ตัน หดตัว -23.0% จากปี 2564

 การส่งออกปุ๋ยเคมี (สัดส่วน 5% ของผลผลิตปุ๋ยเคมีในประเทศ) อยู่

ที่ 3.7 แสนตัน หดตัว -34.6% YoY คิดเป็นมูลค่า 8.2 ล้านบาท (+22.0% 

YoY) โดยตลาดหลัก CLMV (สัดส่วน 82.9% ของปริมาณส่งออก

ปุ๋ยเคม)ี ลดลง -32.1% YoY จากราคาที่แพงขึ้น ท าให้ความต้องการ

ใช้ปุ๋ยเคมีลดลง ทั้งนี้ คาดว่าปริมาณส่งออกปุ๋ยเคมีทั้งปี 2565 จะ

หดตัว -35.0% อยู่ที่ 4.7 แสนตัน จากระดับสูงสุดในรอบ 3 ปี ที่ 7.2

แสนตันปี 2564

 ด้านราคาปุ๋ยเคมี 9 เดือนแรกเพ่ิมขึ้นมาก โดยราคาน าเข้าแม่ปุ๋ยเฉลี่ย

ที่ 24,076 บาท/ตัน (+124% YoY) และปุ๋ยผสมอยู่ท่ี 31,593 บาท/ตัน 

(+114% YoY) จากสงครามรัสเซียและยูเครนท่ียืดเย้ือกระทบอุปทาน

ปุ๋ยเคมีโลก (รัสเซียเป็นผู้ส่งออกปุ๋ยเคมีอันดับหน่ึงของโลก) อย่างไร

ก็ตาม ราคาขายปลีกแม่ปุ๋ยและปุ๋ยผสมเพ่ิมขึ้นในอัตราน้อยกว่า (+91% 

และ +57% YoY ตามล าดับ) เน่ืองจากรัฐจ ากัดเพดานการปรับขึ้นราคาเพ่ือ

ช่วยเหลือเกษตรกร จึงอาจกดดันผลประกอบการของผู้ผลิตและผู้

จ าหน่ายปุ๋ยเคมีอยู่บ้าง

แนวโน้มปี 2566-2568

 ความต้องการใช้ปุ๋ยเคมีมแีนวโน้มเติบโตเฉลี่ย 3.0% ต่อปี อยู่ที่ 5.6-

5.9 ล้านตัน ตามทิศทางการขยายพ้ืนท่ีเพาะปลูกของพืชเศรษฐกิจ

ส าคัญ อาทิ ข้าว (คาดผลผลิตจะทรงตัวใกล้เคียงกับปี 2565) 

ยางพารา (คาดผลผลิตขยายตัว 4.5-5.5%) และปาล์มน ้ามัน (3.0-

4.0%) ซึ่งพืชท้ัง 3 ประเภทใช้ปุ๋ยเคมีรวมกันประมาณ 80% ของการ

ใช้ปุ๋ยเคมีทั้งหมด โดยมีปัจจัยหนุนจาก (1) ราคาสินค้าเกษตรคาดว่าจะ

ทรงตัวระดับสูงต่อเนื่อง จูงใจให้เกษตรกรขยายพ้ืนที่เพาะปลูก และ 

(2) คาดว่าสภาพอากาศจะเอื้ออ านวย อย่างไรก็ตาม ผู้ประกอบการจะ

เผชิญแรงกดดันด้านต้นทุน จากค่าพลังงานและราคาน าเข้าแม่ปุ๋ยที่

คาดว่าจะอยู่ที่ระดับสูงต่อเนื่อง

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มขยายการผลิตสู่ตลาดปุ๋ยชีวภาพ ปุ๋ยอินทรีย์ 

ปุ๋ยอินทรีย์เคมีนาโน เพ่ือตอบสนองความต้องการท่ีมีแนวโน้มมากขึ้น

ตามกระแสรักษ์โลก อีกทั้งการลงทุนผลิตปุ๋ยประเภทนี้ยังได้รับการ

ส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ซึ่งจะช่วยลดการน าเข้าปุ๋ยเคมีที่มีราคา

แพงได้ในระยะต่อไป

ปุ๋ยเคมี
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Figure 3: Thai Chemical Fertilizer Consumption*

Note: * Urea, Phosphatic Fertilizers, Potash Fertilizers and Other Products
Source: Office of Agricultural Economics (OAE), IFA, Mordor Intelligence, 

Forecast by Krungsri Research 

Figure 1: Thailand Chemical Fertilizer Imports

Source: Ministry of Commerce (MOC)
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Figure 2: World Fertilizer Material Prices 

Note: DAP = diammonium phosphate. MOP = muriate of potash (potassium chloride)
Source: World Bank
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อุตสาหกรรมยานยนต์และชิ้นส่วน
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 ผู้ผลิตรถยนต์

สถานการณ์ปี 2565

 การผลิตรถยนต์ครึ่งปีแรกเติบโตเพียง 3.0% YoY (คร่ึงแรกปี 64 

+39.3% YoY) แรงกดดันจาก (1) ปัญหาการขาดแคลนชิปรุนแรง 

เนื่องจากเซี่ยงไฮ้ ประเทศจีน (แหล่งผลิตชิปส าคัญแห่งหนึ่งของโลก) 

มีการ Lockdown เพ่ือควบคุมการระบาดของ COVID ในช่วง 28 

มีนาคม-1 มิถุนายน และ (2) สงครามรัสเซีย-ยูเครนท่ีเร่ิมช่วงปลาย

เดือนกุมภาพันธ์ โดยตลาดในประเทศเติบโต 14.5% YoY (คร่ึงแรกปี 

64 +13.6% YoY) ขณะท่ีตลาดส่งออกหดตัว -5.0% YoY (คร่ึง

แรกปี 64 +35.1% YoY) อย่างไรก็ตาม ในช่วงไตรมาส 3 การผลิต

เติบโตถึง 34.5% YoY (ไตรมาส 3/64 +3.1% YoY) ปัจจัยบวก

จาก (1) จีนยกเลิก Lockdown เซียงไฮ้ในช่วงมิถุนายน (2) ชิ้นส่วน

รถยนต์นั่งและชิปบางรุ่นเร่ิมมีเข้ามา โดยตลาดในประเทศเติบโตสูง 

30.0% YoY (ไตรมาส 3/64 -23.0% YoY) ส่วนตลาดส่งออก

เติบโต 25.9% YoY (ไตรมาส 3/64 +19.4% YoY) ท าให้ในช่วง 9 

เดือนแรก การผลิตเติบโต 12.6% YoY (1.36 ล้านคัน) มาจากการ

เติบโตของตลาดในประเทศ 19.1% YoY (0.63 ล้านคัน) โดยมีแรง

ขับเคลื่อนหลักจากนโยบายอุดหนุนการใช้รถไฟฟ้าแบบแบตเตอร่ี 

(BEV) หนุนยอดจดทะเบียนใหม่รถไฟฟา้ BEV ให้เติบโต 297.1% 

YoY (6,059 คัน) และอุปสงค์ต่อรถยนต์เพ่ือการพาณิชย์ขยายตัว 

20.2% YoY ขณะท่ีตลาดส่งออกเติบโต 4.3% YoY (0.71 ล้านคัน) 

ตามการเติบโตของตลาดหลัก เช่น อาเซียน ซาอุดิอาระเบีย เม็กซิโก 

สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ เป็นต้น

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าการผลิตรถยนต์จะเติบโตในอัตราที่ลดลง 

โดยตลาดในประเทศน่าจะขยายตัวชะลอลง เนื่องจาก (1) ปัญหาน ้า

ท่วมในหลายพ้ืนท่ีกระทบความต้องการซื้อรถ และ (2) ค่าครองชีพท่ี

ปรับสูงขึ้นตามทิศทางการเพ่ิมขึ้นของอัตราเงินเฟ้อและดอกเบี้ย 

ขณะที่ตลาดส่งออกคาดว่าจะยังเติบโตไม่มากนักตามภาวะชะลอตัว

ของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า จึงคาดว่าการผลิตรถยนต์ทั้งปี 2565 จะ

เติบโต 9.0-10.0% (1.83-1.85 ล้านคัน) โดยตลาดในประเทศเติบโต 

15.0-16.0% (0.87-0.88 ล้านคัน) ผลจากชิ้นส่วนรถยนต์นั่งและชิป

บางรุ่นเริ่มเข้ามามากขึ้น ส่วนปริมาณส่งออกคาดว่าจะเติบโต     

4.0-5.0% (1.00-1.01 ล้านคัน)

แนวโน้มปี 2566-2568

 การผลิตรถยนต์ของไทยในระยะ 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มขยายตัว

เฉลี่ย 3.5-4.5% ต่อปี โดยปัญหาขาดแคลนชิปคาดว่าจะยังคงมีอยู่

เป็นระยะภายใต้แรงกดดันของสงครามเทคโนโลยีโดยเฉพาะสหรัฐฯ 

และจีน โดยยอดขายในประเทศมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องเฉลี่ย  

4.5-5.5% ต่อปี เน่ืองจาก (1) เศรษฐกิจในประเทศที่เติบโตต่อเนื่อง 

(2) นโยบายอุดหนุนการใช้รถไฟฟา้แบบแบตเตอร่ี (BEV) ท่ียังมี

ต่อเนื่อง และ (3) ความต้องการรถยนต์เพ่ือการพาณิชย์ท่ีจะขยายตัว

ดีตามภาคก่อสร้าง ธุรกิจค้าปลีกออนไลน์ และโลจิสติกส์ ส่วนปริมาณ

ส่งออกรถยนต์จะเติบโตในอัตราชะลอลงเฉลี่ย 3.5-4.5% ต่อปี โดย

ในปี 2566 จะเติบโตต ่าตามทิศทางก าลังซื้อของประเทศคู่ค้าท่ีซบเซา

ก่อนที่จะกระเต้ืองขึ้นในปี 2567-2568 แต่โอกาสการเติบโตอาจไม่สูง

นัก เนื่องจากยังมีบางปัจจัยที่อาจเป็นข้อจ ากัด ได้แก่ (1) ปัญหากีด

กันทางการค้าของประเทศคู่ค้า อาทิ รัฐบาลเมียนมาห้ามน าเข้ารถยนต์

ต้ังแต่ปลายเดือนกรกฎาคม 2565 และ (2) นโยบายลดการใช้รถยนต์

เคร่ืองยนต์สันดาปภายใน (Internal Combustion Engine: ICE) 

ของหลายประเทศ (การส่งออกรถยนต์ของไทยในช่วง 9 เดือนแรกปี 

2565 ส่วนใหญ่ยังเป็น ICE สัดส่วนถึงกว่า 97% ของมูลค่าส่งออก

รถยนต์ทั้งหมดของไทย)

รถยนต์

% YoY
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Source: FTI and Toyota, Forecast by Krungsri Research

Figure 1: Automobile Production

Table 1: Automobile Production and Sales Growth

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), Forecast by Krungsri Research
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Figure 2: Growth in Automobile Sales 

Source: FTI, Forecast by Krungsri Research

Export Sales
Growth

Domestic Sales
Growth

Units, m

%YoY

2020 2021 2022E Avg. 2023F-2025F

Domestic sales -21.4 -4.2 15.0-16.0 4.5-5.5

Exports -30.2 30.4 4.0-5.0 3.5-4.5

Production -29.1 18.1 9.0-10.0 3.5-4.5



 ตัวแทนจ าหน่ายรถยนต์ใหม่

สถานการณ์ปี 2565

 รายได้จากการขายรถยนต์เติบโตดี ตามยอดจ าหน่ายรถยนต์โดย 9 

เดือนแรกขยายตัว 19.1% YoY (0.63 ล้านคัน) เน่ืองจากช้ินส่วนรถยนต์

น่ังและชิปบางรุ่นเร่ิมมีเข้ามา ท าให้สามารถส่งมอบรถยนต์ตามค าสั่งซื้อ

ก่อนหน้าได้เพ่ิมขึ้น ส่วนรายได้จากการให้บริการและขายอะไหล่ยังคง

เติบโต ตามจ านวนรถยนต์จดทะเบียนสะสมอายุไม่เกิน 5 ปี ท่ีขยายตัว 

1.5% YoY อยู่ท่ี 5.26 ล้านคัน เน่ืองจากปริมาณการซ่อม/บ ารุงยานยนต์

เก่ายังมีอยู่ต่อเน่ือง

 ช่วงที่เหลือของปี รายได้ของธุรกิจยังมีทิศทางเติบโตต่อเนื่อง โดย

รายได้จากการจ าหน่ายรถยนต์ใหม่จะเติบโตตามยอดจ าหน่ายรถยนต์ใน

ประเทศ (คาดว่าจะขยายตัว 15.0-16.0%) อยู่ท่ี 0.87-0.88 ล้านคัน ส่วน

รายได้จากการบริการและจ าหน่ายอะไหล่จะเติบโตตามจ านวนรถยนต์จด

ทะเบียนสะสมท่ีมีอายุต ่ากว่า 5 ปี ท่ีคาดว่าจะขยายตัว 1.0%

แนวโน้มปี 2566-2568

 รายได้ของธุรกิจในช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง ตาม

ยอดขายรถยนต์ในประเทศท่ีคาดว่าจะขยายตัวเฉลี่ย 4.5-5.5% ต่อปี แม้ว่า

ปัญหาการขาดแคลนช้ินส่วนฯส าคัญส าหรับการผลิตรถยนต์คาดว่าจะ

ยังคงมีอยู่เป็นระยะจากสงครามทางเทคโนโลยีสหรัฐฯ และจีน ขณะท่ี

รายได้จากศูนย์ซ่อมบ ารุงและจ าหน่ายอะไหล่มีทิศทางปรับตัวลงตามการ

หดตัวของยอดขายรถยนต์ใหม่ในช่วงปี 2563-2564 ท าให้จ านวนรถยนต์

จดทะเบียนสะสมอายุน้อยกว่า 5 ปีปรับลดลง  แม้จะมีความต้องการซ่อม

บ ารุงรถยนต์ตามอายุ/ระยะทาง แต่ยังมีความเสี่ยงจากผู้ใช้รถบางส่วนท่ี

อาจเปลี่ยนไปใช้บริการจากอู่ซ่อมรถยนต์ท่ัวไป เพ่ือลดค่าใช้จ่ายในช่วงท่ี

ก าลังซื้อยังเปราะบาง นอกจากน้ี ธุรกิจยังได้รับแรงกดดันจากนโยบายท่ี

เข้มงวดขึ้นของค่ายรถยนต์ เช่น ให้ตัวแทนจ าหน่ายทยอยลงทุนปรับปรุง

โชว์รูมและศูนย์บริการให้ได้มาตรฐาน รวมท้ังการลงทุนพัฒนาบุคลากรและ

สถานีชาร์จรถยนต์ไฟฟา้ภายในโชว์รูม เพ่ือรองรับการให้บริการลูกค้ากลุ่ม

รถยนต์ไฟฟา้ จึงเป็นภาระต้นทุนของผู้ประกอบการ

 ผู้จ าหน่ายรถยนต์มือสอง

สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรกความต้องการรถยนต์มือสองเติบโตดี เน่ืองจาก (1) 

ในช่วงคร่ึงปีแรกการผลิตรถยนต์ใหม่ล่าช้าจากการขาดแคลนช้ินส่วน

ส าคัญ ท าให้เกิดปัญหาด้านห่วงโซ่อปุทานการผลิต และ (2) ความต้องการ

รถยนต์เพ่ือประกอบอาชีพ ผลักดันให้ดัชนีราคารถยนต์มือสองขยายตัว 

8.1% YoY_นอกจากน้ี มาตรการยกระดับคุณภาพและมาตรฐานของผู้

จ าหน่าย โดยมีการตรวจสอบคุณภาพ/รับประกันสินค้าและบริการหลังการ

ขายช่วยให้ผู้บริโภคบางส่วนท่ีมีงบประมาณจ ากัดมีความม่ันใจซื้อรถยนต์

มือสองมากขึ้น

 ในช่วงที่เหลือของปี ยอดขายรถยนต์มือสองจะยังคงเติบโตต่อเนื่อง ท า

ให้ยอดขายทั้งปี 2565 มีแนวโน้มขยายตัว เน่ืองจากรถยนต์ใหม่ยังผลิต

ได้ไม่เต็มท่ี และความจ าเป็นในการใช้รถยนต์เพ่ือประกอบอาชีพในสภาวะท่ี

งบประมาณมีอยู่อย่างจ ากัด อย่างไรก็ตาม มาตรการพักช าระหน้ีของ

สถาบันการเงิน1/ ท่ีสิ้นสุดสิ้นปี 2564 อาจท าให้จ านวนรถยึดทยอยเข้าสู่

ระบบมากขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้ราคารถยนต์มือสองมีแนวโน้มปรับลดลงได้

39วิจัยกรุงศรี

รถยนต์ (ต่อ)

1/ ธนาคารแห่งประเทศไทยร่วมกับผู้ให้บริการทางการเงินออกมาตรการพักช าระหน้ีรถยนต์ท้ังเงินต้นและดอกเบ้ียระยะเวลาสูงสุด 3 เดือน หรือ ไม่เกิน 3 งวดมีผลต้ังแต่เดือน 

พฤษภาคม-ธันวาคม 2564 โดยมีเงื่อนไข ดังน้ี 1) เป็นผู้ท่ีได้รับผลกระทบจาก COVID-19 2) ไม่เป็นลูกหน้ี NPL  (ค้างช าระหน้ีมากกว่า 3 เดือนติดต่อกัน) ณ วันท่ี 1 มีนาคม 2563 

และ 3) มียอดค้างช าระไม่เกิน 90 วัน หรือ 3 งวด ณ วันท่ีลงทะเบียน ท้ังน้ี แต่ละธนาคารหรือสถาบันการเงินมีสิทธ์ิในการพิจารณามาตรการช่วยเหลือตามผลกระทบท่ีลูกค้าได้รับ

ตามแต่กรณี หากมีการขอเล่ือนการพักช าระหน้ีออกไป อีกจะมีค่าใช้จ่ายเพ่ิมเติม ตามแต่ธนาคารหรือสถาบันการเงินน้ันๆ เป็นผู้ก าหนด

แนวโน้มปี 2566-2568

 ยอดขายมีแนวโน้มซบเซาตามความต้องการใช้ โดยคาดว่าราคารถยนต์มือสองจะมีแนวโน้มลดลง เน่ืองจากอุปทานรถยนต์เก่าเร่ิมทยอยเข้าสู่

ตลาดเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะรถยนต์ท่ีหลุดจ านองเน่ืองจากผู้กู้ไม่สามารถผ่อนช าระได้ ภายใต้ค่าครองชีพท่ีสูงขึ้น อีกท้ัง รถยนต์ใหม่ (สินค้าทดแทน) 

มีแนวโน้มออกสู่ตลาดต่อเน่ืองหลังจากอุปทานชิปบางรุ่นเร่ิมเข้ามา นอกจากน้ี กระแสรถยนต์ไฟฟา้ท่ีก าลังเป็นท่ีความนิยม ท าให้ความต้องการ

รถยนต์มือสองลดลง เน่ืองจากรถยนต์มือสองเกือบท้ังหมดเป็นรถยนต์เคร่ืองยนต์สันดาปภายใน ท้ังน้ี คาดว่าการแข่งขันมีแนวโน้มรุนแรงขึ้น 

เน่ืองจากผู้ประกอบการรถยนต์มือสองรายใหม่จะเข้าสู่ตลาดมากขึ้นตามการขยายธุรกิจของบริษัทข้ามชาติและบริษัทในเครือของค่ายรถ รวมท้ัง

การขยายแพลตฟอร์มรถยนต์มือสองออนไลน์ อาจกดดันผลประกอบการของธุรกิจซึ่งส่วนใหญ่เป็น SME

Figure 1: Domestic Automobile Sales

Index

Source: The Federation of Thai Industries (FTI) and Toyota, 
Forecast by Krungsri Research 

Units, m

Source: Department of Land Transport (DLT), 
Forecasted by Krungsri Research; as of Oct 2022 
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Figure 3: Used Car Price Index

Source: Bank of Thailand
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Figure 2: Total Number of Cars Aged ≤ 5Y
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สถานการณ์ปี 2565

 การผลิตรถจักรยานยนต์ครึ่งปีแรกหดตัว -7.1% YoY (คร่ึงแรกปี 64 

+47.3% YoY) เน่ืองจาก (1) การ Lockdown ของเซี่ยงไฮ้ ประเทศจีน 

เพ่ือควบคุมการระบาดของ COVID ในช่วง 28 มีนาคม-1 มิถุนายน และ 

(2) สงครามรัสเซีย-ยูเครนท่ีเร่ิมช่วงปลายเดือนกุมภาพันธ์ ท าให้ปัญหา

การขาดแคลนชิปรุนแรงขึ้น กระทบการผลิตโดยเฉพาะรถจักรยานยนต์

ขนาดใหญ่ ซึ่งส่วนใหญ่เน้นการส่งออก (เกือบ 80% ของมูลค่าส่งออก

รถจักรยานยนต์ทั้งหมด) ท าให้ตลาดส่งออกหดตัว -17.6% YoY (คร่ึง

แรกปี 64 +43.7% YoY) ขณะท่ีตลาดในประเทศเติบโตเพียง 3.9% YoY

(คร่ึงแรกปี 64 +19.2% YoY) อย่างไรก็ตาม ช่วงไตรมาส 3 การผลิต

เติบโตถึง 97.1% YoY (ไตรมาส 3/64 -36.5% YoY) โดยมีปัจจัย

บวกจากจีนได้ยกเลิกการ Lockdown เซี่ยงไฮ้ในช่วงเดือนมิถุนายน 

และชิปบางรุ่นเร่ิมมีเข้ามา ส่งผลใหต้ลาดในประเทศเติบโต 38.2% YoY

(ไตรมาส 3/64 -20.3% YoY) ขณะท่ีปริมาณส่งออกหดตัว -5.2% 

YoY (ไตรมาส 3/64 +42.5% YoY) ตามภาวะซบเซาของก าลังซื้อใน

ประเทศคู่ค้า ท าให้ในช่วง 9 เดือนแรกการผลิตเติบโต 15.3% YoY

(1.47 ล้านคัน) จากการเติบโตของตลาดในประเทศ 13.3% YoY (1.36 

ล้านคัน) แรงหนุนจาก (1) ราคาสินค้าเกษตรสูงขึ้นผลักดันก าลังซื้อของ

ผู้บริโภคในส่วนภูมิภาคซึ่งเป็นผู้บริโภคกลุ่มเป้าหมาย (2) นโยบาย

อุดหนุนการใช้รถจักรยานยนต์ไฟฟ้าแบบแบตเตอร่ีผลัก ดันยอดจด

ทะเบียนใหม่เติบโต 135.0% YoY (6,043 คัน) และ (3) ความต้องการ

รถจักรยานยนต์เพ่ือประกอบอาชีพขนส่งในกลุ่มธุรกิจ Food delivery 

และธุรกิจโลจิสติกส์ที่ยังเติบโตดี ขณะทีป่ริมาณและมูลค่าส่งออกยังหด

ตัว -13.8% YoY (0.29 ล้านคัน) และ -1.3% YoY (2.06 พันล้าน

ดอลลาร์สหรัฐ) ตามล าดับ จากการหดตัวของมูลค่าส่งออกในหลาย

ตลาด อาทิ สหรัฐฯ หดตัว  -19.2% YoY สหภาพยุโรป -3.3% YoY และ

ญ่ีปุ่น  -2.2% YoY (สัดส่วนส่งออกรวมกัน 60.9% ของมูลค่าส่งออก

รถจักรยานยนต์ท้ังหมดช่วง 9 เดือนปี 2565) ส่วนตลาดอาเซียนยัง

เติบโต 1.4% (สัดส่วนส่งออก 6.4%)

 ในช่วงที่เหลือของปี คาดว่าการผลิตรถจักรยานยนต์มีทิศทางเติบโตใน

อัตราที่ชะลอลงตามภาวะก าลังซื้อที่ได้รับผลกระทบจาก (1) ปัญหา

อุทกภัยในหลายพ้ืนที่ และ (2) ค่าครองชีพท่ีปรับสูงขึ้นตามอัตราเงิน

เฟ้อและดอกเบี้ย ส่วนการส่งออกคาดว่าจะกลับมาเติบโตได้บ้าง 

เนื่องจากผู้ผลิตสามารถเข้าถึงชิปได้เ พ่ิมขึ้น ท าให้สามารถผลิต

รถจักรยานยนต์ขนาดใหญ่เพ่ือส่งออกได้มากขึ้น อย่างไรก็ตาม ภาวะ

เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าที่มีแนวโน้มชะลอตัวโดยเฉพาะสหรัฐฯ สหภาพ

ยุโรป และญ่ีปุ่น อาจยังเป็นปัจจัยกดดันการเติบโตของการส่งออก โดย

ทั้งปี 2565 คาดว่าการผลิตรถจักรยานยนต์จะเติบโต 7.0-8.0% เทียบ

กับที่ขยายตัว 10.2% ในปี 2564 โดยตลาดในประเทศเติบโต       

10.0-11.0% และตลาดส่งออกหดตัว -8.0% ถึง -7.0% เทียบกับที่

เติบโต 6.0% และ 34.9% ในปี 2564 ตามล าดับ

แนวโน้มปี 2566-2568

 ยอดจ าหน่ายรถจักรยานยนต์ในประเทศในช่วงปี 2566-2568 มี

แนวโน้มเติบโตเฉลี่ย 2.0-3.0% ต่อปี ปัจจัยหนุนจาก (1) เศรษฐกิจใน

ปร ะ เทศที่ มี ทิ ศทางทยอยฟื้ น ตัว  (2 )  น โยบายอุดหนุนการ ใช้

รถจักรยานยนต์ไฟฟา้แบบแบตเตอร่ีที่ยังมีต่อเนื่อง และ (3) การจัดการ

เลือกต้ังในประเทศประมาณปี 2566 ท่ีคาดว่าจะท าให้มีสภาพคล่องทาง

การเงินเข้าสู่ระบบมากขึ้นในช่วงหาเสียง อย่างไรก็ตาม มาตรการภาครัฐ

ในการก าหนดเพดานดอกเบี้ยสินเชื่อรถจักรยานยนต์ไม่เกิน 23% ต่อปี 

ที่จะเร่ิมมีผลบังคับใช้ในวันที่ 10 มกราคม 2566 (ปัจจุบันเฉลี่ยอยู่ท่ี   

30-32% ต่อปี) อาจส่งผลให้ผู้ประกอบการมีผลตอบแทนทางการเงิน

ลดลง ท าให้ต้องเข้มงวดในการอนุมัติสินเชื่อมากขึ้นเพ่ือลดความเสี่ยง 

ด้านตลาดส่งออกคาดว่าปริมาณจะกลับมาเติบโตเฉลี่ย 1.0-2.0% ต่อปี 

ตามความต้องการของประเทศคู่ค้า เช่น สหรัฐฯ สหภาพยุโรป และญ่ีปุ่น 

ประกอบกับผู้ผลิตแบรนด์ดูคาติ (สัญชาติอิตาลี) ในไทยทยอยขยาย

ก าลังการผลิตเพ่ือส่งออกภายในปี 2567 เป็น 1.8 หม่ืนคันต่อปี จาก

เดิม 1.2 หม่ืนคันต่อปี ท าให้คาดว่าปริมาณการผลิตรถจักรยานยนต์จะ

เติบโตเฉลี่ย 2.0-3.0% ต่อปี

รถจักรยานยนต์

Units, m

%YoY

2020 2021 2022E
Avg. 2023F-

2024F

Domestic sales -11.8 6.0 10.0-11.0 2.0-3.0

Exports -20.1 34.9 -8.0 to -7.0 1.0-2.0

Production -17.1 10.2 7.0-8.0 2.0-3.0
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Figure 1: Motorcycle Production

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), Forecast by Krungsri Research

Source: FTI, Forecast by Krungsri Research

Table 1: Growth in Motorcycle Production and Sales
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 การผลิตชิ้นส่วนยานยนต์ช่วง 9 เดือนแรกเติบโตต่อเนื่อง สะท้อน

จากดัชนีผลผลิต (MPI) ท่ีขยายตัว 8.8% YoY โดยความต้องการ

ช้ินส่วนฯ ในตลาดประกอบยานยนต์ (Original Equipment 

Manufacturer: OEM) เติบโตตามปริมาณการผลิตรถยนต์ (+12.6% 

YoY อยู่ท่ี 1.36 ล้านคัน) และรถจักรยานยนต์ (+15.3% YoY อยู่ท่ี 

1 .47 ล้ านคัน) ส่วนความต้องการช้ินส่วนฯ ในตลาดทดแทน 

(Replacement Equipment Manufacturer: REM) ขยายตัวตาม

การเพ่ิมขึ้นต่อเน่ืองของจ านวนยานยนต์จดทะเบียนสะสม (ตารางท่ี 1) 

การส่งออกชิ้นส่วนยานยนต์เติบโต 2.5% YoY (มูลค่า 1.68 หมื่น

ล้านดอลลาร์สหรัฐ) โดยเป็นการเติบโตดีในเกือบทกุตลาดส่งออกหลัก 

ได้แก่ อาเซียน (+11.1% YoY) สหรัฐฯ (+10.0% YoY) และสหภาพ

ยุโรป (+7.3% YoY) ซึ่งมีสัดส่วนรวมกัน 54.6% ของมูลค่าส่งออก

ช้ินส่วนฯ ท้ังหมด 

 ในช่วงที่เหลือของปี ความต้องการชิ้นส่วนยานยนต์ในประเทศมี

แนวโน้มเติบโตชะลอลง ตามทิศทางการผลิตยานยนต์ อย่างไรก็ตาม 

ทั้งปี 2565 คาดว่าตลาดชิ้นส่วนยานยนต์ในประเทศจะยังเติบโต

ต่อเนื่องจากปีก่อน โดยตลาด OEM จะเติบโตตามปริมาณการผลิต

รถยนต์และรถจักรยานยนต์ท่ีน่าจะขยายตัว 9.0-10.0% และ      

7.0-8.0% ตามล าดับ ส่วนตลาด REM จะยังเติบโตได้ เน่ืองจาก

ก าลังซื้อท่ีถูกกดดันจากภาวะเงินเฟอ้ และราคาพลังงานท่ีสูงข้ึน ท าให้

ผู้บริโภคบางส่วนหันมาซ่อมแซมยานยนต์เพ่ือยืดอายุการใช้งาน ด้าน

การส่งออกคาดว่าจะเติบโตในอัตราต ่าตามภาวะเศรษฐกิจและก าลัง

ซื้อของประเทศคู่ค้า โดย Euromonitor (ตุลาคม 2565) คาดการณ์

ยอดขายรถยนต์โลกท้ังปี 2565 จะหดตัว -4.3% (เทียบกับปี 2564 

เติบโต 5.0%) จึงคาดว่ามูลค่าส่งออกชิ้นส่วนยานยนต์โดยรวมทั้งปี 

2565 จะทรงตัวหรือขยายตัวเล็กน้อยที่ 0.0-1.0% และการผลิต

ชิ้นส่วนยานยนต์จะเติบโต 7.0-8.0% 

แนวโน้มปี 2566-2568

 การผลิตชิ้นส่วนยานยนต์มีแนวโน้มเติบโตเฉลี่ย 6.0-7.0% ต่อปี 

โดยความต้องการในประเทศได้ปัจจัยหนุนจากตลาด OEM ท่ีคาดว่า

จะขยายตัวตามปริมาณการผลิตยานยนต์ ขณะท่ีความต้องการใน

ตลาด REM คาดว่าจะยังเติบโตตามการเพ่ิมขึ้นของปริมาณยานยนต์

สะสม โดยเฉพาะยานยนต์ท่ีมีอายุมากกว่า 5 ปี ท่ีมีอยู่เกือบ 27 ล้าน

คัน (ข้อมูลสิ้นสุดเดือนกันยายน 2565) ซึ่งมีความต้องการซ่อมแซม/

เปลี่ยนช้ินส่วนฯ ตามอายุและระยะทางการใช้งาน โดยเฉพาะช้ินส่วน

ส าคัญท่ีมีมูลค่าสูง เช่น ระบบเคร่ืองยนต์ ระบบขับเคลื่อน เป็นต้น 

ส่วนการส่งออกชิ้นส่วนฯ มีแนวโน้มเติบโตเฉลี่ย 2.0-3.0% ต่อปี

ตามทิศทางเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้า และการผลิตยานยนต์ของโลก

ท่ีเติบโตตามความต้องการซื้อท่ีจะทยอยฟื้ นตัว โดย Euromonitor

(ตุลาคม 2565) คาดการณ์ยอดขายรถยนต์ท่ัวโลกปี 2566-2568 จะ

เติบโตเฉลี่ย 3.0-6.0% ต่อปี ส่วน International Energy Agency 

(Global EV Outlook 2022) คาดว่ายอดขายรถยนต์ไฟฟา้ (EV) 

ท่ัวโลกจะมีจ านวนมากขึ้นอย่างก้าวกระโดดจาก 7 ล้านคันในปี 2564 

เป็น 18 ล้านคันในปี 2568 สอดคล้องกับนโยบายภาครัฐของไทยท่ี

เร่งสนับสนุนการผลิต EV ในประเทศมากขึ้น อย่างไรก็ตาม การส่งออก

ของไทยส่วนใหญ่น่าจะยังคงเป็นช้ินส่วนยานยนต์เคร่ืองยนต์สันดาป

ภายในเป็นหลักในช่วง 3 ปีข้างหน้า อาจมีผลให้ผู้ผลิตช้ินส่วนฯ ของ

ไทยต้องเร่งปรับตัวในการรักษาช่องทางตลาดท้ังในประเทศและ

ส่งออก

41วิจัยกรุงศรี

ช้ินส่วนยานยนต์ 

Table 1: Cumulative Registered Vehicles 
(REM Market)

Source: Department of Land Transport (DLT)

Figure 2: Vehicle Production (OEM Market)

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: Auto Parts 
Manufacturing Production Index (MPI)

Automobiles Motorcycles

2015 15.63 20.50

2016 16.24 20.48

2017 16.97 20.70

2018 17.81 21.08

2019 18.62 21.40

2020 19.20 21.57

2021 19.74 21.84

9M22 20.22 22.17

Units, m

Index (2016=100)

Units, m
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อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์
และเคร่ืองใช้ไฟฟา้



 ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ ์(HDD)

สถานการณ์ปี 2565

 ในช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิต (MPI) ของ HDD ลดลง -27.0% 

YoY (9 เดือนแรกปี 64 +4.8% YoY) และส่งออกมีมูลค่า 9.47 พันล้าน

ดอลลาร์สหรัฐ ลดลง -2.3% YoY (9 เดือนแรกปี 64 +20.2% YoY) ใน

ทิศทางเดียวกับยอดจ าหน่ายคอมพิวเตอร์ส่วนบุคคล (Personal 

Computer: PC)  ท่ัวโลกท่ีหดตัว -13.0% YoY (PC ส่วนใหญ่ใช้ HDD 

เป็นอุปกรณ์จัดเก็บข้อมูล) ตามความต้องการ PC ท่ีลดลงมากหลังจากท่ี

ผู้บริโภคได้ซื้อ PC ใหม่ไปแล้วจ านวนมากในช่วง 2 ปีก่อน เพ่ือรองรับการ

ท างานจากทางบ้านในช่วงการระบาดของ COVID-19 (PC +12.0% ปี 

2563 และ +15.2% ปี 2564 เทียบกับช่วงก่อน COVID ปี 2559-2562  ท่ี

หดตัวเฉลี่ยปีละ -2.4%) ประกอบกับเศรษฐกิจโลกเข้าสู่ภาวะซบเซา ท าให้

หน่วยงานรัฐและเอกชนหันไปให้ความส าคัญกับการลงทุน IT ด้านอื่น

เพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะ Data center systems อย่างไรก็ตาม ทิศทาง

ดังกล่าวยังหนุนความต้องการ HDD ท่ีมีความจุสูงให้ยังเติบโตได้

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าการผลิตและส่งออก HDD ของไทยมีแนวโน้ม

หดตัวต่อเนื่อง ตามปริมาณจ าหน่าย PC ในตลาดโลกท่ีคาดว่าท้ังปี 2565 

จะลดลง -12.8% (IDC,กันยายน 2565) จากภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว 

และอัตราเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมขึ้นสูงตามราคาน ้ามันบ่ันทอนก าลังซื้อโดยรวม 

ขณะท่ีความต้องการ HDD ความจุสูงเพ่ือรองรับการจัดเก็บข้อมูลขนาด

ใหญ่ยังขยายตัวต่อเน่ืองตามทิศทางการลงทุน Data center systems 

ท่ัวโลกปี 2565 ท่ีมีแนวโน้มเติบโต 10.4% เทียบกับ 6.1% ในปี 2564 

(Gartner,ตุลาคม 2565) ท าให้คาดว่าทั้งปี 2565 ปริมาณการผลิต HDD 

โดยรวมจะหดตัวในทิศทางเดียวกับมูลค่าส่งออกที่มีแนวโน้มหดตัว 

-5.0 ถึง -4.0% เทียบกับท่ีเติบโต 22.1% ในปี 2564

แนวโน้มปี 2566-2568

 มูลค่าส่งออก HDD ในช่วง 3 ปีข้างหน้า จะกลับมาเติบโตในอัตราต ่าเพียง

1.0-2.0% ต่อปี สอดคล้องกับ IDC (กันยายน 2565) ท่ีคาดว่ายอดจ าหน่าย 

PC ท่ัวโลกในปี 2566 จะหดตัว 2.6% ตามทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีอ่อนแอ 

แต่คาดว่าแนวโน้มการเติบโตจะสูงขึ้นในปี 2567 และปี 2568 เมื่อภาวะ

เศรษฐกิจโลกเร่ิมกระเต้ืองขึ้น ขณะท่ีความต้องการ HDD ท่ีมีความจุสูงจะ

ยังขยาย ตัว ต่อ เ น่ือง เ พ่ื อรอง รับความ ต้องการ ใ ช้ง าน  Cloud 

computing และ Data center ส าหรับบริหารจัดการ Big data ส่วน 

HDD ท่ีมีความจุต ่ามีแนวโน้มถูกทดแทนด้วย Solid State Drives (SSD) 

มากข้ึนโดยเฉพาะในคอมพิวเตอร์ Notebooks
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แนวโน้มปี 2566-2568

 มูลค่าส่งออก IC มีแนวโน้มเติบโตเฉลี่ย 3.0-4.0% ต่อปี โดย WSTS คาดว่ายอดจ าหน่ายเซมิคอนดักเตอร์โลกจะเติบโต 4.7% ในปี 2566 

(สิงหาคม 2565) เทียบกับปี 2565 ท่ีคาดว่าจะเติบโต 13.9% เนื่องจากความต้องการสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ยังมีแนวโน้มลดลงต่อเนื่องตาม

ทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวในปี 2566 ก่อนท่ีจะเร่ิมฟื้ นตัวในปี 2567 ขณะท่ีความต้องการในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ส าหรับยานยนต์จะยังเติบโต

ดีต่อเน่ือง โดย Gartner (กรกฎาคม 2565) คาดว่าความต้องการใช้เซมิคอนดักเตอร์ในยานยนต์จะเพ่ิมขึ้นจาก 712 ดอลลาร์สหรัฐต่อคันในปี 

2565 เป็น 931 ดอลาร์สหรัฐฯต่อคันในปี 2568 ตามการเปลี่ยนไปใช้ยานยนต์ไฟฟา้และยานยนต์ขับเคลื่อนอัตโนมัติมากขึ้น ขณะท่ีภาวะขาด

แคลนเซมิคอนดักเตอร์ (วัตถุดิบผลิต IC) ยังคงเกิดขึ้นเป็นระยะในปี 2566 จากสงครามเทคโนโลยีของสหรัฐ-จีน ท่ียังมีแนวโน้มรุนแรง แต่

ปัญหาขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร์อาจเร่ิมคลายตัวลงในช่วงปลายปี 2566 หลังผู้ผลิตช้ันน าหลายประเทศ อาทิ ไต้หวัน สหรัฐฯ จีน และญ่ีปุ่น 

ต่างเร่งลงทุน/ขยายก าลังการผลิตเพ่ือรองรับความต้องการท่ีเพ่ิมขึ้น
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Figure 2: Electronics Exports

IC

HDD

IC

HDD

Figure 1: Electronics Industry 
Manufacturing Production Index (MPI)

Index (2016=100)

USD, m

%YoY

2020 2021 2022E
Avg.

2023F-2025F

HDD -2.0 22.1 -4.0 to -5.0 1.0-2.0

IC -5.7 19.0 11.0-12.0 3.0-4.0

แผงวงจรรวม (IC)

สถานการณ์ปี 2565

 ในช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิต (MPI) ของ IC ขยายตัว 9.4% YoY (9 เดือนแรกปี 64 +14.4% YoY) สอดคล้องกับการส่งออกที่มีมูลค่า 

6.99 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ขยายตัว 12.7% YoY (9 เดือนแรกปี 64 +19.2% YoY) ตามยอดจ าหน่ายเซมิคอนดักเตอร์โลกท่ีเติบโต 11.8% 

YoY (9 เดือนแรกปี 64 +26.1% YoY) ส่วนใหญ่เป็นผลจากความต้องการใช้ IC ในการผลิตรถยนต์ท่ียังมีทิศทางขยายตัวจากก าลังซื้อท่ีสะสม

ก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม อัตราการเติบโตชะลอลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อน เน่ืองจากความต้องการสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ลดลงตามภาวะ

เศรษฐกิจโลกท่ีซบเซาหลังจากท่ีได้เร่งตัวในปี 2564 จากความจ าเป็นท่ีต้องท างานและเรียนท่ีบ้านท่ามกลางการแพร่ระบาดของ COVID-19 

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าการผลิตและส่งออก IC ยังมีทิศทางเติบโตชะลอลง ตามความต้องการในสินค้าอิเล็กทรอนิกส์หลักท่ีมีแนวโน้มลดลง

ต่อเน่ือง โดย Gartner คาดการณ์ยอดขาย PC และ  Mobile Phone ท่ัวโลกในปี 2565 จะลดลง -9.5% และ -7.1% ตามล าดับ ผลจากก าลัง

ซื้อท่ีลดลงตามทิศทางเศรษฐกิจ โดยความต้องการใช้ส่วนใหญ่มาจากกลุ่มเคร่ืองมือเทคโนโลยีสมัยใหม่ท่ีเช่ือมโยงกับ IoT รวมทั้งยานยนต์

ไฟฟา้ ท าให้คาดว่าทั้งปี 2565 มูลค่าส่งออก IC ของไทยจะเติบโต 11.0-12.0% ชะลอลงจาก 19.0% ในปีก่อน
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณผลิตเครื่องใช้ไฟฟา้เติบโตเพียง 0.7% 

YoY (อยู่ที่ 40.12 ล้านหน่วย) ตามปริมาณจ าหน่ายในประเทศที่หด

ตัว -2.7% YoY (อยู่ที่ 11.19 ล้านหน่วย) ผลกระทบจากภาวะเงินเฟอ้

จากราคาน ้ามันแพงที่กดดันก าลังซื้อของผู้บริโภค โดยเคร่ืองใช้ไฟฟา้

ภายในบ้านลดลงเกือบทุกประเภท อาทิ หม้อหุงข้าว (-20.5% YoY) 

เคร่ืองซักผ้า (-10.3% YoY) ตู้เย็น (-1.0% YoY) และเคร่ืองปรับอากาศ  

(-1.1% YoY) ด้านมูลค่าการส่งออกเติบโต 7.1% YoY อยู่ที่ 2.25 

หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ อาทิ พัดลม (+24.6% YoY) ไมโครเวฟ (+19.6% 

YoY) เคร่ืองปรับอากาศ  (+11.3% YoY) คอมเพรสเซอร์ (+5.9% YoY) 

และตู้เย็น (+0.9% YoY)

 ในช่วงที่เหลือของปี การผลิตและจ าหน่ายเคร่ืองใช้ไฟฟา้มีแนวโน้ม

ทรงตัว โดยยังมีปัจจัยหนุนจาก (1) รายได้ภาคเกษตรท่ีมีทิศทาง

สูงขึ้นตามราคาสินค้าเกษตร (2) ความต้องการเคร่ืองใช้ไฟฟา้เพ่ือ

ทดแทนส่วนที่เสียหายจากน ้าท่วม และ (3) การจัดแคมเปญของ

ผู้ประกอบการเพ่ือกระตุ้นยอดขายในช่วงปลายปี ด้านตลาดส่งออกมี

แนวโน้มเติบโตไม่มากนักตามทิศทางเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าที่

ซบเซา ท าให้คาดว่าทั้งปี 2565 ปริมาณจ าหน่ายในประเทศจะหดตัว 

-2.0 ถึง -1.0% และมูลค่าส่งออกเติบโตเหลือ 5.0-6.0% เทียบกับท่ี

เติบโต 0.8% และ 20.3% ในปี 2564 ตามล าดับ

แนวโน้มปี 2566-2568

 ปริมาณความต้องการเครื่องใช้ไฟฟา้ในประเทศระยะ 3 ปีข้างหน้า 

คาดว่าจะกลับมาเติบโตเฉลี่ย 2.0-3.0% ต่อปี ผลจาก (1) ตลาดท่ีอยู่

อาศัยที่คาดว่าจะกระเต้ืองขึ้นตามยอดขายและการเปิดตัวโครงการใหม่ 

(2) การพัฒนาเคร่ืองใช้ไฟฟ้ารุ่นใหม่ท่ีให้ความส าคัญด้านสุขภาพ 

รวมถึงความสามารถเชื่อมโยงการท างานผ่านอินเตอร์เน็ตตามกระแส

ความนิยมของผู้บริโภครุ่นใหม่ (3) การเพ่ิมช่องทางการจัดจ าหน่าย

ผ่านการท าตลาดสินค้าออนไลน์ ท าให้ผู้บริโภคสามารถเข้าถึงข้อมูลและ

ตัดสินใจซื้อได้สะดวกมากขึ้น และ (4) การขยายตัวของชุมชนเมืองท่ี

หนุนความต้องการใช้เคร่ืองใช้ไฟฟ้าบางประเภทมากขึ้น เช่น ร้าน

สะดวกซัก (เคร่ืองซักผ้าและเคร่ืองอบผ้าหยอดเหรียญ) ท่ีขยายสาขา

มากขึ้ น  นอกจากนี้   ภาว ะ โลก ร้อนช่ วยหนุนความ ต้องการ

เค ร่ืองป รับอากาศ เ พ่ิมขึ้ น  ซึ่ ง ไทย ยังมีอัตราก ารถื อครอง

เคร่ืองปรับอากาศค่อนข้างต ่าเพียง 8.0% ของจ านวนครัวเรือน

ทั้งหมดในปี 2564

 มูลค่าส่งออกเครื่องใช้ไฟฟา้จะมีแนวโน้มเติบโตเฉลี่ย 2.0-3.0% ต่อ

ปี โดยจะชะลอตัวในปี 2566 ตามทิศทางเศรษฐกิจท่ีซบเซาของ

ประเทศคู่ค้า แต่คาดว่าจะเร่ิมฟื้ นตัวในปี 2567 โดยเฉพาะตลาดเอเชีย

ที่ ยังมี โอกาสเติบโตต่อเนื่อง สะท้อนจากอัตราการถือครอง

เคร่ืองใช้ไฟฟา้ที่ยังอยู่ในระดับต ่า โดยเฉพาะเคร่ืองปรับอากาศ ซึ่ง

หลายประเทศยังมีอัตราถือครองต ่ากว่า 20% ของจ านวนครัวเรือน

ทั้งหมด อาทิ อินเดีย อินโดนีเซีย ฟลิิปปินส์ เมียนมา กัมพูชา และ

สปป.ลาว  [ท่ีมา: The Japan Refrigeration and Air 

Conditioning Industry Association (JRAIA), July 2022] 

นอกจากนี้ ยังมีปัจจัยหนุนจากการขยายตัวของความเป็นเมืองและ

กลุ่มคนชั้นกลางในภูมิภาคเอเชียที่จะเอื้อต่อการส่งออก

เคร่ืองใช้ไฟฟา้

USD, m

Figure 2: Electrical Appliance Exports

Figure 1: Domestic Sales* 
(Selected Products)

Source: Ministry of Commerce (MOC), Forecast by Krungsri Research

Source: Office of Industrial Economics (OIE) ), Euromonitor  
Forecast by Krungsri Research

Note:  Survey by OIE: covering only electrical appliances which are produced
in Thailand.
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 อุตสาหกรรมเคร่ืองมือแพทย์ของไทยเน้นผลิตเพ่ือส่งออกเป็นหลัก 

(สัดส่วน 70% ของการผลิตท้ังหมด) ส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่มวัสดุ

สิ้นเปลืองทางการแพทย์ ปี 2565 มูลค่าจ าหน่ายเครื่องมือแพทย์

ในประเทศจะขยายตัวประมาณ 3.5-4.0% จากการกลับมาใช้บริการ

ทางการแพทย์ในสถานพยาบาลหลังความกังวล COVID-19 ลดลง 

ท าให้ความต้องการใช้อุปกรณ์การแพทย์เพ่ิมขึ้น (อาทิ เตียงคนไข้ 

เคร่ือง X-ray และเคร่ือง MRI) ขณะท่ีตลาดส่งออกจะหดตัว -30.0% 

ถึง -35.0% จากความต้องการผลิตภัณฑ์ป้องกันการติดเช้ือในกลุ่มวัสดุ

สิ้นเปลืองโดยเฉพาะถุงมือยางทางการแพทย์ปรับลดลงหลังจากเร่ง

ตัวมากในปีก่อนหน้า ส าหรับสถานการณ์ 9 เดือนแรกของปี สรุปได้

ดังน้ี 

 มูลค่าส่งออกเครื่องมือแพทย์หดตัว -36.5% YoY อยู่ที่ 8.8 

หมื่นล้านบาท จากความต้องการท่ีลดลงในตลาดหลักคือ สหรัฐฯ 

ญ่ีปุ่น และเนเธอร์แลนด์ โดยกลุ่มวัสดุสิ้นเปลือง (สัดส่วน 85.5% 

ของมูลค่าส่งออกเคร่ืองมือแพทย์ท้ังหมด) ลดลง -41.8% YoY

โดยเฉพาะถุงมือยาง/ถุงมือยางทางการแพทย์ (สัดส่วน 19.0% 

ลดลงมากจาก 57.6% ปี 2564) หดตัว -79.1% YoY ส่วนกลุ่ม

ครุภัณฑ์และกลุ่มน ้ายาและชุดวินิจฉัยโรคเติบโต 40.9% YoY และ 

21.2% YoY ตามล าดับ  

 มูลค่าน าเข้าเพ่ิมขึ้น 2.3% YoY อยู่ที่ 7.3 หมื่นล้านบาท น าโดยกลุ่ม

น ้ายาและชุดวิ นิจฉัยโรค (สัดส่วน 34.1% ของมูลค่าน าเข้า

เคร่ืองมือแพทย์ท้ังหมด) ท่ีขยายตัว 15.8% YoY ส่วนกลุ่มวัสดุ

สิ้นเปลือง (สัดส่วน 36.8%) หดตัว -2.6% YoY และกลุ่มครุภัณฑ์ 

(สัดส่วน 29.2%) หดตัว -5.2% YoY

 การผลิตเคร่ืองมือแพทย์ขยายตัวชะลอลง สะท้อนจากดัชนี

ผลผลิตอุตสาหกรรมอุปกรณ์การแพทย์ขยายตัว 3.4% YoY

(เทียบกับ 13.4% ในช่วงเดียวกันปี 2564) โดยการผลิตอุปกรณ์ท่ี

เพ่ิมขึ้น เช่น เข็มฉีดยา (+28.3% YoY) ชุดถ่ายเลือดและให้น ้าเกลอื 

(+17.7% YoY) และอื่นๆ (+8.3% YoY) ขณะท่ีการผลิตถุงมือยาง

ทางการแพทย์ลดลง -2.7% YoY ด้านอัตราการใช้ก าลังการผลิต

เคร่ืองมือแพทย์เฉลี่ยท่ี 69.8% เพ่ิมขึ้นจาก 60.7% ปี 2564 

แนวโน้มปี 2566-2568

 ตลาดเครื่องมือแพทย์มีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง โดยคาดว่ามูลค่า

จ าหน่ายเครื่องมือแพทย์ในประเทศจะเติบโตเฉลี่ย 7.0-8.0% ต่อปี 

ขณะที่มูลค่าส่งออกจะเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 9.0-10.0% ต่อปี ปัจจัยหนุนจาก 

(1) ผู้ป่วยมีแนวโน้มกลับมารับการรักษาในสถานพยาบาลตามปกติ (2) 

ผู้ป่วยต่างชาติรวมถึงนักท่องเที่ยวเชิงสุขภาพ (Medical tourism) 

มีแนวโน้มกลับมาใช้บริการในไทยเพ่ิมขึ้น (3) กระแสการใส่ใจสุขภาพ 

ท าให้มีความต้องการผลิตภัณฑ์ป้องกันการติดเช้ือเพ่ิมขึ้น (4) การเข้า

สู่สังคมสูงวัยท าให้ต้องการการรักษาต่อเนื่อง และแนวโน้มการเพ่ิมขึน้

ของโรคไม่ติดต่อเร้ือรัง โดยเฉพาะโรคความดันโลหิตสูง โรคเบาหวาน 

และโรคหัวใจและหลอดเลือด ส่งผลให้ความต้องการใช้เคร่ืองมือ

แพทย์มีมากขึ้น และ (5) ประเทศคู่ค้าของไทยยังมีความต้องการ

อุปกรณ์แพทย์ อาทิ จีนและญ่ีปุ่น มีความต้องการชุดตรวจโรคความ

ดันโลหิตสูง และชุดตรวจเลือดดูค่าเบาหวานส าหรับผู้สูงอายุ

เคร่ืองมือแพทย์
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Figure 1: Thailand Medical Device Trade

Source: Medical Device Intelligence Unit (MeDIU) 

Source: FitchSolutions, Forecast by Krungsri Research

Figure 3:  Medical Device Domestic Sales 
and Exports

Figure 2:  Domestic Medical Device:
Capacity Utilization and MPI

Source: Office of Industrial Economics (OIE)
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก มูลค่าการลงทุนภาคก่อสร้างโดยรวมหดตัว      

-1.5% YoY อยู่ท่ี 1,066.6 พันล้านบาท โดยต้นทุนด้านค่าขนส่ง

และวัสดุก่อสร้างเพ่ิมขึ้นท่ามกลางภาวะอุปสงค์ที่ซบเซา พิจารณา

จากดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างเหล็กและปูนซีเมนต์ที่เพ่ิมขึ้น 6.7% 

YoY และ 10.7% YoY ตามล าดับ ตามทิศทางราคาน ้ามัน มูลค่า

การลงทุนก่อสร้างภาครัฐหดตัว -2.9% YoY จากการเบิกจ่าย

งบประมาณที่ยังล่าช้าในทุกประเภท ขณะที่การลงทุนก่อสร้าง

ภาคเอกชนขยายตัว 0.6% YoY ปัจจัยขับเคลื่อนจากมูลค่าลงทุน

ในโครงการด้านที่อยู่อาศัยและอาคารพาณิชย์ของเอกชนยังคง

ขยายตัว 5.6% YoY และ 17.1% YoY ตามล าดับ ตามแผนการ

ลงทุนของผู้ประกอบการ ขณะท่ีโครงการขนาดใหญ่ของภาคเอกชน 

เช่น โครงการรถไฟฟา้สายสีเหลืองและสีชมพูที่สิ้นสุดลงในปีก่อน

หน้า และยังไม่มีการลงทุนก่อสร้างในโครงการขนาดใหญ่เพ่ิมเติม 

(NESDC) 

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่ามูลค่าการลงทุนก่อสร้างโดยรวมยังคงมี

แนวโน้มหดตัวเล็กน้อยเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน จาก (1) 

โครงการลงทุนขนาดใหญ่ภาครัฐที่คาดว่ายังคงจะล่าช้า (2) ปัญหา

อุทกภัยในหลายพ้ืนที่ท าให้บางโครงการชะลอออกไป (3) ปัญหา

ราคาพลังงานที่อยู่ในระดับสูงยังคงส่งผลต่อต้นทุนวัสดุก่อสร้าง 

และ (4) ก าลังซื้อท่ียังซบเซา คาดว่าทั้งปี 2565 มูลค่าการลงทุน

ภาคก่อสร้างโดยรวมมีแนวโน้มลดลง -1.2% อยู่ที่  1,348.6 

พันล้านบาท โดยเป็นการหดตัวของโครงการภาครัฐ -2.7% ขณะที่

ภาคเอกชนยังทรงตัวหรือขยายตัวเล็กน้อย 0-1.0% ในกรณีของ

โครงการเอกชน โอกาสที่ผู้รับเหมาก่อสร้างจะปรับเพ่ิมราคาก่อสร้าง

ตามต้นทุนอาจยังท าได้จ ากัด ในภาวะที่ก าลังซื้อยังเปราะบางจากค่า

ครองชีพท่ีสูงตามภาวะเงินเฟอ้ โดยเฉพาะผู้รับเหมารายเล็กอาจ

เสี่ยงต่อปัญหาสภาพคล่องทางการเงิน

แนวโน้มปี 2566-2568

มูลค่าการลงทุนก่อสร้างโดยรวม 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มขยายตัวเฉลี่ย 

4.5-5.0% ต่อปี ปัจจัยขับเคลื่อนหลักมาจากการเร่งลงทุนโครงการ

ขนาดใหญ่ของภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการท่ีเกี่ยวเน่ืองกับเขตพัฒนา

พิเศษภาคตะวันออก (EEC) และภาวะเศรษฐกิจท่ีจะทยอยฟื้ นตัว ซึ่งจะ

หนุนให้การลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนท้ังโครงการท่ีอยู่อาศัยและ

โครงการเพ่ือการพาณิชย์กระเต้ืองขึ้น

 การลงทุนก่อสร้างภาครัฐคาดว่าจะขยายตัวเฉลี่ย 5.0-5.5% ต่อปี 

จากโครงการก่อสร้างขนาดใหญ่ โดยเฉพาะโครงการที่เชื่อมโยงกับ 

EEC ภายใต้แผนปฏิบัติการโครงสร้างพ้ืนฐานและสาธารณูปโภคใน

พ้ืนที่ EEC ระยะท่ี 2 ปี 2566-2570 จ านวน 77 โครงการ วงเงิน

ลงทุน 337.8 พันล้านบาท (เฉพาะก่อสร้าง) ท่ีคาดว่าจะเร่งตัวขึ้น 

รวมถึงโครงการเมกะโปรเจกต์ต่างๆ ในพ้ืนท่ีอื่นท่ีน่าจะคืบหน้ามากขึ้น

 การลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนมีแนวโน้มทยอยฟื้ นตัวคาดว่าจะ

ขยายตัวเฉลี่ย 4.0-4.5% ต่อปี หนุนโดย (1) การเร่งลงทุน

โครงสร้างพ้ืนฐานภาครัฐที่เหนี่ยวน างานก่อสร้างภาคเอกชนให้

ขยายตัวตาม โดยเฉพาะที่อยู่อาศัยตามแนวรถไฟฟ้าและเส้นทาง

คมนาคมสายใหม่ๆ (2) การลงทุนใน EEC ท่ีจะหนุนให้เกิดการ

ก่อสร้างโรงงานและนิคมอุตสาหกรรมในพ้ืนที่ดังกล่าว และ (3) 

การลงทุนก่อสร้างที่อยู่อาศัยที่มีแนวโน้มกระเต้ืองขึ้น

 ผู้รับเหมารายใหญ่จะมีความได้เปรียบรายกลางและเล็ก เน่ืองจากมี

อ านาจต่อรองกับผู้ผลิต/ผู้ค้าวัสดุก่อสร้างสูงกว่า และมีโอกาสได้

งานประมูลมากกว่า ทั้งยังสามารถขยายการก่อสร้างในประเทศ

เพ่ือนบ้าน ขณะที่ผู้รับเหมารายกลางและรายเล็กยังต้องพ่ึงพาการ

รับเหมาช่วง (Subcontract) จากผู้รับเหมารายใหญ่  รายได้จึงไม่

แน่นอน อีกทั้งมีโอกาสเผชิญปัญหาแรงงานขาดแคลนเป็นระยะ 

รวมถึงราคาวัสดุก่อสร้างท่ีปรับสูงขึ้นตามราคาพลังงาน

รับเหมาก่อสร้าง
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Figure 1: Construction Investment Value

Source: Office of the National Economic and Social Development Council (NESDC),
Forecast by Krungsri Research 

% YoY 2021 2022E 2023F 2024F 2025F

Public 6.4 -2.7 5.0-5.5  5.0-5.5 4.5-5.0

Private 0.9 1.0 3.0-3.5 3.5-4.0 4.5-5.0

Total 4.1 -1.2 4.0-4.5 4.5-5.0 4.5-5.0

Figure 2:  Number and Value of Infrastructure Projects 
of the Action Plan on EEC Infrastructure and Public 

Utilities (2023-2027)

%

Sources: EEC Office and  Krungsri Research 

Road Transport 42% 
(32 Projects)

Rail & Public Transport 23% 
(18 Projects)Proactive technology approach under 

administrative and management 13%  
(10 Projects)

Air Transport 9% 
(7 Projects)

Main Infrastructure 8% 
(6 Projects)

Water Transport 5% 
(4 Projects)

Project Value

Rail & Public Transport 45% 
(THB154.62 bn  )

Road Transport 35% 
(THB115.96 bn)

Main Infrastructure 11% 
(THB38.4 bn)

Air Transport 5% 
(THB16.1 bn)

Water Transport 3% 
(THB9.0 bn)

Proactive technology approach
under administrative and

management 1% (THB3.7 bn)

Project Number
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 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างใน

ประเทศหดตัวเกือบทุกประเภท ตามภาวะก่อสร้างที่ซบเซา โดย

ปริมาณการจ าหน่ายปูนซีเมนต์ (ไม่รวมปูนเม็ด) เหล็กก่อสร้าง 

และกระเบ้ืองเซรามิกหดตัว -2.6% YoY, -4.0% YoY และ  -1.2% 

YoY ตามล าดับ  คาดไตรมาส 4 อุปสงค์วัสดุก่อสร้างกระเต้ือง

ขึ้นเล็กน้อยแรงหนุนจากตลาดซ่อมแซมที่อยู่อาศัยหลังอุทกภัยใน

หลายพ้ืนที่  ท าให้คาดว่าปริมาณการผลิตและจ าหน่ายวัสดุ

ก่อสร้างในประเทศโดยรวมปี 2565 มีแนวโน้มทรงตัวถึงหดตัว

เล็กน้อย  

 ปริมาณส่งออก 9 เดือนแรกลดลง ตามภาวะเศรษฐกิจโลกที่ซบ

เซา โดยการส่งออกปูนซีเมนต์ (ไม่รวมปูนเม็ด) อยู่ท่ี 1.7 ล้านตัน 

ลดลง -42.6% YoY ตามก าลังซื้อท่ีชะลอตัวในตลาดหลัก อาทิ 

เมียนมา และกัมพูชา  ขณะที่เหล็กก่อสร้างเพ่ิมขึ้น 57.6% YoY

เนื่องจากอุปทานจากจีนเร่ิมลดลงในช่วง Lockdown โดยเป็น

การน าเข้าเพ่ิมขึ้นของตลาดหลัก อาทิ แคนาดา มาเลเซีย ด้าน

ปริมาณน าเข้าหดตัวตามภาคก่อสร้างในประเทศ โดยการน าเข้า

สุขภัณฑ์เซรามิก กระเบื้องเซรามิก และเหล็กก่อสร้าง หดตัว -

6.3% YoY, -5.6% YoY และ -4.2% YoY ตามล าดับ คาดทั้งปี 

2565 ปริมาณส่งออกและน าเข้าวัสดุก่อสร้างจะยังหดตัว

ต่อเนื่อง

 ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง 9 เดือนแรก ปรับเพ่ิมขึ้น 6.5% YoY 

ตามการเพ่ิมขึ้นของราคาเหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก (+10.7% 

YoY) ตามทิศทางการเพ่ิมขึ้นของราคาพลังงานและค่าขนส่งซึ่ง

เป็นต้นทุนหลัก โดยในช่วงที่เหลือของปีคาดว่าราคาวัสดุก่อสร้าง

จะยังคงทรงตัวในระดับสูงตามทิศทางของราคาพลังงาน ท าให้

คาดว่าดัชนีราคาวัสดุก่อสรา้งทั้งป ี2565 มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น 5.5-

6.5%
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วัสดุก่อสร้าง

Table 1: 9M22 Growth in the Construction Materials Sector

Sources: Office of Industrial Economics (OIE), Iron and Steel Institute of Thailand (ISIT) 
Ministry of Commerce (MOC)

Note: Unit of Sanitary ware export is million tonnes.

Figure 1: Construction Materials Price Index

Source: MOC
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แนวโน้มปี 2566-2568

 ตลาดในประเทศ: ความต้องการใช้วัสดุก่อสร้างมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น 

จากมูลค่าการลงทุนก่อสร้างโดยรวมที่คาดว่าจะขยายตัว 4.5-

5.0% ต่อปี โดยมีปัจจัยหนุนจากโครงการก่อสร้างขนาดใหญ่ 

โดยเฉพาะโครงการที่ เชื่อมโยงกับพ้ืนที่ เขตพัฒนาพิเศษภาค

ตะวันออก (EEC) ภายใต้แผนปฏิบัติการโครงสร้างพ้ืนฐานและ

สาธารณูปโภคในพ้ืนที่ EEC ระยะท่ี 2 ปี 2566-2570 ท่ีคาดว่าจะเร่ิมเร่ง

ตัวขึ้น รวมถึงโครงการเมกะโปรเจกต์ต่างๆ ในพ้ืนที่อื่น ซึ่งจะ

เหนี่ยวน างานก่อสร้างภาคเอกชนให้ขยายตัวตาม โดยเฉพาะที่อยู่

อาศัยตามแนวรถไฟฟา้และเส้นทางคมนาคมสายใหม่ๆ รวมถึงการ

ก่อสร้างโรงงานและนิคมอุตสาหกรรมในพ้ืนที่เกี่ยวเนื่อง

 การส่งออกมีแนวโน้มเติบโตดี ปัจจัยหนุนจากการเร่งลงทุน

ก่อสร้างโครงสร้างพ้ืนฐานในประเทศเพ่ือนบ้านที่เป็นตลาดส่งออก

หลักของไทย ซึ่งจะหนุนความต้องการปูนซีเมนต์และเหล็กก่อสร้าง 

ด้านกระเบื้องและเคร่ืองสุขภัณฑ์เซรามิกมีแนวโน้มขยายตัวตามการ

ฟื้ นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์  ซึ่งได้รับแรงหนุนหลักจากนัก

ลงทุนจีนที่ยังสนใจลงทุนในโครงการที่อยู่อาศัย อาคารพาณิชย์ 

รวมถึงนิคมอุตสาหกรรม ในประเทศเพ่ือนบ้านอย่างต่อเนื่อง

 ราคาวัสดุก่อสร้างโดยรวมยังคงเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย จากปัจจัย 

(1) การฟื้ นตัวของอุปสงค์ในภาคก่อสร้าง และ (2) การปรับเพ่ิมขึ้น

ของต้นทุนวัตถุดิบน าเข้า อาทิ เศษเหล็ก (Scrap) เหล็กแท่งเล็ก 

(Billet) ตามราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลก 

 กลุ่มผู้ค้าวัสดุก่อสร้าง:

 ร้านค้าวัสดุก่อสร้างสมัยใหม่คาดว่าจะทยอยฟื้ นตัว  จากความ

ได้เปรียบด้านความหลากหลายของสินค้าและมีบริการครบวงจร 

นอกจากน้ี ผู้ประกอบการยังมีความสามารถในการปรับเปลี่ยนกล

ยุทธ์การด าเนินงานและด้านการตลาดให้สอดคล้องกับความ

ต้องการของผู้บริโภค อาทิ  (1) การขยายสาขาร้านค้าขนาดเล็ก

เข้าไปในแหล่งชุมชนมากขึ้น (2) การเพ่ิมสัดส่วนจ าหน่ายวัสดุ

ก่อสร้างภายใต้ตราสินค้าของตนเอง (House brand) ในราคาท่ี

จูงใจกว่าสินค้าภายใต้ตราสินค้าอื่น (Non-house brand) (3) 

การพัฒนาช่องทางจ าหน่ายเพ่ือตอบโจทย์ลูกค้าท่ีซื้อสินค้าผ่าน

ระบบออนไลน์มากขึ้น และ  (4) การลงทุนขยายสาขาในตลาด

อาเซียนอย่างต่อเน่ืองเพ่ือรองรับความต้องการท่ีมีแนวโน้ม

เพ่ิมขึ้น

 ร้านค้าวัสดุก่อสร้างด้ังเดิมมีแนวโน้มซบเซาถึงทรงตัว แบ่งเป็น 

(1) ร้านค้าส่ง ธุรกิจมีแนวโน้มทรงตัวถึงเติบโตเล็กน้อยในกลุ่ม

ผู้ผลิตท่ีปรับตัวได้ ดี เ ช่น การจ าหน่ายสินค้ าโดยตรงกับ

ผู้รับเหมาก่อสร้าง และ (2) ร้านค้าปลีก ผู้ประกอบการส่วนใหญ่

เป็นรายเล็กและมีจ านวนมาก มักมีข้อจ ากัดด้านเงินทุน ท าให้มี

สินค้าไม่หลากหลาย รวมท้ังพ่ึงพากลุ่มลูกค้าท่ีมีก าลังซื้อไม่สูง

มากนัก และยังเสียเปรียบร้านค้าวัสดุก่อสร้างสมัยใหม่ท่ีมีการเพ่ิม

ช่องทางการจ าหน่ายและขยายสาขาอย่างต่อเน่ือง

วัสดุก่อสร้าง (ต่อ)
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% YoY 2021 2022E 2023F 2024F 2025F

Public 6.4 -2.7 5.0-5.5  5.0-5.5 4.5-5.0

Private 0.9 1.0 3.0-3.5 3.5-4.0 4.5-5.0

Total 4.1 -1.2 4.0-4.5 4.5-5.0 4.5-5.0

%



 เหล็กแผ่นรีดร้อน

สถานการณ์ปี 2565

 ปริมาณการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อน (Hot-rolled coils/sheets) (วัตถุดิบ

หลักของผลิตภัณฑ์เหล็กทรงแบน) ในช่วง 9 เดือนแรกอยู่ที่ 1.8 ล้าน

ตัน หดตัว -17.3% YoY จาก (1) ราคาต้นทุนวัตถุดิบและพลังงานท่ี

ปรับสูงขึ้น ผลของสงครามรัสเซีย-ยูเครน และ (2) ภาวะการผลิตและ

การลงทุนในอุตสาหกรรมต่อเน่ือง  อาทิ รถยนต์ เคร่ืองใช้ไฟฟา้ และ

บรรจุภัณฑ์โลหะท่ีได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจซบเซาและปัญหา

ด้านห่วงโซ่การผลิต  ท าให้ความต้องการใช้ในประเทศ (สัดส่วนกว่า 

95%  ของปริมาณการจ าหน่ายรวม) หดตัวถึง -17.6% YoY อยู่ที่ 

4.4 ล้านตัน  ในช่วงท่ีเหลือของปีคาดว่าการผลิตและความต้องการใช้

จะยังไม่กระเต้ืองขึ้นมากนัก ส่งผลให้ทั้งปี 2565 ปริมาณการผลิต

และการใช้มีแนวโน้มหดตัว -14.0% และ -16.0% ตามล าดับ

 ปริมาณส่งออกในช่วง 9 เดือนแรก หดตัว -72.8% YoY จากภาวะ

เศรษฐกิจในประเทศคู่ค้าท่ีชะลอตัว โดยตลาดหลัก ได้แก่ สเปน 

(สัดส่วน 49% ของปริมาณส่งออกเหล็กแผ่นรีดร้อนท้ังหมด) 

และกัมพูชา (สัดส่วน 24%) หดตัว -24.9% YoY และ -68.1% YoY

ตามล าดับ ด้านปริมาณน าเข้าลดลง -19.1% YoY จากแหล่งน าเข้าหลัก

คือ ญ่ีปุ่น (สัดส่วน 83% ของปริมาณน าเข้าเหล็กแผ่นรีดร้อน

ท้ังหมด) 

 ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนในช่วง 9 เดือนแรก ยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง

ตามต้นทุนวัตถุดิบและทิศทางราคาในตลาดโลก โดยอยู่ท่ีเฉลี่ย 

32,844 บาท/ตัน (+5.1% YoY) แม้ในช่วงคร่ึงแรกของปี ราคาจะ

ปรับลดลงบ้าง จากความต้องการใช้เหล็กของประเทศจีนท่ีปรับลดลง  

และมีการส่งออกเหล็กส าเร็จรูปราคาต ่าจากรัสเซียเข้ามาในภูมิภาค

อาเซียนมากขึ้น  โดยคาดว่าทั้งปี 2565 ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนอยู่ที่ 

32,000-33,000 บาท/ตัน เทียบกับเฉลี่ย 31,904 บาท/ตันในปี 

2564

แนวโน้มปี 2566-2568

 ปริมาณการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนคาดว่าจะกระเต้ืองขึ้น ตามภาวะ

เศรษฐกิจและการลงทุนที่ทยอยฟื้ นตัว อย่างไรก็ตาม การท่ีไทยไม่มี

แหล่งผลิตเหล็กต้นน ้า ท าให้ต้นทุนการผลิตค่อนข้างสูง การแข่งขันใน

ประ เทศจึงเสีย เป รียบเหล็กน า เข้ า โดยเฉพาะจากจีน ขณะ ท่ี

ผู้ประกอบการไทยท่ีส่งออกไปยังตลาด EU ถูกกดดันให้ปรับเปลี่ยน

วิธีการผลิตมาใช้เตาหลอมระบบอาร์คไฟฟา้มากขึ้น  เพ่ือลดการปล่อย

ก๊าซเรือนกระจกให้สอดคล้องกับแนวทางการด าเนินธุรกิจภายใต้ 

BCG Model  ของภาครัฐและรองรับมาตรการ Carbon Border 

Adjustment Mechanism (CBAM) ของ EU ท่ีมีผล 1 มกราคม 

2566 ท าให้การเติบโตของการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนในไทยปี 2566-

2568 จะยังอยู่ในอัตราไม่สูงนักเฉลี่ยเพียง 2.0-3.0%

 ความต้องการใช้เหล็กแผ่นรีดร้อนมีแนวโน้มฟื้ นตัว หลังจากซบเซา

หนักในปี 2565 โดยคาดว่าจะอยู่ที่ระดับเฉลี่ย 6.1 ล้านตันต่อปี หรือ

เติบโตเฉลี่ย 4.0-5.0% ต่อปี ตามภาวะการผลิตและการลงทุนใน

อุตสาหกรรมต่อเน่ืองท่ีน่าจะกระเต้ืองขึ้น โดยค าสั่งซื้อหลักจะมาจาก

ภาคการผลิตยานยนต์และเคร่ืองใช้ไฟฟา้ ซึ่งคาดว่าจะทยอยฟื้ นตัว

ตามภาวะเศรษฐกิจและก าลังซื้อในประเทศ ขณะท่ีการส่งออกมี

แนวโน้มฟื้ นตัวตามเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า โดยราคาเหล็กแผ่นรีดร้อน

น่าจะยังอยู่ในระดับสูงต่อเน่ืองจากปี 2565 ตามความต้องการใช้ท่ี

คาดว่าจะเพ่ิมข้ึนโดยเฉพาะในปี 2567-2568

51วิจัยกรุงศรี

เหล็ก

Tonnes, m

Source: ISIT, Forecast by Krungsri Research 
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Figure 1: Domestic Hot-rolled coil (HRC) Prices

Source: Iron and Steel Institute of Thailand (ISIT)
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2019 2020 2021 9M21 9M22

Production
(tonnes, m)

2.6 2.4 2.8 2.2 1.8

% YoY -17.7 -13.3 16.9 20.7 -17.3

Apparent Use
(tonnes, m)

6.5 5.2 6.9 5.3 4.4

% YoY -7.4 -15.7 33.8 44.1 -17.6

Source: ISIT
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 เหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณ

สถานการณ์ปี 2565

 ปริมาณการผลิตเหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้างรูปพรรณ 

(ผลิตภัณฑ์หลักในกลุ่มเหล็กทรงยาว) ในช่วง 9 เดือนแรกเพ่ิมขึ้น

เพียง 2.3% YoY เน่ืองจากตลาดในประเทศ (ตลาดหลักสัดส่วน

มากกว่า 80% ของปริมาณการจ าหน่ายรวม) ซบเซา โดยความ

ต้องการใช้เหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้างรูปพรรณ 9 เดือนแรก

อยู่ที่ 2.7 ล้านตัน ลดลง -4.0% YoY ตามการหดตัวของภาคก่อสร้าง

ซึ่งเป็นธุรกิจหลักที่ใช้เหล็กประเภทนี้  โดยช่วง 9 เดือนแรกปี 2565 

มูลค่าลงทุนภาคก่อสร้างโดยรวมหดตัว -1.5% YoY ส าหรับช่วงท่ี

เหลือของปี คาดว่าความต้องการใช้เหล็กทรงยาวท้ัง 2 ประเภทจะ

ยังหดตัวต่อเนื่อง ตามมูลค่าการลงทุนก่อสร้างที่มีแนวโน้มหดตัว

จาก (1) ต้นทุนท่ียังสูงตามราคาพลังงาน (2) ภาวะน ้าท่วมในหลาย

พ้ืนที่ช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี และ (3) ก าลังซื้อโดยรวมท่ียังซบ

เซา คาดว่าทั้งปี 2565 ปริมาณการผลิตโดยรวมจะขยายตัวเพียง 

2.0% ส่วนความต้องการใช้ในประเทศหดตัว -3.0% 

 ปริมาณส่งออกในช่วง 9 เดือนแรกอยู่ที่ 0.5 ล้านตัน (+57.6% 

YoY) ตามความต้องการในตลาดหลัก อาทิ แคนาดา มาเลเซีย และ

เมียนมา ที่ยังขยายตัวดี รวมทั้งอุปทานจากจีนที่ลดลงจากผลของ

การ Lockdown บางพ้ืนท่ีเป็นระยะ ส่วนปริมาณการน าเข้าอยู่ที่ 

0.3 ล้านตัน ลดลง -4.2% YoY ตามการหดตัวของภาคก่อสร้าง

ในประเทศ

 ราคาเหล็กเส้นเฉลี่ยในช่วง 9 เดือนแรกเพ่ิมขึ้น 8.9% YoY ตาม

ทิศทางราคาในตลาดโลกซึ่งยังคงได้รับผลกระทบราคาน ้ามันแพง

จากสงครามระหว่างรัสเซียกับยูเครนที่ยืดเย้ือ  ส่วนช่วงที่เหลือ

ของปี ราคาเหล็กโลกมีแนวโน้มจะยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง ท าให้

คาดว่าทั้งปี 2565 ราคาจะอยู่ที่ระดับเฉลี่ย 27,000-28,000 

บาท/ตัน เทียบกับเฉลี่ย 26,687 บาท/ตันปี 2564

แนวโน้มปี 2566-2568

 ปริมาณการผลิตเหล็กมีแนวโน้มขยายตัว 3.0-4.0% ต่อปี จาก

แรงหนุนของงานก่อสร้างทั้งโครงสร้างพ้ืนฐานภาครัฐ โครงการ

ขนาดใหญ่จากภาคเอกชนที่จะกระเต้ืองขึ้นเป็นล าดับตามการฟื้ นตัว

ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยรวม และมาตรการส่งเสริมการ

ลงทุนที่จะหนุนให้เกิดการสร้างโรงงานและคลังสินค้ามากขึ้น 

อย่างไรก็ตาม ผู้ผลิตเหล็กไทยยังคงเผชิญการแข่งขันสูงจาก

ผลิตภัณฑ์น าเข้าที่มีราคาต ่ากว่าจากจีน

 ความต้องการใช้เหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้างรูปพรรณมีแนวโน้ม

กลับมาเติบโต 5.5-6.0% ต่อปี อานิสงส์จากการลงทุนโครงสร้าง

พ้ืนฐานท่ีคาดว่าจะมีความคืบหน้ามากขึ้น โดยเฉพาะงานก่อสร้าง

ระยะแรก เช่น งานวางฐานรากของทางยกระดับโครงการรถไฟฟา้ 

และงานก่อสร้างระบบรางเส้นทางใหม่ๆ โดยเฉพาะในพ้ืนที่ EEC ที่เข้าสู่

แผนพัฒนาในระยะที่ 2 (ปี 2566-2570) ขณะท่ีงานก่อสร้างภาค

อสังหาริมทรัพย์ทั้งด้านที่อยู่อาศัย พาณิชยกรรม และอุตสาหกรรม 

มีแนวโน้มทยอยฟื้ นตัว

 ราคาเหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณยังทรงตัวอยู่ ในระดับสูง

ใกล้เคียงกับปี 2565 ตามทิศทางราคาเหล็กโลกและราคาวัตถุดิบ

หลัก ได้แก่ เศษเหล็ก (Scrap) และเหล็กแท่งกลม (Billet) ขณะที่

ก าลังการผลิตของจีนน่าจะยังเพ่ิมขึ้นอย่างจ ากัดจากมาตรการ

ควบคุมโรงงานที่ไม่ได้มาตรฐานของภาครัฐ

เหล็ก (ต่อ)

2019 2020 2021 9M21 9M22

Production
(tonnes, m)

4.1 3.6 3.7 2.7 2.7

% YoY -12.5 -13.3 0.6 1.6 2.3

Apparent Use
(tonnes, m)

4.4 3.7 3.8 2.8 2.7

% YoY -11.7 -15.7 1.6 2.3 -4.0
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Table 1: Steel Bar/Section Production and Apparent Use

Figure 2: Steel Bar/Section Production and  
Apparent Use Forecast

Source: ISIT,  Forecast by Krungsri Research 

Figure 1: Domestic Steel Bar Prices

Source: Iron and Steel Institute of Thailand (ISIT)
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 10 เดือนแรก ตลาดที่อยู่อาศัย1/ ได้แรงหนุนจากก าลังซื้อใน

ประเทศที่ทยอยฟื้ นตัวโดยเฉพาะกลุ่มที่ต้องการซื้อเพ่ืออยู่อาศัย 

ขณะที่การเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติท าให้ความต้องการที่อยู่

อาศัยเพ่ือให้เช่าหรือลงทุนกระเต้ืองขึ้น ทั้งนี้ แม้ตลาดที่อยู่อาศัยจะ

เผชิญแรงกดดันจากต้นทุนพลังงานและราคาวัสดุก่อสร้างส าคัญ

เพ่ิม แต่ผู้ประกอบการยังเปิดขายโครงการใหม่เพ่ิมขึ้น 102.1% 

YoY อยู่ที่ 81,315 ยูนิต ซึ่งประมาณ 56% เป็นโครงการคอนโดมิเนียม

ที่ราคาไม่เกิน 3 ล้านบาท รองลงมา คือ ทาวน์เฮ้าส์ (28%) และบ้าน

เด่ียว (16%) ท่ีมีราคาสูง ด้านยอดขายที่อยู่อาศัย (เฉพาะยูนิตใหม่) 

เพ่ิมขึ้น 91.2% YoY อยู่ที่ 23,019 ยูนิต ในจ านวนน้ี 78% เป็นยอดขาย

คอนโดมีเนียม ซึ่งเพ่ิมขึ้นมากกว่า 174.4% YoY และส่วนใหญ่อยู่

ในระดับราคาไม่เกิน 2 ล้านบาทจากผู้ซื้อกลุ่มลงทุนเพ่ือปล่อยเช่า 

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าอุปสงค์ที่อยู่อาศัยจะขยายตัวชะลอลง 

แม้จะได้ปัจจัยบวกจากเศรษฐกิจที่ฟื้ นตัวต่อเนื่อง ผนวกกับ

นักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นในอัตราเร่ง ช่วยหนุนการ

เติบโตของตลาดคอนโดมิเนียม แต่ผลจากเงินเฟอ้เร่งตัวผลักดัน

ต้นทุนค่าก่อสร้างเพ่ิมขึ้น ท าให้ราคาที่อยู่อาศัยมีแนวโน้มปรับขึ้น

เฉลี่ย 5-10% เม่ือผนวกกับทิศทางอัตราดอกเบ้ียขาขึ้น ท าให้

ผู้บริโภคบางกลุ่มหลีกเลี่ยงการก่อหนี้ผูกพันระยะยาวในช่วงที่

เศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอน จึงคาดว่าปี 2565 จ านวนยูนิตเปิด

ขายใหม่จะเพ่ิมขึ้น 60.0% ขณะที่ยอดขาย (ยูนิตใหม่+เก่า) จะ

เพ่ิมขึ้น 27.0% จากปี 2564

 ดัชนีราคาที่อยู่อาศัยรวม2/ ช่วงครึ่งปีแรกเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง 

โดยเฉพาะบ้านแนวราบ สะท้อนจากดัชนีราคาทาวน์ เฮ้าส์และ

บ้านเด่ียวเพ่ิมขึ้น 4.2% YoY และ 4.0% YoY ตามล าดับ ส่วนดัชนี

ราคาคอนโดมิเนียมเพ่ิมข้ึน 3.2% YoY_ส าหรับทั้งปี 2565 คาดว่า

ราคาที่อยู่อาศัยจะเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง ตามต้นทุนค่าก่อสร้างท่ีจะทรง

ตัวในระดับสูงตามทิศทางราคาพลังงาน

ที่อยู่อาศัยในกรุงเทพฯ และปริมณฑล
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Figure 2: Units Sold
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Figure 1: New Launched

1/ ท่ีอยู่อาศัยรวม หมายถึง บ้านเด่ียว ทาวน์เฮ้าส์ คอนโดมิเนียม

2/ ดัชนีราคาท่ีอยู่อาศัยรวม หมายถึง บ้านเด่ียว ทาวน์เฮ้าส์ คอนโดมิเนียม โดยค านวณจากข้อมูลสินเชื่อท่ีมีท่ีอยูอ่าศัย

เป็นหลักประกันของธนาคารพาณชิยท่ี์จดทะเบียนในประเทศ 17 ธนาคาร ในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล

Figure 3: Housing Price Index

Source: Bank of Thailand (BOT)
Note: Housing price index was calculated from 17 commercial banks

which are registered in Thailand and located in BMR.
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แนวโน้มปี 2566-2568

ตลาดที่อยู่อาศัยในระยะ 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มฟื้ นตัวต่อเนื่อง 
สรุปได้ดังน้ี

 ยอดขายมีแนวโน้มเติบโตเฉลี่ย 3.0-5.0% ต่อปี โดยมีปัจจัยหนุนจาก 

(1) การลงทุนโครงการเมกะโปรเจ็กต์โดยเฉพาะรถไฟฟา้ ท าให้การ

เดินทางสู่ใจกลางเมืองสะดวกขึ้น (2) นักท่องเท่ียวต่างชาติฟื้ นตัวใน

อัตราเร่งจนอยู่ระดับใกล้เคียงช่วงก่อนวิกฤติ COVID-19 ภายในปี 2568 

และ (3) มาตรการกระตุ้นอสังหาริมทรัพย์จากภาครัฐ อาทิ การแก้ไข

กฎหมายให้ชาวต่างชาติซื้อบ้านพร้อมท่ีดินได้3/ ตลอดจนการเข้า     

มาลงทุน/ท างานในไทยของชาวต่างชาติ (Expatriates) ท าให้มีความ

ต้องการท่ีอยู่อาศัยมากขึ้น  ทว่าการเติบโตของธุรกิจจะถูกจ ากัดจาก 

(1) สงครามรัสเซีย-ยูเครนท่ียืดเย้ือ ท าให้ราคาพลังงานและวัสดุ

ก่อสร้างมีแนวโน้มทรงตัวระดับสูงต่อเน่ือง (2) ทิศทางอัตราดอกเบ้ีย

ขาขึ้นเพ่ิมภาระต้นทุนแก่ผู้บริโภค และ (3) หน้ีครัวเรือนมีแนวโน้มทรง

ตัวระดับสูง ท าให้ก าลังซื้อฟื้ นตัวได้จ ากัด 

 การเปิดตัวโครงการใหม่มีแนวโนม้เพ่ิมขึน้เฉลี่ย 5.0-8.0% ต่อปี โดย

ผู้ประกอบการจะให้ความส าคัญกับโครงการบ้านแนวราบ เพ่ือรองรับ

กลุ่ม Real demand ท่ีมีก าลังซื้อ ขณะท่ีจะเห็นสัญญาณการฟื้ นตัว

ของคอนโดมิเนียมชัดเจนมากขึ้น โดยเฉพาะท าเลท่องเท่ียว รอบ

สถาบันการศึกษาหรือใกล้แหล่งงาน เช่น นิคมอุตสาหกรรม ด้วย

ระดับราคาไม่สูงมากเพ่ือตอบรับกลุ่มผู้ซื้อเพ่ือปล่อยเช่าและกลุ่มผู้มี

รายได้ประจ า โดยผู้ประกอบการรายใหญ่จะสามารถประคองธุรกิจให้

เติบโตต่อไปได้ ขณะท่ีรายกลาง-เล็กจะเผชิญการแข่งขันรุนแรงทั้ง

ด้านต้นทุนวัสดุก่อสร้างและแรงงานขาดแคลน

 บ้านแนวราบ (บ้านเด่ียวและทาวน์เฮ้าส์): มีทิศทางเติบโตอย่าง

ค่อยเป็นค่อยไป เน่ืองจากตอบโจทย์ผู้บริโภคท่ีต้องการอยู่อาศัยใน

ระยะยาวและให้ความส าคัญกับพ้ืนที่ใช้สอย/ฟงัก์ช่ันท่ีเอื้อต่อการ

ท างานที่บ้านมากขึ้น โดยท าเลชานเมืองจะได้รับความนิยมสูงขึ้น 

เนื่องจากราคาที่ดินยังไม่สูงเท่าย่านใจกลางเมือง ประกอบกับมีการ

ขยายเส้นทางรถไฟฟ้าที่ครอบคลุมพ้ืนที่รอบนอกมากขึ้น อาทิ 

รถไฟฟา้สายสีแดงอ่อน (บางซื่อ-ตลิ่งชัน) สายสีชมพู (แคราย–

มีนบุ รี )  สายสี เหลื อง (ลาดพร้าว–ส า โรง)  และสายสีส้ ม 

(รามค าแหง–ล าสาลี) 

 คอนโดมิเนียม: มีแนวโน้มฟื้ นตัวดีขึ้น ตามอุปสงค์ท่ีเพ่ิมขึ้นจากผู้

ซื้อกลุ่มลงทุนเพ่ือปล่อยเช่า ผลจากราคาน ้ามัน ค่าครองชีพและ

อัตราดอกเบี้ยที่ปรับสูงขึ้นจะกดดันก าลังซื้อผู้บริโภค หนุนความ

ต้องการเช่าเพ่ิมขึ้น ขณะที่การกลับมาของนักท่องเที่ยวต่างชาติ

โดยเฉพาะจีน จะเพ่ิมก าลังซื้อในตลาดคอนโดมีเนียมโดยเฉพาะย่าน

ใจกลางเมืองและแนวเส้นทางรถไฟฟา้ ขณะที่คอนโดมีเนยีมในพ้ืนที่

รอบนอกยังไม่เป็นที่นิยมเมื่อเทียบกับโครงการแนวราบในท าเล

เดียวกัน และบางพ้ืนที่ยังมีอุปทานที่อยู่อาศัยคงค้างระดับสูง เช่น 

แนวรถไฟฟ้าสายสีน ้าเงิน (หัวล าโพง-บางแค) และสายสีเขียว 

(บางนา-สมุทรปราการ) ผลประกอบการจึงมีแนวโน้มชะลอตัวและ

ต้องใช้เวลาในการฟื้ นตัว

 ประเด็นท้าทายที่ธุรกิจต้องติดตามใกล้ชิด ได้แก่ (1) หน้ีครัวเรือนมี

แนวโน้มทรงตัวระดับสูงต่อเน่ือง ส่งผลให้สถาบันการเงินเพ่ิมความ

เข้มงวดในการปล่อยสินเช่ือ (2) ต้นทุนการพัฒนาโครงการมีแนวโน้ม

ปรับสูงขึ้น อาทิ ค่าวัสดุก่อสร้าง ราคาท่ีดิน รวมถึงทิศทางอัตรา

ดอกเบ้ียขาขึ้น และ (3) ปี 2566 ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) 

กลับมาใช้เกณฑ์ก ากับดูแลสินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศัย (มาตรการ LTV)4/

หลังผ่อนคลายช่ัวคราวในช่วง COVID-19 แพร่ระบาด อาจท าให้ผู้ซื้อ

ชะลอการตัดสินใจซื้อโดยเฉพาะกลุ่มท่ีต้องการซื้อเพ่ือลงทุนหรือเก็ง

ก าไร
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ที่อยู่อาศัยในกรุงเทพฯ และปริมณฑล (ต่อ)

Figure 4: Total Supply

Source: AREA, Forecast by Krungsri Research 
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3/ ความคืบหน้าล่าสุด อยู่ในระหว่างศึกษาแนวทางการแก้ไขกฎหมายการได้มาซึ่งท่ีดินเพ่ือใช้เป็นท่ีอยู่อาศัยของคนต่างด้าว (หลังมีการเพิกถอน

มติครม.ท่ีได้ประกาศไปแล้วเม่ือวันท่ี 25 ตุลาคม 2565) ท้ังน้ี เพ่ือรับฟงัความคิดเห็นจากประชาชน และผู้เกี่ยวข้องทุกฝ่ายตามมติครม. วันท่ี 8

พฤศจิกายน 2565

4/ ธนาคารแห่งประเทศไทยบังคับใช้เกณฑ์ก ากับดูแลสินเชื่อเพ่ือท่ีอยู่อาศัย (LTV Ratio) โดยบ้านราคาต ่ากว่า 10 ล้านบาท สัญญาท่ี 1 วางดาวน์

ต ่าสุดต้ังแต่0%-10% และกู้สินเชื่อ top-up ได้อีก 10% ของมูลค่าบ้าน สัญญาท่ี 2 วางดาวน์ข้ันต ่า 10% หากผ่อนสัญญาท่ี 1 มากกว่า 2 ปี 

หรือ 20% หากผ่อนสัญญาท่ี1 น้อยกว่า 2 ปี และสัญญาท่ี 3 วางดาวน์ข้ันต ่า 30% ส าหรับบ้านราคา 10 ล้านบาทข้ึนไป สัญญาท่ี 1 วางดาวน์

ข้ันต ่า 10% สัญญาท่ี 2 และ 3 วางดาวน์ 20% และ 30% ตามล าดับ (มีผลต้ังแต่ 1 มกราคม 2566) 
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วงครึ่งปีแรก ตลาดที่อยู่อาศัย 6 จังหวัดหลักภูมิภาค1/ โดยรวม

กลับมาฟื้ นตัวหลังจากหดตัวในปี 2564 สะท้อนจากอุปทานเปิดขายใหม่

เพ่ิมขึ้น 52.0% YoY อยู่ท่ี 10,175 ยูนิต น าโดยคอนโดมิเนียม +119.7% 

YoY และบ้านแนวราบ 37.2% YoY ขณะท่ียอดขายโดยรวมเพ่ิมขึ้น 

73.7% YoY โดยบ้านแนวราบ +71.5% YoY และคอนโดมิเนียม +79.2% 

YoY ปัจจัยหนุนจากเศรษฐกิจที่ทยอยฟื้ นตัวและการกลับมาของ

นักท่องเที่ยวต่างชาติ มาตรการลดค่าธรรมเนียมการโอนและจดจ านอง 

และการผ่อนคลายมาตรการ LTV เป็นการช่ัวคราว ด้านยอดโอนกรรมสิทธ์ิ

(ข้อมูล 8 เดือน) เพ่ิมขึ้นท้ังจ านวนยูนิตและมูลค่า (+9.0% YoY และ 8.1%

YoY ตามล าดับ)

 ช่วงครึ่งปีหลัง คาดว่าอุปสงค์ที่อยู่อาศัยจะฟื้ นตัวอย่างค่อยเป็นค่อย

ไป โดยเฉพาะบ้านแนวราบ จากการด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ี

กลับมาใกล้เคียงปกติ การเปิดประเทศอย่างเต็มรูปแบบช่วยดึงดูดก าลัง

ซื้อต่างชาติ และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการลงทุนจากภาครัฐ 

อาทิ การให้ Long–Term Resident Visa แก่คนต่างชาติท่ีมีศักยภาพ

สูง2/ มาพ านักระยะยาวในไทยเป็นกรณีพิเศษ อย่างไรก็ตาม ธุรกิจยัง

ถูกกดดันจากค่าครองชีพที่สูงขึ้นตามภาวะเงินเฟ้อลดทอนก าลังซื้อ

บางส่วน และราคาวัสดุก่อสร้างเพ่ิมสูงขึ้น การขาดแคลนแรงงานภาค

ก่อสร้างเป็นระยะ รวมถึงทิศทางดอกเบี้ยขาขึ้น ส่งผลใหท้ั้งปี 2565 

จ านวนยูนิตเปิดขายใหม่จะเพ่ิมขึ้น 75.0% ขณะที่ยอดขายโดยรวมจะ

เติบโต 19.0% และจ านวนยูนิตของยอดโอนกรรมสิทธิ์จะเพ่ิมขึ้น 6.2% 

จากปี 2564

แนวโน้มปี 2566-2568

ธุรกิจที่อยู่อาศัยใน 6 จังหวัดหลักมีแนวโน้มฟื้ นตัวต่อเนื่อง ผลจาก (1) 

เป็นพ้ืนท่ีท่ีก าลังซื้อ (ไทยและต่างชาติ) จะกลับมาได้เร็ว จากความโดดเด่น 

อาทิ การเป็นเมืองท่องเท่ียว การเป็นท่ีต้ังของเมืองอุตสาหกรรมโดยเฉพาะ 

EEC และการเป็นศูนย์กลางของจังหวัดในภูมิภาค (2) การลงทุนโครงสร้าง

พ้ืนฐานภาครัฐ อาทิ รถไฟฟ้าความเร็วสูงเช่ือม 3 สนามบินจะหนุนให้

กิจกรรมทางเศรษฐกิจเติบโตตามมา ท าให้ความต้องการท่ีอยู่อาศัยในชลบุรี

และระยองฟื้ นตัวได้เร็วกว่าจังหวัดอื่น (3) ความต้องการบ้านเพ่ือเป็นท่ีพัก

อาศัย/บ้านหลังท่ี 2 ท่ีมีพ้ืนท่ีท างานแบบ Hybrid workplace มีมากขึ้น 

และ (4) การแข่งขันในท าเลกรุงเทพฯ และพ้ืนท่ีโดยรอบมีความรุนแรงขึ้น 

โดยเฉพาะราคาท่ีดินปรับสูงขึ้นต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม การเติบโตของธุรกิจ

ยังถูกจ ากัดจาก (1) หน้ีครัวเรือนมีแนวโน้มทรงตัวระดับสูงส่งผลให้สถาบัน

การเงินเพ่ิมความเข้มงวดในการปล่อยสินเช่ือ (2) ต้นทุนการพัฒนา

โครงการมีแนวโน้มปรับสูงขึ้นตามราคาวัสดุก่อสร้างและราคาพลังงาน และ 

(3) การกลับมาใช้เกณฑ์ก ากับดูแลสินเชื่อเพ่ือที่อยู่อาศัย (LTV Ratio) ของ

ธปท.3/ หลังผ่อนคลายช่ัวคราวในช่วง COVID-19 แพร่ระบาด อาจท าให้ผู้

ซื้อชะลอการตัดสินใจซื้อโดยเฉพาะกลุ่มซื้อเพ่ือลงทุนในตลาดคอนโดมิเนียม

 ที่อยู่อาศัยแนวราบ: การเปิดโครงการใหม่มีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนเฉลี่ย 8.0% 

ต่อปี จากความต้องการของกลุ่มที่ซื้อเพ่ืออยู่อาศัยจริง ซึ่งส่วนใหญ่

เป็นกลุ่มลูกค้าระดับกลางถึงบน 

 ที่อยู่อาศัยแนวสูง (คอนโดมิเนียม): การฟื้ นตัวจะช้ากว่าแนวราบ ท้ังน้ี 

คาดว่าการเปิดโครงการใหม่จะเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 4.0% ต่อปี โดยเฉพาะใน

พ้ืนที่ EEC เพ่ือรองรับนักลงทุน และพ้ืนท่ีแหล่งท่องเท่ียว เช่น ภูเก็ต 

และเชียงใหม่

ที่อยู่อาศัย (6 จังหวัดหลักภูมิภาค)
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Figure 1: New Supply in 6 major provinces
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Figure 4: New Supply Forecast 

Source: Real Estate Information Center (REIC), Krungsri Research
Note:  Low-rise housing  includes detached houses, duplex, townhouses and shophouse. 

High-rise is condominium.
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Figure 2: Units Sold in 6 major provinces
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Figure 3: Housing Transferred in 6 major provinces

1/ ท่ีอยู่อาศัย 6 จังหวัดหลักภูมิภาค ประกอบด้วย เชียงใหม่ ชลบุรี ระยอง นครราชสีมา ขอนแก่น และภูเก็ต

2/ มาตรการดึงดูดให้เกิดการซื้อท่ีอยู่อาศัยของชาวต่างชาติท่ีมีศักยภาพสูง โดยอนุมัติวีซ่าระยะยาว 10 ปีแก่

ชาวต่างชาติ 4 กลุ่มท่ีมีศักยภาพสูง (Long-Term Resident Visa :LTR Visa) ได้แก่ กลุ่มผู้มีความม่ังคั่ง

สูง กลุ่มผู้เกษียณ กลุ่มผู้ต้องการท างานในไทยและกลุ่มผู้ช านาญพิเศษ (มีผล 1 กันยายน 2565) โดยต้อง

รายงานตัวทุกปี และไม่จ ากัดจ านวนคร้ังในการเข้า-ออกประเทศ

3/ ธนาคารแห่งประเทศไทยกลับมาใชเ้กณฑ์ก ากับดูแลสินเชื่อเพ่ือท่ีอยูอ่าศัย (LTV Ratio) โดยบ้านราคาต ่ากว่า 10 

ล้านบาท สัญญาท่ี 1 วางดาวน์ต ่าสุด ต้ังแต่ 0%-10% และกู้สินเชื่อ top-up ได้อีก 10% ของมูลค่าบ้าน 

สัญญาท่ี 2 วางดาวน์ข้ันต ่า 10% หากผ่อนสัญญาท่ี 1 มากกว่า 2 ปี หรือ 20% หากผ่อนสัญญาท่ี 1 น้อยกว่า 

2 ปี และสัญญาท่ี 3 วางดาวน์ข้ันต ่า 30% ส าหรับบ้านราคา 10 ล้านบาทข้ึนไป สัญญาท่ี 1 วางดาวน์ข้ันต ่า 

10% สัญญาท่ี 2 และ 3 วางดาวน์ 20% และ 30% ตามล าดับ (มีผลต้ังแต่ 1 มกราคม 2566)



 อาคารส านักงาน

สถานการณ์ปี 2565

 ครึ่งปีแรก ธุรกิจเผชิญแรงกดดันจากก าลังซื้อในประเทศที่ฟื้ นตัว

ช้า ขณะที่อุปทานใหม่เพ่ิมขึ้นเพียง 32,600 ตร.ม. (-76.5% YoY) 

ท าให้อุปทานสะสม ณ สิ้นเดือนมิถุนายนเพ่ิมข้ึน 1.0% YoY_อยู่ท่ี 

9.5 ล้านตารางเมตร ด้านผู้เช่าพ้ืนท่ีบางรายประสบปัญหาขาดสภาพ

คล่องจนต้องปิดกิจการลง สะท้อนจากยอดจดทะเบียนเลิกกิจการ1/

เพ่ิมขึ้นถึง 21.9% YoY ส่งผลให้ความต้องการเช่าสุทธิ (Net take-

up) คร่ึงปีแรกเพ่ิมขึ้นเพียง 6,100 ตารางเมตร ขณะท่ีการเช่าพ้ืนท่ี

สะสม (Occupied space) อยู่ท่ี 8.2 ล้านตารางเมตร ลดลง -1.3% 

YoY ท าให้ Occupancy rate ลดลงสู่ระดับ 86.7% จาก 88.7% 

ในช่วงเดียวกันปี 2564

 ช่วงครึ่งปีหลัง อุปทานใหม่มีแนวโน้มเข้าสู่ตลาดเพ่ิมขึ้น ขณะท่ี

อุปสงค์พ้ืนท่ีเช่าจะทยอยฟื้ นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป เน่ืองจาก

สถานการณ์ COVID-19 คลี่คลายท าให้พนักงานทยอยกลับมาท างาน

ท่ีส านักงานมากขึ้น โดยทั้งปี 2565 คาดว่าอุปทานพ้ืนที่เช่าสะสมจะ

อยู่ที่ 9.7 ล้านตารางเมตร เพ่ิมขึ้น 2.1% ขณะที่อุปสงค์พ้ืนที่เช่าจะ

อยู่ที่ 8.3 ล้านตารางเมตร เพ่ิมขึ้น 0.4% ส่งผลให้อัตราการเช่า

พ้ืนที่จะลดลงอยู่ที่ 85% จาก 87% ปี 2564 ด้านอัตราค่าเช่าพ้ืนท่ี

ส านักงาน Grade_A_มีแนวโน้มทรงตัวถึงปรับลดเล็กน้อย เน่ืองจาก

ยังเป็นท่ีต้องการของผู้เช่าโดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจท่ีเติบโตได้ต่อเน่ือง

ในช่วง COVID-19 อาทิ ธุรกิจด้านแพลตฟอร์มเทคโนโลยีและอี-คอมเมิร์ซ

ขณะท่ีส านักงาน_Grade_B_ค่าเช่าอาจปรับลดลง เน่ืองจากผู้เช่า

ส่วนใหญ่เป็นผู้ประกอบการรายกลาง-เล็ก

แนวโน้มปี 2566-2568

 ความต้องการเช่าอาคารส านักงานในช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้ม

เติบโตในอัตราเฉลี่ย 2.0% ต่อปี (เทียบกับปี 2558-2562 เพ่ิมขึ้น

เฉลี่ย 2.5% ต่อปี) ตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีคาดว่าจะกลับสู่

ระดับปกติ ขณะท่ีการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานโดยเฉพาะด้านการ

คมนาคมจะช่วยหนุนอุปสงค์ส านักงานให้เช่าในพ้ืนท่ีใจกลางเมือง

โดยเฉพาะอาคารใหม่ ด้านอุปทานส านักงานให้เช่ามีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น

ตามแผนธุรกิจ โดยเฉพาะย่านศูนย์กลางธุรกิจในโครงการ Mixed-

use ท่ีอยู่ระหว่างก่อสร้างหลายโครงการ อาทิ เดอะ ยูนิคอร์น/ พาร์ค 

สีลม/ เอ็มสเฟียร์/ และวัน แบงค็อก อย่างไรก็ตาม อาจมีบาง

โครงการต้องเลื่อนก าหนดก่อสร้างแล้วเสร็จออกไปจากปัญหา 

ขาดแคลนแรงงานเป็นระยะ  ส่งผลให้อุปทานส านักงานใหม่จะ

เพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 2.8% ต่อปี ที่  8.5 แสนตารางเมตร ด้านอัตรา    

การเช่าจะปรับลดสู่ระดับเฉลี่ย 84% ซึ่งอาจสร้างแรงกดดันต่อ

อัตราค่าเช่าในตลาดส านักงาน เน่ืองจากผู้เช่าจะมีอ านาจต่อรอง 

มากขึ้นจากอุปทานพ้ืนท่ีท่ีเพ่ิมขึ้นมากกว่าอุปสงค์

 รายได้มีแนวโน้มเติบโตตามท าเลของส านักงาน ดังนี้

 ส านักงานให้เช่าใน CBD: รายได้มีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง 

โดยเฉพาะอาคาร Grade A เน่ืองจากมีความต้องการต่อเน่ือง 

มีการออกแบบที่สวยงาม และใช้ระบบเทคโนโลยีที่ทันสมัย รวมถึง

มีระบบบริหารจัดการที่ดีจะท าให้ราคาค่าเช่าสูงกว่าพ้ืนที่อื่นๆ 

 ส านักงานให้เช่าใน Non-CBD_และพ้ืนที่ปริมณฑล: รายได้จะ

ทรงตัวหรือชะลอลง จากอุปทานท่ีค่อนข้างมากและส่วนใหญ่เป็น

อาคาร Grade B ท าให้การแข่งขันสูง จึงไม่สามารถปรับขึ้นค่าเช่า

ได้มากนัก

 การแข่งขันมีแนวโน้มรุนแรงขึ้นจากอุปทานใหม่ที่จะเข้าสู่ตลาด

หลายโครงการ ท่ามกลางอุปสงค์การเช่าท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นอย่าง

ค่อยเป็นค่อยไป เน่ืองจากองค์กรบางแห่งได้น ารูปแบบการท างาน

แบบผสมผสาน (Hybrid_working)2/_มาใช้จึงอาจลดทอนความ

ต้องการเช่าพ้ืนท่ีลงบางส่วน
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อาคารเชิงพาณิชย์ในกรุงเทพฯ และปริมณฑล

Source: CBRE Research, Krungsri Research  

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

Figure 2: Rental Rates of Office by Area & Grade

Figure 1: New Supply Net Take-Up and Occupancy Rate

Figure 3: Office Space in the BMR

Source: CBRE Research, Krungsri Research 
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 พ้ืนที่ค้าปลีกให้เช่า1/

สถานการณ์ปี 2565

 ช่วงครึ่งปีแรก ธุรกิจมีสัญญาณฟื้ นตัวแผ่วลง ผลจากก าลังซื้อ

ผู้บริโภคถูกกดดันจากราคาพลังงานและค่าครองชีพที่เพ่ิมขึ้นตาม

ภาวะเงินเฟอ้ ท าให้ผู้เช่าบางส่วนปิดกิจการ ลดพ้ืนที่เช่าหรือขอคืน

พ้ืนที่เช่า อย่างไรก็ตาม ผู้เช่าที่จ าหน่ายสินค้าแบรนด์เนมยังขยายสาขา

ต่อเนื่องเพ่ือรองรับกลุ่มผู้มีก าลังซื้อสูง ส่งผลให้ความต้องการเช่า

พ้ืนที่โดยรวมเพ่ิมขึ้นเพียง 0.7% YoY ท่ีระดับ 6.2 ล้านตารางเมตร 

ขณะที่อุปทานพ้ืนที่ค้าปลีกสะสมเพ่ิมขึ้นเพียง 0.2% YoY ท่ี 6.5 ล้าน

ตารางเมตร มีผลให้ Occupancy rate เฉลี่ยท่ี 94.9% ใกล้เคียงกับ

ช่วงเดียวกันปี 2564

 ครึ่งปีหลัง คาดว่าความต้องการเช่าพ้ืนที่ค้าปลีกจะฟื้ นตัวอย่างค่อย

เป็นค่อยไป จากก าลังซื้อผู้บริโภคท่ีได้แรงหนุนจากเศรษฐกิจใน

ประเทศที่ฟื้ นตัวต่อเนื่อง และนักท่องเที่ยวต่างชาติเพ่ิมขึ้นในอัตราเร่ง 

ขณะที่ภาครัฐออกมาตรการกระตุ้นการใช้จ่าย อาทิ คนละคร่ึงเฟส 4 

และ 5 และเราเท่ียวด้วยกันเฟส 4 อย่างไรก็ตาม ก าลังซื้อในประเทศมี

แนวโน้มฟื้ นตัวได้ช้า ผลจากค่าครองชีพเพ่ิมขึ้นสูง รวมถึงการปรับ

ขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย์และหนี้ครัวเรือนสูงถึง 88.2% ของ 

GDP (ไตรมาส 2/2565) ทั้งปี 2565 จึงคาดว่าความต้องการเช่า

พ้ืนที่จะเพ่ิมขึ้นเพียง 1.0% YoY (6.2 หมื่นตารางเมตร) ขณะที่

อุปทานพ้ืนที่ค้าปลีกใหม่จะเพ่ิมขึ้น 1.5% อยู่ที่ 9.5 หมื่นตารางเมตร 

เนื่องจากราคาวัสดุก่อสร้างที่ปรับสูงขึ้นและปัญหาขาดแคลนแรงงาน 

ท าให้บางโครงการต้องเลื่อนก าหนดก่อสร้างแล้วเสร็จออกไป ส าหรับ

อัตราการเช่าพ้ืนที่จะทรงตัวที่ระดับ 94%

แนวโน้มปี 2566-2568

 ธุรกิจพ้ืนที่ค้าปลีกให้เช่ามีแนวโน้มทยอยฟื้ นตัวดีขึ้น จากปัจจัยหนุน 

ได้แก่ (1) การบริโภคภาคเอกชนคาดว่าจะฟื้ นตัวตามทิศทางเศรษฐกิจ 

(2) นักท่องเท่ียวต่างชาติจะเพ่ิมขึ้นในอัตราเร่งและอยู่ท่ีระดับก่อน 

COVID-19 ภายในปี 2568 ช่วยกระตุ้นการใช้จ่ายของร้านค้าในพ้ืนท่ี

ท่องเที่ยว ส่งผลให้ความต้องการเช่าพ้ืนที่มีแนวโน้มเติบโตเฉลี่ย 

3.0% ต่อปี ด้านผู้ประกอบการมีแนวโน้มเปิดโครงการใหม่ตามแผน

ธุรกิจ ประกอบกับมีบางโครงการเลื่อนก าหนดก่อสร้างแล้วเสร็จมาจาก

ปี 2565 จึงคาดว่าจะมีอุปทานพ้ืนที่ใหม่เข้าสู่ตลาดเฉลี่ย 4.2% ต่อปี 

ส่งผลให้อัตราการเช่าพ้ืนที่ลดลงสู่ระดับเฉลี่ย 92% และค่าเช่าอาจ

ปรับลดลงในบางพ้ืนที่

 ศูนย์การค้าแบบปิด: รายได้มีแนวโน้มเติบโตเล็กน้อย โดยเฉพาะใน

เขตใจกลางเมือง ซึ่งเป็นท่ีต้ังของแบรนด์สินค้าจากต่างประเทศ 

ประกอบกับจะมีอุปทานใหม่เข้าสู่ตลาดจาก Mix-used บางโครงการ

ท่ีมีก าหนดแล้วเสร็จ ส าหรับพ้ืนท่ีค้าปลีกใจกลางเมืองซึ่งมีข้อจ ากัด

ในการขยายพ้ืนท่ีใหม่ จะเน้นลงทุนปรับปรุงรูปแบบให้ทันสมัย ส่งผล

ให้ค่าเช่ามีแนวโน้มสูงขึ้นเล็กน้อย

 คอมมูนิต้ีมอลล์: รายได้มีแนวโน้มทรงตัว จากอุปทานท่ีเพ่ิมขึ้น

ต่อเน่ือง ท้ังน้ี การจัดเก็บภาษีท่ีดินและสิ่งปลูกสร้างเต็มจ านวน 

อาจท าให้นักลงทุนบางส่วนน าท่ีดินมาพัฒนาเป็นคอมมูนิต้ีมอลล์ 

เน่ืองจากใช้เงินลงทุนไม่สูงมาก ด้านความต้องการเช่าพ้ืนท่ีจะฟื้ น

ตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป เน่ืองจากคอมมูนิต้ีมอลล์หลายแห่งจะ

รองรับก าลังซื้อท่ีเป็นผู้บริโภคในพ้ืนท่ีและท าเลใกล้เคียง ส่งผลให้ค่า

เช่ามีแนวโน้มทรงตัว

 พ้ืนที่ค้าปลีกสนับสนุน: รายได้มีแนวโน้มทรงตัว ผลจากอุปทานจะ

เข้าสู่ตลาดเพ่ิมขึ้นมากในย่านใจกลางเมือง จากโครงการ Mixed-

use ท่ีจะทยอยสร้างเสร็จหลายโครงการ ขณะท่ีอุปสงค์ฟื้ นตัวอย่าง

ค่อยเป็นค่อยไป ส่งผลให้ค่าเช่ามีแนวโน้มทรงตัว/ลดลง

อาคารเชิงพาณิชย์ในกรุงเทพฯ และปริมณฑล (ต่อ)

1/ พ้ืนท่ีค้าปลีก หมายถึง ศูนย์การค้า 3 ประเภท ได้แก่ ศูนย์การค้าแบบปิด คอมมูนิต้ีมอลล์ และพ้ืนท่ีค้าปลีกสนับสนุน

Figure 3: Retail Space in BMR

Figure 1: Existing & New Supply and Occupied Space

Figure 2: Occupancy Rate by type

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

Source: CBRE Research, Krungsri Research 
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วงครึ่งปีแรก ยอดขายและให้เช่าพ้ืนที่นิคมอุตสาหกรรมทั่วประเทศ

อยู่ที่ 594 ไร่ ลดลง -9.9% YoY ตามภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีซบเซา

จากสงครามรัสเซีย-ยูเครนท่ียืดเย้ือ และราคาพลังงานท่ีปรับสูงขึ้น 

ส่งผลกระทบต่อการลงทุนท าให้ธุรกรรมการซื้อขายและโอนท่ีดินนิคมฯ 

โดยเฉพาะยอดขายในภาคตะวันออก (สัดส่วน 78% ของพ้ืนท่ีนิคมฯ 

ท่ัวประเทศ) ลดลงถึง -26.1% YoY

 ด้านอุปทาน ช่วงครึ่งปีแรก นิคมฯ จัดต้ังใหม่มีจ านวนทั้งสิ้น 2 แห่ง 

รวมเป็นพ้ืนที่ 3,372 ไร่ ซึ่งอยู่ในภาคตะวันออก (จ.ฉะเชิงเทรา) ท้ังสิ้น 

ได้แก่ นิคมฯ ฉะเชิงเทรา บลูเทคซิต้ี (1,181 ไร่) และนิคมฯ เอเพกซ์ 

กรีน  (2,191 ไร่)  สอดคล้องกับมูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุน

จาก BOI ในภาคตะวันออกอยู่ท่ี 1.145 แสนล้านบาท (สัดส่วน 52% 

ของมูลค่าการออกบัตรส่งเสริมการลงทุนท้ังหมด) เพ่ิมขึ้น 24.3% 

YoY สะท้อนถึงศักยภาพด้านพ้ืนท่ีท่ีมีนโยบายส่งเสริมของภาครัฐ

อย่างต่อเน่ือง ท้ังน้ี จ านวนนิคมฯ ทั่วประเทศ (จาก 16 จังหวัด) มี

ทั้งสิ้น 67 แห่ง (ข้อมูลคร่ึงแรกปี 2565) รวมเป็นพ้ืนที่ 1.7 แสนไร่ 

โดยภาคตะวันออกมีสัดส่วนมากท่ีสุด คิดเป็น 77.8% ส่วนยอดขาย

หรือให้ เ ช่า ท่ีดินสะสมท่ัวประเทศมีจ านวน 1.31 แสนไร่ คิดเป็น 

Occupancy Rate (OR) 77.0% 

 ช่วงคร่ึงหลังของปี ความต้องการซื้อและเช่าพ้ืนที่ ในนิคมฯ มี

แนวโน้มกระเต้ืองขึ้นจากครึ่งปีแรก  สะท้อนจากการขยายตัวของ

มูลค่าการขอรับและการออกบัตรส่งเสริมการลงทุน ขณะท่ีมาตรการ

เข้มงวดต่างๆ ในช่วง COVID-19 ท่ีจ ากัดการลงทุนได้ผ่อนคลายลง 

จึงคาดว่ายอดขายและให้เช่าท่ีดินท้ังปี 2565 จะอยู่ท่ี 1,800 ไร่ 

(+11.5%) ขณะท่ี OR ทรงตัวอยู่ท่ี 77.0%

แนวโน้มปี 2566-2568

ยอดขายและให้เช่าที่ดินฯ ในแต่ละปีคาดว่าจะกลับมาขยายตัวดีที่ 18.0-

20.0% ต่อปี อยู่ท่ี 2,200 ไร่ 2,700 ไร่ และ 3,000 ไร่ ในปี 2566, 

2567 และ 2568 ตามล าดับ ปัจจัยหนุนจาก (1) ภาวะคลี่คลายของ 

COVID-19 และการเปิดประเทศของไทยมากขึ้น หนุนความเช่ือม่ันของนัก

ลงทุนต่างชาติให้ทยอยฟื้ นตัว (2) แนวโน้มการย้ายฐานการผลิตของนัก

ลงทุนต่างชาติมาอาเซียนรวมถึงไทยมากขึ้น จากความตึงเครียดทาง

การค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ล่าสุด มีบริษัทต่างชาติขยายฐานการผลิตมา

ไทยหลายราย เช่น บริษัท บีวายดี ออโต้อินดัสทรี จ ากัด จากประเทศจีน 

ขยายการลงทุนรถยนต์ไฟฟ้านอกประเทศแห่งแรกท่ีนิคมฯ ในจังหวัด

ระยอง เป็นต้น (3) ความคืบหน้าของโครงสร้างพ้ืนฐานภาครัฐ โดยเฉพาะ

ในพ้ืนท่ี EEC และ (4) มาตรการกระตุ้นการลงทุนจากภาครัฐท่ีทยอยออกมา

ต่อเน่ือง โดยผู้ประกอบการนิคมฯ มีแนวโน้มมุ่งพัฒนานิคมฯ ในรูปแบบ 

Smart park ท่ีมีความทันสมัยด้านเทคโนโลยีและพัฒนานิคมฯ เชิงนิเวศ 

(Eco Factory and Eco Industrial Town) ตามแนวทางโมเดล

เศรษฐกิจ BCG ท่ีเน้นท าธุรกิจเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม ซึ่งจะสามารถ

ดึงดูดนักลงทุนท้ังจากไทยและต่างชาติได้ในระยะข้างหน้า

 นิคมอุตสาหกรรมในภาคตะวันออก: ความต้องการซื้อหรือเช่าพ้ืนท่ีมี

แนวโน้มขยายตัวในเกณฑ์ดี อานิสงส์จากการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน

ของภาครัฐเพ่ือสนับสนุนพ้ืนท่ี EEC ภายใต้แผนพัฒนาฯ ระยะท่ี 2 (ปี 

2566-2570) ท าให้รายได้มีแนวโน้มเติบโตโดดเด่นกว่าพ้ืนท่ีอื่น 

อย่างไรก็ตาม พ้ืนท่ีนิคมฯ จัดต้ังใหม่มีแนวโน้มขยายตัวจ ากัด จาก

ราคาท่ีดินท่ีปรับขึ้นต่อเน่ือง และท าเลท่ีมีศักยภาพหายากมากขึ้น 

 นิคมอุตสาหกรรมในภาคกลาง: ความต้องการซื้อหรือเช่าพ้ืนท่ีจะยัง

เติบโตจากความได้เปรียบเชิงกายภาพด้านการคมนาคมขนส่ง หนุนให้

รายได้ยังคงเติบโตดี โดยเฉพาะรายได้จากค่าบริการสาธารณูปโภค

และค่าเช่า 

 นิคมอุตสาหกรรมในภาคอ่ืนๆ: ความต้องการซื้อหรือเช่าพ้ืนท่ียังอยู่

ระดับต ่า แต่จะทยอยฟื้ นตัวขึ้น เน่ืองจากต้องรอแรงผลักดันจาก

ภาครัฐในการกระตุ้นให้เกิดการลงทุนภาคเอกชน   โดยเฉพาะการเร่ง

การลงทุน โครงส ร้ าง พ้ืนฐ าน ด้ าน เส้ นท างคมนาคมขนส่ ง

ภายในประเทศไปยังท่ีต้ังนิคมฯ และเช่ือมโยงกับประเทศเพ่ือนบ้าน
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นิคมอุตสาหกรรม

Rai, k

Figure 3: Sold/Rent Industrial Estate Area Forecast

Source: REIC 

Figure 2: Industrial Estate Area, by Region (1H22)
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Sources: REIC, Forecast by Krungsri Research

Sources : Real Estate Information Center (REIC)
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ธุรกิจให้บริการ



สถานการณ์ปี 2565

 ธุรกิจโรงแรมช่วง 9 เดือนแรกฟื้ นตัวต่อเนื่อง โดยจ านวน

นักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่ 5.7 ล้านคน เทียบกับเพียง 85,845 คน 

ในช่วงเดียวกันปีก่อน ปัจจัยหนุนหลักจาก (1) การเปิดประเทศเม่ือ 

1 กรกฎาคม หนุนให้นักท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางมาไทยมากขึ้น 

และ (2) ประเทศต้นทางทยอยให้นักท่องเท่ียวออกนอกประเทศได้ 

โดยนักท่องเท่ียวมาเลเซียเดินทางมาไทยมากท่ีสุด จ านวน 9.7 แสน

คน (จาก 1,474 คน ในช่วงเดียวกันปี 2564) คิดเป็นสัดส่วน 

17.1% ของนักท่องเท่ียวต่างชาติท้ังหมด ขณะท่ีนักท่องเท่ียวจีน

และรัสเซียมีเพียง 2.6% และ 1.8% ตามล าดับ ส่วนนักท่องเที่ยว

ไทยเดินทางในประเทศอยู่ท่ี 103 ล้านทริป (+274.2% YoY) ผล

จากภาครัฐผ่อนคลายข้อจ ากัดด้านมาตรการควบคุม COVID ท าให้

กิจกรรมทางเศรษฐกิจกระเต้ืองขึ้น พร้อมกับส่งเสริมการเดินทาง

ภายในประเทศอย่างต่อเน่ืองโดยเฉพาะโครงการเราเท่ียวด้วยกัน

เฟส 4 ส่วนขยาย (กรกฎาคม–ตุลาคม 2565) ท าให้อัตราเข้าพัก

เฉลี่ยทั่วประเทศปรับเพ่ิมขึ้นมาอยู่ที่ 42.0% เทียบกับ 9.9% ช่วง

เดียวกันปีก่อน หนุนให้ราคาห้องพักเฉลี่ยต่อคืนเพ่ิมขึ้น 9.7% YoY

และส่งผลให้รายได้เฉลี่ยต่อห้องพักทยอยปรับเพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ี 417

บาท เม่ือเทียบกับเพียง 90 บาท ช่วงเดียวกันปีก่อน 

 ช่วงที่เหลือของปี คาดนักท่องเที่ยวต่างชาติยังคงเร่งตัวขึ้น จาก 

(1) ความกังวล COVID-19 ท่ีคลี่คลายลงท าให้มีการเปิดประเทศ

เดินทางข้ามประเทศมากข้ึน (2) เป็นช่วง high season ของการ

ท่องเท่ียว ส่วนนักท่องเที่ยวไทยน่าจะเ ติบโตดี ผลจาก (1) 

มาตรการส่งเสริมการท่องเท่ียวในประเทศท่ีมีอย่างต่อเน่ือง (2) 

การคลายความกังวลเร่ือง COVID-19 อย่างไรก็ตาม ภาวะค่า

ครองชีพท่ีสูงขึ้นจากอัตราเงินเฟอ้อาจบ่ันทอนความสามารถในการ

ใช้จ่ายและส่งผลกระทบต่อนักท่องเท่ียวท่ีมีก าลังซื้อเปราะบาง คาด

ทั้งปี 2565 จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่  10.4 ล้านคน 

เพ่ิมขึ้น 2,318.6% และคนไทยเที่ยวในประเทศ 125 ล้านทริป 

เพ่ิมขึ้น 135.7% ขณะที่อัตราเข้าพักอยู่ที่ 45% เพ่ิมขึ้นจากเพียง 

14.2% ในปี 2564

แนวโน้มปี 2566-2568

คาดธุรกิจโรงแรมมีแนวโน้มฟื้ นตัวในอัตราเร่งต่อเน่ือง โดยคาดว่า

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติจะเพ่ิมขึ้นมาอยู่ในระดับใกล้เคียงกับช่วง

ก่อนวิกฤต COVID-19 (ปี 2562) ได้ในปี 2568 ท่ีประมาณ 42 ล้านคน 

ขณะท่ีจ านวนนักท่องเท่ียวไทยมีโอกาสท่ีจะฟื้ นตัวได้เร็วกว่า โดยคาดว่า

จะกลับมาอยู่ในระดับปกติในปี 2567 ประมาณ 185 ล้านทริป จาก

มาตรการกระ ตุ้นการท่องเ ท่ียวในประเทศอย่างต่อเ น่ือง โดย

ผู้ประกอบการโรงแรมรายใหญ่ยังคงขยายการลงทุนต่อเน่ือง แม้อาจ

ล่าช้ากว่าแผนอยู่บ้าง โดยคาดว่าอัตราเข้าพักทั่วประเทศจะทยอยปรับ

เพ่ิมขึ้นเป็นล าดับเฉลี่ยที่ 64% ในปี 2566 เป็น 68% ในปี 2567 และ

จะอยู่ในระดับใกล้เคียงกับก่อนวิกฤต (ปี 2562) ที่ 71% ในปี 2568

 โรงแรมในพ้ืนที่ท่องเที่ยวหลัก (กรุงเทพฯ พัทยา ภูเก็ต): คาด

รายได้ปรับเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องจากปี 2565 โดยอัตราเข้าพักเฉลี่ยมี

โอกาสสูงถึง 75% ในปี 2568

 โรงแรมในจังหวัดท่องเที่ยวส าคัญและจังหวัดศูนย์กลางภูมิภาค: 

รายได้ทยอยฟื้ นตัวตามนักท่องเท่ียวในประเทศเป็นหลัก จาก

มาตรการกระตุ้นของภาครัฐท่ีคาดว่าจะทยอยออกมาต่อเน่ือง

 โรงแรมในจังหวัดอ่ืนๆ: รายได้ยังฟื้ นตัวช้า อัตราการเข้าพักมี

แนวโน้มอยู่ในระดับต ่า เน่ืองจากส่วนใหญ่รองรับนักท่องเท่ียวท่ีเดิน

ทางผ่านเพ่ือไปจังหวัดศูนย์กลางภูมิภาค/แหล่งท่องเท่ียวส าคัญ 

โรงแรมท่ียังเปิดบริการอยู่อาจต้องใช้ระยะเวลาในการฟื้ นตัวนาน

กว่าจังหวัดท่องเท่ียวส าคัญ
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โรงแรม

Source : Ministry of Tourism and Sports (MOTS)
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก รายได้ของธุรกิจเพ่ิมขึ้นในอัตราเร่ง ผลจาก (1) 

จ านวนผู้ป่วยในและผู้ป่วยนอกจากโรคทั่วไปทยอยกลับมารักษาใน

โรงพยาบาล หลังสถานการณ์ COVID-19 ผ่อนคลาย (2) รายได้จาก

การรักษาผู้ป่วย COVID-19 ซึ่งรัฐชดเชยให้ในช่วงคร่ึงแรกของปี 

และความต้องการใช้บริการที่เกี่ยวเนื่องกับ COVID-19 เช่น การ

ตรวจหาเชื้อ และการฉีดวัคซีน และ (3) การเปิดรับนักท่องเท่ียว

ต่างชาติเต็มรูป แบบ ท าให้ผู้ป่วยต่างชาติกลับมาใช้บริการเพ่ิมขึ้น ทั้ง

ผู้ ป่ ว ยที่ เ คย เ ลื่ อ นก าร รักษ าออก ไป ในช่ ว ง  COVID-19 แล ะ

นักท่องเที่ยวเชิงสุขภาพ ส่งผลให้รายได้ของกลุ่มโรงพยาบาลเพ่ิมขึ้น 

56% YoY (ข้อมูลล่าสุดช่วงคร่ึงแรกของปีเฉพาะบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์) 

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่ารายได้จากโรค COVID-19 จะลดลง ขณะที่

รายได้จากโรคทั่วไปจะเพ่ิมขึ้น อานิสงส์จาก (1) เศรษฐกิจทยอยฟื้ น

ตัว ขณะที่ทางการประกาศให้ COVID-19 เป็นโรคติดต่อเฝ้าระวัง (มี

ผล 1 ตุลาคม) มีผลให้ประชาชนทยอยกลับมาใช้ชีวิตใกล้เคียงปกติ 

ขณะที่การรักษาระยะห่างลดความเข้มงวดลง ทั้งยังมีความเสี่ยงจาก

โรคตามฤดูกาลและการเกิดอุบัติเหตุ และ (2) การทยอยกลับมาของ

ผู้ป่วยต่างชาติ ซึ่งรวมถึงกลุ่มนักท่องเที่ยวเชิงการแพทย์ (Medical 

tourist) ด้วย ส่งผลให้รายได้ทั้งปี 2565 จะเพ่ิมขึ้น 18.0-20.0% 

จากปี 2564

แนวโน้มปี 2566-2568

รายได้ของธุรกิจโรงพยาบาลเอกชนมีแนวโน้มปรับดีขึ้นต่อเนื่อง โดย

คาดว่าจะเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 13.0-15.0% ต่อปี จากปัจจัย ดังนี้

 ความต้องการใช้บริการมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น จาก 

 ประชากรสูงอายุของไทยเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง จึงต้องการบริการ

การแพทย์ท่ีต่อเน่ืองและซับซ้อน โดยสภาพัฒน์คาดว่าไทยจะเข้าสู่

สังคมผู้สูงวัยอย่างสมบูรณ์ (สัดส่วนผู้อายุ 60 ปีมากกว่า 20%) 

ในปี 2566

 การกลับมาของผู้ป่วยในประเทศและผู้ป่วยต่างชาติที่กลับมาท า

กิจกรรมทางเศรษฐกิจและสังคมตามปกติ  (คาดนักท่องเท่ียว

ต่างชาติเพ่ิมขึ้นใกล้ระดับก่อนเกิด COVID ในปี 2562 (ประมาณ 

42 ล้านคน) ภายในปี 2568 ซึ่งมี Medical tourist รวมอยู่ด้วย) 

 รายได้ที่เพ่ิมขึ้นจากการรักษาผู้ป่วย COVID-19 ซึ่งกลายเป็นโรค

ประจ าถิ่นเช่นเดียวกับโรคตามฤดูกาลต่างๆ 

 ประชาชนให้ความส าคัญกับการป้องกันโรคและมีความระมัดระวัง

เรื่องของสุขภาพมากขึ้น หนุนรายได้ของโรงพยาบาลท่ีให้บริการ

ด้าน wellness

 ธุรกิจปรับตัวต่อเนื่องโดยการขยายรูปแบบการให้บริการการแพทย์

ดิจิทัล อาทิ ระบบแพทย์ทางไกล telemedicine หรือให้บริการผู้ป่วย

ถึงบ้าน เพ่ือตอบรับพฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลงไปหลังเกิด 

COVID-19

 โรงพยาบาลเอกชนขนาดใหญ่: เตรียมความพร้อมต่อเน่ืองเพ่ือ

รองรับผู้ป่วยและการให้บริการในสาขาท่ีมีความเช่ียวชาญสูง 

นอกจากน้ี ยังมีเครือข่ายสาขาและพันธมิตรทางธุรกิจ ตลอดจน

การขยายสาขาจึงสามารถขยายขอบเขตให้บริการเจาะจงกลุ่มลูกค้า

มากขึ้น ท าให้ฐานรายได้กว้างขึ้น ธุรกิจจึงมีแนวโน้มเติบโตดี

ต่อเน่ือง 

 โรงพยาบาลเอกชนขนาดกลาง-เลก็: เร่งหาพันธมิตรโดยเฉพาะกับ

โรงพยาบาลขนาดใหญ่เพ่ิมขึ้น การมีฐานลูกค้าประกันสังคมจะช่วย

ลดความผันผวนของรายได้ อย่างไรก็ตาม การแข่งขันท่ีรุนแรงท า

ให้โรงพยาบาลท่ีไม่มีเครือข่ายจะถูกกดดันมากกว่า

โรงพยาบาลเอกชน
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Figure 1: Numbers of Private Hospitals & Beds

Source : NSO, Forecast by Krungsri Research 
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Figure 2: Proportion of Aging Population

Source: United Nations (UN), Krungsri Research
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Figure 3: Number of Foreign Patients in Thailand
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรกของปี ธุรกิจปรับตัวดีขึ้น โดยมีปัจจัยหนุนจาก (1) 

สถานการณ์ COVID-19 เร่ิมคลี่คลาย ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจและ

สังคมกลับมาเกือบเป็นปกติ (2) การเปิดรับนักท่องเท่ียวต่างชาติเต็ม

รูปแบบต้ังแต่ 1 กรกฎาคม (9 เดือนแรก จ านวนนักท่องเที่ยวอยู่ที่ 5.7 

ล้านคน เพ่ิมขึ้น 6,540% YoY) ท าให้การจับจ่ายใช้สอยในร้านค้าปลีก

เพ่ิมขึ้น (3) รายได้ภาคเกษตรปรับดีขึ้นต่อเน่ือง (เฉลี่ย 9 เดือนแรก

เพ่ิมขึ้น  14.4% YoY) ช่วยหนุนก าลังซื้อผู้บริโภค และ (4) มาตรการ

กระตุ้นการใช้จ่ายภาครัฐ อาทิ คนละคร่ึงเฟส 4-5 (มีนาคม-เมษายน และ

กันยายน-ตุลาคม) และเราเท่ียวด้วยกันเฟส 4 (กรกฎาคม-ตุลาคม) 

อย่างไรก็ตาม ธุรกิจได้รับแรงกดดันจากปัญหาค่าครองชีพที่ปรับสูงขึ้น

ต่อเน่ืองตามภาวะเงินเฟอ้ ท าให้ผู้บริโภคชะลอการใช้จ่ายโดยเฉพาะกลุ่ม

รายได้ระดับกลางลงมา

 ช่วงที่เหลือของปี ธุรกิจดีขึ้นต่อเนื่อง อานิสงส์จากนักท่องเท่ียว

ต่างชาติที่คาดว่าจะเพ่ิมขึ้นในอัตราเร่ง และการเข้าสู่ช่วงเทศกาลปลายปี 

ส่งผลให้ยอดขายทั้งปีฟื้ นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปที่ระดับ 3.0-4.0% 

จากหดตัว -9.0% ในปี 256

แนวโน้มปี 2566-2568

 รายได้ของธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตในอัตราเฉลี่ย 4.0-5.0% ต่อปี โดยมี

ปัจจัยหนุนจาก (1) ก าลังซื้อทยอยฟื้ นตัวตามภาวะเศรษฐกิจไทยท่ีคาด

ว่าจะเติบโตในอัตรา 3.0-4.0% ต่อปี (2) จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ

เพ่ิมขึ้นในอัตราเร่ง โดยคาดว่าจะใกล้เคียงกับก่อนวิกฤต COVID-19 

(42 ล้านคน) ภายในปี 2568 (3) การขยายตัวต่อเน่ืองของธุรกิจออนไลน์

และ (4) ผู้ประกอบการมีแนวโน้มขยายสาขาเพ่ือใหค้รอบคลุมฐานลูกค้าท่ี

กว้างขึ้น อย่างไรก็ตาม ธุรกิจยังเผชิญแรงกดดันจาก (1) ก าลังซื้อ

ผู้บริโภคโดยเฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้น้อยยังฟื้ นตัวเปราะบาง ท่ามกลางหนี้

ครัวเรือนมีแนวโน้มทรงตัวสูงต่อเนื่อง (2) การแข่งขันจะทวีความ

รุนแรงขึ้น จากจ านวนร้านค้าที่จะเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะจากผู้ประกอบการที่

อยู่ใน segment อื่น รวมถึงคู่แข่งรายใหม่จากต่างประเทศ (3) คู่แข่ง

จากร้านค้าออนไลน์ที่มีจ านวนมาก โดยเฉพาะตลาด C2C (Consumer 

to Consumer) และ (4) ต้นทุนด้านเทคโนโลยี เพ่ือเพ่ิมความสามารถ

ในการแข่งขัน (อาทิ การใช้เทคโนโลยี 5G และ AR/VR)

 แนวโน้มการเติบโตของรายได้ร้านค้าปลีกแต่ละประเภท มีดังน้ี

 ห้างสรรพสินค้า: คาดขยายตัวเร่งขึ้นเฉลี่ย 4.0-5.0% ต่อปี จาก 

3.5% ในปี 2565 ส่วนหน่ึงเป็นผลจากผู้ประกอบการปรับกลยุทธ์โดย

ให้ความส าคัญกับการพัฒนาแพลตฟอร์ม Omnichannel และการใช้

เทคโนโลยี 5G และ AR ท้ังยังขยายสาขาต่อเน่ืองโดยเฉพาะในท าเล

ศักยภาพ รวมถึงประเทศเพ่ือนบ้าน 

 ดิสเคาท์สโตร์: คาดเติบโตเฉลี่ย 3.0-4.0% ต่อปี จาก 3.0% ปี 

2565 ผลจากผู้ประกอบการปรับกลยุทธ์ อาทิ เพ่ิมอาหารสดคุณภาพ

ดี สินค้าพรีเม่ียม รวมถึงปรับรูปแบบสาขาเป็น Lifestyle เพ่ือรองรับ

ความต้องการของผู้บริโภคท่ีหลากหลาย ท้ังยังพัฒนาช่องทาง

แพลตฟอร์มดิจิทัล และขยายเครือข่ายพันธมิตรสู่ร้านค้าด้ังเดิมท่ี

กระจายอยู่ในแหล่งชุมชนท่ัวประเทศ 

 ซูเปอร์มาร์เก็ต: คาดเติบโตต่อเน่ืองเฉลี่ย 6.0-7.0% ต่อปี จาก 

6.0% ปี 2565 ขยายตัวสูงสุดเม่ือเทียบกับร้านค้าปลีกประเภทอื่น 

เน่ืองจากมีการปรับรูปแบบร้านค้าและสินค้าได้ดีสอดรับกับพฤติกรรม

ผู้บริโภคซึ่งเป็นกลุ่มลูกค้าระดับกลางถึงบนท่ีมีก าลังซื้อสูง (เช่น เพ่ิม

สินค้าพรีเม่ียม สินค้าสุขภาพ ออร์แกนิค ความสะอาดและความ

ปลอดภัย)

 ร้านสะดวกซื้อ: คาดเติบโตเฉลี่ย 4.5-5.5% ต่อปี จาก 4.5% ปี 

2565 จากการปรับกลยุทธ์ อาทิ เพ่ิมสินค้าพร้อมทาน อาหารสดและ

การขายผ่านออนไลน์ ท่ามกลางการแข่งขันท่ีรุนแรงขึ้นจากผู้เล่น 

segment อื่นท่ีปรับรูปแบบสาขาให้เล็กลงใกล้เคียงกับร้านสะดวกซื้อ

ร้านค้าปลีกสมัยใหม่

Figure 2: Retail Business Growth (% YoY)

Source: TRA, estimate and Forecast by Krungsri Research

Source:  Thai Retailers Association (TRA), Bank of Thailand of Thailand (BOT), 
Krungsri Research

Figure 1: Retailer Sentiment Index (RSI)
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตทั้งระบบขยายตัว 

32.1% YoY อยู่ท่ี 1,609.4 พันล้านบาท ขณะท่ียอดสินเช่ือบัตรเครดิต

คงค้างเพ่ิมขึ้น 29.5% YoY ผลจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุม

โรค COVID-19 และการเปิดประเทศ ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื้ น

ตัวโดยเฉพาะการท่องเที่ยวทั้งในและต่างประเทศ น าไปสู่การใช้จ่ายผ่าน

บัตรฯ ที่เพ่ิมสูงขึ้นในหมวดสินค้าต่างๆ อาทิ ประกันภัย ปั๊ มน ้ามัน ของ

ตกแต่งบ้านและเคร่ืองใช้ในครัวเรือน การซื้อของออนไลน์ ไฮเปอร์มาร์

เก็ตและซูเปอร์มาร์เกต ประกอบกับ ธปท.ผ่อนคลายเกณฑ์อัตราช าระขั้น

ต ่าที่ 5% จนถึงปี 2566 ด้านจ านวนบัญชีบัตรเครดิตเพ่ิมขึ้น 3.6% 

YoY

 ช่วงไตรมาส 4 ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรฯ มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องจาก 

9 เดือนแรก จากการเข้าสู่เทศกาลใช้จ่ายปลายปี ประกอบกับคาดว่า

นักท่องเที่ยวจะเพ่ิมขึ้นในอัตราเร่งท าให้มีความต้องการใช้จ่ายมากขึ้น 

อย่างไรก็ตาม ค่าครองชีพที่เร่งตัวขึ้น และหนี้ครัวเรือนที่ทรงตัวสูง

ต่อเนื่อง จะจ ากัดปริมาณการใช้จ่ายโดยรวมให้เติบโตไม่สูงมากนัก ท า

ให้ทั้งปี 2565 คาดว่ายอดใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตจะเพ่ิมขึ้น 5.0-

6.0% จากท่ีหดตัว -1.2% ในปี 2564

แนวโน้มปี 2566-2568

 ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตในช่วง 3 ปีข้างหน้าคาดว่าจะเติบโต

ต่อเนื่องในระดับ 6.0-7.0% ต่อปี ปัจจัยสนับสนุนจากภาวะเศรษฐกิจ

ฟื้ นตัว หนุนการบริโภคเติบโตต่อเนื่อง ขณะที่การเติบโตของภาค

ท่องเที่ยวทั้งในและต่างประเทศท าให้มีการจับจ่ายใช้สอยเพ่ิมขึ้นตามมา 

รวมถึงพฤติกรรมผู้บริโภคที่นิยมช าระเงินผ่านทางอิเล็กทรอนิกส์

เพ่ิมขึ้น

 ผู้ประกอบการจะขยายฐานลูกค้ารายใหม่อย่างระมัดระวัง โดยเน้น

ขยายฐานลูกค้าไปยังกลุ่มที่มีรายได้สูงและกลุ่มที่มีศักยภาพ เพ่ือลด

ความเสี่ยงจากการปล่อยสินเชื่อเนื่องจากภาระหนี้ครัวเรือนยังทรงตัว

ในระดับสูง ทั้งนี้เพ่ือป้องกันไม่ให้ต้นทุนการด าเนินงานปรับเพ่ิมขึ้น

จากการต้ังส ารองเพ่ือรองรับหนี้เสีย 

 การแข่งขันของธุรกิจมีแนวโน้มรุนแรงขึ้น อาทิ การใช้จ่ายผ่าน 

Mobile Banking, QR Code และกระเป๋าเงินอิเล็กทรอนิกส์ (E-

wallet) ซึ่งสะดวกและรวดเร็ว และการซื้อก่อนจ่ายทีหลัง (Buy now 

pay later) ซึ่งก าลังเป็นท่ีนิยมของแพลตฟอร์ม E-commerce 

นอกจากนี้ ผู้ให้บริการบางรายยังประยุกต์ใช้เทคโนโลยี เช่น  AI เพ่ือ

ขับเคลื่อนธุรกิจ ซึ่งรวมถึงการอนุมัติวงเงิน และการบริหารจัดการ

ความเสี่ยงของลูกค้า เพ่ือลดต้นทุนช่วยสร้างความได้เปรียบในการ

แข่งขัน

บัตรเครดิต

1/ ข้อมูลจ านวนบัตรเครดิตท่ีปรับลดลงในปี 2558 ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากการท่ี ธปท. ได้ปรับฐานข้อมูลจ านวนบัตรเครดิต

ย้อนหลังเน่ืองจาก (1) ผู้ให้บริการท่ีเป็น Non-bank ได้ปรับจ านวนบัญชีท่ีไม่มีการเคล่ือนไหว (Non-movement accounts) 

ต้ังแต่เดือนธันวาคม 2558 (2) ธนาคารพาณิชย์ได้หยุดให้บริการบัตรเครดิตบางประเภทต้ังแต่เดือนกรกฎาคม 2559

Figure 2: Total Spending

Figure 1: Total Number of Credit Cards Account1/

Source: Bank of Thailand (BOT), Krungsri Research
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สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรกของปี รายได้ของธุรกิจทรงตัวจากช่วงเดียวกัน

ของปี 2564 ผลจากเศรษฐกิจฟื้ นตัวช้า ขณะท่ีค่าครองชีพเร่งตัว

ขึ้น ท าให้ผู้บริโภคกลุ่มที่มีก าลังซื้อปานกลางลงมาจ ากัดการใช้จ่าย

หรือเปลี่ยนไปใช้แพ็กเกจที่ถูกลง  ขณะที่ผู้ประกอบการเน้นขาย

แพ็กเกจระดับราคาต ่าเพ่ือรักษาฐานลูกค้าและจูงใจลูกค้าจากค่ายอื่น 

ซึ่งส่งผลโดยตรงต่อรายได้เฉลี่ยต่อเลขหมายต่อเดือน (ARPU) 

ลดลงในช่วง -5.0% ถึง -8.0% อย่างไรก็ตาม ธุรกิจยังได้อานิสงส์

จากความต้องการใช้งานด้านข้อมูล (Data) เพ่ิมขึ้น ส าหรับผู้บริโภค

กลุ่มที่มีก าลังซื้อสูงและการเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติและแรงงาน

ต่างด้าว ท าให้มีรายได้จากบริการโรมมิ่งและการโทรระหว่างประเทศ

เพ่ิมขึ้น รวมถึงกลุ่มท่ียังคง Work from home และการเติบโต

ของธุรกรรมออนไลน์ช่วยประคับประคองให้รายได้ไม่ปรับลดลงมาก

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่ารายได้จะกลับมาเติบโตจากการเข้าสู่ช่วง

เทศกาลในไตรมาส 4 (High season) ท่ามกลางกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจที่ฟื้ นตัวต่อเนื่องโดยเฉพาะนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้ม

เพ่ิมขึ้นในอัตราเร่ง ช่วยเพ่ิมฐานลูกค้าระบบเติมเงิน รวมถึงการ

ขยายเครือข่าย 5G ครอบคลุม 77 จังหวัด ส่งผลให้รายได้ค่าบริการ

ทั้งปี 2565 จะเพ่ิมขึ้น 1.0-2.0% เทียบกับท่ีทรงตัวในปี 2564

แนวโน้มปี 2566-2568

ธุรกิจบริการระบบโทรศัพท์เคลื่อนที่มีแนวโน้มเติบโตแต่ในอัตราไม่สูง

นัก คาดรายได้ค่าบริการจะเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 2.0-3.0% ต่อปี จากปัจจัย

หนุนดังนี้

 ความต้องการใช้บริการมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นจาก

 เศรษฐกิจและก าลังซื้อผู้บริโภคฟื้ นตัวต่อเน่ือง ขณะท่ีจ านวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติจะเร่งตัวขึ้นและจะเพ่ิมใกล้ระดับ 42 ล้าน

คน (ระดับก่อนเกิดวกิฤต COVID-19) ภายในปี 2568 ช่วยขยายฐาน

ลูกค้าโดยเฉพาะระบบเติมเงิน

 การใช้งานด้านข้อมูลบนสื่อออนไลน์ต่อเน่ือง เช่น บริการคอน

เทนต์ด้านบันเทิง การใช้งานโซเชียลมีเดีย การท าธุรกรรม

การเงิน และการซื้อขายสินค้าและบริการต่างๆ เพ่ิมโอกาสในการ

ขยายฐานลูกค้าและรายได้

 การใช้เทคโนโลยี 5G เพ่ือขับเคลื่อนภาคอุตสาหกรรม ภาคบริการและ

การด ารงชีวิตในยุคดิจิทัล เช่น การผลิตด้วยระบบอัตโนมัติ 

การแพทย์ และการใช้อุปกรณ์อิ เล็กทรอนิกส์อัจฉริยะใน

ชีวิตประจ าวัน

 นโยบายภาครัฐ เช่น เศรษฐกิจดิจิทัล โครงการสมาร์ทซิต้ี และ

โครงการเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (EEC) ท าให้มีการขยาย

เครือข่ายโครงสร้างพ้ืนฐานด้านโทรคมนาคมกระจายไปท่ัว

ประเทศ กระตุ้นความต้องการใช้งานจากผู้บริโภคในพ้ืนท่ีใหม่ๆ

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มลงทุนขยายโครงข่ายต่อเนื่องและพัฒนา

รูปแบบบริการเสริมเพ่ือขยายฐานผู้ใช้บริการและสร้างรายได้ใน

ระยะยาว เช่น ลงทุนในแพลตฟอร์มส าหรับธุรกิจดิจิทัล ขยายฐานสู่

ลูกค้าองค์กร และให้บริการด้านโครงข่ายเฉพาะกับอุตสาหกรรม

ต่างๆ ตลอดจนเป็นพันธมิตรกับภาคธุรกิจอื่น ขณะที่การแข่งขัน

ด้านราคามีแนวโน้มรุนแรงขึ้น และภาระต้นทุนที่จะเพ่ิมขึ้นจากการ

ลงทุนขยายโครงข่ายและการประมูลคลื่นความถี่ จะเป็นปัจจัยกดดัน

ธุรกิจ

บริการระบบโทรศัพท์เคล่ือนที่

Figure 1: Growth of Mobile Service Revenue

Source: Operators, Compiled by Krungsri Research 

Figure 3: Investment Budget

Source :  Compiled by Krungsri Research
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Figure 2: Average Revenue Per User (ARPU)

Source: NBTC
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 คลังสินค้าทั่วไป

สถานการณ์ปี 2565

 ธุรกิจโดยรวมเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยมีปัจจัยหนุนจาก 

(1) ภาคการค้าของไทยเติบโตต่อเน่ือง (คาดส่งออกปี 2565 เติบโต 

6.0% และน าเข้า 16.0%) (2) การบริโภคทยอยฟื้ นตัว (คาด

ขยายตัว 5.7%) ท าให้มีความต้องการสินค้าอุปโภคบริโภคมากขึ้น 

(3) ผลผลิตเกษตรเพ่ิมขึ้นประมาณ 3.0-4.0% เน่ืองจากสภาพ

อากาศเอื้ออ านวยต่อการเพาะปลูก และ (4) การเติบโตของธุรกิจอี-

คอมเมิร์ซ (Priceza คาดปี 2565 จะเติบโต 30% จากปี 2564) 

ปัจจัยข้างต้น หนุนความต้องการเช่าพ้ืนท่ีคลังสินค้าเพ่ิมขึ้น ท้ัง

กลุ่มท่ีต้องการส ารองสต็อกสินค้าไว้ผลิต/จ าหน่าย/ส่งออก และ

กลุ่มผู้ให้บริการขนส่งแก่ร้านค้าออนไลน์ (Last-mile delivery) 

อย่างไรก็ตาม ก าลังซื้อในประเทศท่ีเปราะบางลงจากค่าครองชีพ

ปรับสูงขึ้นตามเงินเฟอ้ ส่งผลให้ความต้องการใช้พ้ืนที่คลังสินค้า

เติบโตในอัตราชะลอลงที่ 4.3% จากท่ีขยายตัว 5.7% ในปี 2564 

โดยความต้องการใช้พ้ืนที่สะสมจะอยู่ที่ 5.19 ล้านตารางเมตร

 ผู้ประกอบการชะลอการขยายคลังสินค้าใหม่ เน่ืองจากมีการเร่ง

ลงทุนไปในปีก่อนหน้า ประกอบกับยังมีอุปทานพ้ืนท่ีให้เช่าอยู่มาก 

ท้ังยังมีอุปทานคลังสินค้าเพ่ิมขึ้นตามแนวชายแดนในประเทศเพ่ือน

บ้านท่ีใช้รองรับการขนส่งข้ามชายแดน (รถไฟลาว-จีน) ส าหรับ

คลังสินค้าใหม่ในปีน้ีส่วนใหญ่จะเป็นแบบสร้างตามสั่ง (Built to 

suit) ท่ียืดระยะเวลาแล้วเสร็จจากปีก่อนหน้า จึงคาดว่าพ้ืนที่คลัง

สินค้าให้เช่าปี 2565 จะเพ่ิมขึ้น 4.2% ชะลอลงจาก 4.8% ในปี 

2564 ส่งผลให้อุปทานสะสมอยู่ที่ 6.06 ล้านตารางเมตร ท าให้

อัตราการเช่าพ้ืนท่ี (Occupancy rate) จะอยู่ท่ีระดับใกล้เคียงกับปี

ก่อนท่ี  85.7% จาก 84.7% ปี 2564 ด้านค่าเช่าจะทรงตัว

ใกล้เคียงปีก่อนหน้า 

แนวโน้มปี 2566-2568

 ความต้องการเช่าพ้ืนที่คลังสินค้ามีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องโดย

เฉลี่ยที่  5.3% ต่อปี ปัจจัยสนับสนุนจาก (1) กิจกรรมการผลิตและ

การค้าทยอยฟื้ นตัวตามทิศทางเศรษฐกิจไทย (2) การเร่งลงทุน

โครงการขนาดใหญ่ภาครัฐและการลงทุนภาคเอกชนท่ีคาดว่าจะ

เติบโตต่อเน่ือง หนุนการใช้พ้ืนท่ีจัดเก็บสินค้าคงคลังและศูนย์

กระจายสินค้า และ (3) การเติบโตต่อเน่ืองของธุรกิจการค้าออนไลน์

 อุปทานพ้ืนที่คลังสินค้าให้เช่ามีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเฉลี่ย 5.5% ต่อปี 

เพ่ือรองรับความต้องการท่ีจะเพ่ิมขึ้นท้ังภาคการค้าและการลงทุน 

ประกอบกับการพัฒนาท่าเรือและท่าอากาศยานตามโครงการภาครัฐ 

ยังมีผลให้เกิดการลงทุนคลังสินค้าตามแนวโครงการต่างๆ ด้าน

ผู้ประกอบการมีแนวโน้มร่วมลงทุนกับพันธมิตรในธุรกิจเดียวกัน

มากขึ้นเพ่ือต่อยอดการบริหารพ้ืนท่ีให้เช่าร่วมกัน โดยเฉพาะท าเล

ท่ีเป็นแหล่งธุรกิจ ได้แก่ BMR เมืองศูนย์กลางภูมิภาค พ้ืนท่ี EEC 

และพ้ืนท่ีในเขตระเบียงเศรษฐกิจ 4 ภาค (SEC, NEC, NeEC และ 

CWEC)1/ รวมถึงจังหวัดชายแดนท่ีเป็นประตูการค้าและมีเส้นทาง

คมนาคมเช่ือมต่อประเทศเพ่ือนบ้าน ท้ังน้ี อุปทานท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น

ใกล้เคียงกับอุปสงค์ ส่งผลให้อัตราการเช่าพ้ืนท่ีมีแนวโน้มทรงตัวท่ี 

85.8%
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โลจิสติกส์

Sq.m., m %

Figure 1: Supply, Demand, and Occupancy Rate

Source: WHART, 2022E estimated by Krungsri Research

Figure 2:  Outlook of Warehouse Market

Source: Krungsri Research
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1/ SEC: Southern Economic Corridor ครอบคลุมจังหวัดชุมพร ระนอง สุราษฎร์ธานี และนครศรีธรรมราช 

NEC: Northern Economic Corridor  ครอบคลุมจังหวัดเชียงราย เชียงใหม่ ล าพูน และล าปาง 

NeEC: Northeastern Economic Corridor ครอบคลุมจังหวัดนครราชสีมา ขอนแก่น อุดรธานี และหนองคาย 

CWEC: Central - Western Economic Corridor ครอบคลุมจังหวัดพระนครศรีอยุธยา นครปฐม สุพรรณบุรี และกาญจนบุรี
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 บริการเดินรถไฟฟา้ขนส่งมวลชน

สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 9 เดือนแรก ธุรกิจทยอยฟื้ นตัวตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจและ

สังคมที่กลับมาอยู่ในระดับใกล้เคียงช่วงก่อน COVID-19 ผลจาก (1) 

ผู้ได้รับวัคซีนในประเทศรวมท่ีสูงถึง 143.2 ล้านโดส (กันยายน 2565) 

ท าให้ประชาชนทยอยกลับมาท างานท่ีส านักงาน และเข้าเรียนใน

สถานศึกษา และ (2) มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐ อาทิ เรา

เท่ียวด้วยกัน และการเปิดรับนักท่องเท่ียวต่างชาติเต็มรูปแบบช่วยเพ่ิม

ความต้องการใช้บริการรถไฟฟา้มากขึ้น โดยสถานการณ์ธุรกิจ สรุปได้

ดังน้ี

 ผู้ใช้บริการรถไฟฟา้รวมอยู่ที่ 171.9 ล้านเที่ยว เพ่ิมขึ้น 72.8% 

YoY เป็นการใช้บริการ BTS (สัดส่วน 55.4% ของผู้ใช้บริการท้ังหมด)

95.1 ล้านเท่ียว (+72.1% YoY) MRT (สัดส่วน 38.8%) 66.7 ล้าน

เท่ียว (+78.3% YoY) ARL (สัดส่วน 4.0%) 6.9 ล้านเท่ียว (+22.8%

YoY) และ SRTET สายสีแดง (สัดส่วน 1.9%) 3.2 แสนเที่ยว 

(+159.0% YoY) 

 ผู้ใช้บริการรถไฟฟา้เฉลี่ยต่อวันอยู่ที่ 6.4 แสนเที่ยว เพ่ิมขึ้น 

75.2% YoY โดยผู้ใช้บริการ BTS เฉลี่ยท่ี 3.5 แสนเท่ียว (+70.3% 

YoY) MRT 2.4 แสนเท่ียว (+77.2% YoY) ARL 3.8 หมื่นเที่ยว 

(+84.9%) และ SRTET 1.2 หม่ืนเท่ียว (+219.3%)

 รายได้ค่าโดยสารรถไฟฟา้ (เฉพาะสายหลัก) เฉลี่ยต่อวันเพ่ิมขึ้น 

80.1% โดยรายได้ของรถไฟฟา้ BTS (สายสีเขียว) เพ่ิมขึ้น 81.0% 

YoY และ MRT (สายสีน ้าเงิน) เพ่ิมขึ้น 75.6% YoY

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าธุรกิจจะฟื้ นตัวต่อเนื่อง ผลจากประชาชน

กลับมาใช้ชีวิตเป็นปกติหลังภาครัฐลดระดับ COVID-19 เป็นโรคติดต่อ

เฝ้าระวัง (ต้ังแต่ 1 ตุลาคม) จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพ่ิมขึ้นใน

อัตราเร่ง และการขยายเวลาโครงการเราเท่ียวด้วยกันเฟส 4 ต่อเน่ือง

ถึงเดือนตุลาคม หนุนให้มีการใช้บริการรถไฟฟ้าเส้นทางเช่ือมต่อท่า

อากาศยาน (ดอนเมืองและสุวรรณภูมิ) มากขึ้น ขณะท่ีราคาน ้ามันทรง

ตัวระดับสูงท าให้ประชาชนบางส่วนเลือกใช้บริการรถไฟฟา้แทนรถส่วน

บุคคล อย่างไรก็ตาม ธุรกิจยังถูกกดดันจากภาวะค่าครองชีพท่ีปรับ

สูงขึ้นตามภาวะเงินเฟอ้ และเศรษฐกิจท่ียังฟื้ นตัวในวงจ ากัด ปี 2565 

จึงคาดว่าผู้ใช้บริการรถไฟฟา้รวมจะอยู่ที่ 263.6 ล้านเที่ยว (+86.9% 

จากปี 2564) ขณะที่ผู้ใช้บริการเฉลี่ยต่อวันจะขยับขึ้นเป็น 7.3 แสน

เที่ยว (+86.2%) และรายได้ของ BTS และ MRT จะเพ่ิมขึ้น 205.3% 

และ 149.2% ตามล าดับ

แนวโน้มปี 2566-2568

 ผู้ใช้บริการรถไฟฟา้มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องเฉลี่ย 16.0-18.0% ต่อ

ปีในปี 2566-2568 แรงหนุนจาก (1) ก าลังซื้อผู้บริโภคมีแนวโน้มฟื้ น

ตัวตามเศรษฐกิจไทยท่ีคาดว่าจะเติบโตเฉลี่ย 3.0-4.0% ต่อปี และ

นักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึ้นในอัตราเร่งและกลับสู่ระดับ

ก่อน COVID-19 (42 ล้านคน) ภายในปี 2568 (2) จ านวนท่ีพักอาศัยมี

แนวโน้มเพ่ิมขึ้นต่อเน่ืองโดยเฉพาะแนวรถไฟฟา้และบริเวณใกล้เคียง 

และ (3) การเปิดเดินรถไฟฟา้สายใหม่ซึ่งเช่ือมต่อเส้นทางเดินรถเดิม ท า

ให้มีจ านวนสถานีและระยะทางเดินรถหลากหลายและไกลขึ้น

 รายได้ของธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง จากการปรับขึ้นค่าโดยสาร

อัตราใหม่ตามเง่ือนไขในสัญญาสัมปทาน ผนวกกับจะมีการเปิดเดินรถ

เส้นทางใหม่  ได้แก่  สายสีชมพู (แคราย-มีนบุ รี ) สายสี เหลือง 

(ลาดพร้าว-ส าโรง เปิดปี 2566) ส่วนต่อขยายสายสีชมพู (สถานีศรี

รัช-เมืองทองธานี เปิดปี 2568) และสายสีส้มตะวันออก (ศูนย์

วัฒนธรรมฯ-มีนบุรี เปิดทดลองเดินรถปลายปี 2568) ซึ่งรวมถึง

ความต้องการเช่าพ้ืนท่ีบริเวณรถไฟฟ้าจากห้างร้านและสถานบริการ 

รวมถึงสื่อโฆษณาในสถานีรถไฟฟ้าและจุดเช่ือมต่างๆ ท่ีจะเพ่ิมขึ้น

ตามมา

โลจิสติกส์ (ต่อ)

0

200,000

400,000

600,000

800,000

2
0
10

2
0
11

2
0
12

2
0
13

2
0
14

2
0
15

2
0
16

2
0
17

2
0
18

2
0
19

2
0
2
0

2
0
2
1

9
M

-2
2

Figure 1: Mass Transit Passenger Journeys Per Day

Table 1: Estimated Passenger Journey in 2022

Figure 2:  Extensions to Mass Transit Lines, 2023-2025

Trips 

Source: companies’ news 
Note: BTS (core route only),  MRT (Blue line only), STRET (2 routes of Red lines) 

Red line commercial services started since 28 November 2021           

Source: Compiled by Krungsri Research 

Note: Solid line signifies current mass transit lines. 

Dashed line signifies the new lines. 

Sources: MOT data catalog, newspaper, 2022 by Krungsri Research

Daily (Trips, k) 2021 2022 %YoY

ARL 21.7 48.5 123.3%

BTS 216.4 401.4 85.5%

MRT 147.2 266.2 80.9%

SRTET 6.5 13.6 108.4%

Total 391.8 729.7 86.2%

BTS

MRT

ARL

SRTET



 บริการขนส่งสินค้าทางทะเล

สถานการณ์ปี 2565

 ช่วง 8 เดือนแรก ธุรกิจเติบโตในอัตราชะลอลง จากภาวะเศรษฐกิจ

และการค้าโลกชะลอตัว (IMF คาดเศรษฐกิจและปริมาณการค้าโลกจะ

เติบโตท่ี 3.2% และ 4.3% ในปี 2565 จาก 6.0% และ 10.1% ปี 

2564 ตามล าดับ) และสงครามรัสเซีย-ยูเครนท าให้การขนส่งสินค้า

โภคภัณฑ์ปรับลดลง ประกอบกับปัญหาความแออัดท่ีท่าเรือคลี่คลาย 

(Global Supply Chain Pressure Index ต ่าสุดในรอบ 22 เดือน

ในเดือนสิงหาคม) ส่งผลให้ดัชนีค่าระวางเรือเทกอง (BDI) ลดลง -16.4%

YoY ขณะท่ีเรือขนส่งตู้คอนเทนเนอร์ยังได้แรงหนุนจากความต้องการ

สะสมสต็อกสินค้าอุปโภคบริโภค เน่ืองจากภาคการผลิตจีนสะดุดเป็นระยะ

จากการปิดเมืองส าคัญตามมาตรการ Zero-COVID ส่งผลให้ดัชนีค่า

ระวางเรือบรรทุกตู้สินค้า (CCFI) เพ่ิมขึ้น 43.9% YoY

 ช่วงที่เหลือของปี คาดรายได้ของธุรกิจจะชะลอลงต่อเนื่อง ตาม

ความต้องการสินค้าในตลาดโลกท่ีปรับลดลง หลังเผชิญปัญหาค่า

ครองชีพและเงินเฟอ้สูงขึ้นท่ัวโลกตามราคาวัตถุดิบและราคาพลังงาน 

อย่างไรก็ตาม การเข้าสู่ช่วงฤดูหนาวและเทศกาลปลายปีจะเร่งให้มี

ความต้องการใช้เรือบรรทุกสินค้ามากขึ้น ท้ังการขนส่งถ่านหินเพ่ือ

เป็นพลังงานแทนก๊าซและน ้ามัน อาหาร สินค้าอุปโภคบริโภคและปัจจัย

การผลิตอื่นๆ ส่งผลให้ทั้งปี 2565 รายได้ของธุรกิจเรือเทกองและ

เรือคอนเทนเนอร์1/จะเพ่ิมขึ้น 10.0% และ 38.3% ตามล าดับ จาก 

62.0% และ 120.0% ปี 2564 

แนวโน้มปี 2566-2568

 รายได้ของธุรกิจเดินเรือมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องแต่ในอัตราชะลอ

ลง พิจารณาจากอัตราค่าระวางเรือมีแนวโน้มปรับลดลงจากปี 2565 

ผลจาก 

1) เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มเติบโตเฉลี่ย 3.1% ต่อปี จาก 3.2% ปี 

2565 ขณะท่ีการค้าโลกจะเติบโตเฉลี่ย 3.3% ต่อปี จาก 4.3% ปี 

2565 (ท่ีมา: IMF)

2) ธุรกิจเรือเทกองยังคงได้รับผลกระทบจากมาตรการคว ่าบาตร

รัสเซียของประเทศตะวันตก ท าให้การขนส่งถ่านหินและสินค้าโภค

ภัณฑ์ต่างๆ ลดลง 

3) เรือคอนเทนเนอร์ถูกกดดันจากอุปทานตู้คอนเทนเนอร์ท่ัวโลกท่ี

คาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 7.0% ในปี 2566 จาก 3.0% ปี 2565 และเรือ

ขนตู้คอนเทนเนอร์ใหม่ (ปี 2564 มีการสั่งต่อเรือ 4.2 ล้าน TEUs 

และปี 2565 1.7 ล้าน TEUs) จะเข้าสู่ตลาดในปี 2566-2568 ขณะท่ี

อุปสงค์จะเพ่ิมขึ้นเพียง 3.0% ในปี 2566 (โดย Hapag-Lloyd)

 อย่างไรก็ตาม หลายประเทศยังมีความต้องการส ารองสินค้าจ าเป็น

เพ่ือการผลิต  บริโภคและเพ่ิมความม่ันคงโดยเฉพาะอาหาร ขณะท่ี

ธุรกิจเดินเรือสามารถส่งต่อต้นทุนท่ีเพ่ิมขึ้น อาทิ เช้ือเพลิงและ

ค่าธรรมเนียมต่างๆ ไปยังผู้ใช้บริการได้ รวมถึงการบริหารจัดการ

ระวางบรรทุกและอุปทานเรือให้สอดคล้องกับความต้องการใช้เรือ อาทิ 

จ ากัดระวางขนส่งให้น้อยลง ยุบเส้นทางขนส่ง (Blank sailing) หรือ

งดการขนถ่ายสินค้าในบางท่าเรือ (Skip call) และลดค่าใช้จ่ายโดย

การลดอุปทานเรือเก่า (Demolition) และตู้คอนเทนเนอร์เก่า (Ageing

boxship) รวมถึงเพ่ิมรายได้ในเส้นทางท่ีเติบโตดี (อาทิ ตะวันออก

กลาง เอเชียใต้ ละตินเมริกา และ Intra-Asia) ซึ่งจะพยุงรายได้ของ

ธุรกิจในภาพรวมให้เติบโตเฉลี่ย 4.0-5.0% ต่อปี 

71วิจัยกรุงศรี

โลจิสติกส์ (ต่อ)

1/ ท่ีมา: บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET, MAI)

Figure 2: Sea Freight Index

Source: Krungsri Securities  

TEU, m

0

200

400

600

800

1,000

 0.5

 0.6

 0.7

 0.8

Ja
n

F
e
b

M
a
r

A
p
r

M
a
y

Ju
n

Ju
l

A
u
g

S
e
p

O
c
t

N
o
v

D
e
c

TEU, k

Figure 1: Container Throughput Volume
By 2 major ports

(Unit: point)

Source: Bangkok shipowners and Agents Association (BSAA)
Note: TEUs= 20-foot equivalent unit
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สถานการณ์ปี 2565

รายได้ของธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตดีในอัตรา 24.0% ในปี 2565 จาก 

26.8% ในปี 2564 โดยการแข่งขันในธุรกิจมีทิศทางรุนแรงขึ้นจากการ

เพ่ิมขึ้นของจ านวนผู้เล่นรายใหม่ท่ีเข้ามาพัฒนาแพลตฟอร์มท่ีหลากหลาย

 บริการดิจิทัล: รายได้มีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง 30.0% (จาก 37.8% 

ในปี 2564) แรงหนุนจาก (1) พฤติกรรมของผู้บริโภคท่ีพ่ึงพาการท า

ธุรกรรมผ่านแพลตฟอร์มดิจิทัลในวงกว้างมากขึ้นท้ังด้านการใช้จ่าย 

ลงทุน และการเงิน โดยมีปัจจัยเร่งจากการเว้นระยะห่างทางสังคมและ

การเข้าถึงเทคโนโลยี 5G ท่ีท่ัวถึง และ (2) การแข่งขันพัฒนาแพลตฟอร์ม

ออนไลน์รองรับธุรกรรมท่ีหลากหลายมากขึ้น

 ซอฟต์แวร์และบริการซอฟต์แวร์: รายได้มีแนวโน้มเติบโต 12.0% (จาก 

13.0% ในปี 2564) เน่ืองจากภาคธุรกิจหันกลับมาลงทุนพัฒนาระบบ 

IT และ Software เพ่ือพัฒนาองค์กรหลัง COVID-19 รองรับความ

ต้องการเฉพาะทางของลูกค้าในปริมาณมาก (Mass customization) 

เช่นเดียวกับหน่วยงานภาครัฐท่ีก าลังปรับโครงสร้างฐานข้อมูลสู่ระบบ 

Cloud เพ่ือเพ่ิมความคล่องตัวในการให้บริการลกูคา้ ท้ังน้ี PwC Thailand 

ประเมินว่า ในปี 2565 บริษัทในไทยมากกว่า 50% หันมาใช้บริการบน

คลาวน์ท่ีสนับสนุนการท างานทางไกล

 ดิจิทัลคอนเทนต์: รายได้มีแนวโน้มขยายตัวดี 12.0% (จาก 6.9% ในปี 

2564) ส่วนใหญ่มาจากธุรกิจเกมส์ออนไลน์ (สัดส่วน 80% ของรายได้

ในกลุ่มน้ี) ท่ียังเติบโตจาก (1) การพัฒนาเกมส์ให้เช่ือมต่อกับ Social 

media platform และ (2) ผู้ประกอบการพัฒนาโมเดลธุรกิจเพ่ิมรายได้

ในรูปแบบ Gaming as a Service (GaaS) ท่ีดึงดูดผู้เล่นให้ซื้อของใน

เกมส์ (In-game purchased) ได้ง่ายขึ้น ส่วนธุรกิจ Animation และ 

Characters ยังเติบโตไม่มากนัก ตามภาวะซบเซาของก าลังซื้อประเทศ

คู่ค้า

แนวโน้มปี 2566-2568

รายได้ของธุรกิจบริการดิจิทัลและซอฟต์แวร์ในช่วง 3 ปีข้างหน้ามี

แนวโน้มเติบโตต่อเนื่องในอัตรา 19.0-20.0% โดยกลุ่มบริการดิจิทัลยัง

เป็นธุรกิจขับเคลื่อนหลัก

 บริการดิจิทัล: รายได้คาดว่าจะเติบโตต่อเนื่อง 22.0-23.0% จาก (1) 

บริษัทเอกชนแข่งขันกันให้บริการลูกค้าผ่านแพลตฟอร์มมากขึ้น และ 

(2) เทคโนโลยีใหม่ๆ โดยเฉพาะ Metaverse และ AI ท าให้มีการพัฒนา

แพลตฟอร์มท่ีรองรับการบริการได้หลายรูปแบบมากขึ้น โดยธุรกิจท่ีมี

ศักยภาพเติบโตสูงอยู่ในกลุ่ม e-Retail, e-Logistics, Online media 

และ Fintech

 ซอฟต์แวร์และบริการซอฟต์แวร์: รายได้มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น 11.0-

12.0% จากการขยายตัวของเทคโนโลยีระบบ Cloud พร้อมกับการพัฒนา

เครือข่าย 5G ท่ีครอบคลุมมากข้ึน เอื้อต่อระบบให้บริการด้าน  Cloud-

based Software as a Service (SaaS) รองรับการปรับตัวของ

ภาคเอกชนสู่ Digital transformation ท่ีเข้มข้นมากขึ้นตลอดท้ังห่วง

โซ่การผลิตและบริการ และท าให้บริษัทท้ังขนาดใหญ่และ SMEs มีการลงทุน

ด้านซอฟต์แวร์ในการพัฒนาองค์กรมากขึ้น โดยธุรกิจท่ีมีศักยภาพ

เติบโตสูง ได้แก่ SaaS, Software integration & consultation

 ดิจิทัลคอนเทนต์: รายได้มีแนวโน้มเติบโตดีขึ้น 12.0-13.0% ตาม

ธุรกิจเกมส์ท่ีจะเติบโตต่อเน่ือง จาก (1) การพัฒนาเกมส์ออนไลน์ท่ีใช้

เทคโนโลยีใหม่ๆ เช่น Blockchain เพ่ือสะสม items แปลงเป็นรายได้

ในรูปเหรียญดิจิทัล และ (2) นโยบายส่งเสริม e-Sport จากภาครัฐ ขณะท่ี

ธุรกิจ Animation และ Character มีทิศทางฟื้ นตัวตามกิจกรรมบันเทิง

ท่ีกระเต้ืองขึ้นในประเทศคู่ค้า โดยเฉพาะการสตรีมผ่านแพลตฟอร์มบน 

Internet (Over-the-top: OTT) ท่ีก าลังเติบโต

บริการดิจิทัลและซอฟต์แวร์

Figure 1: Revenue of Digital Services

Source: Depa, Krungsri Research

Source: Depa, Krungsri Research

Source: Digital Economy Promotion Agency (Depa), Krungsri Research
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Figure 3: Revenue from Digital Content
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