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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย
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สหรัฐฯ: ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรในเดือน

มกราคมดีกว่าท่ีตลาดคาด สะท้อนว่าเฟดมีแนวโน้มคง

ดอกเบ้ียในระยะอันใกล้ น้ี อย่างไรก็ตาม ภาพรวม

ตลาดแรงงานมีทิศทางชะลอตัวสะท้อนจากอัตราส่วน

ต าแหน่งงานว่างต่อจ านวนผู้ว่างงานท่ีลดลงสู่ระดับต ่าสุด

นับต้ังแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2564 ค่าจ้างรายช่ัวโมงท่ีชะลอ

ตัวมากสุดในรอบ 18 เดือน ขณะเดียวกัน อัตราเงินเฟอ้

ชะลอตัวสู่ระดับต ่าสุดในรอบ 8 เดือน ท่ี 2.4%_YoY_แม้

ยังสูงกว่าเป้าหมายเฟดท่ี 2%_ข้อมูลดังกล่าวเปิดทางให้

เฟดอาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพ่ิมเติมอีก 1-2 

ครั้ง นับจากช่วงกลางปนีี ้

ยุโรป: รัฐสภายุโรปได้กลับมาเดินหน้าพิจารณาข้อตกลง

การค้ากับสหรัฐอีกครั้ง หลังประธานาธิบดีทรัมป์ยกเลิก

แผนการปรับข้ึนภาษีน าเข้าสินค้าจากยุโรป_ขณะเดียวกัน 

ข้อตกลงการค้าระหว่างยุโรปกับอินเดียคาดส่งผลบวก

ต่อเศรษฐกิจจ ากัดจากสัดส่วนการค้าของอินเดียท่ีต ่า

เพียง 2.0% ของการส่งออกท้ังหมดของสหภาพยุโรป

จีน: ภาวะอุปทานส่วนเกินยังกดดันเศรษฐกิจต่อเน่ือง แม้

ดัชนีราคาผู้ผลิตในภาพรวมหดตัวชะลอลง แต่การลดลง

ของราคาสินค้าข้ันสุดท้ายมีแนวโน้มรุนแรงข้ึนสวนทางกับ

ราคาวัตถุดิบและสินค้าข้ันกลาง_ภาพดังกล่าวสะท้อนว่า 

อุตสาหกรรมปลายน า้เผชิญกับการแข่งขันด้านราคาอย่าง

รุนแรง และอุปทานส่วนเกิน ขณะที่ความอ่อนแอด้าน

อุปสงค์จ ากัดความสามารถในการส่งผ่านต้นทุนไปยัง

ผู้บริโภค ปัจจัยทั้งหมดนี้จึงเป็นส่วนหนึ่งที่กดดันให้ก าไร

ในหลายอุตสาหกรรมลดลงต่อเนือ่ง

GDP_ไตรมาส 4 ปี 2568 โตเกินคาด แต่แรงส่งการ

เติบโตอาจแผ่วลงในปี 2569_สภาพัฒน์ฯ รายงาน

เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 ขยายตัว 2.5% YoY เร่งข้ึน

จาก 1.2% ในไตรมาส 3 และเติบโตดีกว่าท่ีวิจัยกรุงศรี

และตลาดคาดไว้ท่ี 1.2% และ 1.3% ตามล าดับ แรง

ขับเคล่ือนหลักมาจากการบริโภคและการลงทุนของท้ัง

ภาครัฐและภาคเอกชนท่ีเร่งตัวข้ึน ขณะท่ีการส่งออก

สินค้ าและบริการชะลอตัวลง ส าหรับ ในปี  2569 

สภาพัฒน์ฯ ปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP_เติบโตท่ี 1.5-

2.5% (ค่ากลางท่ี 2.0%) จาก 1.2-2.2% (ค่ากลางท่ี 

1.7%)

ตัวเลข GDP_ในไตรมาส 4 ที่ดีเกินคาดได้รับแรงหนุน

ปจัจัยบวกช่ัวคราว อาทิ (i) มาตรการกระตุ้นการใช้จ่าย

ในประเทศ โดยเฉพาะมาตรการคนละครึง่พลัส (ii)_การ

เร่งซื้อรถยนต์ไฟฟ้าที่ผลิตใประเทศก่อนที่มาตรการ

อุดหนุนจะส้ินสุดลง (iii) การเร่งรัดการเบิกจ่ายภาครัฐ 

และ (iv) การสะสมสินค้าคงคลัง ส าหรับในระยะข้างหน้า 

คาดว่าแรงส่งการเติบโตจะชะลอลง อันเป็นผลจาก

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ทยอยหมดลง การใช้จ่าย

ภาครัฐที่ค่อนข้างจ ากัดในช่วงรัฐบาลรักษาการ และ

ผลกระทบจากมาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ท้ังนี ้

วิจัยกรุงศรีก าลังทบทวนประมาณการ GDP_ปี 2569 

ซึ่งเดิมคาดที่ 1 .8% (มีก าหนดเผยแพร่วันที่  26 

กุมภาพันธ์) โดยมีแนวโน้มปรับเพ่ิมเล็กน้อย เนือ่งจาก

ฐาน GDP_ในไตรมาส 4 ที่ดีกว่าคาด ผนวกกับความ

ต่ อ เ นื่ อง ในก ารด า เ นิ นน โยบ าย เศรษฐ กิจหาก

สถานการณ์การเมืองมีเสถียรภาพมากขึน้ 

ตัวเลขแรงงานสหรัฐฯ ช้ีเฟดไม่รีบลดดอกเบ้ีย ส่วนจีนยังเผชิญแรงกดดันจากภาวะอุปทานส่วนเกิน ขณะที่เศรษฐกิจไทยไตรมาส 4/2568 โต 2.5% เพ่ิมมุมมองเชิงบวกปี 2569 

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (Healthcare, Mobile Operators)

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture)

เฑียร เทียมศักด์ิ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Energy, Petrochemicals)

จุไรลักษณ์ พลศรี

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส (พยากรณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ)

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (ESG)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile,
Electronics & Electrical Appliances)

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Agriculture, Food & Beverages)

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

รักษาการผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์
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