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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

ราคาน ้ามันเพ่ิมขึน้เหนือ 100 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล จากความเสี่ยงเสน้ทางขนสง่น า้มันสองฝ่ังคาบสมทุรอาหรับหยุดชะงัก ขณะที่เงนิเฟอ้ไทยปีนีค้าดอยู่ที่ 2.0%

โลก: ราคาพลังงานทรงตัวในระดับสูงจากการหยุดชะงัก

ของอุปทานท่ีอาจทวีความรุนแรง แม้ว่าประธานาธิบดี

ทรัมป์ระบุว่าสงครามกับอิหร่านจะจบลงในไม่ช้าหลังการ

เลือกต้ังกลางเทอมของสหรัฐฯ ในวันท่ี 3 พฤศจิกายนน้ี 

แต่ราคาน ้ามันดิบ Brent ยังสูงกว่าสัปดาห์ก่อน 8.6% 

และยืนเหนือ 100 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ติดต่อกัน 4 วันท า

การ จากการปิดท่อส่งน ้ามัน East-West Pipeline ของ

ซาอุฯ ช่ัวคราว และอิหร่านท่ีเข้ายึดพ้ืนท่ียุทธศาสตร์ใกล้

ช่องแคบบับเอลมันเดบ ซ่ึงเพ่ิมความเสี่ยงท่ีอุปทาน

พลังงานอาจชะงักงันเป็นเวลานาน

ดอกเบ้ียนโยบาย: ความเส่ียงเงินเฟอ้ท่ีเพ่ิมข้ึนหนุน

ธนาคารกลางปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย โดย ECB 

ปรับข้ึนดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 2.50% ในการประชุม

วันท่ี 10 กันยายน ขณะท่ี BOJ_มีแนวโน้มปรับข้ึน

ดอกเบี้ยในการประชุมวันท่ี 18_กันยายน 0.25% สู่ระดับ 

1.25% เพ่ือบรรเทาเงินเฟอ้และชะลอการอ่อนค่าของเงิน

เยน ด้านสหรัฐฯ แม้ว่าค่าจ้างชะลอตัวและเงินเฟอ้พ้ืนฐาน

ต ่าสุดในรอบ 65 เดือน แต่การพุ่งข้ึนของราคาน ้ามัน 

สร้างความกังวลเงินเฟอ้และเพ่ิมโอกาสท่ีเฟดจะปรับข้ึน

ดอกเบี้ยในการประชุมวันท่ี 15-16 กันยายนน้ี

จีน: การค้าระหว่างประเทศยังคงหนุนเศรษฐกิจ โดยการ

ส่งออกขยายตัว 25% YoY ในเดือนสิงหาคม น าโดย

สินค้าไฮเทค (+57%) ส่วนดุลการค้าในช่วง 8 เดือนแรก

เกินดุลสูงถึง 806 พันล้านดอลลาร์ (+3.1%) อย่างไรก็

ตาม ดุลการค้าท่ีเกินดุลสูงต่อเน่ืองอาจเพ่ิมแรงกดดัน

ต่อความขัดแย้งทางการค้า ขณะเดียวกัน ธุรกิจยังคง

เผชิญต้นทุนท่ีสูงข้ึนตามราคาพลังงานโลก แต่ส่วน

ใหญ่ยังไม่สามารถส่งผ่านต้นทุนไปยังผู้บริโภคได้ (ดัง

รูป) โดยเฉพาะธุรกิจท่ีต้องพ่ึงตลาดในประเทศเป็นหลัก

เงินเฟอ้มีแนวโน้มเร่งตัวตามสถานการณ์ในตะวันออก

กลางท่ีตึงเครียดข้ึน แต่คาด กนง. มีแนวโน้มคง

ดอกเบ้ียนโยบาย กระทรวงพาณิชย์รายงานอัตราเงิน

เฟอ้ท่ัวไปเพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 2.53% YoY ในเดือนสิงหาคม 

จาก 1.95% ในเดือนกรกฎาคม ส่วนใหญ่เป็นผลจาก

ราคาน ้ามันเช้ือเพลิงในประเทศท่ีเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีอัตราเงิน

เฟ้อพ้ืนฐาน (หักอาหารสดและพลังงาน) เพ่ิมข้ึนเป็น 

1.44% จาก 1.34% ตามราคาอาหารส าเร็จรูปท่ีปรับตัว

สูงข้ึนเป็นวงกว้าง_โดยส่วนหน่ึงเป็นผลของก าลังซ้ือท่ี

เพ่ิมข้ึนจากมาตรการไทยช่วยไทยพลัส

การเพ่ิมข้ึนของอัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปในเดือนสิงหาคมมี

ปัจจัยหลักจากหมวดพลังงาน (+8.59% YoY) และค่า

โดยสารสาธารณะ (+7.23%)  ในระยะต่อไป ความตีง

เครียดในตะวันออกกลางท่ีทวีความรุนแรงข้ึนและราคา

พลังงานท่ีอยู่ในระดับสูง มีแนวโน้มเพ่ิมแรงกดดันต่อ

เงินเฟอ้ โดยคาดว่าอัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปท้ังปีจะอยู่ ท่ี 

2.00% เทียบกับค่าเฉลี่ยท่ี 1.37% ในช่วง 8 เดือนแรก

ของปี ด้านอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐานล่าสุดปรับสูงข้ึน น า

โดยหมวดอาหารส าเร็จรูป (+3.72%) ในระยะข้างหน้า 

การทยอยส่งผ่านต้นทุนพลังงานมายังราคาอาหาร

ส าเร็จรูปเพ่ิมเติมอาจท าให้อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานมี

แนวโน้มปรับสูงข้ึน อย่างไรก็ตาม ความอ่อนแอของ

อุปสงค์ในประเทศคาดว่าจะจ ากัดการเพ่ิมข้ึนของอัตรา

เงินเฟอ้พ้ืนฐาน ท้ังน้ี เม่ือพิจารณาร่วมกับการเติบโต

ทางเศรษฐกิจท่ียังอยู่ในระดับต ่าและฟื้ นตัวไม่ท่ัวถึง 

คาดว่าการด าเนินนโยบายการเงินจะมุ่งเน้นมาตรการ

เฉพาะจุดมากกว่ามาตรการในวงกว้าง ดังน้ัน แม้เงิน

เฟอ้มีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน แต่อัตราดอกเบ้ียนโยบายของ

ไทยคาดว่าจะทรงตัวในช่วงท่ีเหลือของปี
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China: Producer Price Index (PPI)
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Agri-Machinery, 
Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto Part,
Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances,
PCB, Data Center, Digital)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ณัฐชาติ วิรุฬหอัศว

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Food & Beverages, 
Restaurant, FTA)
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