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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

ธนาคารกลางประเทศแกนหลักมแีนวโนม้คงดอกเบ้ียในการประชมุสปัดาห์นี ้ขณะที่มูดี้สป์รับเพ่ิมแนวโนม้อนัดับเครดิตของไทยขึน้เป็นมเีสถียรภาพ(Stable)

โลก ไทย

โลก:_แม้สหรัฐฯ และอิหร่านขยายระยะเวลาหยุดยิง

ออกไปอย่างไม่มีก าหนด รวมถึงการเตรียมเจรจารอบท่ี

สอง แต่สถานการณ์ยังมีความเปราะบางและความเส่ียง 

เน่ืองจากข้อเรียกร้องระหว่างสองฝ่ายยังแตกต่างกัน

ค่อนข้างมาก อีกท้ังการใช้ก าลังทางทหารในการควบคุม

ช่องทางการขนส่งพลังงาน ซ่ึงยังคงเป็นปัจจัยเสี่ยงต่อ

อุปทานพลังงาน ต้นทุนการผลิต และค่าครองชีพ_ท้ังน้ี 

ผลกระทบดังกล่าวเริ่มปรากฏให้เห็นในข้อมูลเศรษฐกิจ

เดือนเมษายน ไม่ว่าจะเป็นการปรับลดลงอย่างมีนัยยะ

ของความเช่ือม่ันผู้บริโภคในสหรัฐฯ การชะลอตัวรุนแรง

ของภาคบริการในยุโรปและญี่ปุ่น รวมท้ังแรงกดดันเงิน

เฟอ้ท่ีเร่งตัวข้ึนในหลายประเทศ ซึ่งอาจจ ากัดการด าเนิน

นโยบายการเงินในระยะข้างหน้า ส าหรับการประชุม

นโยบายการเงินของธนาคารกลางหลักในสัปดาห์น้ี ได้แก่ 

FED, ECB และ BOJ มีแนวโน้มท่ีจะคงอัตราดอกเบ้ียไว้

ท่ีระดับเดิม เพ่ือรอประเมินความชัดเจนของสถานการณ์ 

รวมถึงผลกระทบจากความตึงเครียดในตะวันออกกลางท่ี

เริ่มกดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจ

จีน: การส่งออกสินค้ากลุ่มเทคโนโลยีข้ันสูงขยายตัวได้ดี 

โดยเฉพาะอิเล็กทรอนิกส์ (+59.3% YoY ในไตรมาสแรก) 

และสามอุตสาหกรรมใหม่ (+52.3%) ซ่ึงได้แก่ ยานยนต์

ไฟฟา้ แผงโซลาร์ และแบตเตอรีลิเธียมไอออน นอกจากน้ี 

จีนยังเตรียมส่งเสริมภาคบริการท่ีเก่ียวเน่ืองเพ่ือ

สนับสนุนการผลิตข้ันสูงให้เป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจ

ส าคัญในระยะข้างหน้า เช่น ซอฟท์แวร์อุตสาหกรรม การ

วิจัยและพัฒนา และโลจิสติกส์ ผ่านการอุดหนุนดอกเบี้ย

เงินกู้ของธุรกิจ SMEs และกองทุนเพ่ือการลงทุนของรัฐ

วิจัยกรุงศรี

การส่งออกของไทยเดือนมีนาคมขยายตัวต่อเน่ืองเป็น

เดือนท่ี 21 คาดเป็นแรงหนุนช่ัวคราวจากการเร่งส่ังซื้อ 

(Front loading) เน่ืองจากสหรัฐฯ ยกเลิกการใช้อัตรา

ภาษีตอบโต้ (Reciprocal tariff) ท่ี 19% แต่ใช้อัตรา

ภาษีตามมาตรา 122 ท่ี 10% แทน โดยการส่งออกใน

เดือนมีนาคมมีมูลค่า 35,157.1 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

ขยายตัว 18.7% ขณะท่ีการน าเข้ามีมูลค่า 38,496.6 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ ขยายตัว 35.7% ส่งผลให้ดุลการค้า

ขาดดุล 3,339.5 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ในระยะต่อไป การ

ส่งออกเผชิญปัจจัยกดดันจากความตึงเครียดใน

ตะวันออกกลางซึ่งส่งผลให้วัตถุดิบหลายประเภทขาด

แคลน และอุปสงค์จากตะวันออกกลางลดลง รวมท้ัง

ต้นทุนการผลิตและการขนส่งท่ีสูงข้ึน นอกจากน้ี 

สหรัฐฯ ก าลังเปิดการไต่สวนทางการค้ากับไทยตาม

มาตรา 301 เ พ่ือเก็บภาษีน า เ ข้า เ พ่ิมเติมกับสินค้า

เป้าหมาย ซ่ึงนับเป็นปัจจัยเสี่ยงต่อภาคการส่งออกและ

การผลิตในระยะข้างหน้า 

มูดี้ส์ (Moody’s) ปรับเพ่ิมแนวโน้มอันดับเครดิตของ

ประเทศไทยเป็น ‘มีเสถียรภาพ (Stable)’ จากเดิม ‘เชิง

ลบ (Negative)’ โดยประเมินว่า (i) ผลกระทบจาก

มาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ผ่อนคลายลง (ii) แรง

ส่งด้านการลงทุนเริ่มฟื้ นตัว และ (iii) การจัดต้ังรัฐบาล

ท่ีมีเสียงข้างมากอย่างมีนัยส าคัญช่วยลดความเสี่ยง

ทางการเมือง ขณะท่ีมูด้ีส์ยืนยันอันดับเครดิต (Credit 

Rating) ท่ีระดับ Baa1 อย่างไรก็ตาม ภาวะเศรษฐกิจ

และฐานะการคลังของไทยมีแนวโน้มเผชิญแรงกดดัน

จากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง ขณะท่ีการด าเนิน

มาตรการบรรเทาผลกระทบจากวิกฤตพลังงาน อาจ

ส่งผลให้ฐานะการคลังตึงตัวมากข้ึน

Source: MOC, CEIC, Krungsri Research
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย
พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture)

เฑียร เทียมศักด์ิ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Petrochemicals, Refinery,
Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธ์ิ

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto-Hire Purchase,
Electronics & Electrical Appliances)

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Food & Beverages, Restaurant)

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)
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