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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

2025 2026F

GDP YoY (%) 2.4 2.1

Private Consumption YoY (%) 2.7 2.4

Public Consumption YoY (%) 0.6 1.0

Private Investment YoY (%) 3.5 8.6

Public Investment YoY (%) 8.9 2.7

Nominal Exports in USD (f.o.b.) YoY (%) 12.8 14.0

Nominal Imports in USD (f.o.b.) YoY (%) 12.5 23.5

Current Account Balance USD, bn 17.4 -6.4

Tourisht Arrivals Mn, persons 33.0 32.5

Headline Inflation YoY (%) -0.1 2.0

Policy Interest rate (end of period) (%) 1.25 1.00

Dubai Crude Price - period average USD/bbl 68 88

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

ค่าจ้างในสหรัฐฯชะลอลง ช่วยจ ากัดโอกาสการปรบัขึน้ดอกเบ้ีย ขณะที่เศรษฐกิจไทยได้แรงหนุนจากการลงทุนและมาตรการภาครัฐ แต่แรงสง่จากการบริโภคอาจแ่ว่ลง

สหรัฐฯ:_ความกังวลเรื่องเงินเฟอ้ การคลัง และการ

ร ะดมทุ นของบริ ษั ท เทคโน โลยี  ส่ ง่ล ใ ห้ อัตร า

่ลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล อายุ 30 ปี แตะระดับ

สูงสุดในรอบ 19 ปี เพ่ิมแรงกดดันต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

ผ่านต้นทุนการเงินท่ีสูงข้ึน ขณะเดียวกัน แม้ว่าการจ้าง

งานนอกภาคเกษตรเพ่ิมข้ึนมากกว่าคาดในเดือนสิงหาคม 

แต่ค่าจ้างรายช่ัวโมงชะลอสู่ 3.1% YoY_ซ่ึงจ ากัดความ

เส่ียง second-round_effect_และโอกาสการปรับข้ึน

อัตราดอกเบ้ียนโยบาย

ญี่ปุ่น: แม้ว่าจะมีมาตรการลดต้นทุนพลังงานและการ

ปรับข้ึนค่าจ้าง แต่การใช้จ่ายภาคครัวเรือนยังคงหดตัว

ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 8 ท่ามกลางแรงกดดันเงินเฟ้อ 

ขณะ ท่ี  ความกังวลฐานะการคลังส่ งผลให้อั ตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ของญ่ีปุ่น ยังคงสูงสุด

ในรอบเกือบ 30 ปี ซ่ึงอาจเพ่ิมแรงกดดันต่อเศรษฐกิจ

และภาระหน้ีของรัฐบาล ท้ังน้ี วิจัยกรุงศรีคาดว่า BOJ จะ

ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 0.25%_สู่ระดับ 1.25% 

ในการประชุมเดือนน้ี เพ่ือชะลอการอ่อนค่าของเงินเยน

และลดความเส่ียง second-round inflation effect

จีน: ภาคการ่ลิตเริ่มฟื้ นตัวข้ึนบ้าง (ดังรูป) โดยได้แรง

หนุนจากสินค้ากลุ่มไฮเทค อย่างไรก็ตาม แรงกดดันด้าน

ต้นทุนอาจกลับมาเพ่ิมข้ึนอีกครั้งตามราคาพลังงานโลก 

อีกด้านหน่ึง รัฐบาลปรับแนวทางการปล่อยสินเช่ือบ้าน

ใหม่ โดยจะมีการโอนเงินดาวน์และเงินกู้ให้ผู้พัฒนาฯ ก็

ต่อเม่ือบ้านสร้างเสร็จ และขยายงวดผ่อนช าระสูงสุดเป็น 

40 ปี มาตรการดังกล่าวคาดว่าจะค่อย ๆ ช่วยฟื้ นความ

เช่ือม่ันผู้บริโภค แต่ผลบวกในปัจจุบันอาจยังจ ากัด 

เน่ืองจากโครงการท่ีสร้างไม่เสร็จยังมีอยู่ค่อนข้างมาก

Source: NBS and Krungsri Research
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U.S.: Non-Farm Payrolls and Wage Growth

3.1

162

Thousand %YoYแม้เศรษฐกิจในประเทศชะลอตัว แต่ยังมีแรงส่งจาก

การส่งออกและการลงทุน โดยในเดือนกรกฎาคมดัชนี

การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวลดลง (PCI +3.2% YoY 

จาก +4.6% เดือนมิถุนายน) แม้ยังมีแรงหนุนจาก

มาตรการรัฐ ส าหรับดัชนีการลงทุนภาคเอกชนยังเติบโต

สูง (PII +12.9% จาก +18.6%) แม้จะชะลอลงบ้างตาม

การน าเข้าสินค้าทุนท่ีเร่งตัวในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา 

ขณะท่ีการส่งออกสินค้าไม่รวมทองค าขยายตัวต่อเน่ือง 

(+25.4% จาก +24.8%) และจ านวนนักท่องเท่ียว

ต่างชาติเพ่ิมข้ึน (2.5 ล้านคน จาก 2.1 ล้านคน)

ในระยะต่อไป วิจัยกรุงศรีคาดว่าเศรษฐกิจไทยจะได้รับ

แรงส่งจาก 3 ปัจจัยหลัก 1) การลงทุนภาคเอกชน โดย

มีปัจจัยสนับสนุนจากมูลค่าขอรับการส่งเสริมการลงทุน

จาก BOI ช่วงครึ่งปีแรกท่ีขยายตัวต่อเน่ือง (+36.7%) 

โดยเฉพาะอุตสาหกรรมดิจิทัลท่ีเพ่ิมข้ึนเท่าตัว (+100%) 

รวมถึงการส่งเสริมการลงทุน่่านโครงการ Thailand 

FastPass 2) การส่งออกในกลุ่มท่ีเก่ียวข้องกับการ

ลงทุ นด้ า น  AI ทั่ ว โ ลก  แล ะ วั ฏ จั ก รข า ข้ึ นของ

อิเล็กทรอนิกส์ และ 3) ความต่อเน่ืองของมาตรการ

ภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการเปลี่ยน่่านด้านพลังงาน

ของประเทศ อย่างไรก็ดี การเติบโตทางเศรษฐกิจอาจ

ถูกจ ากัดจากหลายปัจจัย อาทิ 1) การบริโภคภาคเอกชน

ท่ีมีแนวโน้มสูญเสียแรงส่งภายหลังส้ินสุดมาตรการ

กระตุ้น เน่ืองจากรายได้โตต ่าและหน้ีครัวเรือนอยู่ใน

ระดับสูง 2) ภาวะเอลนีโญท่ีจะส่ง่ลกระทบต่อสินค้า

เกษตร รายได้เกษตร และภาคการ่ลิตท่ีเก่ียวข้อง 

3) สถานการณ์ในตะวันออกกลางท่ียืดเยื้ อ และ 

4) มาตรการกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ท้ังน้ี วิจัย

กรุงศรีคาดว่าเศรษฐกิจไทยจะเติบโต 2.1% ในปี 2569
Source: NESDC and Krungsri Research
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Agri-Machinery, 
Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto Part,
Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances,
PCB, Data Center, Digital)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ณัฐชาติ วิรุฬหอัศว

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Food & Beverages, 
Restaurant, FTA)
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