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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

การเมืองญี่ปุ่นอยู่ในช่วงเปล่ียนผา่น ขณะที่นโยบายการเงนิล่าสุดของจีนส่งผลบวกจ ากัด ส่วนไทยพ่ึงแรงหนุนจากนโยบายการเงินมากขึน้ 

โลก ไทย

ญี่ปุ่น: สถานการณ์ทางการเมืองของญี่ปุ่นก้าวสู่จุด

เปลี่ยนส าคัญ_หลังรัฐบาลประกาศว่ามีแผนจะยุบสภาใน

สัปดาห์น้ีโดยคาดว่าจะน าไปสู่การเลือกต้ังในวันท่ี 8 

กุมภาพันธ์ การเคล่ือนไหวอาจเป็นกลยุทธ์เพ่ือขยายฐาน

ท่ีน่ังในสภาผู้แทนราษฎรเพ่ือให้รัฐบาลมีเสถียรภาพมาก

ข้ึน โดยอาศัยจังหวะท่ีรัฐบาลยังมีคะแนนนิยมสูงถึง 

70% อย่างไรก็ตาม ยังมีความเสี่ยงจากภายในและ

ภายนอกประเทศ_(i)_การรวมตัวกันต้ังพรรคใหม่ของ

ฝ่ายค้านในการชิงท่ีน่ังในสภาฯ (ii)_ความขัดแย้งกับจีน

เร่ืองไต้หวันหลังจีนประกาศจ ากัดการส่งออกสินค้าท่ี

ใช้ได้สองทาง (Dual-use)_เช่น โดรน ระบบน าทาง 

รวมถึงแร่หายากบางชนิด ประเด็นดังกล่าวคาดว่าจะมี

ผลกระทบต่ออุตสาหกรรมป้องกันประเทศของญ่ีปุ่น 

รวมถึงภาคธุรกิจอิเล็กทรอนิกส์ ยานยนต์ ท่ีพ่ึงพา

วัตถุดิบจีน โดยข้อมูลในปี 2567 บ่งช้ีว่าญ่ีปุ่นพ่ึงพาการ

น าเข้าแร่หายากจากจีนสูงถึง 70% 

จีน: การส่งออกยังเติบโตดีแม้เผชิญภาษีน าเข้า ขณะท่ี

การผ่อนคลายทางการเงินล่าสุดอาจส่งผลบวกจ ากัด  

จีนลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ต่อ (Relending) ลง 0.25% 

โดยมีผลวันท่ี 19 ม.ค. พร้อมจัดสรรวงเงินกู้ต่อเป็นการ

เฉพาะให้แก่ SMEs มูลค่า 1 ล้านล้านหยวน ทั้งนี้ คาดว่า

แรงหนุนจากการเร่งส่งออกสินค้าล่วงหน้าในปีนี้อาจ

อ่อนก าลังลง และยังเสี่ยงเผชิญภาษีน าเข้าเซมิคอนดัค

เตอร์และสินค้าสวมสิทธิ์ในระยะข้างหน้า ขณะที่การลด

อัตราดอกเบี้ยล่าสุดอาจช่วยเพ่ิมสภาพคล่องให้แก่

ธุรกิจกลุ่มเปราะบางได้บ้าง แต่ผลบวกต่อเศรษฐกิจใน

ภาพรวมอาจจ ากัด หากยังขาดแรงส่งทางด้านอุปสงค์

วิจัยกรุงศรี

ธปท.ลดเงินน าส่ง FIDF_เหลือ 0.32% ช่วยพยุงสภาพ

คล่องระบบการเงินในปีน้ี ธนาคารแห่งประเทศไทย 

(ธปท.) ประกาศปรับลดอัตราเงินน าส่งของสถาบัน

การเงินเข้ากองทุนเพ่ือการฟื้ นฟูและพัฒนาระบบสถาบัน

การเงิน (FIDF)_จากเดิม 0.46% ต่อปี เหลือ 0.32% 

ต่อปี โดยมีผลบังคับต้ังแต่วันท่ี 1_มกราคม ถึง 31 

ธันวาคม 2569 

การปรับลดเงินน าส่งเข้า FIDF_ล่าสุดสะท้อนการผ่อน

คลายภาวะการเงินผ่านมาตรการลดต้นทุนของสถาบัน

การเงินโดยตรง ในบริบทที่อุปสงค์ภายในประเทศยัง

ฟื้ นตัวเปราะบาง นโยบายการคลังเผชิญข้อจ ากัด และ

สินเชื่อภาคธุรกิจโดยเฉพาะ SMEs_ยังหดตัวต่อเนื่อง 

มาตรการดังกล่าวจึงช่วยเสริมประสิทธิภาพนโยบาย

การเงิน นอกเหนือจากการลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรียังคงมุมมองว่าธปท.มี

โอกาสปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายได้อีก 1 ครั้งสู่

ระดับ 1.00% ภายในปีนี้ เนื่องจากเศรษฐกิจฟื้ นตัวต ่า

กว่าศักยภาพและแรงกดดันเงินเฟอ้ยังอยู่ในระดับต ่า 

โดยมีแนวโน้มใช้นโยบายแบบผสมผสานมากขึ้น ผ่าน

มาตรการเฉพาะจุด (Targeted_Policy)_ควบคู่กับ

ดอกเบี้ยนโยบาย รวมถึงการก ากับดูแลกิจกรรม

ทางการเงินที่มีความเสี่ยงเฉพาะด้าน เช่น การซื้อขาย

ทองค าผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์ เพ่ือจ ากัดความผัน

ผวน และการเก็งก าไรเกินควร อันเป็นการรักษา

เสถียรภาพของระบบการเงินโดยรวม

Thailand: SMEs Credits*

Note: * excluded financial and insurance activities
Source: BOT
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (Healthcare, Mobile Operators)

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture)

เฑียร เทียมศักด์ิ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Energy, Petrochemicals)

จุไรลักษณ์ พลศรี

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส (พยากรณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ)

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (ESG)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile,
Electronics & Electrical Appliances)

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Agriculture, Food & Beverages)

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

รักษาการผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส


	Slide 1
	Slide 2

