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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

สินเช่ือระบบธนาคารพาณิชย์ในไตรมาส 2 ขยายตัว 

2.0% YoY แต่ภาวะการเงินของ SMEs และครัวเรือน

ยังคงตึงตัว โดยธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) 

รายงานว่าการเติบโตของสินเช่ือดังกล่าวมาจากการ

ขยายตัวของสินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่ (+6.6%) ตาม

ความต้องการเงินทุนหมุนเวียนท่ีเพ่ิมข้ึนจากต้นทุน

พลังงานและราคาวัตถุดิบท่ีปรับสูงข้ึน อย่างไรก็ตาม 

สินเ ช่ือ SMEs และสินเ ช่ืออุปโภคบริโภคยังหดตัว

ต่อเน่ืองท่ี -4.6% และ -0.6% ตามล าดับ ตามความ

เสี่ยงด้านเครดิตท่ียังอยู่ในระดับสูง ด้านสัดส่วน NPL 

ต่อสินเช่ือรวมลดลงเล็กน้อยสู่ระดับ 2.82% จากไตร

มาสก่อนท่ี 2.85% เน่ืองจากการบริหารจัดการหน้ีเสีย 

ท้ังการขายหน้ี การตัดหน้ีสูญ และการปรับโครงสร้างหน้ี

แม้สินเช่ือรวมและสินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่จะขยายตัว 

แต่สินเช่ือธุรกิจ SMEs หดตัวต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 4 และ

สินเช่ืออุปโภคบริโภคยังคงหดตัวเป็นปีท่ี 3 ซึ่งสะท้อน

ว่าภาวะการเงินยังคงตึงตัว  จากภาวะดังกล่าว

ประกอบกับการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจไทยท่ียังต ่ากว่า

ระดับศักยภาพ รวมท้ังอัตราเงินเฟอ้ท่ีอาจเพ่ิมข้ึนสูง

กว่ากรอบเป้าหมายของทางการเพียงช่ัวคราวและคาด

ว่าจะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายภายในครึ่งแรกของปี 

2570  วิจัยกรุงศรีจึงคาดว่าคณะกรรมการนโยบาย

การเงิน (กนง.) จะยังคงอัตราดอกเบ้ียไว้ท่ี 1.00% ใน

การประชุมวันท่ี 26 สิงหาคม นี้ เพ่ือหนุนภาวะการเงิน

ให้ผ่อนคลายเพียงพอและประคองการฟื้ นตัวของ

เศรษฐกิจให้มีความต่อเน่ือง
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10-year 30-yearโลก:_ความตึงเครียดในตะวันออกกลางยังคงสูงหลัง

กรอบการเจรจา 60 วัน ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน

ส้ินสุดเม่ือวันท่ี 17 สิงหาคม โดยปราศจากข้อตกลง 

สหรัฐฯ เพ่ิมแรงกดดันทางเศรษฐกิจผ่านมาตรการปิด

ล้อมทางทะเลและเตรียมคว ่าบาตอิหร่านรอบใหม่ แต่เพ่ิม

ความเสี่ยงท่ีอิหร่านจะตอบโต้ด้วยการดันราคาน ้ามันโลก

ให้สูงข้ึนเพ่ือกดดันเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะสหรัฐฯ ท่ี

ก าลังประสบปัญหาค่าครองชีพ การขาดดุลทางการคลัง 

และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีเพ่ิมข้ึน

สหรั ฐฯ : บอนด์ยีลร ะยะยาวลดลงช่ัวคราวหลัง

กระทรวงการคลังประกาศเพ่ิมวงเงินสูงสุดในการซื้อ

คืนพันธบัตร อายุ 10-20 ปี และ 20-30 ปี จาก 2 

พันล้านดอลลาร์ เป็นอย่างน้อย 4 พันล้านดอลลาร์ฯ เริ่ม

วันท่ี 9 กันยายน ถึง 4 พฤศจิกายน 2569 อย่างไรก็

ตาม มาตรการดังกล่าวอาจช่วยพยุงตลาดได้เพียงระยะ

สั้น ตราบใดท่ีการขาดดุลงบประมาณยังสูงและเงินเฟอ้

สูง จากภาวะการเงินท่ีตึงตัวข้ึน วิจัยกรุงศรีจึงคาดเฟ

ดคงดอกเบี้ยนโยบายเพ่ือรอดูพัฒนาการของเศรษฐกิจ

และเงินเฟอ้ในช่วงครึ่งปีหลัง

จีน: เศรษฐกิจในประเทศอ่อนแอลง (ดังรูป) โดยยอดค้า

ปลีกสินค้าขยายตัวชะลอลงสู่  0.6% YoY ในเดือน

กรกฎาคม ส่วนการลงทุนช่วง 7 เดือนแรกหดตัวเร่งข้ึน 

อาทิ โครงสร้างพ้ืนฐาน (-37.6%) อสังหาฯ (-11.4%) 

และการผลิต (-4.4%) ขณะท่ีการแข่งขันด้านราคาท่ี

รุนแรงยังคงกดดันก าไรและการจ้างงาน ส่วนภาค

อสังหาฯ ยังคงฉุดรั้งความม่ังค่ังของครัวเรือน ภาวะ

ดังกล่าวสะท้อนว่า แม้การส่งออกเติบโตสูง แต่ผลบวก

ยังไม่ส่งผ่านไปสู่เศรษฐกิจภายในประเทศอย่างชัดเจน

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

ความไม่แนน่อนสูงขึน้หลังสหรัฐฯ เตรียมประกาศคว ่าบาตรครั้งใหญ่ต่ออหิร่าน ในส่วนของไทย แม้สินเชือ่โตสูงสดุในรอบ 3 ปี แต่คาด กนง. จะคงดอกเบ้ีย

U.S.: Long-term Treasury Yields
%

5.27

4.74

Source: CEIC and Krungsri Research

China: Retail Sales and Fixed Asset Investment

Source: NBS and Krungsri Research
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Thailand: Loan Growth by Portfolios

Source: BOT

Consumer loans (37%)Business loans (63%)Total loans
%YoY

0

2

4

6

8

10

-2

-4

1.0

3.7

0.2

2.0

-0.7
-0.6



วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Agri-Machinery, 
Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto Part,
Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances,
PCB, Data Center, Digital)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ณัฐชาติ วิรุฬหอัศว

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Food & Beverages, 
Restaurant, FTA)
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