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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

สงครามในตะวันออกกลางยืดเย้ือและสงครามการค้าเสีย่งสงูขึน้ เศรษฐกจิจีนโตไมส่มดลุ ขณะที่เศรษฐกจิไทยสง่สญัญาณชะลอตวั หนุนการคงดอกเบ้ียต ่าต่อเนือ่ง

โลก ไทย

โลก: ข้อตกลงหยุดยิงระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่าน เผชิญ

ความไม่แน่นอนสูงข้ึนหลังเกิดการปะทะในตะวันออก

กลางอีกครั้ง โดยมีรายงานว่าอิหร่านได้โจมตีสหรัฐ

อาหรับเอมิเรตส์ (UAE) และเรือในช่องแคบฮอร์มุซ 

ขณะท่ีสหรัฐฯ ขู่ว่าจะโจมตีเรือของอิหร่านหากขัดขวาง

การปฏิบัติหน้าท่ีคุ้มกันการเดินเรือพาณิชย์ ขณะเดียวกัน 

ทรัมป์เตรียมปรับข้ึนภาษีน าเข้ารถยนต์และรถบรรทุกจาก

ยุโรปเป็น 25% จากเดิม 15% ต้ังแต่สัปดาห์น้ี สะท้อนถึง

ความเสี่ยงจากสงครามการค้าท่ีอาจเพ่ิมแรงกดดันต่อ

เศรษฐกิจโลก ด้านผลการประชุมของธนาคารกลาง

ส าคัญของโลกมีมติคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายเพ่ือรอ

ติดตามและประเมินผลกระทบจากสถานการณ์ ใน

ตะวันออกกลาง โดย ECB และ BOJ ส่งสัญญาณเพ่ิม

ความเป็นไปได้ในการปรับข้ึนดอกเบี้ยในระยะข้างหน้า 

ส่วน FED มีมติเสียงแตกครั้งใหญ่สุดในรอบกว่า 30 ปี 

(8 ต่อ 4 เสียง) สะท้อนความไม่แน่นอนในการด าเนิน

นโยบายท่ามกลางสัญญาณเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอลงและ

แรงกดดันเงินเฟอ้ท่ีเร่งตัวข้ึน

จีน: ภาคการผลิตยังเติบโตต่อเน่ือง แม้วิกฤตพลังงาน

ผลักให้ต้นทุนการผลิตเพ่ิมสูงข้ึนในช่วง 2 เดือนท่ีผ่านมา 

(ดังรูป) โดยแรงหนุนส าคัญมาจากอุปสงค์ต่างประเทศใน

กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ และผลิตภัณฑ์สีเขียว ภาพดังกล่าว

สอดคล้องกับก าไรของภาคการผลิตและอิเล็กทรอนิกส์ใน

ไตรมาสแรกท่ีขยายตัวถึง 19.1% YoY และ 124.5% 

อย่างไรก็ตาม การขยายตัวดังกล่าวกลับไม่สมดุล โดย

ก าไรของธุรกิจบางกลุ่มหดตัวต่อเน่ือง เช่น ยานยนต์   

(-17.7%) สิ่งทอ (-7.8%) และเครื่องนุ่งห่ม (-17.6%)

วิจัยกรุงศรี

เศรษฐกิจไทยเริ่มชะลอลงจากสงครามในตะวันออกกลาง 

คาด ธปท.คงดอกเบ้ียต่อเน่ืองแม้มีความกังวลเงินเฟอ้ 

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) รายงานภาพรวม

เศรษฐกิจในเดือนมีนาคมชะลอลงจากเดือนก่อน สะท้อน

จากดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI +3.6% YoY จาก 

+3.9% เดือนกุมภาพันธ์) และดัชนีการลงทุนภาคเอกชน 

(PII +11.8% จาก +18.9%) รวมท้ังจ านวนนักท่องเท่ียว

ต่างชาติ (2.8 ล้านคน จาก 3.3 ล้านคน) อย่างไรก็ดี การ

ส่งออกสินค้าไม่รวมทองค าปรับเร่งข้ึน (+19.0%) ส่วนการ

ใช้จ่ายภาครัฐขยายตัวเร่งข้ึนจากการเบิกจ่ายงบลงทุน

ของหน่วยงานคมนาคม และงบประมาณเหล่ือมปี ส าหรับ

ภาพรวมเศรษฐกิจในไตรมาสแรก อุปสงค์ท้ังในและ

ต่างประเทศปรับตัวดีข้ึนจากไตรมาสก่อน (PCI +4.7% PII 

+12.4% การส่งออก +15.8%)

สงครามในตะวันออกกลางเริ่มส่งผลต่อเศรษฐกิจไทยท้ัง

การบริโภค การลงทุน และภาคท่องเท่ียว ล่าสุด ธปท. 

และส านักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค. )  คาดว่ า

เศรษฐกิจไทยปี 2569 จะเติบโตเพียง 1.5% และ 1.6% 

ตามล าดับ ชะลอลงจาก 2.4% ในปี 2568 ขณะท่ีอัตรา

เงินเฟ้อในปี น้ีคาดว่ าจะ เ พ่ิม ข้ึน สู่  2.9% และ 3.0% 

ตามล าดับ จาก -0.1% ในปีก่อนหน้า ท้ังน้ี ผลการประชุม

ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร น โ ย บ า ย ก า ร เ งิ น  ( ก น ง . ) 

เม่ือวันท่ี 29 เมษายน ลงมติคงดอกเบ้ียนโยบายที่ 1.0% 

ท่ามกลางความกังวลเงินเฟอ้ท่ีเพ่ิมข้ึนและอาจทะลุกรอบ

เป้าหมาย ด้านวิจัยกรุงศรีประเมินว่า อุปสงค์ในประเทศท่ี

ชะลอลงอาจจ ากัดขาข้ึนของเงินเฟอ้ ขณะท่ีการขยายตัว

ของสินเช่ือยังคงซบเซาแม้อัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริงจะ

ลดลงก็ตาม ปัจจัยข้างต้นบ่งช้ีว่า กนง. มีแนวโน้มคง

ดอกเบ้ียนโยบายต่อเน่ืองตลอดปีน้ี 

Consumer Price Index (CPI)
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China: Purchasing Managers' Index (PMI) 

Source: BOT, Krungsri Research

Thailand: Key Indicators

2026 Q1 Jan Feb Mar

PCI (%YoY) 4.7 6.6 3.9 3.6

PII (%YoY) 12.4 7.4 18.9 11.8

Tourist Arrivals 
(persons, mn)

9.3 3.3 3.3 2.8

Exports
(excl. gold, %YoY)

15.8 18.1 10.4 19.0

Source: CEIC, Krungsri Research



วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย
พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture)

เฑียร เทียมศักด์ิ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Petrochemicals, Refinery,
Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธ์ิ

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto-Hire Purchase,
Electronics & Electrical Appliances)

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Food & Beverages, Restaurant)

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)
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