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แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทย
ปี 2569-2571

ภาพรวมแนวโน้มอุตสาหกรรมไทยจะพิจารณาครอบคลุมท้ังโอกาสและปัจจัยท้าทายที่สะท้อนความน่าสนใจ (Attractiveness) 
ในการด าเนินธุรกิจของแต่ละอุตสาหกรรม ซึ่งขึ้นอยู่กับปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาค และปัจจัยด้านการเปลี่ยนแปลง
เชิงโครงสร้างทีม่ีผลต่อทศิทางของธุรกิจและอุตสาหกรรมในระยะ 3 ปีข้างหน้า

 ปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาค

 เศรษฐกิจโลกปี 2569-2571 มีแนวโน้มเติบโตต ่า ท่ามกลางการกีดกันทางการค้า และปัญหาเชิงโครงสร้าง: เศรษฐกิจโลก
ในระยะ 3 ปีข้างหน้ามีแนวโนม้เติบโตต ่ำรำว 3.2% ซึง่ใกลเ้คียงกบัปี 2568 และต ่ำกวำ่คำ่เฉลี่ยในชว่งก่อนโควิด-19 หรอืชว่งปี 2554–2562 ที่ 
3.7% แมมี้แรงสง่จำกมำตรกำรกระตุน้ทำงกำรคลงัในหลำยประเทศ รวมถึงกำรลงทนุในกลุ่มดิจิทลัและ AI แต่หลำยปัจจยัยงักดดันกำรเติบโต 
อำทิ มำตรกำรกีดกันทำงกำรคำ้ที่รุนแรงขึน้ ควำมขัดแยง้ทำงภูมิรฐัศำสตรท์ี่ยืดเยือ้ และระดบัหนีท้ี่สงู รวมทัง้ปัญหำเชิงโครงสรำ้งในแต่ละ
ประเทศ  โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ คำดวำ่จะขยำยตวัรำว 2.1% ต่อปีในช่วง 2569–2571 เทียบกับ 2.0% ในปี 2568 แมจ้ะไดร้บัผลกระทบจำก
กำรปรบัขึน้ภำษีน ำเขำ้และมำตรกำรกีดกนัผูอ้พยพผิดกฎหมำย ซึง่จะกระทบตอ่กำรผลิตและกำรจำ้งงำน รวมทัง้กำรบรโิภคในประเทศ อยำ่งไร
ก็ตำม คำดว่ำกำรลงทนุในเทคโนโลยี AI จะช่วยยกระดบัผลิตภำพในระยะยำว แมอ้ำจยงัมีควำมเสี่ยงภำวะฟองสบู่ในกำรลงทนุสินทรัพยท์ี่
เก่ียวขอ้งกบั AI ก็ตำม ทัง้นี ้เฟดอำจสิน้สดุวงจรกำรปรบัลดดอกเบีย้ภำยในปี 2569 ท่ำมกลำงเงินเฟ้อที่ปรบัขึน้ในกรอบจ ำกัด  เศรษฐกิจยูโร
โซน คำดวำ่กำรเติบโตในชว่งปี 2569–2571 จะทรงตวัต  ่ำที่รำว 1.3% ตอ่ปี เทียบกบั 1.2% ในปี 2568 แมจ้ะมีปัจจยัหนนุจำกนโยบำยกำรคลงั
ที่ผ่อนคลำยในเยอรมนี ผนวกกบัภำคทอ่งเที่ยวและกำรบรโิภคภำคเอกชนที่ทยอยฟ้ืนตวัในหลำยประเทศ อยำ่งไรก็ดี ผลกระทบจำกกำรปรบัขึน้
ภำษีน ำเขำ้ของสหรฐัฯและกำรชะลอตวัของภำคกำรผลิตยงัเป็นปัจจยัฉดุรัง้กำรเติบโต ทัง้นี ้ธนำคำรกลำงยโุรป (ECB) อำจเผชิญขอ้จ ำกัดมำก
ขึน้ในกำรปรบัลดดอกเบีย้เพิ่มเติมท่ำมกลำงเงินเฟ้อที่เขำ้ใกลก้รอบเป้ำหมำยที่ 2% เศรษฐกิจญ่ีปุ่น คำดว่ำจะเติบโตเฉลี่ยเพียง 0.6% ต่อปี
ในช่วงปี 2569–2571  จำก 1.1% ในปี 2568 เน่ืองจำกภำคกำรผลิตมีแนวโนม้อ่อนแอและกำรส่งออกมีทิศทำงชะลอตัว ท่ำมกลำงควำมตึ ง
เครยีดทำงกำรคำ้และกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้ในอตุสำหกรรมยำนยนต ์อย่ำงไรก็ตำม แรงหนนุจำกนโยบำยกำรคลงัเชิงรุกที่มุ่ งบรรเทำภำระค่ำ
ครองชีพและสนบัสนนุกำรลงทนุในอตุสำหกรรมเพ่ือยกระดบัควำมสำมำรถในกำรแข่งขนั คำดวำ่จะเป็นปัจจยัที่เขำ้มำเสรมิศกัยภำพกำรเติบโต
ในระยะยำว เศรษฐกิจจีนมีแนวโนม้ขยำยตวัชะลอลงจำก 4.8% ในปี 2568 สูร่ะดบัเฉลี่ย 4.1% ตอ่ปีในชว่งปี 2569-2571 ทำ่มกลำงแรงกดดนั
รอบดำ้น เชน่ วิกฤตอสงัหำรมิทรพัย ์ภำระหนีภ้ำครฐัและเอกชน ก ำลงักำรผลิตสว่นเกิน สงัคมสงูวยั และสงครำมกำรคำ้และเทคโนโลยี  อยำ่งไร
ก็ตำม มำตรกำรส ำคญัที่จะชว่ยประคบัประคองแรงส่งกำรเติบโต ไดแ้ก่ กำรกระตุน้กำรบริโภคและกำรลงทนุ กำรสนับสนนุก ำลั งกำรผลิตที่มี
คณุภำพใหม ่(New Productive Forces) กำรควบคมุกำรแข่งขนัทำงดำ้นรำคำ (Anti-Involution) กำรบรรเทำภำระหนีส้ินของรฐับำล นโยบำย
กำรเงินแบบผ่อนคลำย และกำรลงทนุในโครงสรำ้งพืน้ฐำน รวมทัง้กำรเรง่ฟ้ืนภำคอสงัหำรมิทรพัย์
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 เศรษฐกิจไทยในระยะ 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มเติบโตช้าและต ่ากว่าระดับศักยภาพ ปัจจัยฉุดรัง้ทัง้จากภายในและภายนอกประเทศ
โดยคำดวำ่ชว่งปี 2569-2571 เศรษฐกิจไทยจะขยำยตวัเฉลี่ย 2.1% ตอ่ปี โดยเติบโตต ำ่ตอ่เน่ืองใกลเ้คยีงกบัปี 2568 (ภำพที ่2) ซึง่นบัเป็นอตัรำ
ที่ต  ่ำเม่ือเทียบกบัคำ่เฉลีย่ในอดีตชว่ง 10 ปีก่อนเกิดกำรระบำดโควดิ-19 (ปี 2553-2562) ที่ 3.6% ทำ่มกลำงแรงกดดนัจำก 

1) กำรปรบัขึน้ภำษีน ำเขำ้สินคำ้ไทยของสหรฐัฯ ในอตัรำ 19% ซึ่งมีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่เดือนสิงหำคม 2568 และผลของ Payback Effect จำก
กำรที่ค  ำสั่งซือ้ถกูเรง่ด  ำเนินกำรลว่งหนำ้ในปี 2568 ภำคสง่ออกจงึมีแนวโนม้ชะลอตวัลงอยำ่งตอ่เน่ือง ขณะเดียวกัน นโยบำยกำรคำ้สหรฐัฯ 
ที่ไมแ่น่นอนและมีแนวโนม้กีดกนัทำงกำรคำ้ยงัเพิ่มควำมเปรำะบำงใหก้บัภำคกำรผลิตและกำรจำ้งงำน 

2) ควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมืองในประเทศในช่วงรฐับำลรกัษำกำรหรือกำรเลือกตัง้ที่จะมีขึน้ช่วงตน้ปี 2569 อำจกระทบกำรใชจ้่ำยภำครฐั 
โดยเฉพำะงบลงทนุในชว่งครึง่ปีแรก รวมถึงกำรจดัท ำ พ.ร.บ. งบประมำณรำยจำ่ยประจ ำปี 2570 ที่อำจลำ่ชำ้เล็กนอ้ย

3) หนีส้ำธำรณะที่อยูใ่นระดบัสงู สง่ผลใหพ้ืน้ที่ในกำรด ำเนินนโยบำยกำรคลงั (Fiscal space) เหลือนอ้ยลง และจ ำกัดควำมสำมำรถของรฐับำล
ในกำรออกมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเติมในชว่งปี 2569–2571 

4) แมห้นีค้รวัเรือนของไทยจะทยอยลดลงแต่ยงัคงอยู่ในระดบัสงูกว่ำ 86% ของ GDP ณ สิน้ไตรมำส 2 ปี 2568 นับเป็นระดบัสูงสดุในกลุ่ม
อำเซียน-5 ขณะที่รำยไดค้รวัเรอืนฟ้ืนตวัชำ้อำจกดดนักำรบริโภคภำคเอกชนและจ ำกัดประสิทธิผลของมำตรกำรกระตุน้เศรษฐ กิจในระยะ
ขำ้งหนำ้ 

อยำ่งไรก็ตำม ยงัมีปัจจยับำงประกำรที่ชว่ยขบัเคลื่อนเศรษฐกิจอยูบ่ำ้ง อำท ิ(1) ภำคทอ่งเที่ยวที่ฟ้ืนตวัอยำ่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป หลงัจำกทีห่ดตวัลงในปี 
2568 เน่ืองจำกนกัทอ่งเที่ยวจีนยงักงัวลดำ้นควำมปลอดภยั แตอ่ำจไดแ้รงหนนุจำกแรงสง่กำรเตบิโตของกำรทอ่งเที่ยวทั่วโลก รวมถึงกำรเพ่ิม
เที่ยวบินระหวำ่งประเทศและเสน้ทำงบนิใหมจ่ำกจีนและอินเดีย จงึคำดวำ่นกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติจะพลกิกลบัมำเพิม่ขึน้สู่ระดบั 35.5 ลำ้นคนในปี 
2569 และปรบัเพ่ิมเป็น 37.5-39.5 ลำ้นคนในปี 2570-2571  และ (2) กำรลงทนุภำคเอกชนที่มีสญัญำณเชิงบวกอยูบ่ำ้งจำกยอดขอรบัส่งเสรมิกำร
ลงทนุผำ่น BOI ที่เพ่ิมขึน้เกือบเทำ่ตวัสูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิำรณ ์ น ำโดยอตุสำหกรรมดิจิทลั ยำนยนตไ์ฟฟำ้ และพลงังำนหมนุเวียน นอกจำกนี ้
BOI ยงัไดด้  ำเนินมำตรกำร “Thailand FastPass” เพ่ือเรง่รดัใหโ้ครงกำรที่ไดร้บักำรสง่เสรมิฯ ตัง้แตปี่ 2566 ถึงตน้ปี 2568 มลูคำ่ลงทนุรำว 4.8 แสน
ลำ้นบำท สำมำรถเริม่ลงทนุจรงิไดเ้รว็ขึน้
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Figure 2: Thailand’s Real GDP

% YoY THB, trn

ในระยะ 3 ปีข้างหน้า (ปี 2569-2571) เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปและเติบโตในอัตราต ่าเม่ือเทียบกับค่าเฉล่ียของ
ประเทศในกลุ่มอาเซียน-5 โดยกองทนุกำรเงินระหวำ่งประเทศ (IMF) คำดวำ่เศรษฐกิจกลุม่อำเซียน-5 จะขยำยตวัเฉลี่ยรำว 4.2% ตอ่ปี ทำ่มกลำงแรง
กดดนัจำกปัจจยัภำยนอก ทัง้ควำมไม่แน่นอนของนโยบำยกำรคำ้สหรฐัฯ กำรชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน และควำมตึงเครียดทำงภมิูรฐัศำสตรท์ี่ยืดเยือ้ 
ขณะที่ยงัตอ้งเผชิญกบัปัญหำเชิงโครงสรำ้งภำยในประเทศ ไดแ้ก่ ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของภำคอตุสำหกรรมที่ลดลง กำรขำดแคลนแรงงำนและ
ผลิตภำพแรงงำนที่อยูใ่นระดบัต ่ำ ตลอดจนภำระหนีค้รวัเรอืนและหนีส้ำธำรณะที่อยูใ่นระดบัสงูซึ่งจะจ ำกัดกำรบริโภคภำคเอกชนและลดควำมยืดหยุ่น
ในกำรด ำเนินนโยบำยกำรคลงั นอกจำกนี ้ควำมไมแ่น่นอนทำงกำรเมืองภำยในประเทศยงัคงเป็นปัจจยัเสี่ยง แมจ้ะมีกำรเลือกตัง้ในปี 2569 ก็ตำม แต่
หำกขำดควำมตอ่เน่ืองในกำรด ำเนินนโยบำยเศรษฐกิจและกำรรกัษำวินยัทำงกำรคลงั อำจสง่ผลทำงลบต่อแรงส่งกำรเติบโตและอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือ
ของประเทศ ปัจจยัเหลำ่นีล้ว้นสง่ผลใหเ้ศรษฐกิจไทยยงัคงเผชิญภำวะเติบโตต ่ำกวำ่ระดบัศกัยภำพในระยะปำนกลำง
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 การเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้างที่จะมีผลต่อภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรมในระยะข้างหน้า
 ห่วงโซ่การผลิตที่มุ่งสู่อุตสาหกรรมต้นน ้าเพื่อความยั่งยืน (Upstream resilience) ภำวะเศรษฐกิจโลกที่ไม่แน่นอน และกำรกีดกันทำง

กำรคำ้ที่มีแนวโนม้เกิดขึน้ตอ่เน่ือง โดยเฉพำะจำกนโยบำยภำษีตอบโตข้องสหรฐัฯ กบัประเทศคูค่ำ้ทั่วโลกไมเ่พียงแค่จีน ตลอดจนควำมขัดแยง้
ทำงภูมิรัฐศำสตรท์ี่เกิดขึน้เป็นระยะ ลว้นส่งผลใหห้่วงโซ่อุปทำนของโลกเกิดควำมไม่มั่นคง ซึ่งเอือ้ต่อกำรขยำยฐำนล งทุนของประเทศ
มหำอ ำนำจสูป่ระเทศก ำลงัพฒันำในภมิูภำคเอเชีย โดยอตุสำหกรรมที่มีศกัยภำพสงูในกำรขยำยกำรลงทนุใหม่ (Greenfield investment) ส่วน
ใหญ่จะอยูใ่นกลุม่สินคำ้หรอืบรกิำรสมยัใหมท่ี่เนน้กำรใชเ้ทคโนโลยีและตอบโจทยด์ำ้นควำมยั่งยืน (ไดแ้ก่ สินคำ้ในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์ดิจิทลั 
พลงังำนสะอำด และวสัดพุืน้ฐำนที่รองรบัอปุกรณอ์จัฉรยิะและยำนยนตรุ์น่ใหม)่ (ภำพที่ 3) ซึง่อยูใ่นกลุม่อตุสำหกรรมตน้น ำ้ของหว่งโซก่ำรผลิต
สมัยใหม่ที่จะช่วยให้ประเทศก ำลังพัฒนำในเอเชียพึ่งพำตัวเองไดม้ำกขึน้ จำกเดิมที่ยังต้องพึ่งกำรน ำเข้ำสินคำ้ต้ นน ำ้เหล่ำนีเ้ป็นหลัก 
ปรำกฏกำรณนี์เ้ป็นไปตำมทิศทำงกำรปรบัตวัดำ้นอปุทำนของโลกที่เห็นไดต้ัง้แต่ช่วงก่อนวิกฤต COVID-19 สะทอ้นจำกดชันีบ่งชีด้ำ้นควำม
เขม้ขน้ของกำรน ำเขำ้สินคำ้กลุม่นีใ้นสำยกำรผลิต (Import intensity of production) ที่ทยอยปรบัลดลงตัง้แต่ช่วงปี 2554-2562 (ภำพที่ 4) ซึ่ง
หลงัจำกนัน้ กำรลงทนุโดยตรง (FDI) ที่มุง่สูป่ระเทศก ำลงัพฒันำในเอเชียรวมทัง้ไทยก็ยงัคงเนน้อตุสำหกรรมตน้น ำ้มำกกวำ่ปลำยน ำ้ โดยเฉพำะ
จีนกลำยเป็นประเทศผูน้  ำที่มีกำรลงทนุโดยตรงในต่ำงประเทศเพ่ิมขึน้อย่ำงรวดเร็ว เทียบเคียงสหรฐัฯ ภำยใตก้ำรแข่งขันดำ้นเทคโนโลยีอย่ำง
เขม้ขน้ 

ในระยะตอ่ไป กำรลงทนุในอตุสำหกรรมตน้น ำ้ของหว่งโซก่ำรผลิตจะยิ่งมีควำมส ำคญัมำกขึน้ในกลุม่ประเทศก ำลงัพฒันำในภูมิภำคเอเชีย เพ่ือเรง่
พฒันำอตุสำหกรรมสูค่วำมยั่งยืน อนัจะชว่ยรองรบัควำมไมแ่น่นอนจำกนโยบำยกำรคำ้และสงครำมเทคโนโลยีที่จะรุนแรงมำกขึน้

Figure 3: Greenfield Investment Growth and Share by Sector 2020-2024

Source: UNCTAD 2024, Krungsri Research
Note: The x-axis shows industry share of total greenfield values; the y-axis shows 5-year growth (2020–2024 vs. 2015–2019); 

bubble size indicates average project size (2020–2024). 

Source: OECD 2024, Krungsri Research
Note: The bubble size represents the value added of the corresponding industry at the world level in 2019.

Figure 4: Import Intensity of Production by Sector
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 การสร้างห่วงโซ่มูลค่าจากความร่วมมือเชิงบูรณาการในภูมิภาค (Regional cooperation and integration: RCI) กำรสรำ้งพนัธมิตรใน
ภมิูภำคเดียวกนัจะมีควำมส ำคญัมำกขึน้ เพื่อเพ่ิมอ ำนำจต่อรองและรกัษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขันรว่มกันอย่ำงยั่งยืน โดยเฉพำะเมื่อตอ้ง
เผชิญกับมำตรกำรกีดกันทำงกำรคำ้ระหว่ำงภมิูภำคที่มีแนวโนม้รุนแรงมำกขึน้ โดยกำรรวมกลุ่มจะเนน้เสริมสรำ้งควำมแข็ง แกรง่ของห่วงโซ่
มลูคำ่ภำยในภมิูภำค (Regional value chain) (ภำพที่ 5) ซึง่นอกจำกกำรรว่มมือดำ้นกำรคำ้แลว้ ยงัมีแนวโนม้ขยำยไปสู่ควำมรว่มมือในดำ้น
อ่ืนๆ ไดแ้ก่ กำรลงทนุ โครงสรำ้งพืน้ฐำน โลจิสติกส ์และสิ่งแวดลอ้ม ส  ำหรบัภมิูภำคเอเชียในปัจจบุนั กำรสรำ้งพนัธมิตรในห่วงโซ่มลูค่ำส่วน
ใหญ่จะเนน้เช่ือมโยงในอตุสำหกรรมเชิงยทุธศำสตร ์ไดแ้ก่ เซมิคอนดกัเตอร ์ดิจิทลั อปุกรณด์ำ้นพลงังำนสะอำด ผลิตภณัฑท์ำงกำรแพทย ์และ
วสัดพุืน้ฐำน โดยรูปแบบควำมรว่มมือจะเนน้สรำ้งควำมแข็งแกรง่ของฐำนกำรผลิตในอตุสำหกรรมตน้น ำ้มำกขึน้ (ภำพที่ 6) อย่ำงไรก็ตำม แม้
เสำหลกัของควำมรว่มมือฯ จะยงัคงเป็นดำ้นกำรคำ้ กำรลงทนุ และโครงสรำ้งพืน้ฐำนทำงกำยภำพ แต่รูปแบบของควำมรว่มมือในอนำคตจะ
เนน้กำรเชื่อมโยงดำ้นเทคโนโลยีและโครงข่ำยดิจิทัลระหว่ำงกัน (Technology and digital connectivity) ภำยในภูมิภำคเดียวกันมำกขึน้ 
โดยเฉพำะในกลุ่มสมำชิกอำเซียนซึ่งควำมร่วมมือดำ้นนีเ้พิ่มสงูขึน้ในช่วงที่ผ่ำนมำ (ภำพที่ 7) เพื่อรองรบักำรลงทนุในอตุสำหกรรมใหม่ที่ใช้
เทคโนโลยีสูงขึน้ โดยส่วนใหญ่จะมุ่งเนน้พัฒนำโครงข่ำยสื่อสำรโทรคมนำคมไฟเบอรอ์อปติก แลกเปลี่ยนขอ้มลูแบบขำ้มประเ ทศ รวมถึง
โครงกำรควำมรว่มมืออ่ืนๆ ทำงดำ้นดิจิทลั

ผลจำกกำรประชมุอำเซียนซมัมิท 2568 รอบลำ่สดุที่เกิดขึน้ชว่งปลำยเดือนตลุำคม 2568 เนน้ขยำยควำมรว่มมือดำ้นดิจิทลัในกลุ่มประเทศสมำชิก 
โดยจะประสำนระบบอีคอมเมิรซ์และดิจิทลัเพยเ์มนตร์ะหวำ่งประเทศ เชื่อมโยงฐำนขอ้มลู (Data Interoperability) รวมถึงก ำหนดมำตรฐำนดำ้น AI 
เพ่ือยกระดบัควำมพรอ้มของอำเซียนในกำรเขำ้สูเ่ศรษฐกิจดิจิทลัเต็มรูปแบบ

Figure 5: Relevant Operational Regional Cooperation and Integration Areas of Subregional Initiatives* 
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Source: ADB’s Asia-Pacific Regional Cooperation and Integration Index Database, ADB 2025, Krungsri Research
Note: *The latest available data as of 2023, from ADB (2025 report).

CAREC = Central Asia Reginal Economic Cooperation, GMS = Greater Mekong Subregion, IMT-GT = Indonesia -Malaysia-Thailand Growth Triangle,                                           
BIMP-EAGA = Brunei Darussalam-Indonesia-Malaysia-Philippines East ASEAN Growth Area, SASEC = South Asia Subregional Economic Cooperation,                                                
BIMSTEC = Bay of Bengal Initiative for Multi-Sectoral Technical and Economic Cooperation

Figure 6: Regional Value Chain Integration, by Economy Figure 7: Intra-subregional Initiatives** – Southeast Asia

Source: ADB’s Asia-Pacific Regional Cooperation and Integration Index Database, 
ADB 2025, Krungsri Research

Note: The latest available data as of 2023, from ADB (2025 report).
Higher index estimates denote greater regional integration. 
Intra-subregional integration is measured within members of the same subregional initiative.

Source: ADB’s Asia-Pacific Regional Cooperation and Integration Index Database, 
ADB 2025, Krungsri Research

Note: The latest available data as of 2023, from ADB (2025 report).
** Based on ADB’s Asia-Pacific Regional Cooperation and Integration Index estimates. 
Higher index estimates denote greater regional integration. 
Intra-subregional integration is measured within members of the same subregional initiative.
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 สงครามการให้สิทธิประโยชนเ์พื่อดึงดูดการลงทุน (Investment incentive war) ประเทศที่เป็นฐำนกำรผลิตโดยเฉพำะในเอเชียต่ำงตอ้ง
ดิน้รนเพ่ือควำมอยูร่อดในโลกที่เต็มไปดว้ยกำรกีดกนักำรคำ้จำกประเทศมหำอ ำนำจ ท ำใหแ้ต่ละประเทศเรง่ดึงดดูกำรลงทนุ โดยแข่งขันกันให้
สิทธิประโยชน ์(Investment incentive) จนกลำยเป็นสงครำมในรูปแบบใหมท่ี่แข่งกนัดว้ยมำตรกำรจงูใจนกัลงทนุ โดยจะเห็นไดจ้ำกจ ำนวนกำร
ใหส้ิทธิประโยชนใ์นกำรดึงดูดเงินลงทนุในกลุ่มประเทศก ำลงัพัฒนำแก่ภำคกำรผลิตและภำคบริกำรที่เพิ่มมำกขึน้ทั่วโลก (ภำพที่   8) ทัง้ใน
รูปแบบกำรยกเวน้และลดภำษี รวมถึงขยำยเวลำกำรใหส้ิทธิประโยชนท์ำงภำษี (ภำพที่ 9-10) จนเป็นที่มำของนโยบำย Global Minimum Tax 
(GMT) ซึ่งองคก์รเพื่อควำมรว่มมือทำงเศรษฐกิจและกำรพฒันำ (OECD) ก ำหนดใหแ้ต่ละประเทศตอ้งเก็บภำษีเงินไดอ้ย่ำงนอ้ย 15% กับ
บรษัิทตำ่งชำติที่เขำ้ไปลงทนุด ำเนินธุรกิจและมีรำยไดเ้กิน 750 ลำ้นยโูรตอ่ปี โดยทยอยมีผลบงัคบัใชใ้นชว่งปี 2567-2568 ตำมควำมพรอ้มของ
แต่ละประเทศ ดว้ยวตัถปุระสงคเ์พื่อสรำ้งควำมเป็นธรรมในกำรแข่งขัน อย่ำงไรก็ตำม แมน้โยบำย GMT อำจช่วยลดทอนควำมรุนแรงของ
สงครำมกำรใหส้ิทธิประโยชนท์ำงภำษีไดบ้ำ้ง แตค่ำดว่ำประเทศก ำลงัพฒันำจะยงัคงแข่งขันเพื่อดึงดดูเงินลงทนุกันต่อไป รวมถึงไทยซึ่งยงัคง
เสียเปรียบในด้ำนควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน (Competitiveness) อีกหลำยดำ้น โดยผลส ำรวจของ IMD ปี 2568 พบว่ำภำพรวม
ควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของไทย (IMD World Competitiveness Ranking) ลดลงสู่อนัดบัที่ 30 จำกอนัดบั 25 ในปี 2567 (ภำพที่ 11) ใน
ดำ้น (1) สมรรถนะทำงเศรษฐกิจ (จำกอนัดบั 5 เป็นอนัดบั 8) (2) โครงสรำ้งพืน้ฐำน (จำก 43 เป็น 47) (3) ประสิทธิภำพของภำคธุรกิจ (จำก 20 
เป็น 24) และ (4) ประสิทธิภำพของภำครฐั (จำก 24 เป็น 32) ยิ่งท  ำใหก้ำรใชเ้ครือ่งมือดงึดดูกำรลงทนุยงัมีควำมจ ำเป็นในแข่งขนับนเวทีโลก

Figure 9: Investment Incentives, by category (Percentage)

Source: UNCTAD (Investment policy monitor database, March 2025)
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Figure 8: Total number of investment incentives, 
by economic grouping
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Source: UNCTAD (Investment policy monitor database, March 2025)
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Figure 11: Thailand’s Competitiveness Ranking, 2025

Source: IMD 2025 (World competitiveness ranking 2025)

Figure 10: Investment Incentives, by sector (Percentage)

Source: UNCTAD (Investment policy monitor database, March 2025)
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 การไหลทะลักเข้ามาของสินค้าจีนเพื่อระบายอุปทานส่วนเกิน สร้างแรงกดดันต่อสินค้าท้องถิ่นทั่วโลก ก ำลังกำรผลิตสินค้ำ
ภำคอตุสำหกรรมของจีนที่สงูเกินควำมตอ้งกำรของตลำดภำยใน (Industrial Overcapacity) สะทอ้นไดจ้ำกระดบัสินคำ้คงเหลือของจีนที่เพิ่ม
สงูขึน้ตอ่เน่ือง (ภำพที่ 12) สอดคลอ้งกบัอตัรำกำรใชก้  ำลงักำรผลิตที่ลดลงขณะที่กำรลงทนุสว่นเกินในสินทรพัยถ์ำวรยงัคงอยู่ในระดบัค่อนขำ้ง
สงู โดยเฉพำะในสินคำ้กลุ่มที่ใชเ้ทคโนโลยีสงู เช่น อปุกรณอิ์เล็กทรอนิกส ์ยำนยนตไ์ฟฟ้ำและชิน้ส่วน ตลอดจนเครื่องจั กรอปุกรณไ์ฟฟ้ำ ไป
จนถึงอำหำร ผลิตภณัฑย์ำ และเคมีภณัฑบ์ำงประเภท (ภำพที่ 13-14) ซึง่ตำ่งจำกอดีตที่ก  ำลงักำรผลิตส่วนเกินของจีนจะอยู่ในกลุ่มสินคำ้โภค
ภณัฑ ์(เชน่ สิ่งทอ เหล็ก และอะลมิูเนียม) เป็นสว่นใหญ่ เม่ือผนวกกับควำมไดเ้ปรียบดำ้นตน้ทนุต่อหน่วยของสินคำ้เน่ืองจำกกำรประหยดัต่อ
ขนำด (Economies of scale) และแรงกดดนัจำกสงครำมกำรคำ้จีน-สหรฐัฯ ที่รุนแรงขึน้ ท  ำใหจ้ีนเรง่ระบำยสินคำ้ส่วนเกินเหล่ำนี ้สู่ตลำดโลก 
จนท ำใหห้ลำยประเทศออกมำตรกำรภำษีเพื่อปกป้องอตุสำหกรรมภำยใน โดยเฉพำะสหรฐัฯ ไดป้รบัขึน้ภำษีน ำเขำ้รถยนตไ์ฟฟ้ำจำ กจีนเป็น 
102.5% จำกเดิม 27.5% (มีผล 27 กนัยำยน 2568) และสหภำพยโุรปบวกเพิ่มภำษีรถยนตไ์ฟฟ้ำจำกจีนในช่วง 7.8-38.1% จำกเดิม 10% (มี
ผล 4 กรกฎำคม 2568) รวมถึงมำตรกำรตอบโตก้ำรทุ่มตลำด (Anti-dumping duties) และมำตรกำรตอบโตก้ำรอดุหนนุ (Countervailing 
duties) ที่เขม้ขน้ขึน้ โดยเฉพำะในหมวดสินคำ้โภคภณัฑ ์เชน่ โลหะและพลำสติก

Source: CEIC, BOT calculations

Figure 12: China’s Manufacturing Inventory Level
(%YoY, fixed investment minus industrial output, 21-24H1 average)

ความท้าทายต่อผู้ประกอบการไทยในระยะข้างหน้า คือ (1) 
สินค้าน าเข้าราคาถูกจากจีนที่ไหลทะลักเข้ามา จะกดดัน
ผูป้ระกอบกำรทอ้งถ่ินโดยเฉพำะกลุ่ม SMEs ที่ไม่สำมำรถแข่งขันได้
ดว้ยกำรประหยัดจำกขนำด รวมถึงประเด็นกำรถ่ำยโอนสินคำ้ผ่ำน
ประเทศที่สำมหรือสินคำ้สวมสิทธ์ิ (Transshipment) ทัง้ในรูปของ
กำรใชไ้ทยเป็นฐำนกำรสง่ออกตอ่ และกำรน ำเขำ้ชิน้ส่วนหรือวตัถดุิบ
จำกจีนในสัดส่วนสูงเพื่อกำรผลิต ท  ำใหผู้ป้ระกอบกำรไทยเสี่ยงต่อ
กำรถูกสหรฐัฯ ตดัสินว่ำเขำ้ข่ำยกำร “สวมสิทธ์ิ” และอำจถกูตอบโต้
รุนแรง และ (2) การขยายฐานการผลิตมาสู่อาเซียนรวมถึงไทย 
เพื่อถ่ำยโอนก ำลังกำรผลิตที่ลน้เกินในจีนมำสู่ตลำดเป้ำหมำยใน
อำเซียนโดยตรง แมใ้นดำ้นบวกจะช่วยพฒันำห่วงโซ่อปุทำนของบำง
อตุสำหกรรม แตก็่อำจเป็นควำมเสี่ยงตอ่ผูป้ระกอบกำรเดิมของไทยที่
ไมส่ำมำรถแข่งขนัดำ้นตน้ทนุ นอกจำกนี ้กำรขยำยฐำนดงักลำ่วอำจ
ใชไ้ทยเป็นเพียงฐำนกำรประกอบ แต่ใชช้ิน้ส่วนและแรงงำนน ำเขำ้
จำกจีนทัง้หมด จงึสรำ้งมลูคำ่เพ่ิมตอ่หว่งโซก่ำรผลิตของไทยไดจ้  ำกดั

Figure 13: Changes in Capacity Utilization Rate in China
(2Q24 minus historical average, trailing 4Q)

Figure 14: : Fixed Investment Ahead of Output in China
(%YoY, fixed investment minus industrial output, 21-24H1 average)

Source: China NBS, CofaceSource: China NBS, Coface
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 เศรษฐกิจดิจิทลั คือพลังขับเคล่ือนหลักของการพัฒนาอุตสาหกรรมสมัยใหม่ แมก้ระแสกำรลงทนุโดยตรงจำกตำ่งประเทศ (FDI) ทั่วโลก
มีทิศทำงชะลอตวั แตก่ำรลงทนุดำ้นดจิิทลัยงัขยำยตวัไดเ้ฉลีย่สงูถึง 10–12% ตอ่ปี ซึง่สงูกวำ่อตัรำกำรเติบโตของ GDP โลก โดยเฉพำะกำร
ลงทนุในธุรกิจดำตำ้เซ็นเตอรท์ี่มีจ  ำนวนโครงกำรและมลูคำ่เงินลงทนุสงูกวำ่โครงกำรอ่ืนที่เป็นกำรลงทนุใหม่ (Greenfield investment) ของกลุม่
บรษัิทขำ้มชำติในประเทศก ำลงัพฒันำ ตลอดชว่งปี 2563-2567 ที่ผ่ำนมำ (ภำพที ่15) และในชว่งดงักลำ่ว ไทยอยูใ่นกลุม่ 10 ประเทศที่มีมลูคำ่
เงินลงทนุในดำตำ้เซ็นเตอรส์งูสดุภำยใตแ้ผนกำรลงทนุของบรษัิทขำ้มชำติ (ภำพที ่ 16) (ที่มำ: UNCTAD, 2025) เพ่ือขบัเคลื่อนเทคโนโลยีใหม ่
เชน่ AI, Cloud computing, และ Data analytics และรองรบักำรลงทนุในอตุสำหกรรมตน้น ำ้ เชน่ อปุกรณอิ์เล็กทรอนิกส ์ชิน้สว่นเซมิคอนดกั
เตอร ์และโครงสรำ้งพืน้ฐำนดิจิทลั ตลอดจนธุรกิจพำณิชยอิ์เล็กทรอนิกส ์อนัจะชว่ยเสรมิสรำ้งควำมแข็งแกรง่ของหว่งโซ่อปุทำน (supply chain)
ในอตุสำหกรรมเทคโนโลยขีัน้สงู ไดแ้ก่ Smart electronics, ยำนยนตส์มยัใหม ่ (Next-generation vehicles) และบรกิำรดิจิทลั ภำยใต้
ยทุธศำสตรอ์ตุสำหกรรมเป้ำหมำยของไทย อยำ่งไรก็ตำม โอกำสของกำรลงทนุดงักลำ่วมำพรอ้มกบัปัจจยัทำ้ทำยในกำรด ำเนินธุรกิจ โดยเฉพำะ
ควำมเพียงพอของแหลง่พลงังำนซึง่เป็นปัจจยัส  ำคญัที่จะก ำหนดผลส ำเรจ็ (Enabling factor) ของกำรลงทนุในธุรกิจดำตำ้เซนเตอร ์(ภำพที ่17) 
เน่ืองจำกธุรกิจนีจ้  ำเป็นตอ้งใชพ้ลงังำนสะอำดเพ่ือสอดรบักบัเปำ้หมำยควำมยั่งยืนที่มุง่สูส่งัคมสีเขียวเต็มรูปแบบในอนำคต แตอ่ปุทำนดำ้น
พลงังำนหมนุเวียนในไทยยงัตอ้งไดร้บักำรพฒันำใหมี้ปรมิำณที่มำกพอเพ่ือใหต้น้ทนุตอ่หน่วยต ำ่ลง นอกจำกนี ้ กำรบรรลจุดุหมำยดงักลำ่วยงั
ตอ้งเผชิญอปุสรรคทัง้กำรเปลี่ยนแปลงสภำพภมิูอำกำศที่รุนแรงขึน้ เชน่ ภยัธรรมชำติ ตลอดจนควำมลำ่ชำ้ในกำรออกระเบียบปฏิบตัิที่ชดัเจน
เพ่ือขบัเคลื่อนระบบสญัญำซือ้ขำยพลงังำนไฟฟำ้โดยตรง (Direct Power Purchase Agreement: Direct PPA) ใหเ้ป็นรูปธรรมไดท้นัเวลำ 
(ที่มำ: Direct PPA โอกำสใหมเ่สรมิควำมยั่งยืนใหธุ้รกิจไทย, Krungsri Research 2025)
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แ แนวโน้มการใช้เทคโนโลยปัีญญาประดิษฐใ์นภาคการเงนิ

เทคโนโลยีปัญญำประดิษฐ์ (Artificial Intelligence: AI) มีพฒันำกำรอย่ำงกำ้วกระโดดและมีบทบำทในกำรเปลี่ยนแปลงรูปแบบกำรด ำเนิน
ธุรกิจซึง่รวมถึงภำคกำรเงิน โดยแนวโนม้ของเทคโนโลยี AI ที่ควรจบัตำมอง ไดแ้ก่

 ปัญญาประดิษฐนั์กปฏิบัติการ (Agentic AI) คือ ระบบ AI ที่สำมำรถจดักำรงำนซบัซอ้นไดด้ว้ยตวัเอง ตัง้แต่กำรวำงแผน กำรวิเครำะห ์
กำรตดัสินใจและลงมือปฏิบัติ ตลอดจนกำรเรียนรูเ้พื่อปรบัปรุงประสิทธิภำพกำรท ำงำน ทัง้ยงัสำมำรถสั่งกำร AI ตวัอ่ืนใหท้  ำงำนตำม
เป้ำหมำย จงึสำมำรถใช ้Agentic AI ส ำหรบังำนที่ตอ้งท ำซ  ำ้ (Repetitive tasks) หรอืตอ้งตดัสินใจตำมกฎขอ้บงัคบัอยำ่งเครง่ครดั เช่น (1) 
ผูช้่วยเสมือนที่ท  ำตำมค ำสั่งหรือปรบัตวัใหเ้หมำะสมกับพฤติกรรมของลกูคำ้ และ (2) ระบบวิเครำะหส์ินเชื่อแบบอัตโนมตัิ ซึ่งจะเริ่มท ำ
ตัง้แตร่วบรวมขอ้มลู รำ่งเอกสำร ประเมินสินเช่ือและแจง้ผลกำรประเมินใหล้กูคำ้ทรำบ

 โมเดลภาษาขนาดเล็ก (Small Language Model: SLM) เป็นแนวทำงใหม่ของกำรพฒันำโมเดล AI ที่ลดขนำดของขอ้มลู1/ และใช้
ทรพัยำกรประมวลผลนอ้ยลง จึงมีตน้ทนุกำรพฒันำและใชง้ำนถกูกว่ำเม่ือเทียบกับโมเดลภำษำขนำดใหญ่ (Large Language Model: 
LLM) ซึง่เป็นเทคโนโลยีเบือ้งหลงัของแชทบอทอจัฉรยิะหรอืเครือ่งมือ AI ที่เรำคุน้เคย โดย SLM สำมำรถปรบัใชใ้หเ้หมำะกบังำนเฉพำะทำง
หรอืขอ้มลูในองคก์ร และประหยดัพลงังำน จงึสอดคลอ้งกบัแนวคิดกำรด ำเนินธุรกิจที่ยั่งยืน กำรประยกุตใ์ช ้SLM ในภำคกำรเงิน เช่น (1) 
กำรประมวลผลและวิเครำะหข์อ้มลูจำกแบบฟอรม์หรอืขอ้มลูภำยในของสถำบนักำรเงิน และ (2) กำรประมวลผลขอ้มลูที่เป็นควำมลบัได้
อยำ่งปลอดภยั เน่ืองจำกสำมำรถติดตัง้บนเซิรฟ์เวอรข์ององคก์รเองได้

 ปัญญาประดิษฐเ์ชิงกายภาพ (Physical AI) คือระบบ AI ที่สำมำรถรบัรู ้เขำ้ใจ และมีปฏิสมัพนัธก์ับสภำพแวดลอ้มภำยนอกได ้และ
เชื่อมต่อกับมนษุยผ์่ำนหุ่นยนตฮ์ิวแมนนอยด ์(Humanoid Robot)2/ อปุกรณร์อบตวัและระบบอตัโนมตัิ (Automation) โดย Physical AI 
สำมำรถยกระดับประสบกำรณ์ของลูกคำ้ สรำ้งโมเดลธุรกิจใหม่ และขยำยช่องทำงกำรใหบ้ริกำร เช่น (1) หุ่นยนตใ์หค้  ำแนะน ำดำ้น
ผลิตภัณฑห์รือกำรลงทนุอย่ำงชำญฉลำด และ (2) อปุกรณอ์จัฉริยะที่ฝังระบบ AI ส ำหรบักำรท ำธุรกรรมกำรเงิน กำรเขำ้ถึงบริกำรของ
ธนำคำร และกำรวิเครำะหข์อ้มลูทำงกำรเงิน เป็นตน้ 

ส่ิงทีต่้องตระหนักในการน าเทคโนโลยี AI มาประยุกตใ์ช้ในภาคการเงิน คือ การใช้ระบบ AI อย่างมีจริยธรรมภายใต้แนวทางการ
ก ากับดูแลของภาครัฐ โดยล่ำสดุ ธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) ไดอ้อกแนวนโยบำยเรื่อง “กำรบริหำรจดักำรควำมเสี่ยงของกำรใช้งำน
ระบบปัญญำประดิษฐ”์3/  ซึง่ก ำหนดใหผู้ใ้หบ้ริกำรทำงกำรเงินตอ้งบริหำรจดักำรควำมเสี่ยงของกำรใชง้ำนระบบ AI ครอบคลมุทัง้ดำ้นขอ้มลู 
กำรพฒันำโมเดล และภยัคกุคำมทำงไซเบอร ์ที่สอดคลอ้งกับหลกักำรใชง้ำนระบบ AI อย่ำงรบัผิดชอบ เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงของผูใ้ชบ้ริกำร
และภำคธุรกิจ

Box A

1/ SLM มกัมีพำรำมิเตอรอ์ยู่ในช่วงหลกัสิบลำ้นจนถึงไมเ่กิน 30,000 ลำ้นตวัหรือไมถ่ึง 1 ใน 5 ของ LLM เมื่อเทียบกบัโมเดล GPT-4 
ท่ีพฒันำโดย OpenAI ซึ่งอยู่เบือ้งหลงัของ ChatGPT มีขอ้มลูมำกถึง 100 ลำ้นลำ้นพำรำมิเตอร ์

2/ เป็นหุ่นยนตท่ี์มีรูปรำ่งและกำรเคลื่อนไหวคลำ้ยกบัมนษุย์
3/ ดรูำยละเอียดไดท่ี้ แนวนโยบำยธนำคำรแห่งประเทศไทย เรื่อง กำรบริหำรจดักำรควำมเสี่ยงของกำรใชง้ำนระบบปัญญำประดิษฐ ์

https://www.bot.or.th/content/dam/bot/fipcs/documents/FOG/2568/ThaiPDF/25680178.pdf
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 ภาวะโลกรวน (Global climate disruption) จากวัฏจักรของการเกิดปรากฏการณล์านีญาและเอลนีโญที่สั้นลง ภำวะแปรปรวนของ
ภมิูอำกำศที่มีแนวโนม้รุนแรงมำกขึน้จำกกำรสะสมของก๊ำซเรอืนกระจกในชัน้บรรยำกำศ นอกจำกจะท ำใหอ้ณุหภมิูของโลกมีแนวโนม้ปรบัสงูขึน้
เรือ่ยๆ (ภำพที่ 18) แลว้ ยงัเป็นปรำกฏกำรณท์ีก่  ำลงัท ำลำยควำมสมดลุในวฏัจกัรน ำ้ของโลก จำกวงจรกำรระเหยของน ำ้และกลั่นตวัเป็นฝนที่จะ
หมนุเวียนกลบัไปกลบัมำอยำ่งรวดเรว็ โดยผลของก๊ำซเรือนกระจกจะท ำใหอ้ำกำศบนทอ้งฟ้ำสำมำรถดดูซบัควำมชืน้ไดม้ำกขึน้ ก่ อนจะปล่อย
ออกมำเป็นฝนตกหนักรุนแรงอนัจะท ำใหเ้กิดน ำ้ท่วมฉับพลนัได ้ขณะเดียวกันก็เรง่กำรระเหยของน ำ้ไดเ้ร็วขึน้ ท  ำใหเ้กิ ดภยัแลง้ได ้ โดยเมื่อ
พิจำรณำจำกคำ่ดชันี ONI Index ในชว่ง 40 ปี ที่ผ่ำนมำ (ปี 2528-2568) พบวำ่ชว่งระยะหำ่งของกำรเกิดภำวะเอลนีโญ (El Niño) ไปยงัลำนีญำ 
(La Niña) ลดเหลือเพียง 6-8 เดือน (ปี 2545-2568) จำกเดิม 24-26 เดือน (ปี 2528-2544) สอดคลอ้งกับระยะห่ำงกำรเกิดลำนีญำไปยงัเอลนี
โญที่ลดเหลือเพียง 6-8 เดือนเชน่กนั จำกเดิม 16-18 เดือน (ภำพที่ 19) เป็นสญัญำณบง่ชีถ้ึงควำมเสี่ยงในกำรเกิดภำวะภมิูอำกำศผันผวนแบบ
สดุขัว้ระหวำ่ง "น ำ้ทว่ม" และ "ภยัแลง้" สลบักนัในระยะเวลำที่สัน้ลงและรุนแรงขึน้

Figure 18: Land-Ocean Temperature Index Figure 19: ONI Index Transition (1985-2025)

Source: NOAA and Krungsri Research 

Note: The number of months represents the interval between the peak 
and trough of each El Niño–Southern Oscillation (ENSO) cycle.
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i.e. deviations from the corresponding 1951-1980 mean.
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โดยช่วงปี 2569-2571 ประเทศไทยมีแนวโน้มเผชิญกับภาวะโลกรวนที่อาจสร้างความเสียหายต่อภาคประชาชนและเศรษฐกิจ
วิจยักรุงศรไีดป้ระเมินผลกระทบของภำวะโลกรวนที่จะมีตอ่ภำคอตุสำหกรรมตำ่งๆ ตัง้แตภ่ำคเกษตรตลอดจนอตุสำหกรรมตอ่เน่ือง ดงันี ้

ความเส่ียงน า้ทว่มและพายุ (ลานีญา) ปีแหง่การเปล่ียนผ่านและ
ความไม่แน่นอน (Neutral)

ภัยแล้ง ไฟป่า และฝุ่นควัน (เอลนีโญ)

ภาพรวม : อิทธิพลลำนีญำอำจกลบัมำ ท ำ
ใหฝ้นสะสมสงูกวำ่คำ่เฉลี่ย

ภาพรวม : สภำวะอำกำศเป็นกลำงแตมี่ควำม
แปรปรวนสงู ฝนตกหนกักระจกุตวัในพืน้ทีใ่หม ่
สลบักบัฝนทิง้ชว่ง

ภาพรวม : แนวโนม้เอลนีโญรุนแรงขึน้ ปรมิำณ
ฝนต ่ำกวำ่คำ่เฉลี่ย อณุหภมิูสงูเผชิญควำมเสี่ยง
ไฟป่ำและฝุ่ นควนั

 เกษตรกรรม: ควำมเสี่ยงน ำ้ทว่มขงั
โดยเฉพำะพืน้ทีภ่ำคเหนือตอนลำ่งและ
ภำคตะวนัออกเฉียงเหนือ เกษตรกร
จ ำเป็นตอ้งวำงแผนเพำะปลกู

 อุตสาหกรรมการผลิต: เฝำ้ระวงัน ำ้
ทว่มสงู อำจเกิดกำรหยดุชะงกัของ
สำยกำรผลิตและกำรขนสง่เป็นระยะ

 การทอ่งเทีย่ว: ไดร้บัผลกระทบจำกลม
มรสมุ ฝนตกหนกั น ำ้ป่ำ และดินถล่ม

 เกษตรกรรม: วำงแผนเพำะปลกูยำกขึน้ 
เสี่ยงตอ่กำรขำดแคลนน ำ้ชว่งกลำงฤดู
เพำะปลกู โดยเฉพำะพืน้ที่นอกเขต
ชลประทำน

 อุตสาหกรรมการผลิต: เผชิญควำมเสี่ยง
จำกปรมิำณน ำ้ที่ไมแ่น่นอนในฤดแูลง้ปีถดัไป 
อำจกระทบตอ่คณุภำพและประสิทธิภำพกำร
ผลิต

 การทอ่งเทีย่ว: คำดกำรณส์ภำพอำกำศได้
ยำก อำจเกิดน ำ้ทว่มฉับพลนัในเมืองหลกั 
สง่ผลกระทบตอ่ควำมเช่ือมั่นและธุรกิจกำร
ทอ่งเที่ยว

 เกษตรกรรม: ผลผลิตหลกั (ขำ้ว ออ้ย และ
มนัส  ำปะหลงั) อำจเสียหำยจำกควำมรอ้น
และกำรขำดแคลนน ำ้

 อุตสาหกรรมการผลิต: อำจเกิดควำม
เสี่ยงดำ้นกำรจดัสรรน ำ้จำกกำรขำดแคลน
น ำ้ระหวำ่งภำคเกษตรและอตุสำหกรรม 
และกำรใชน้ ำ้ในกระบวนกำรผลิต

 การทอ่งเทีย่ว: วิกฤตฝุ่ นควนั PM2.5 ใน
ภำคเหนืออำจจะรุนแรงและยำวนำน แหลง่
ทอ่งเที่ยวทำงน ำ้มีปรมิำณน ำ้นอ้ย ไมด่งึดดู
นกัทอ่งเที่ยว

2569 2570 2571
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 การเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุและกระแสการดูแลสุขภาพ เอือ้ต่อการพัฒนาหว่งโซ่บริการสมัยใหม่ด้านสุขภาพ

การเข้าสู่สังคมสูงวัยทั่วโลกก่อใหเ้กิดเศรษฐกิจสีเงิน (Silver economy) ซึ่งสร้างโอกาสและความท้าทายต่อภาคธุรกิจทั่วโลก จำกควำม
ตอ้งกำรสินคำ้และบริกำรที่ตอบสนองควำมตอ้งกำรของผูสู้งอำยทุัง้ดำ้นสขุภำพ กำรเงิน ที่อยู่อำศัย เทคโนโลยี และกำรท่องเที่ยว โดยองคก์ำร
สหประชำชำติคำดวำ่ภำยในปี 2597 ผูมี้อำย ุ65 ปีขึน้ไปจะเพิ่มขึน้เป็น 1.7 พนัลำ้นคน จำก 830 ลำ้นคนในปี 2567 ในจ ำนวนนี ้กว่ำ 1 พนัลำ้นคน
เป็นผูส้งูอำยใุนทวีปเอเชีย ท  ำใหภ้มูิภำคนีจ้ะกลำยเป็นตลำดผูส้งูอำยขุนำดใหญ่ที่สรำ้งโอกำสทำงธุรกิจ โดยเฉพำะดำ้นกำรดแูลสขุภำพ โดยคำดวำ่
ในปี 2576 มลูคำ่ตลำด Silver economy ทั่วโลกจะสงูถึง 5.5 ลำ้นลำ้นดอลลำรส์หรฐั จำก 2.8 ลำ้นลำ้นดอลลำรส์หรฐัในปี 2567 หรือคิดเป็นอตัรำ
เติบโตเฉลี่ย 7.9% ต่อปี4/  การเข้าสู่สังคมสูงวัยจะท าให้ความต้องการบริการด้าน Wellness เพิ่มขึน้ ธุรกิจที่ตอบโจทย์ Silver economy จึง
มกัผสำนแนวคิดดำ้น Wellness รวมไวด้ว้ย ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจเพื่อควำมเป็นอยู่ที่ดี (Wellness economy) ซึ่งตอบโจทยก์ำรดแูลสุขภำพแบบองค์
รวม กำรฟ้ืนฟรูำ่งกำย และกำรสรำ้งสมดลุชีวิต มีแนวโนม้เติบโตเรว็เชน่กนั โดยคำดวำ่ในปี 2572 จะมีมลูคำ่สงูถึง 9.8 ลำ้นลำ้นดอลลำรส์หรฐั จำก
6.8 ลำ้นลำ้นดอลลำรส์หรฐัในปี 2567 หรอืคิดเป็นอตัรำกำรเติบโตเฉลี่ย 7.6% ตอ่ปี

ประเทศไทยจะเข้าสู่สังคมสูงวัยอย่างยิ่งยวด (Super-Aged Society) ภายในปี 2573 ด้วยสัดส่วนประชากรที่มีอายุ 60 ปีขึน้ไปสูงกว่า 
25% ของประชากรทัง้หมด จงึเป็นโอกำสส ำหรบัภำคธุรกิจที่จะเรง่พฒันำหว่งโซบ่รกิำรดำ้นสขุภำพอย่ำงครบวงจร โดยในปี 2566 เศรษฐกิจเพื่อ
สขุภำพของไทยมีมลูค่ำรำว 40.5 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐัเพิ่มขึน้ 28.4% จำกปี 2565 ซึ่งกลุ่มธุรกิจที่ตอบโจทยข้์างต้นและมีศักยภาพการ
เติบโตสูง ไดแ้ก่ (1) การท่องเทีย่วเชิงสุขภาพและการแพทย์ ซึ่งภำครฐัมีนโยบำยใหไ้ทยเป็น “ศนูยก์ลำงกำรแพทยแ์ละสขุภำพ” (Medical & 
Wellness Hub) ระดบัสำกล ผ่ำน 6 ธุรกิจ ไดแ้ก่ นวดแผนไทย สมนุไพร กำรทอ่งเที่ยวเชิงสขุภำพ อตุสำหกรรมเครือ่งมือแพทย ์ผลิตภัณฑก์ำรแพทย์
มลูคำ่สงู (ATMPs) และสขุภำพบคุคลและควำมงำม (2) อสังหาริมทรัพย์เพือ่สุขภาพ ซึ่งคำดว่ำจะเติบโตเฉลี่ย 15% ต่อปี และ (3) อาหารเพื่อ
สุขภาพ ที่ตอบโจทยก์ำรป้องกันโรค นอกจำกนี ้ภำครฐัยงัใหส้ิทธิประโยชนท์ำงภำษีส  ำหรบัธุรกิจดำ้นกำรแพทย ์กำรดแูลสขุ ภำพ และกำรวิจัย
ผลิตภณัฑส์ขุภำพ ส าหรับความท้าทายส าคัญ คือ ปัญหาการขาดแคลนแรงงานในอุตสาหกรรมนี้ จะส่งผลให้ต้นทุนด้านบุคลากรปรับ
สูงขึน้ต่อเน่ือง โดยเฉพาะกลุ่ม SMEs ทีมี่เงนิลงทุนในเทคโนโลยีเพื่อทดแทนแรงงานค่อนข้างจ ากัด นอกจำกนี ้กำรขับเคลื่อนสู่ Medical 
& Wellness Hub ตำมนโยบำยรฐัยงัตอ้งเผชิญปัญหำบคุลำกรคณุภำพไมเ่พียงพอ (เชน่ แพทย ์นกัโภชนำกำร และผูเ้ช่ียวชำญดำ้น Wellness) และ
กำรแข่งขนัรุนแรงจำกประเทศคูแ่ข่งที่เนน้เป้ำหมำยกำรเป็นศนูยก์ลำงสขุภำพแหง่ภมูิภำคเชน่เดียวกนั

Figure 20: Global Wellness Economy Market Size
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Figure 21: Thailand Wellness Economy Market Size

Source: Global wellness institute
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 เป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย ์(Net Zero) ของภาคธุรกิจท าให้ผู้ประกอบการต้องเร่งปรับตัว ท่ามกลางภาระ
ต้นทุนทีจ่ะเพิ่มขึน้ เป็นผลจำกกฎระเบียบและมำตรกำรดำ้นสิ่งแวดลอ้มที่มีแนวโนม้เขม้งวดขึน้ และขยำยครอบคลมุถึงควำมรบัผิดชอบต่อ
สงัคมและสิ่งแวดลอ้มตลอดหว่งโซก่ำรผลิต โดยมำตรกำรที่บงัคบัใชใ้นปัจจบุนัแบง่เป็น 2 กลุม่ ไดแ้ก่ 

 มาตรการที่ก าหนดให้ธุรกิจต้องรายงานปริมาณคารบ์อนและรับภาระต้นทุนการปล่อยคารบ์อน เช่น (1) มาตรการปรับ
คาร์บอนก่อนข้ามพรมแดน (CBAM) ในสหภาพยุโรป ซึง่มีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่เดือนตลุำคม 2566 ส  ำหรบัสินคำ้ 6 กลุ่ม (ซีเมนต ์ไฟฟ้ำ 
ปุ๋ ย เหล็กและเหล็กกลำ้ อะลมิูเนียม และไฮโดรเจน) ผูส้่งออกจึงอำจมีภำระตอ้งจ่ำยรำคำคำรบ์อน (เริ่มปี 2569) ขณะที่บำงประเทศ เช่น 
สหรำชอำณำจกัร ออสเตรเลีย และแคนำดำ ก ำลงัพิจำรณำน ำ CBAM มำใชเ้ช่นกัน และ (2) การชดเชยและการลดคาร์บอนในภาค
การบินระหว่างประเทศ (CORSIA) ภาคบังคับ (มีผลปี 2570) จะเพิ่มภำระตน้ทนุแก่ธุรกิจกำรบินทั่วโลก

 มาตรการทีเ่ก่ียวข้องกับการตรวจสอบความยั่งยืนของการด าเนินธุรกิจตลอดห่วงโซ่อุปทาน เช่น กฎหมำยว่ำดว้ยสินคำ้ที่ปลอด
กำรตดัไมท้  ำลำยป่ำ (EUDR) และกฎหมำยกำรสอบทำนธุรกิจดำ้นควำมยั่งยืน (CSDDD) ของสหภำพยโุรป ซึ่งปัจจบุนัอยู่ในระยะเปลี่ยน
ผ่ำนสูภ่ำคบงัคบัในอีก 1-2 ปีขำ้งหนำ้ โดย CSDDD มีแนวโนม้เกิดขึน้ในอีกหลำยประเทศ (อำทิ นอรเ์วยแ์ละรฐัแคลิฟอรเ์นียของสหรฐัฯ) 
ท  ำใหผู้ป้ระกอบกำรไทยที่เป็นคูค่ำ้ตอ้งตรวจสอบและปรบัตวัตำมกฎหมำยเหลำ่นี ้

นอกจากนี ้ภาคธุรกิจของไทยมีแนวโน้มต้องเผชิญกฎระเบียบหรือมาตรการในประเทศทีเ่ข้มงวดขึน้ สอดคล้องกับทิศทางของโลก
และเป้าหมาย Net Zero ใหม่ของไทยในปี 2593 (จากเดิม 2608) ดงันี้

 กลไกภาคบังคับ ภำครฐัอยูร่ะหวำ่งพิจำรณำ (รำ่ง) พระรำชบญัญัติกำรเปลี่ยนแปลงสภำพภมิูอำกำศ ซึง่ก ำหนดใหภ้ำคธุรกิจตอ้งรำยงำน
ปรมิำณกำรปลอ่ยก๊ำซเรอืนกระจก รวมถึงเรง่ผลกัดนัใหน้ ำกลไกรำคำคำรบ์อนภำคบงัคบัมำใช ้อำทิ กำรเก็บภำษีคำรบ์อน (สินคำ้น ำ้มนั) 
และกำรจดัตัง้ระบบซือ้ขำยสิทธิกำรปลอ่ยก๊ำซเรอืนกระจก (ETS) โดยเฉพำะอตุสำหกรรมที่ปลอ่ยคำรบ์อนสงู เชน่ ซีเมนต ์โลหะ และปิโตร
เคมี

 กลไกภาคสมัครใจ อำทิ กำรก ำหนดมำตรฐำนกิจกรรมทำงเศรษฐกิจที่ค  ำนึงถึงสิ่งแวดลอ้ม (Thailand Taxonomy) ซึง่ปัจจบุนัครอบคลมุ 
6 ภำคสว่น ไดแ้ก่ ภำคพลงังำน กำรขนสง่ กำรเกษตร กำรผลิต อสงัหำรมิทรพัย ์และของเสีย จะกระตุน้ใหธุ้รกิจเหล่ำนีเ้รง่เปลี่ยนผ่ำนกำร
ด ำเนินงำนใหส้อดคลอ้งตำมเกณฑ ์Taxonomy เพ่ือรกัษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัและเพ่ิมโอกำสเขำ้ถึงแหลง่เงินทนุเพ่ือควำมยั่งยืน

วิจัยกรุงศรีประเมินว่ามาตรการด้านความยั่งยืนทัง้ในระดับโลกและระดับประเทศจะเป็นทัง้ความท้าทายและโอกาสของภาคธุรกิจ
ไทย โดยควำมทำ้ทำยส ำคญัเกิดจำกกำรควบคมุตน้ทนุที่จะเพ่ิมขึน้ในดำ้น (1) กำรวดั รำยงำน และทวนสอบคำรบ์อน (MRV) หรือตน้ทนุกำร
ตรวจสอบธุรกิจ (Due Diligence) (2) ตน้ทนุกำรปลอ่ยคำรบ์อน และ (3) ตน้ทนุกำรเปลี่ยนผ่ำนธุรกิจสูค่วำมยั่งยืน โดยธุรกิจที่ปรบัตวัไดเ้รว็กวำ่
คูแ่ข่งจะมีโอกำสเพ่ิมขึน้ทัง้ดำ้นกำรคำ้ กำรลงทนุ และกำรเขำ้ถึงแหลง่เงินทนุ นอกจำกนี ้ธุรกิจที่เก่ียวเน่ืองกบัควำมยั่งยืน อำทิ ธุรกิจดำ้น MRV 
ธุรกิจที่ปรกึษำดำ้นควำมยั่งยืน และธุรกิจเทคโนโลยีดำ้นกำรเปลี่ยนแปลงสภำพภมิูอำกำศ (Climate Tech) จะไดอ้ำนิสงสจ์ำกทิศทำงกำรมุ่งสู ่
Net Zero ของทกุภำคส่วน ภาคธุรกิจของไทยจึงควรตระหนักถึงความส าคัญและเร่งปรับรูปแบบธุรกิจเพื่อเกาะเก่ียวกระแสความ
ยั่งยืนทีจ่ะเป็นปัจจัยขับเคล่ือนส าคัญของธุรกิจทั่วโลก

Figure 22: Timeline of Sustainability Regulations Affecting Thailand

Source: European Commission, Department of Trade Negotiations (DTN), The International Civil Aviation Organization (ICAO), Bank of Thailand (BOT), and Krungsri Research



 การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบภาครัฐที่ส่งผลกระทบต่อภาคอุตสาหกรรม

 ภาคอสังหาริมทรัพย์

 การผ่อนคลายเกณฑสิ์นเช่ือที่อยู่อาศัยต่อมูลค่าหลักประกัน (Loan to Value: LTV) โดย ธปท. ก ำหนดใหเ้พดำนอตัรำส่วนเงินให้
สินเช่ือตอ่มลูคำ่หลกัประกันอยู่ที่ 100% ในกรณี (1) มลูค่ำหลกัประกันต ่ำกว่ำ 10 ลำ้นบำท ส  ำหรบัสญัญำกูห้ลงัที่ 2 เป็นตน้ไป และ (2) 
มูลค่ำหลักประกัน 10 ล้ำนบำทขึน้ไป ส  ำหรับสัญญำกู้หลังที่  1 เป็นต้นไป (มีผล 1 พฤษภำคม 2568 –30 มิถุนำยน 2569) เพื่อ
ประคับประคองภาคอสังหาริมทรัพยแ์ละธุรกิจทีเ่ก่ียวข้อง บรรเทาปัญหาอุปทานคงค้างที่อยู่ในระดับสูง ท าให้ผู้ซือ้บ้านเข้าถึง
สินเช่ือได้งา่ยขึน้ และช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจในภาพรวม 

 มาตรการลดค่าธรรมเนียมจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมส าหรับที่อยู่อาศัย โดย (1) ลดค่ำจดทะเบียนกำรโอนอสงัหำริมทรพัยจ์ำก 
2% เหลือ 0.01% และ (2) ลดคำ่จดทะเบียนกำรจ ำนองอสงัหำรมิทรพัยจ์ำกเดิม 1% เหลือ 0.01% ส ำหรบัที่อยู่อำศยัสรำ้งใหม่และมือสอง
ที่มีวงเงินไมเ่กิน 7 ลำ้นบำท (มีผลตัง้แตว่นัที่ประกำศในรำชกิจจำนเุบกษำถึง 30 มิถนุำยน 2569) เพื่อกระตุ้นให้ผู้บริโภคเร่งตัดสินใจ
ซื้อบ้านใหม่และบ้านมือสอง ช่วยให้ผู้ประกอบการระบายอุปทานคงค้างและเพิ่มกระแสเงินสด รวมถึงกระตุ้นการปล่อย
สินเช่ือทีอ่ยู่อาศัยของสถาบันการเงนิ สร้างการหมุนเวียนของเม็ดเงนิในระบบเศรษฐกิจ

 กฎระเบียบหรือมาตรการทีอ่ยู่ระหว่างศึกษา พิจารณา หรือแก้ไขกฎหมายทีเ่ก่ียวข้อง

 (ร่าง) พระราชบัญญัติทรัพยอ์ิงสิทธิ จะขยำยสญัญำกำรเชำ่จำก 30 ปี เป็น 99 ปี แบง่เป็น (1) กำรแกไ้ขระยะเวลำสญัญำเชำ่จำกไม่
เกิน 30 ปี เป็นไมเ่กิน 50 ปี และ (2) เม่ือครบก ำหนดเชำ่ตำมขอ้ (1) สำมำรถตอ่สญัญำได ้1 ครัง้ ไม่เกิน 49 ปี รวมทัง้ 2 สญัญำไม่เกิน 
99 ปี โดยกำรต่อสัญญำครั้งที่  2 ต้องท ำเป็นหนังสือจดทะเบียนกับเจ้ำพนักงำนกรมที่ดิน มิเช่นนั้นจะถือเป็น โมฆะ (ล่ำสุด
กระทรวงมหำดไทยเปิดรบัฟังควำมเห็นรำ่งกฎหมำยผ่ำนเว็บไซตก์รมที่ดินและสื่อสำธำรณะ) วัตถุประสงคเ์พื่อเสริมความเช่ือม่ันแก่
นักลงทุนต่างชาติและผู้พัฒนาโครงการในระยะยาว เน่ืองจากสามารถวางแผนการใช้ประโยชนท์ี่ดินได้เต็มประสิทธิภาพ 
ทัง้ยังส่งผลบวกต่อการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพยข์นาดใหญ่ เช่น โครงการมิกซย์ูส หรือพืน้ที่เชิงพาณิชยท์ี่ต้องใช้
เวลาคืนทุนยาว กระตุ้นการลงทุนในตลาดอสังหาริมทรัพยม์ากขึน้

 (ร่าง) พระราชบัญญัติอาคารชุด จะขยำยเพดำนกำรถือครองกรรมสิทธ์ิคอนโดมิเนียมของชำวต่ำงชำติเป็น 75% (จำกเดิม 49%) 
ภำยใตเ้ง่ือนไข (1) จ  ำกดัเฉพำะพืน้ที่ 3 จงัหวดัที่ตำ่งชำตินิยมซือ้ (กรุงเทพฯ ภเูก็ต และพทัยำ) (2) จ  ำกดัขนำดโครงกำรไม่เกิน 5 ไร ่(3) 
จ  ำกดัสิทธิกำรบรหิำรจดักำรนิติบคุคลของตำ่งชำติตอ้งไม่เกิน 49% และ (4) แต่ละทอ้งถ่ินสำมำรถออกกฎหมำยเพิ่มเติมโดยอิสระได ้
เชน่ ไมส่รำ้งบนที่ดินเกษตรกรรม หรอืไมอ่ยูใ่นเขตควำมมั่นคงทำงทหำร เป็นตน้ (ลำ่สดุ อยูใ่นขัน้ตอนกำรศกึษำและรบัฟังควำมคิดเห็น
เบือ้งตน้) จุดประสงคเ์พื่อดึงดูดเงินลงทุนจากต่างประเทศ กระตุ้นยอดขายและการพัฒนาโครงการใหม่ในพืน้ที่เป้าหมาย
หลัก (กรุงเทพฯ ภูเก็ต และพัทยา) ตลอดจนช่วยลดอุปทานคงค้างของคอนโดมิเนียม และเพิ่มสภาพคล่องแก่
ผู้ประกอบการ ทั้งยังส่งผลดีต่อเศรษฐกิจท้องถิ่นจากการจ้างงานและการใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้น ขณะที่เงื่อนไขด้านพื้นที่และ
ขนาดโครงการจะช่วยรักษาสมดุลและป้องกันผลกระทบต่อการถือครองทีอ่ยู่อาศัยของคนไทย

 ภาคการผลิต

 สหรัฐฯ เรียกเก็บภาษีตอบโต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุน (Anti-Dumping and Countervailing Duties: AD/CVD) สินค้าแผง
โซลารเ์ซลลท์ีน่ าเข้าจากไทย มาเลเซีย เวียดนาม และกัมพูชา (มีผล 21 เมษำยน 2568) โดยไทยถกูเรียกเก็บภำษีในอตัรำสูงตัง้แต ่
375.19 - 972.23% สง่ผลใหไ้ทยอำจสญูเสียควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัและสว่นแบง่ตลำดแผงโซลำรเ์ซลลใ์นสหรฐัฯ อยำ่งไรก็ตำม ผู้ผลิต
เริม่หนัมำใหค้วำมส ำคญักบัตลำดในประเทศเพ่ิมขึน้ จงึอำจชว่ยชดเชยกำรสญูเสียตลำดสง่ออกไดบ้ำงสว่น

 กระทรวงอุตสาหกรรมประกาศมาตรฐานผลิตภัณฑอุ์ตสาหกรรมปูนซีเมนตไ์ฮดรอลิก ส่งผลใหผู้ผ้ลิตตอ้งเรง่พฒันำสินคำ้ดว้ยกำร
ปรบัปรุงกระบวนกำรผลิตและกำรควบคมุคณุภำพเพื่อสรำ้งควำมเชื่อมั่นแก่ผูบ้ริโภค และสอดคลอ้งกับนโยบำยดำ้นสิ่งแวดลอ้มและกำร
พฒันำอยำ่งยั่งยืนของภำครฐั

 กระทรวงอุตสาหกรรมก าหนดมาตรฐานอุตสาหกรรมผลิตภัณฑก์ระเบือ้งหลังคา (เฉพาะด้านประสิทธิภาพพลังงาน) ประเภท
คอนกรีต คอนกรีตเสริมประกอบ ดินเผา และซีเมนตเ์ส้นใย เพื่อควบคมุคณุสมบตัิของกระเบือ้งในกำรจดักำรควำมรอ้น ซึ่งจะช่วย
ลดควำมรอ้นในอำคำรและประหยดัพลังงำน ผู้ผลิตจึงต้องเร่งปรับปรุงเทคโนโลยีการผลิตเพื่อให้สินค้ามีมาตรฐานตามเกณฑท์ี่
ก าหนด ช่วยสร้างความเช่ือม่ันแก่ผู้บริโภค 
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 กระทรวงอุตสาหกรรมประกาศหา้มจัดตัง้หรือขยายโรงงานผลิตเหล็กเส้นเสริมคอนกรีตหรือเหล็กแท่งเล็กทุกขนาดทั่วประเทศ 
(มีผล 10 กนัยำยน 2568) เพ่ือแกไ้ขปัญหำอปุทำนสว่นเกินและก ำลงักำรผลิตทรงตวัระดบัต ่ำ (Under Utilization) รวมถึงรกัษำเสถียรภำพ
ของอตุสำหกรรมเหล็กในประเทศ ส  ำหรบัผูผ้ลิตรำยเดิมตอ้งเรง่พฒันำสินคำ้ใหมี้คณุภำพและมำตรฐำนที่สงูกว่ำเดิม และสอดคลอ้งกับ
มำตรฐำนดำ้นสิ่งแวดลอ้ม (Green steel) เพ่ือใหส้ำมำรถแข่งขนักบัเหล็กน ำเขำ้ (โดยเฉพำะจำกจีนที่มีกำรปรบัปรุงคณุภำพสินคำ้เช่นกัน) 
และตลำดโลกได้

 คณะกรรมการพิจารณาการทุ่มตลาดและการอุดหนุนมีมติให้เก็บอากรตอบโต้การทุ่มตลาด (AD) จากเหล็กน าเข้า ประเภท
เหล็กกลำ้ไรส้นิมรีดเย็น ชนิดมว้น แผ่น และแถบ ที่มีควำมหนำตัง้แต่ 0.3-3.0 มิลลิเมตร ควำมกวำ้งไม่เกิน 1,320 มิลลิเมตร จ ำนวน 33 
รำยกำร (มีผล 11 ตลุำคม 2568 - 10 ตลุำคม 2573) ผลจำกมีกำรทุม่ตลำดจำกเหล็กเวียดนำมซึง่สรำ้งควำมเสียหำยแก่อตุสำหกรรมเหล็ก
ของไทย คาดว่าผู้ผลิตไทยจะมียอดขายและส่วนแบ่งตลาดเพิ่มขึน้ หรือลดการขาดทุนได้

 อุตสาหกรรมยานยนต์

 การปรับโครงสร้างภาษีสรรพสามิตยานยนตเ์พื่อลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก มีสำระส ำคญั ดงันี ้

 ปรับลดเกณฑก์ารปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด ์(CO2) ใหแ้คบลง และเพ่ิมจำกเดิม 4 ระดบัเป็น 5 ระดบั ไดแ้ก่ CO2<100 กรมั/
กิโลเมตร (กม.), 100-120 กรมั/กม., 121-150 กรมั/กม., 151-200 กรมั/กม. และ >200 กรมั/กม. เพื่อส่งเสริมใหย้ำนยนตล์ดกำรปล่อย
ก๊ำซ CO2 และประหยดัพลงังำนเพ่ิมขึน้

 ก าหนดอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนตไ์ฟฟ้าตามปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 ส าหรับรถ HEV (Hybrid Electric Vehicle) และ 
PHEV (Plug-in Hybrid Electric Vehicle) ดงันี้

 รถ HEV และ MHEV5/ ที่ปล่อย CO2 ไม่เกิน 120 กรัมต่อกม. ก ำหนดอัตรำภำษีสรรพสำมิตคงที่ 6-9% และ 10-12% 
ตำมล ำดบั โดยคำ่ยรถยนตท์ีข่อรบักำรสนบัสนนุตอ้งมีกำรลงทนุผลิตรถยนตไ์ฮบรดิในประเทศ ใชช้ิน้สว่นมลูคำ่สงูที่ผลิตในประเทศ 
และติดตัง้ระบบ  Advanced Driver-Assistance Systems (ADAS) ตำมขอ้ก ำหนดของ BOI

 รถ PHEV ความจุกระบอกสูบไม่เกิน 3,000 cc กรณีวิ่งดว้ยพลงังำนไฟฟ้ำระยะทำงไม่ต  ่ำกว่ำ 80 กม./กำรประจไุฟฟ้ำ 1 ครัง้ 
และถังน ้ำมันไม่เกิน 45 ลิตร อัตรำภำษีอยู่ที่  5% ส่วนกรณีวิ่งด้วยพลังงำนไฟฟ้ำระยะทำงต ่ำกว่ำ 80 กม. /กำรประจุ
ไฟฟำ้ 1 ครัง้ และถงัน ำ้มนัมำกกวำ่ 45 ลิตร จดัเก็บอตัรำ 10% ส าหรับรถ PHEV ทีค่วามจุกระบอกสูบเกิน 3,000 cc เก็บภำษี
อตัรำ 30% ตัง้แต ่1 มกรำคม 2569

 ปรับอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนต ์ICE (Internal Combustion Engine) ตามปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 แบบขัน้บนัได ทกุ 2 ปี 
เริม่ตัง้แตปี่ 2569 ดงันี ้

 รถยนตน่ั์งความจุกระบอกสูบไม่เกิน 3,000 cc แบง่เป็น ชว่งที่ 1 ตัง้แต ่1 มกรำคม 2569- 31 ธันวำคม 2570 จดัเก็บภำษีอตัรำ 
13-34% ชว่งที่ 2 ตัง้แต ่1 มกรำคม 2571-31 ธันวำคม 2572 อตัรำ 14-36% และ ชว่งที่ 3 ตัง้แต ่1 มกรำคม 2573 เป็นตน้ไป อตัรำ 
15-38%

 รถยนตน่ั์งความจุกระบอกสูบเกิน 3,000 cc จดัเก็บภำษีอตัรำ 50% ตัง้แต่ 1 มกรำคม 2569 เพ่ือสรำ้งแรงจงูใจในกำรพฒันำ
เทคโนโลยีที่เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้ม

 ปรับลดอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนตไ์ฟฟ้า BEV จาก 8% เหลือ 2% เพื่อส่งเสริมกำรใชแ้ละผลิตรถยนตไ์ฟฟ้ำ BEV ตำมมติ
คณะกรรมกำรนโยบำยยำนยนตไ์ฟฟ้ำแห่งชำติซึ่งก ำหนดเป้ำหมำยกำรผลิตยำนยนตแ์บบ ZEV (Zero Emission Vehicle)  ที่สดัส่วน 
30% ของกำรผลิตยำนยนตท์ัง้หมดภำยในปี 2573

 ส่งเสริมขีดความสามารถในการแข่งขันของรถกระบะและอนุพันธข์องรถกระบะ เพื่อให้ไทยเป็นฐานการผลิตต่อเน่ือง โดย
ค ำนึงถึงกำรปล่อยก๊ำซ CO2 กำรสนับสนนุพลงังำนเชือ้เพลิงทดแทน Biodiesel และส่งเสริมใหใ้ชแ้ละผลิตรถกระบะไฟฟ้ำแบบ BEV 
และแบบ FCEV (Fuel Cell Electric Vehicle) โดยก ำหนดอตัรำภำษีสรรพสำมิต 2% และ 0% ของรำคำจ ำหน่ำย ตำมล ำดบั

 ปรับอัตราภาษีสรรพสามิตรถจักรยานยนต ์ICE และรถจักรยานยนตไ์ฟฟ้าทัง้แบบ HEV และแบบ PHEV ตามการปล่อย
ก๊าซ CO2 ดงันี ้ช่วงที ่1 ตัง้แต่ 1 มกราคม 2569-31 ธันวาคม 2572 จดัเก็บภำษีอตัรำ 4% (ส  ำหรบักำรปล่อย CO2 <50 กรมั/กม.) 
อตัรำ 6% (CO2 51-90 กรมั/กม.) อตัรำ 10% (CO2 91-130 กรมั/กม.) และอตัรำ 20% (CO2 >130 กรมั/กม.) และช่วงที่ 2 ตั้งแต่ 1 
มกราคม 2573 เป็นต้นไป จดัเก็บภำษี 5-25% 

5/ MHEV หรือ Mild Hybrid Electric Vehicle คือรถยนต ์HEV ท่ีใชไ้ฟฟ้ำกระแสตรงแรงดนัต  ่ำกวำ่ 60 โวลตเ์ป็นแหลง่พลงังำนในกำรขบัเคลื่อน
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 คณะกรรมการนโยบายยานยนตไ์ฟฟ้าแหง่ชาติปรับเงือ่นไขการค านวณจ านวนยานยนตไ์ฟฟ้าทีผ่ลิตชดเชยภายใต้มาตรการ 
EV3.0 และ EV3.5 โดยส ำหรบัยำนยนตท์ี่ผลิตและสง่ออกไปตำ่งประเทศตัง้แตปี่ 2568  ใหน้บั “กำรผลิต 1 คนั เป็นกำรผลิตชดเชย 1.5 คนั” 
เพ่ือสรำ้งแรงจงูใจใหผู้ผ้ลิตขยำยตลำดสง่ออก โดยคำดวำ่จะท ำใหจ้  ำนวนยำนยนตไ์ฟฟำ้สง่ออกเพ่ิมขึน้เป็น 12,500 คนัในปี 2568 และ 
52,000 คนัปี 2569 นอกจำกนีย้งัขยำยเวลำจดทะเบียนออกไปอีก 1 เดือนใหส้อดคลอ้งกบักำรด ำเนินงำนจรงิ (มำตรกำร EV3.0และ EV3.5 
สำมำรถจดทะเบียนภำยใน 31 มกรำคม 2569 และ 31 มกรำคม 2571 ตำมล ำดบั) เพ่ือเพ่ิมควำมยืดหยุน่แก่ผูผ้ลิตยำนยนตไ์ฟฟ้ำในกำร
วำงแผนธุรกิจ

 ภาคพลังงาน

 แผนปฏิรูปพลังงานเพื่อเปล่ียนผ่านสู่ระบบเศรษฐกิจคารบ์อนต ่า (Carbon-neutral Economy) คำดมีผลบงัคบัใชปี้ 2569 ไดแ้ก่ (1) 
แผนพฒันำก ำลงัผลิตไฟฟ้ำ (PDP2024) (2) แผนบริหำรจดักำรก๊ำซธรรมชำติ (Gas plan) (3) แผนพฒันำพลงังำนทดแทนและพลงังำน
ทำงเลือก (AEDP) (4) แผนอนรุกัษพ์ลงังำน (EEP) และ (5) แผนบริหำรจดักำรน ำ้มนัเชือ้เพลิง (Oil plan) เพื่อใหไ้ทยบรรลคุวำมเป็นกลำง
ทำงคำรบ์อนภำยในปี 2593 และกำรปลอ่ยก๊ำซเรอืนกระจกเป็นศนูย ์(Net-zero GHG emission) ภำยในปี 2608 คาดว่าจะหนุนให้ภาค
ธุรกิจลงทุนในด้านทีเ่ก่ียวข้องเพิ่มขึน้ อาท ิธุรกิจผลิตไฟฟ้า ธุรกิจผลิตและน าเข้าก๊าซธรรมชาติ และธุรกิจโรงกล่ันน า้มัน

 การปรับปรุงแผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศ (ร่ำง PDP2024) และแผนพัฒนาพลังงานทดแทนและพลังงาน
ทางเลือก (AEDP 2024) จะพิจำรณำจดัสรรโรงไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียน 2 ช่วง คือ (1) ช่วงปี 2564-2573 และ (2) ช่วงปี 2574-2580 
ก ำหนดใหมี้สดัส่วนกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนสะอำด/พลังงำนหมนุเวียนใหม่ ณ ปี 2580 ไม่นอ้ยกว่ำ 50% ของก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำ
ทัง้หมด (ที่มำ: รำ่ง PDP2024, EPPO) ซึ่งจะเอือ้ใหภ้าคเอกชนขยายก าลังการผลิตและเพิ่มการลงทุนโรงไฟฟ้าใหม่ ดงันี ้(1) กลุ่มที่
ไมมี่ตน้ทนุเชือ้เพลิง ไดแ้ก่ พลงังำนลม ก๊ำซชีวภำพ และพลงังำนแสงอำทิตย ์(ทัง้แบบติดตัง้บนพืน้ดินรว่มกับระบบกักเก็บพลงังำน / แบบ
ติดตัง้บนพืน้ดิน / ติดตัง้บนหลงัคำ) และ (2) กลุม่ผลิตไฟฟำ้จำกขยะ (ขยะชมุชนและขยะอตุสำหกรรม) และชีวมวล

 ภาคเกษตรกรรม 

 กรมประมงปรับปรุงกฎหมาย 71 มาตราใน (ร่าง) พ.ร.บ.แก้ไขเพิ่มเติมพระราชก าหนดการประมงปี 2558 (คำดว่ำจะถกูน ำมำ
พิจำรณำจำกคณะรฐัมนตรีชุดใหม่ในปี 2569) อำทิ เพิ่มพืน้ที่กำรท ำประมงพืน้บำ้น ก ำหนดใหผู้ข้อใบอนุญำตตอ้งมีสัญชำติไทย ปรบั
บทลงโทษ และยกเลิกกฎหมำยซ ำ้ซอ้น เพื่อจดัระเบียบกำรประมง รกัษำทรพัยำกร คุม้ครองแรงงำน และฟ้ืนฟอูตุสำหกรรมประมง ซึ่งคาด
ว่าจะส่งผลดีต่ออุตสาหกรรมประมงโดยรวม ทัง้ชว่ยยกระดบัควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของผูป้ระกอบกำรไทย และลดปัญหำกำรกีด
กันกำรคำ้ในตลำดต่ำงประเทศจำกมำตรฐำนดำ้นแรงงำนและสิ่งแวดลอ้มที่ดีขึน้ รวมถึงช่วยสรำ้งควำมร่วมมือระหว่ำงภำครั ฐและ
ผูป้ระกอบกำรในทอ้งถ่ิน ตลอดจนชว่ยกระจำยรำยไดอ้ยำ่งเทำ่เทียมและยั่งยืนตลอดหว่งโซก่ำรผลิต

 ภาคบริการโรงแรม

 กระทรวงมหาดไทยออกกฎยกเว้นค่าธรรมเนียมส าหรับการประกอบธุรกิจโรงแรม พ.ศ. 2567 เป็นเวลา 2 ปี โดยยกเวน้
คำ่ธรรมเนียมรำยปีส  ำหรบัโรงแรมที่ถึงก ำหนดช ำระในชว่ง 1 กรกฎำคม 2567 ถึง 30 มิถนุำยน 2569 เพ่ือลดภำระคำ่ใชจ้ำ่ยของ
ผูป้ระกอบกำรที่ไดร้บัผลกระทบจำกกำรทอ่งเที่ยวฟ้ืนตวัชำ้ คำดวำ่จะหนนุใหโ้รงแรมขนำดเลก็ที่ยงัไมก่ลบัสูภ่ำวะปกติสำมำรถด ำเนินธรุกิจ
ตอ่ไปได ้หรอืสำมำรถน ำเงินไปใชใ้นกำรบ ำรุงรกัษำโรงแรมหรอืใชจ้ำ่ยในดำ้นอ่ืนๆ

 ภาคส่ิงแวดล้อม

 มาตรการปรับคารบ์อนก่อนข้ามพรมแดนของสหภาพยุโรป (EU Carbon Border Adjustment Mechanism: EU CBAM) ที่อยู่ใน
ระยะเปลี่ยนผ่ำน (Transition Period) มำตัง้แตว่นัที่ 1 ตลุำคม 2566 โดยผูส้ง่ออกสินคำ้ที่ก  ำหนดตอ้งรำยงำนปริมำณกำรปล่อยก๊ำซเรือน
กระจกของสินคำ้ที่สง่ไป EU และเร่ิมบังคับใช้เต็มรูปแบบตัง้แต่วันที ่1 มกราคม 2569 เป็นต้นไป ซึ่งผู้ส่งออกต้องรายงานปริมาณ
การปล่อยคารบ์อนของสินค้า และอาจต้องจ่ายราคาการปล่อยคารบ์อน ท ำใหมี้ภำระตน้ทุนเพิ่มขึน้โดยเฉพำะกลุ่มสินคำ้ที่มีกำร
ปลอ่ยคำรบ์อนเขม้ขน้

 การชดเชยและการลดคารบ์อนส าหรับการบินระหว่างประเทศ (Carbon Offsetting and Reduction Scheme for International 
Aviation: CORSIA) โดยองคก์ำรกำรบินพลเรือนระหว่ำงประเทศ (International Civil Aviation Organization: ICAO) ก ำหนดใหส้มำชิก 
193 ประเทศทั่วโลกรวมถึงไทยตอ้งมีกลไกกำรปรบัลดคำรบ์อน 2 สว่น คือ (1) กำรวดั รำยงำน และทวนสอบปรมิำณคำรบ์อนจำกเที่ยวบิน
ระหวำ่งประเทศเป็นประจ ำทกุปี และ (2) กำรชดเชยกำรปลอ่ยคำรบ์อนซึง่เกินเกณฑท์ี่ก  ำหนดดว้ยกำรซือ้คำรบ์อนเครดิต โดยช่วงปี 2567-
2569 กำรเขำ้ร่วมกลไกดงักล่ำวยงัอยู่ในภำคสมคัรใจ และตัง้แต่ปี 2570 เป็นตน้ไปจะถูกปรบัเป็นภำคบงัคบั ส่งผลใหธุ้รกิจกำรบินจะมี
ตน้ทนุที่สงูขึน้ 
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 กฎหมายสินค้าปลอดการตัดไม้ท าลายป่าของสหภาพยุโรป (EU Deforestation Regulation: EUDR) ก ำหนดใหส้ินคำ้ส่งออกและ
น ำเขำ้ 7 กลุม่ ไดแ้ก่ ยำงพำรำ ปำลม์น ำ้มนั ววั ไม ้กำแฟ โกโก ้และถั่วเหลือง รวมถึงผลิตภณัฑแ์ปรรูป เช่น ถงุมือยำง และเฟอรนิ์เจอรไ์ม ้
ตอ้งไดร้บักำรตรวจสอบและรำยงำนที่มำของสินคำ้ว่ำไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งกับกำรท ำลำยป่ำ โดย EUDR เขำ้สู่ระยะเปลี่ยนผ่ำนเม่ือ 29 
มิถนุำยน 2566 และจะมีผลบงัคบัใชจ้ริงตัง้แต่ 30 ธันวำคม 2568 เป็นตน้ไป ส าหรับสินค้าไทยที่คาดว่าจะได้รับผลกระทบมากที่สุด 
คือ ยางพารา รองลงมา ได้แก่ ไม้ และปาลม์น า้มัน

 กฎหมายการสอบทานธุรกิจด้านความยั่งยืน (Corporate Sustainability Due Diligence Directive: CSDDD) ของสหภาพยุโรป 
ก ำหนดใหธุ้รกิจขนำดใหญ่ตรวจสอบและรำยงำนควำมรบัผิดชอบของธุรกิจตอ่สิ่งแวดลอ้มและสงัคมตลอดหว่งโซอ่ปุทำน เช่น กำรควบคมุ
กำรปลอ่ยมลพิษ กำรคุม้ครองแรงงำนและสิทธิมนษุยชน กฎหมำยดงักลำ่วจะทยอยบงัคบัใชต้ัง้แต ่25 กรกฎำคม 2567 (ระยะเปลี่ยนผ่ำน) 
ก่อนบังคับใชจ้ริงทุกประเทศในสหภำพยุโรปตัง้แต่ 26 กรกฎำคม 2570 เป็นตน้ไป คาดว่าจะส่งผลให้ต้นทุนการด าเนินงานของ
ผู้ประกอบการไทยที่อยู่ในห่วงโซ่อุปทานของยุโรปเพิ่มขึน้ (อาทิ บริษัทที่ส่งออกหรือลงทุนในยุโรป) โดยเฉพาะอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส ์ยานยนต ์ยางพารา และค้าปลีก

 ประเทศไทยเตรียมประกาศเป้าหมาย Net Zero ใหม่เป็นปี 2593 เร็วขึน้ 15 ปีจากเป้าหมายเดิมปี 2608 ส่งผลใหภ้ำคธุรกิจมี
แนวโนม้เผชิญนโยบำยและกฎระเบียบดำ้นสิ่งแวดลอ้มที่เขม้งวดขึน้ โดยเฉพำะภำคพลงังำนและกำรขนส่ง (ปล่อยก๊ำซเรือนกระจกรำว 2 
ใน 3 ของทัง้ประเทศ) ที่ตอ้งเปลี่ยนผ่ำนสูก่ำรใชแ้หลง่พลงังำนคำรบ์อนต ่ำมำกขึน้ รองลงมำคือภำคอตุสำหกรรมที่ลดคำรบ์อนยำก (Hard-
to-abate sector) เชน่ ซีเมนต ์เคมีภณัฑ ์และเหล็ก ซึง่ตอ้งปรบักระบวนกำรผลิตใหป้ลอ่ยคำรบ์อนลดลง

 กรมการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศและส่ิงแวดล้อมเตรียมออก (ร่าง) พระราชบัญญัติการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
(ปัจจบุนัคณะรฐัมนตรมีีมติเห็นชอบในหลกักำรแลว้ คำดมีผลบงัคบัใชปี้ 2569) ซึง่ก ำหนดใหภ้ำคธุรกิจตอ้งรำยงำนปริมำณกำรปล่อยก๊ำซ
เรอืนกระจก และตัง้เป้ำหมำยกำรด ำเนินงำนที่เก่ียวขอ้งกบักำรเปลี่ยนแปลงสภำพภมิูอำกำศ รวมถึงผลกัดนัตลำดคำรบ์อนในประเทศ อำทิ 
ภำษีคำรบ์อน ระบบซือ้ขำยสิทธิในกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก (ETS) และตลำดคำรบ์อนเครดิต เพื่อกระตุ้นให้หน่วยงานทุกภาคส่วน
ควบคุมการปล่อยคารบ์อนอย่างจริงจัง

 กระทรวงการคลังเตรียมเก็บภาษีคารบ์อน (Carbon Tax) โดยออก (ร่าง) กฎกระทรวงการคลังว่าด้วยการก าหนดอัตราภาษี
สรรพสามิตส าหรับกลไกราคาคารบ์อน (ปัจจบุนัคณะรฐัมนตรมีีมติเห็นชอบในหลกักำรแลว้ คำดเริม่จดัเก็บภำษีไดใ้นปี 2569) โดยเริ่ม
จำกสินคำ้น ำ้มนัในอตัรำ 200 บำทต่อตนัคำรบ์อนไดออกไซดเ์ทียบเท่ำ ซึ่งในระยะแรกจะจดัเก็บจำกกำรปรบัโครงสรำ้งภำษีสรรพสำมิต
น ำ้มนัจงึไมก่ระทบตอ่ตน้ทนุภำษีของผูบ้ริโภค (เช่น ภำษีสรรพสำมิตของน ำ้มนัดีเซล 6 บำทต่อลิตร จะแยกออกมำเป็นภำษีคำรบ์อน 0.5 
บำทต่อลิตร) ทัง้นี ้เพื่อเตรียมควำมพรอ้มใหผู้ส้่งออกสินคำ้ไปยงัประเทศที่ใชม้ำตรกำร CBAM เช่น สหภำพยโุรป ซึ่งอนญุำตใหน้ ำภำษี
คำรบ์อน (ที่จำ่ย ณ ประเทศตน้ทำง) มำหกัลบตน้ทนุ CBAM ได้

 กระทรวงพาณิชยอ์อกประกาศออกกฎหมายห้ามน าเข้าเศษพลาสติกจากต่างประเทศ เพื่อลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มและรำคำ
พลำสติกในประเทศ โดยมีผลบงัคบัใชก้บัสินคำ้ตำมพิกดัศลุกำกรประเภท 39.15 (เศษ เศษตดัและของที่ใชไ้ม่ไดท้ี่เป็นพลำสติก) ตัง้แต่ 1 
มกรำคม 2568 เป็นตน้ไป

 ภาคการเงนิ

 กระทรวงดิจิทัลเพื่อเศรษฐกิจและสังคม6/ประกาศใช้ “พระราชก าหนดมาตรการป้องกันและปราบปรามอาชญากรรมทาง
เทคโนโลยี ฉบับที่ 2 พ.ศ. 2568” (มีผล 13 เมษำยน 25687/) ก ำหนดใหส้ถำบนักำรเงิน ผูป้ระกอบธุรกิจบริกำรช ำระเงิน ผูใ้หบ้ริกำร
โทรคมนำคม ผูใ้หบ้รกิำรสื่อสงัคมออนไลน ์และผูป้ระกอบธุรกิจสินทรพัยด์ิจิทลั ตอ้งด ำเนินกำร ดงันี ้(1) ป้องกันกำรสวมรอยกำรเปิดบญัชี
และกำรใชง้ำน Mobile Banking และ (2) ตอ้งระงบักำรโอนเงินเขำ้-ออก และกำรเปิดบญัชีใหม่ส  ำหรบับญัชีมำ้ระดบัด ำ เทำเข้ม และเทำ
ออ่น รวมถึงตรวจสอบควำมผิดปกติเพื่อขยำยผลต่อไปส ำหรบับญัชีมำ้ระดบัน ำ้ตำลเขม้และน ำ้ตำลอ่อน ขณะที่ ธปท. ปรบัลดระยะเวลำ
กำรปลดระงบับญัชีเหลือไมเ่กิน 4 ชั่วโมงจำกเดิม 72 ชั่วโมงเพื่อไมใ่หป้ระชำชนผูส้จุรติไดร้บัผลกระทบมำกเกินไป8/ 

6/ คณะรฐัมนตรีมีมติเห็นชอบรำ่งพระรำชก ำหนดมำตรกำรป้องกนัและปรำบปรำมอำชญำกรรมทำงเทคโนโลยี และรำ่งพระรำชก ำหนด
กำรประกอบธรุกิจสินทรพัยด์ิจิทลั เมื่อวนัท่ี 8 เม.ย. 68

7/ ธปท. ก ำหนดมำตรฐำนของภำคธนำคำรในกำรรว่มรบัผิดชอบตำม พ.ร.ก. มำตรกำรป้องกนัและปรำบปรำมอำชญำกรรมทำงเทคโนโลยี
8/ Joint Media Briefing: ควำมคืบหนำ้มำตรกำรจดักำรบญัชีมำ้

https://www.bot.or.th/th/news-and-media/news/news-20250428.html
https://www.bot.or.th/th/news-and-media/news/news-20250915.html
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 ธปท. ริเร่ิมโครงการ Your Data "ข้อมูลของคุณ สู่บริการทางการเงินที่ตอบโจทย"์ โดยผูใ้ชบ้ริกำรสำมำรถใชส้ิทธิส่งขอ้มลูของ
ตนเองที่อยูก่บัผูใ้หบ้ริกำรทำงกำรเงินหรือหน่วยงำนที่เก่ียวขอ้งไปยงัผูใ้หบ้ริกำรทำงกำรเงินที่ตอ้งกำรใชบ้ริ กำร (เช่น กำรสมคัรขอสินเชื่อ 
และกำรจดักำรทำงกำรเงินที่เหมำะสมเฉพำะบคุคล) ผ่ำนชอ่งทำงดิจิทลัที่สะดวกและปลอดภยั เพื่อใหไ้ดร้บับรกิำรทำงกำรเงินที่ตอบโจทย์
มำกขึน้ สำมำรถเขำ้ถึงสินเชื่อดว้ยตน้ทนุเหมำะสม รวมถึงกำรวำงแผนและบริหำรจดักำรทำงกำรเงินไดด้ีขึน้ ดำ้นผูใ้ห้บริกำรสำมำรถลด
ตน้ทนุกำรตรวจสอบควำมถกูตอ้งและประมวลผลขอ้มลู และสำมำรถน ำขอ้มลูไปพฒันำนวตักรรมและต่อยอดบริกำรเพื่อสรำ้งโอกำสทำง
ธุรกิจได้

 ธปท. ก าหนดแนวนโยบายบริหารจัดการความเส่ียงจากการใช้ AI ในภาคการเงิน9/ (มีผล 12 กันยำยน 2568) ดงันี ้(1) ดำ้นธรร
มำภิบำล ผูใ้หบ้ริกำรทำงกำรเงินตอ้งก ำหนดควำมรบัผิดชอบในกำรใชง้ำน AI อย่ำงชดัเจน เช่น กำรพิจำรณำใหม้นษุยมี์ส่วนรว่มในกำร
ตดัสินใจ (Human in the loop) หรือก ำกับดแูล (Human over the loop) ส ำหรบักำรตดัสินใจเชิงกลยทุธห์รืองำนที่อำจกระทบต่อลกูคำ้ 
หรอืกำรน ำ AI มำใชส้ื่อสำรกบัลกูคำ้จะตอ้งแจง้ใหล้กูคำ้ทรำบ และ (2) ดำ้นกำรพฒันำและควำมปลอดภยั ผูใ้หบ้ริกำรทำงกำรเงินควรมี
แนวทำงป้องกันกำรเปิดเผยขอ้มลูแก่ผูท้ี่ไม่เก่ียวขอ้ง มีกำรทดสอบแบบจ ำลองก่อนและหลงักำรใชง้ำน ติดตำมประสทิธิภำพและควำม
น่ำเชื่อถือของผลลพัธ ์และทดสอบรูปแบบกำรโจมตีทำงไซเบอรอ์ย่ำงต่อเนื่อง รวมถึงปรบัปรุงแนวทำงกำรป้องกันภยัคุ กคำมตำม
มำตรฐำนสำกล

 กระทรวงการคลัง10/ออก“พระราชกฤษฎีกาก าหนดให้การประกอบธุรกิจการให้เช่าซื้อและการให้เช่าแบบลีสซิ่งรถยนตแ์ละ
รถจักรยานยนตอ์ยู่ภายใต้บังคับของพระราชบัญญัติธุรกิจสถาบันการเงิน” (มีผล 2 ธันวำคม 2568)11/ โดย ธปท. มีอ ำนำจตรวจสอบ
กิจกำรและออกค ำสั่งใหป้รบัแกห้รอืระงบักำรด ำเนินงำน เน่ืองจำกเป็นธุรกิจกำรเงินที่มีลกัษณะคลำ้ยกำรใหส้ินเชื่อ และมีปริมำณธุรกรรม
คอ่นขำ้งสงู จงึมีผลกระทบตอ่ระบบเศรษฐกิจและประชำชนในวงกวำ้ง

 ธปท. ประกาศรายช่ือผู้ได้รับความเหน็ชอบใหจ้ัดตัง้ธนาคารพาณิชยไ์ร้สาขา (Virtual Bank) จ านวน 3 ราย ไดแ้ก่ (1) บริษัท เอซี
เอ็ม โฮลดิง้ จ  ำกดั (2) ธนำคำรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) บรษัิท แอดวำนซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิซ จ  ำกัด (มหำชน) บริษัท ปตท. น ำ้มนัและกำรคำ้
ปลีก จ  ำกดั (มหำชน) และ (3) บรษัิท เอสซีบี เอกซ ์จ ำกดั (มหำชน) WeTechnology Limited KakaoBank Corp. ซึง่จะทยอยเปิดใหบ้รกิำร
ตัง้แต่ 19 มิถนุำยน 256912/ เป็นตน้ไป โดย Virtual bank จะช่วยขยำยบริกำรทำงกำรเงินสู่กลุ่มลกูคำ้ที่หลำกหลำยขึน้ อำทิ ธุรกิจขนำด
กลำงและขนำดย่อม (SMEs) และลูกคำ้รำยย่อย (Retail) โดยเฉพำะกลุ่มผูมี้รำยไดน้อ้ยหรือไม่ไดท้  ำงำนประจ ำซึ่งไม่ไดร้ับบริกำรทำง
กำรเงินที่ตอบโจทยแ์ละเหมำะสม และกลุ่มที่เขำ้ไม่ถึงบริกำรทำงกำรเงิน โดยกำรใหบ้ริกำรผ่ำนช่องทำงดิจิทัลที่ใชเ้ท คโนโลยีที่มีควำม
ทนัสมยัและยืดหยุน่ จะชว่ยใหมี้ตน้ทนุต  ่ำลงและตอบโจทยล์กูคำ้ไดด้ีขึน้

วิจัยกรุงศรีประเมินว่าปัจจัยแวดล้อมด้านเศรษฐกิจมหภาคและภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรมดังกล่าวข้างต้น จะเป็นท้ังโอกาสและ
ความท้าทายของผู้ประกอบการในภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรม ทีต้่องเร่งปรับตัวให้สอดคล้องกับบริบทของเศรษฐกิจและสังคมโลก 
รวมถึงกฎระเบียบที่เปลี่ยนแปลงไป เพื่อวางรากฐานและสร้างสภาพแวดล้อมที่เอือ้ให้ภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรมเติบโตได้อย่าง
แข็งแรงและย่ังยนืในระยะยาว

9/ ตำมประกำศของธนำคำรแห่งประเทศไทย เรื่อง กำรบริหำรจดักำรควำมเสี่ยงของกำรใชง้ำนระบบปัญญำประดิษฐ ์(12 กนัยำยน 2568)
10/ Thailand Strengthens Supervision of Car and Motorcycle Hire Purchase and Leasing - Tilleke & Gibbins
11/ กำรก ำกบัดแูลธรุกิจกำรใหเ้ชำ่ซือ้และกำรใหเ้ชำ่แบบลีสซ่ิงรถยนตแ์ละรถจกัรยำนยนต์
12/ ผลกำรพิจำรณำค ำขออนญุำตประกอบธรุกิจธนำคำรพำณิชยไ์รส้ำขำ
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อุตสาหกรรมเกษตร
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Figure 2: Thailand Rice Production, Consumption 
and Export (Milled Rice)

Source: OAE, DOA, MOC, Krungsri Research
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Figure 1: World White Rice 25% Prices (F.O.B.)

Source: Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAO)
Note: Export prices for Indian rice, correct as of July 2023 (the latest data available).
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Figure 3 : World Rice Balance

Tonnes, m Tonnes, m

100

120

140

160

180

200

400

440

480

520

560

600

2
0

15
/1

6

2
0

16
/1

7

2
0

17
/1

8

2
0

18
/1

9

2
0

19
/2

0

2
0

20
/2

1

2
0

21
/2

2

2
0

22
/2

3

2
0

23
/2

4

2
0

24
/2

5
E

2
0

25
/2

6
F

Production Domestic consumption

Ending stock (RHS)

สถานการณปี์ 2568

 ในช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิตข้าวเปลือกขยายตัว 17.6% YoY โดยมีแรง
หนนุจำก (1) ภมิูอำกำศโลกที่เขำ้สู่ภำวะปกติ และปรำกฏกำรณล์ำนีญำ ท ำใหส้ภำพ
อำกำศและปริมำณฝนในไทยเอือ้ต่อกำรเพำะปลกู จึงช่วยเพิ่มปริมำณผลผลิตและ
ผลผลิตตอ่ไรเ่พ่ิมขึน้ และ (2) เกษตรกรหนัมำเพำะปลกูขำ้วเพิ่มขึน้จำกแรงจงูใจดำ้น
รำคำในปีก่อน ท าให้คาดว่าผลผลิตข้าวเปลือกทัง้ปี 2568 จะขยายตัว 2.9-3.9% 
อยู่ทีร่ะดับ 34.4-34.8 ล้านตันข้าวเปลือก หรือ 22.4-22.6 ล้านตันข้าวสาร

 ปริมาณส่งออกหดตัว -23.1% อยู่ที่ 5.8 ล้านตันข้าวสาร ในช่วง 9 เดือนแรก 
แรงฉุดจำก (1) สภำพภูมิอำกำศโลกที่เอือ้อ  ำนวยต่อกำรเพำะปลูก ท ำใหป้ระเทศ
ผูผ้ลิตหลกัมีปรมิำณผลผลติขำ้วออกสูต่ลำดโลกเพ่ิมขึน้ (2) อินเดียซึง่เป็นคูแ่ข่งส  ำคญั
ไดย้กเลิกมำตรกำรจ ำกัดกำรส่งออกขำ้ว เพื่อระบำยผลผลิตและสต๊อกขำ้วที่ เพิ่มขึน้ 
(3) ควำมตอ้งกำรน ำเขำ้ที่ลดลงของประเทศคู่คำ้ อำทิ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส ์จำก
ผลผลิตข้ำวในประเทศที่ เพียงพอ และ (4) ค่ำเงินบำทที่แข็งค่ำขึ ้น ลดทอน
ควำมสำมำรถในกำรแข่งขันดำ้นรำคำของขำ้วไทย โดยในช่วงที่เหลือของปี คำดว่ำ
ปรมิำณสง่ออกขำ้วของไทยยงัมีทิศทำงหดตวัจำกกำรแข่งขนักบัอปุทำนในตลำดโลกที่
สงูขึน้ โดยเฉพำะขำ้วขำว ท าให้ปริมาณส่งออกทัง้ปี 2568 มีแนวโน้มหดตัวราว   
-19.9% ถึง -20.9% อยู่ที ่7.9-8.0 ล้านตันข้าวสาร

 การบริโภคข้าวในประเทศปี 2568 คาดว่าจะหดตัวราว -1.3% ถึง -2.3% อยู่ที่
ระดับ 13.6-13.7 ล้านตันข้าวสาร ตำมควำมตอ้งกำรในภำคอุตสำหกรรมอำหำร
และอำหำรสัตว์ที่คำดว่ำจะหดตัว -9.1% ถึง -10.1% อยู่ที่ระดับ 2.5-2.6 ล ้ำนตัน
ข้ำวสำร ขณะที่ควำมตอ้งกำรใชเ้พื่อบริโภคทำงตรงคำดว่ำจะทรงตัวหรือเพิ่ มขึน้
เล็กนอ้ยที่ 0.0-1.0% อยู่ที่ระดบั 11.0-11.2 ลำ้นตนัขำ้วสำร โดยปัจจยัฉุดรัง้ตลำดใน
ประเทศโดยรวมมำจำกก ำลงัซือ้ที่อ่อนแอลงตำมภำวะเศรษฐกิจ และภำวะชะลอตัว
ของภำคทอ่งเที่ยวและธุรกิจรำ้นอำหำร

แนวโน้มปี 2569-2571

 ปี 2569 ผลผลิตมีทิศทางขยายตัว 0.8-1.8% อยู่ที่ระดับ 34.9-35.2 ล้านตัน
ข้าวเปลือกต่อปี หรือประมาณ 22.7-22.9 ล้านตันข้าวสาร ปัจจัยบวกจำก
ปรำกฏกำรณล์ำนีญำและภำวะภมิูอำกำศที่ปกติ คำดวำ่จะท ำใหส้ภำพอำกำศ ปริมำณ
ฝน และน ำ้ในเข่ือนเอือ้อ ำนวยตอ่กำรเพำะปลกู ขณะที่ผลผลิตข้าวปี 2570-2571 คาด
ว่าจะอยู่ที่ 29.9-32.9 ล้านตันข้าวเปลือก หรือ 19.4-21.4 ล้านตันข้าวสาร ลดลง 
-7.2% ถึง -8.2% สำเหตหุลกัจำกปรำกฏกำรณเ์อลนีโญที่คำดว่ำจะกลบัมำสรำ้งควำม
เสียหำย และท ำใหผ้ลผลิตตอ่ไรล่ดลง

 การส่งออกข้าว คาดว่าจะหดตัวเฉล่ีย -1.3% ถึง -2.3% ต่อปี อยู่ที่ 7.5-8.0 ล้าน
ตันข้าวสารต่อปี ปัจจัยฉุดรั้งได้แก่ (1) กำรแข่งขันที่ รุนแรงจำกอุปทำนข้ำวใน
ตลำดโลกที่มำกขึ ้นโดยเฉพำะประเทศคู่แข่งหลัก (อำทิ อินเดีย เวียดนำม และ
ปำกีสถำน) ที่มีแนวโนม้สงูขึน้ และ (2) อปุสงคใ์นกำรน ำเขำ้ขำ้วของประเทศคูค่ำ้ที่ลดลง
เน่ืองจำกผลผลิตในประเทศที่มำกขึน้และกำรซือ้ลว่งหนำ้เพื่อสะสมสต๊อกไวจ้  ำนวนมำก
ในชว่งก่อนหนำ้

 การบริโภคข้าวในประเทศ คาดว่าจะเติบโต 2.1-3.1% ต่อปี อยู่ที่ระดับ 13.3-
14.8 ล้านตันข้าวสารต่อปี โดยปัจจยัหนนุดา้นอปุสงค์ ไดแ้ก่ (1) จ  ำนวนนักท่องเที่ยว
ที่คำดว่ำจะเพิ่มขึน้เป็นล ำดับ หนุนควำมตอ้งกำรจำกธุรกิจรำ้นอำหำรและโรงแรม 
(2) อปุสงคจ์ำกอตุสำหกรรมตอ่เน่ืองอ่ืนๆ โดยเฉพำะอตุสำหกรรมกำรผลิตอำหำรที่จะมี
ควำมตอ้งกำรขำ้วเพื่อน ำไปใชเ้ป็นวตัถดุิบแปรรูปอำหำรมำกขึน้ (3) กำรทยอยฟ้ืนตัว
ของอปุสงคเ์พื่อกำรบริโภคจำกก ำลงัซือ้ที่จะเริ่มกระเตือ้งขึน้ตำมทิศทำงกำรจำ้งงำนใน
ภำคธุรกิจต่ำงๆ และปัจจัยหนุนด้านอุปทานจำกกำรระบำยสต็อกข้ำวที่มีอยู่สูง
ภำยในประเทศ (Destocking)

India
suspended 
exports in 

August 2023 to 
September 2024

Source: USDA
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Figure 1: Thailand Ending Stock and Rubber Export Prices

Source: DOA, OAE, DIT, World Bank, Krungsri Research

Figure 2: Thailand Rubber Exports (By Product)

Source:  MOC, forecast by Krungsri Research

Figure 3: Thailand Rubber Production, 
Consumption, Export and Ending Stock
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สถานการณปี์ 2568

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปี 2568 ดัชนีผลผลิตยางธรรมชาติลดลง -0.5% YoY 
เน่ืองจำกมำตรกำรชะลอกำรกรีดยำงของภำครฐัและเอกชน โดยเลื่อนฤดกูำลเปิดกรีด
ยำงจำกเดิมในเดือนพฤษภำคมออกไปอีก 1 เดือน เป็นเดือนมิถนุำยน ท ำใหผ้ลผลิตยำง
ดิบลดลงมำกในช่วงครึ่งแรกของปี อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงครึ่งปีหลัง สภำพอำกำศที่
เอือ้อ  ำนวยท ำใหผ้ลผลิตยำงขั้นตน้ทยอยเขำ้สู่ตลำดเพิ่มขึน้ แมเ้กิดอทุกภยัในภำคใต้
ชว่งปลำยปี แตผ่ลกระทบตอ่อปุทำนวตัถดุิบยงัไมรุ่นแรง ประกอบกบักำรน ำเขำ้วตัถดุิบ
บำงส่วน ท ำให้ผลผลิตโรงงำนแปรรูปยำงพำรำ (ขั้นกลำง) ยังขยำยตัวได ้โดยดัชนี
ผลผลิตอุตสาหกรรมยางขัน้กลางขยายตัวราว 5.7% YoY จากยางแผ่น (+28.4% 
YoY) และยางผสม (+30.6% YoY) เป็นหลัก เพื่อรองรับควำมต้องกำรใช้ใน
อตุสำหกรรมตอ่เน่ืองที่เพิ่มขึน้จำกตำ่งประเทศ รวมถึงกำรส ำรองเพิ่มเพื่อทดแทนสต๊อก
ที่ปรบัลดลงในชว่งหลำยปีก่อนหนำ้ ท าใหค้าดว่าปริมาณการผลิตยางพาราขัน้กลาง
ทัง้ปีจะอยู่ที ่5.1-5.2 ล้านตัน ขยายตัวที ่2.4-4.4%

 ปริมาณส่งออกขยายตัว 6.9% YoY อยู่ที่ 3.4 ล้านตัน ในช่วง 9 เดือนแรก ปี 
2568 โดยเพิ่มขึน้เกือบทุกผลิตภัณฑห์ลกั ไดแ้ก่ ยำงแผ่นอยู่ที่ 0.3 ลำ้นตนั (+22.4% 
YoY) น ำ้ยำงขน้อยู่ที่ 0.6 ลำ้นตนั (+10.0% YoY) ยำงผสมอยู่ที่ 1.3 ลำ้นตนั (+39.3% 
YoY) และยำงคอมพำวดอ์ยู่ที่ 0.1 ลำ้นตนั (+46.0% YoY) แรงหนนุจำกควำมตอ้งกำร
ในอุตสำหกรรมยำนยนตแ์ละชิน้ส่วน โดยเฉพำะจำกจีนและญ่ีปุ่ น ท าให้ราคายาง
ส่งออกเพิ่มขึน้กว่า 14.8% YoY และหนุนมูลค่าส่งออกให้ขยายตัวได้กว่า 22.7% 
YoY อยู่ที ่6.6 พันล้านดอลลารส์หรัฐ อยำ่งไรก็ตำม ในช่วงที่เหลือของปี คำดว่ำกำร
ส่งออกจะมีทิศทำงชะลอลงจำก (1) ผลกระทบจำกนโยบำยขึน้ภำษีของสหรฐัฯ อำจ
ลดทอนค ำสั่งซือ้ทัง้จำกสหรฐัฯ และประเทศคูค่ำ้อื่นๆ ทำ่มกลำงเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตวั 
และ (2) ยำงสังเครำะหซ์ึ่งเป็นสินคำ้ทดแทนมีรำคำปรบัลดลงตำมรำคำน ำ้มนัดิบใน
ตลำดโลก ส่งผลให้ปริมาณส่งออกทัง้ปีมีแนวโน้มขยายตัวเพียง 2.6-4.6% อยู่ที ่
4.4-4.5 ล้านตัน เชน่เดียวกบัรำคำส่งออกที่เพิ่มขึน้ในอตัรำชะลอลง 8.3-10.3% ส่งผล
ใหม้ลูคำ่สง่ออกมีแนวโนม้ขยำยตวั 12.3-14.3% อยูท่ี่ 8.7-8.8 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐั

 ปริมาณการใช้ยางพาราขั้นกลางในประเทศ ในช่วง 9 เดือนแรก ปี 2568 ปรับ
ลดลงในผลิตภัณฑห์ลัก ไดแ้ก่ ยำงแผ่น (-3.7% YoY) น ำ้ยำงขน้ (-9.5% YoY) ยำง
ผสม (-9.5% YoY) เน่ืองจำกผูป้ระกอบกำรยงัคงใชส้ต๊อกวตัถดุิบเก่ำหรือกำรน ำเขำ้ยำง
ขัน้กลำงมำจำกต่ำงประเทศในกำรผลิตสินคำ้ขัน้ปลำยเพื่อส่งมอบประเทศคู่คำ้ ท าให้
คาดว่า ปริมาณการใช้ยางพาราในประเทศทัง้ปีจะหดตัว -6.4% ถึง -8.4%

แนวโน้มปี 2569-2571
 ปี 2569 ผลผลิตยางพารามีแนวโน้มขยายตัวเฉล่ีย 4.1-6.1% ต่อปี ปัจจยัหนนุจำก 

(1) สภำพอำกำศและปรมิำณฝนที่เอือ้อ  ำนวย ท ำใหผ้ลผลิตตอ่ไรมี่แนวโนม้เพิ่มขึน้ และ 
(2) ระดับรำคำที่เพิ่มสูงขึน้ จูงใจใหเ้กษตรกรกรีดยำงและบ ำรุงรกัษำตน้ยำงเพื่อเพิ่ม
ผลผลิต อย่างไรก็ตาม ในปี 2570-2571 คาดว่าผลผลิตจะหดตัวเฉล่ีย -1.6% ถึง  
-3.6% ต่อปี แรงฉุดจำกสภำพอำกำศที่รอ้นขึน้และปริมำณฝนที่ลดลงในช่วงเปลี่ยน
ผ่ำนเขำ้สูภ่ำวะเอลนีโญ และปัญหำโรคใบรว่งยำงพำรำชนิดใหม่

 ในปี 2569 ปริมาณส่งออกคาดว่าขยายตัว 3.8-5.8% แรงหนุนจำกควำมตอ้งกำร
สะสมสต๊อก (Restocking) ในกลุ่มอตุสำหกรรมเก่ียวเน่ืองของประเทศคู่คำ้โดยเฉพำะ
ยำนยนต ์ยำงรถยนต ์และชิน้ส่วน รองรบัแนวโนม้กำรฟ้ืนตัวของตลำดในระยะถัดไป 
ขณะที่ปี 2570-2571 คาดว่าจะหดตัว -0.8% ถึง -2.8% ต่อปี แรงฉุดจำก (1) ภำวะ
เอลนีโญที่จะกลบัมำท ำใหเ้กิดปัญหำขำดแคลนวตัถุดิบ (Supply shortage) และ (2) 
ผูผ้ลิตผลิตภณัฑย์ำงขัน้ปลำยชะลอกำรซือ้เน่ืองจำกไดส้  ำรองไวล้ว่งหนำ้ และเพ่ือบรหิำร
ควำมเสี่ยงดำ้นตน้ทนุวตัถดุิบจำกรำคำยำงที่จะปรบัสงูขึน้จำกปัญหำขำดแคลนวตัถดุิบ

 ปริมาณการบริโภคในประเทศมีแนวโน้มเติบโต 2.2-4.2% ต่อปี แรงหนนุจำก (1) 
ควำมตอ้งกำรในอตุสำหกรรมต่อเน่ือง โดยเฉพำะชิน้ส่วนรถยนตแ์ละยำงรถยนตท์ี่จะ
ทยอยฟ้ืนตวั (2) ควำมตอ้งกำรในภำคก่อสรำ้งทัง้ภำครฐัและเอกชนที่น่ำจะทยอยฟ้ืนตวั 
และ (3) มำตรกำรภำครัฐในกำรดูดซับผลผลิตที่คำดว่ำจะมีต่อเน่ืองเพื่อรักษำ
เสถียรภำพรำคำ

Drought

Drought

Flood

Drought

Drought
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Figure 2: Thailand Cassava Product Exports

Tonnes, m USD, bn

Source: MOC, forecast by Krungsri Research 

Figure 3: Cassava Prices
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Figure 1: Thailand Cassava Root Production

Source: OAE, forecast by Krungsri Research
Note: CMD refer to Cassava Mosaic Disease

Source: Tapiocathai, Krungsri Research
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สถานการณปี์ 2568

 ดัชนีผลผลิตหวัมันสดในช่วง 9 เดือนแรก หดตัว -5.4% YoY แรงฉดุจำก (1) 
สภำพอำกำศทีแ่หง้แลง้และปรมิำณฝนที่นอ้ยกวำ่ปกติในชว่งครึง่แรกของปี 2567 
จำกปรำกฏกำรณเ์อลนีโญ ก่อนเผชิญอทุกภยัในชว่งครึง่หลงัของปี 2567 ท ำใหผ้ล
ผลิตที่จะเก็บเก่ียวในปี 2568 ลดลง (2) โรคใบดำ่งมนัส  ำปะหลงัทีย่งัคงระบำด ท ำ
ใหผ้ลผลิตและผลผลิตตอ่ไรล่ดลง สง่ผลตอ่เน่ืองท ำใหเ้กษตรกรขำดแคลนทอ่นพนัธุ์
เพำะปลกู และ (3) เกษตรกรบำงสว่นหนัไปปลกูพืชอ่ืนที่ใหผ้ลตอบแทนสงูหรอืเสี่ยง
นอ้ยกวำ่ ท าใหค้าดว่าปี 2568 ผลผลิตหวัมันสดจะอยู่ที ่26.8-27.3 ล้านตัน หด
ตัว -4.5% ถึง -6.5% จำกที่หดตวั -6.5% ในปี 2567 

 ปริมาณส่งออกผลิตภัณฑม์ันส าปะหลังในช่วง 9 เดือนแรก เพิ่มขึน้ 36.6% 
YoY อยู่ที่ 6.9 ล้านตัน ส่วนมูลค่าปรับลดลง -5.8% YoY ที่ราว 2.3 พันล้าน
ดอลลารส์หรัฐ ตำมกำรปรบัลดลงของรำคำ (-31.1% YoY) จำกกำรแข่งขันที่รุนแรง 
โดยปรมิำณสง่ออกผลิตภณัฑส์  ำคญั มีดงันี ้ 
 ปริมาณส่งออกมันเส้น อยู่ที่ 3.4 ล้านตัน ขยายตัว 97.5% YoY ตำมควำม

ตอ้งกำรใชม้นัเสน้ในจีนที่เพ่ิมขึน้ 91.3% YoY แรงหนนุจำก (1) ควำมตอ้งกำรใช้
ในอุตสำหกรรมอำหำรสัตวแ์ละพลังงำนที่เพิ่มสูงขึน้ และ (2) อุตสำหกรรม
ตอ่เน่ืองในจีนใชเ้ป็นสินคำ้ทดแทนขำ้วโพดในชว่งที่มีรำคำสงูกวำ่มนัเสน้

 ปริมาณส่งออกผลิตภัณฑแ์ป้งมันอยู่ที่ 3.1 ล้านตัน หดตัว -4.5% YoY 
จำกตลำดส่งออกแป้งมนัดิบที่หดตัว -6.2% YoY ตำมภำวะแข่งขันดำ้นรำคำที่
รุนแรงทัง้กบัสินคำ้ทดแทนและกับคู่แข่งโดยเฉพำะเวียดนำม ขณะทีก่ำรส่งออก
แป้งมนัดดัแปรขยำยตวัเล็กนอ้ย 0.7% YoY จำกกำรปรบัตวัของผูป้ระกอบกำรที่
เนน้ส่งออกผลิตภัณฑท์ี่มีนวตักรรมและมีมลูค่ำสงูมำกขึน้ โดยมชี่องทำงตลำด
หลำกหลำยรองรบั

ในช่วงที่เหลือของปี คำดว่ำควำมต้องกำรในตลำดจีนจะยังคงเพิ่มขึน้ต่ อเน่ือง 
โดยเฉพำะอุปสงค์ต่อมันเส้น ท าให้คาดว่าปริมาณส่งออกผลิตภัณฑ์มัน
ส าปะหลังทัง้ปี 2568 จะขยายตัว 33.7-35.7% อยู่ทื ่8.6-8.8 ล้านตัน

 ตลาดในประเทศ คาดว่าปริมาณการจ าหน่ายในประเทศจะหดตัวราว -2.0% 
ถึง 0.0% แรงฉดุจำกกำรใชม้นัส  ำปะหลงัในกำรผลิตเอทำนอลที่หดตวัรำว -8.4% ถึง 
-10.4% ตำมกำรใชเ้ชือ้เพลิงในกิจกรรมเศรษฐกิจ ขนสง่ และทอ่งเที่ยวที่ลดลง แมว้่ำ
กำรใชม้นัส  ำปะหลงัในอตุสำหกรรมตอ่เน่ืองอ่ืนๆ น่ำจะยงัคงเติบโตไดร้ำว 1.5-3.5%

แนวโน้มปี 2569-2571
 ผลผลิตหัวมันสด คาดว่าจะขยายตัว 1.6-3.6% ในปี 2569 แรงหนนุจำกสภำพ

อำกำศที่เอือ้อ  ำนวย ปรมิำณฝน และน ำ้ในเข่ือนที่เพียงพอจำกปรำกฏกำรณล์ำนีญำ 
และภูมิอำกำศสภำวะปกติ (Neutral) อย่ำงไรก็ตำม ในปี 2570-2571 คาดว่า
ผลผลิตจะหดตัว -1.5% ถึง -3.5% จำกสถำนกำรณภ์ยัแลง้ที่คำดว่ำจะกลบัมำ 
ประกอบกบัปัญหำของโรคใบดำ่งมนัส  ำปะหลงัที่ยงัมีตอ่เน่ือง 

 ปริมาณส่งออก คาดว่าจะขยายตัว 9.5-11.5% ในปี 2569 แรงหนนุจำก (1) ควำม
ตอ้งกำรมนัเสน้จำกจีนมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ เพื่อชดเชยสต๊อกขำ้วโพดภำยในประเทศจีน
ที่ลดลง (2) อตุสำหกรรมตอ่เน่ืองที่ฟ้ืนตวัตำมเศรษฐกิจประเทศคู่คำ้ และ (3) ควำม
ตอ้งกำรเพื่อควำมมั่นคงทำงอำหำรที่ยังมีอยู่ต่อเน่ือง อย่ำงไรก็ตำม ในปี 2570-
2571 คาดว่าปริมาณส่งออกจะหดตัว -13.1% ถึง -15.1% ต่อปี แรงฉุดจำก (1) 
กำรขำดแคลนอปุทำนจำกภำวะเอลนีโญที่จะกลบัมำ และ (2) ผลผลิตขำ้วโพดซึ่ง
เป็นสินคำ้ทดแทนมีแนวโนม้เพ่ิมสงูขึน้ทัง้ในตลำดจีนและตลำดโลก

 ตลาดในประเทศ คาดว่าปริมาณความต้องการจะขยายตัว 1.1-2.3% ต่อปี 
แรงหนุนจำกอุตสำหกรรมต่อเน่ืองที่คำดว่ำจะฟ้ืนตัวตำมทิศทำงกิจกรรมทำง
เศรษฐกิจ โดยเฉพำะอตุสำหกรรมกำรผลิตเอทำนอลที่จะไดอ้ำนิสงสจ์ำกทิศทำงกำร
ทยอยฟ้ืนตัวของธุรกิจขนส่งในภำคท่องเที่ยว กำรลงทุนโครงสรำ้งพืน้ฐำนภำครัฐ 
ตลอดจนจ ำนวนรถยนตส์ะสมที่ใชน้  ำ้มนัแก๊ซโซฮอลท์ี่เพ่ิมขึน้
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น า้ตาลและกากน า้ตาล

Source: Ministry of Commerce (MOC), compiled by Krungsri Research

Figure 2: Thai Sugar Export Prices 
& Raw Sugar New York No.11 Prices
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Figure 1: Thailand Sugar Balance
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สถานการณปี์ 2568
 ผลผลิตอ้อยเข้าหบีในปี 2567/68 ขยายตัว 12.0% อยู่ที่ 92.0 ล้านตันอ้อย น าไป

ผลิตน ้าตาลได้ 10.1 ล้านตัน เพิ่มขึ้น 14.4% แรงหนุนจำก (1) สภำพอำกำศและ
ปริมำณฝนที่เอือ้อ  ำนวย และ (2) แรงจงูใจใหเ้กษตรกรหนัมำขยำยกำรเพำะปลกูใหม ่
อำทิ รำคำออ้ยในปีก่อนที่ปรบัขึน้สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตัิกำรณ ์มำตรกำรเงินสนบัสนนุ
ในกำรเก็บเก่ียวออ้ยสด และมำตรกำรเพ่ิมรำยไดจ้ำกใบและยอดออ้ย 

 ปริมาณส่งออกน า้ตาลและกากน า้ตาลในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2568 อยู่ที่ 5.2 
ล้านตันหรือเพิ่มขึน้ 37.8% YoY คิดเป็นมูลค่า 2.4 พันล้านดอลลารส์หรัฐหรือ
ขยายตัว 12.3% YoY แรงหนนุมำจำก (1) ผลผลิตออ้ยที่เพ่ิมขึน้จำกสภำพอำกำศและ
ปริมำณฝนที่เอือ้อ  ำนวยมำกขึน้ และ (2) กำรระบำยสต๊อกน ำ้ตำลทรำยของผู้ส่งออก
ไทยที่มีกำรส  ำรองไวม้ำกในปีก่อน ทัง้นี ้ปริมาณส่งออกน า้ตาลและกากน ้าตาลทัง้ปี 
2568 คาดว่าจะอยู่ที ่ 5.95-6.04 ล้านตัน คิดเป็นการขยายตัว 34.3-36.3% ขณะที่
รำคำสง่ออกน ำ้ตำลและกำกน ำ้ตำลของไทยยงัคงลดลง -18.5% YoY 

 การบริโภคน ้าตาลทรายขาวและขาวบริสุทธ์ิในประเทศช่วง 6 เดือนแรกของปี 
2568 อยู่ที ่1.17 ล้านตัน หดตัว -8.8% YoY แบ่งเป็นกำรบริโภคทำงตรง 0.70 ลำ้น
ตัน หดตัว -7.5% YoY ผลจำกก ำลังซือ้ที่อ่อนแอลงตำมกำรหดตัวของกิจกรรมทำง
เศรษฐกิจ โดยเฉพำะในภำคกำรทอ่งเที่ยว รำ้นอำหำร และเครื่องดื่ม ท่ำมกลำงกระแส
รกัษส์ขุภำพที่ลดทอนควำมตอ้งกำรบรโิภคน ำ้ตำลทัง้ทำงตรงและทำงออ้ม เช่นเดียวกับ
ปรมิำณกำรใชน้ ำ้ตำลในอตุสำหกรรมตอ่เน่ืองที่อยู่ที่ 0.47 ลำ้นตนั หดตวั -10.6% YoY 
โดยเฉพำะอตุสำหกรรมเครื่องดื่มที่ถูกกดดันจำกมำตรกำรภำษีควำมหวำนระยะที่ 4 
(เพดำนสงูสดุ) รองลงมำเป็นยำ และขนมปัง (รวมเบียรแ์ละสรุำ) ทัง้นี้ในช่วงที่เหลือ
ของปี ปัจจัยด้านลบจะยังคงส่งผลกระทบต่อตลาดในประเทศ โดยเฉพาะจาก
ภาวะเศรษฐกิจทีช่ะลอตัวมากขึน้ ท าใหค้าดว่าปริมาณการใช้น ้าตาลในประเทศ
ปี 2568 จะอยู่ที ่2.23-2.28 ล้านตัน หดตัวราว -8.5% ถึง -10.5%

แนวโน้มปี 2569-2571
 ผลผลิตอ้อยในฤดูกาลผลิตปี 2569 มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอยู่ที่ 98.8-100.6 ล้านตัน

อ้อย คิดเป็น 11.0-11.2 ล้านตันน ้าตาล ขยายตัว 9.0-11.0% แรงหนุนจำก (1) 
ภูมิอำกำศโลกเขำ้สู่ช่วงภำวะปกติและภำวะลำนีญำ ซึ่งท  ำใหส้ภำพและปริมำณน ำ้ฝน
เอือ้อ ำนวยต่อกำรเพำะปลูก และ (2) เกษตรกรไดแ้รงจูงใจดำ้นรำคำที่เพิ่มสูงขึน้ใน
ฤดกูำลเพำะปลูกก่อนหนำ้ อย่ำงไรก็ตำม ปี 2570-2571 คาดว่าผลผลิตอ้อยจะหด
ตัวเหลือ 77.2-92.3 ล้านตันต่อปี คิดเป็น 8.8-10.2 ล้านตันน ้าตาลต่อปี หดตัว
ราว -10.1% ถึง -12.1% ต่อปี เน่ืองจำก (1) สภำพอำกำศที่คำดว่ำจะรอ้นจำก
ผลกระทบของเอลนีโญ ท ำใหผ้ลผลิตลดลง (2) เกษตรกรบำงสว่นหนัไปปลกูพืชอ่ืนที่ทน
แลง้มำกกว่ำออ้ย เช่น มนัส  ำปะหลงั ทดแทน และ (3) ตน้ทนุเพำะปลูกที่คำดว่ำจะยัง
ทรงตวัสงู เกษตรกรจงึลดกำรบ ำรุงพืช

 ปริมาณส่งออกน ้าตาลและกากน ้าตาลในปี 2569 คาดว่าจะขยายตัวเฉล่ีย 11.9-
13.9% อยู่ที่ 6.7-6.8 ล้านตัน แรงหนุนจำก (1) ผูผ้ลิตมีอปุทำนเพ่ือส่งมอบใหคู้่คำ้ได้
มำกขึน้หลังจำกปัญหำขำดแคลนวัตถดุิบออ้ยคลี่คลำย (2) กำรเขำ้สู่รอบใหม่ของกำร
สะสมสต๊อกรองรบัอปุสงคเ์พ่ือควำมมั่นคงทำงอำหำรและควำมตอ้งกำรในอตุสำหกรรม
ต่อเน่ืองที่คำดว่ำจะทยอยฟ้ืนตัว และ (3) ควำมคืบหนำ้ของกำรเจรจำกำรคำ้ อย่ำงไรก็
ตำม ปริมาณส่งออกน ้าตาลและกากน ้าตาลในปี 2570-2571 คาดว่าจะอยู่ที่ 5.2-
5.6 ล้านตันต่อปี หดตัว -11.4% ถึง -13.4% ต่อปี แรงฉุดจำก (1) ปรำกฎกำรณเ์อลนี
โญที่คำดว่ำจะกลับมำสรำ้งควำมเสียหำยต่อผลผลิตออ้ย และ (2) กำรแข่งขันที่รุนแรง
จำกบรำซิล ซึง่เป็นผูผ้ลิตและผูส้ง่ออกรำยใหญ่ของโลก

 การบริโภคในประเทศคาดว่าจะอยู่ที่ 2.9-3.4 ล้านตันต่อปี เพิ่มขึน้ 3.4-5.4% ต่อ
ปี โดยมีปัจจยัหนนุทัง้จำก (1) กำรบรโิภคโดยตรงตำมภำวะกิจกรรมทำงเศรษฐกิจและ
ธุรกิจท่องเที่ยวที่ทยอยฟ้ืนตัว และ (2) ควำมต้องกำรจำกอุตสำหกรรมต่อเน่ือง
โดยเฉพำะอุตสำหกรรมอำหำร เครื่องดื่มที่กระเตือ้งขึน้ ตำมทิศทำงกำรบริโภคของ
ครวัเรอืนและภำคบรกิำรโดยเฉพำะรำ้นอำหำรและโรงแรม

Figure 3: Global Sugar Flow

Source: OCSB, OAE, Krungsri Research
Note: Sugar deficit/surplus = Production - domestic consumption
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น า้มันปาลม์

Source: DIT, OAE

Figure 1: Crude Palm Oil (CPO) Prices

Table 1: Thai Palm Oil Key Indicators

Source: DIT, estimated by Krungsri Research
Note: Forecast by Krungsri Research
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Thai CPO Oil palm price World CPO (RHS)

USD/tonneTHB/kg

2021 2022 2023E 2024 2025E

Production 2,963 3,376 3,328 3,275 3,710

Imports 1 1 1 3 5

Domestic con. 2,382 2,170 2,484 2,489 2,370

- Refined oil 1,235 1,251 1,449 1,434 1,520

- Bio diesel 1,146 919 1,035 1,054 850

Exports 619 1,031 906 872 1,080

Ending stock 173 348 287 204 469

สถานการณปี์ 2568
 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณผลปาลม์ที่ใช้ผลิตน ้ามันปาลม์ดิบ (Crude Palm Oil: 

CPO) เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 16.8 ล้านตัน (+6.3% YoY) เน่ืองจำก (1) สภำพอำกำศที่
เอือ้อ ำนวยมำกขึน้ (2) กำรขยำยกำรเพำะปลกูของเกษตรกรจำกรำคำที่สูงในปี 2564-
2565 (3) มำตรกำรก ำหนดรำคำรบัซือ้ขัน้ต  ่ำที่จงูใจของภำครฐั และ (4) เปอรเ์ซนตข์อง
น ำ้มันที่สกัดไดจ้ำกผลปำลม์เพิ่มขึน้ ท  ำให้ผลผลิตน ้ามันปาลม์ดิบเพิ่มขึ้นเป็น 3.0 
ล้านตัน (+10.1% YoY) ขณะที่ความต้องการใช้ CPO ในประเทศลดลง -7.0% 
YoY อยู่ที่ 1.8 ล้านตัน ตำมการใชเ้พือ่ผลิตไบโอดีเซลที่หดตวั -22.8% YoY อยู่ที่ 0.6 
ลำ้นตนั จำกกำรใชพ้ลงังำนในภำคขนสง่ที่ปรบัลดลงตำมภำคธุรกิจและกำรคำ้โดยรวม ที่
ซบเซำ แมว้่ำการใชเ้พือ่ผลิตเป็นน า้มนัปาล์มบริสุทธิ ์เพิ่มขึน้ 4.6% YoY อยู่ที่ 1.2 ลำ้น
ตนั ตำมควำมตอ้งกำรใชใ้นอุตสำหกรรมต่อเน่ืองโดยเฉพำะกำรผลิตเพื่อส่งออกน ำ้มัน
ปำลม์บริสทุธ์ิ และโอเลโอเคมิคอลที่ยงัเติบโตได้ ดำ้นปริมาณส่งออกผลิตภัณฑน์ ้ามัน
ปาลม์ดิบเพิ่มขึน้เป็น 9.5 แสนตัน (+16.7% YoY) ตำมควำมตอ้งกำรของประเทศคู่คำ้
หลกั ไดแ้ก่ อินเดีย (+22.1% YoY) มำเลเซีย (+10.8% YoY) และจีน (+173.2% YoY)

 ในช่วงที่เหลือของปี คำดว่ำปัจจยัหนนุและปัจจัยฉุดรัง้ก่อนหนำ้จะยังส่งผลต่อเน่ือง 
แมเ้กิดเหตกุำรณน์ ำ้ทว่มภำคใตช้ว่งปลำยปี แตผ่ลกระทบตอ่อปุทำนวตัถุดิบยงัไม่รุนแรง 
ท าให้ผลผลิตปาลม์สดที่ใช้ผลิต CPO ทั้งปี 2568 มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น 20.4-20.8 
ล้านตัน (ขยายตัว 9.4-11.4%) ผลิต CPO ได้ราว 3.6-3.7 ล้านตัน (ขยายตัว 12.2-
14.2%) ส่วนปริมาณความต้องการ CPO ในประเทศมีแนวโน้มหดตัว -3.9% ถึง 
-5.9% ตำมควำมตอ้งกำรใชพ้ลงังำนที่หดตวั ทัง้ในภำคขนส่งเชิงพำณิชย ์และกำรเดินทำง
ในภำคท่องเที่ยว ด้านปริมาณส่งออก CPO คาดว่าขยายตัว 22.2-24.2% จำกควำม
ตอ้งกำรสะสมสต๊อกเพื่อควำมมั่นคงทำงอำหำรและพลังงำนมำกขึน้  โดยเฉพำะตลำด
อินเดีย จำกควำมกงัวลอปุทำนที่ลดลงจำกผูส้ง่ออกรำยใหญ่ ไดแ้ก่ อินโดนีเซีย และมำเลเซีย 
เน่ืองจำกภำวะโรคระบำดและกำรน ำไปใชใ้นภำคพลงังำนมำกขึน้ ช่วยหนุนให้ราคาเฉล่ีย
ทัง้ปีของทัง้ผลปาลม์สด และ CPO ในประเทศ รวมทัง้ราคาส่งออกผลิตภัณฑน์ ้ามัน
ปาลม์ เพิ่มขึน้ราว 5.0-10.0%

แนวโน้มปี 2569-2571
 ผลผลิตปาลม์สด และ CPO ในปี 2569 มีแนวโน้มขยายตัว 4.0-6.0% ผลจำก

ภมิูอำกำศโลกเขำ้สูภ่ำวะปกติและภำวะลำนีญำ ท ำใหส้ภำพอำกำศและปรมิำณน ำ้ฝน
เอือ้อ  ำนวยตอ่ปรมิำณผลผลิตมำกขึน้ ขณะที ่ ปี 2570-2571 คาดว่าอุปทานปาลม์
น า้มันจะหดตัวเฉล่ีย -4.6% ถึง -6.6% ต่อปี แรงฉดุจำกปรำกฎกำรณเ์อลนีโญที่จะ
กลบัมำ ประกอบกบักำรระบำดของโรคล ำตน้เน่ำน่ำจะยงัคงมีอยูต่อ่เน่ือง

 ปริมาณความต้องการใช้ CPO ในประเทศในปี 2569 คาดว่าจะขยายตัวในอัตรา 
5.2-7.2% แรงหนนุหลกัมำจำกมำตรกำรภำครฐั ไดแ้ก่ (1) กำรปรบัปริมำณกำรใช ้CPO 
ในอุตสำหกรรมพลังงำนจำก B5 เป็น B7 และ (2) มำตรกำรกระตุน้กำรบริโภคและกำร
สนบัสนนุกำรทอ่งเที่ยวในประเทศ เอือ้ตอ่ควำมตอ้งกำรใชใ้นอตุสำหกรรมอำหำร และโอเล
โอเคมิคอล โดยมีแรงหนุนดำ้นอปุทำนจำกผลผลิตปำลม์ที่ขยำยตวั อย่ำงไรก็ตำม ในปี 
2570-2571 คาดว่าปริมาณการใช้จะหดตัวลง -3.4 ถึง -5.4% ต่อปี แรงฉุดจำก (1) 
ปัญหำดำ้นสภำพอำกำศที่รอ้นท ำใหผ้ลผลิตเสียหำยหรือคุณภำพลดลง และ (2) กำร
เติบโตของอตุสำหกรรมยำนยนตไ์ฟฟำ้ที่ลดทอนควำมตอ้งกำรใชเ้ชือ้เพลิงชีวภำพ

 ปริมาณการส่งออกคาดว่าจะเร่งตัวในปี 2569 อยู่ที่ 28.5-30.5% สำเหตุจำก (1) 
อินโดนีเซียมีแนวโนม้เพิ่มสัดส่วนกำรใชไ้บโอดีเซลจำก B40 เป็น B50 และ (2) ปริมำณ
ผลผลิตของผูส้ง่ออกหลกั ไดแ้ก่ อินโดนีเซีย และมำเลเซีย ลดลงจำกปัญหำโรคระบำด และ
กำรขำดแคลนแรงงำนเก็บเก่ียว เอือ้โอกำสใหไ้ทยส่งออกไดม้ำกขึน้ ขณะที่ในปี 2570-
2571 ปริมาณส่งออกคาดว่าจะหดตัว -7.3% ถึง -9.3% ต่อปี เน่ืองจำกมำตรกำร
ภำครัฐที่ คำดว่ำจะจ ำกัดกำรส่งออกเพื่อให้ผลผลิตเพียงพอต่อควำมต้องกำร
ภำยในประเทศ ในชว่งที่เศรษฐกิจมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั ขณะที่อปุทำนวตัถดุิบในประเทศลดลง
จำกภำวะภยัแลง้

Tonnes, thousand

Source: OAE, forecast by Krungsri Research
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ไก่แช่เยน็ แช่แข็ง และแปรรูป
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Source : OAE, Forecast by Krungsri Research

Figure 3: Thailand’s Chicken Product Exports Forecast
by Product

Source: MOC, Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: Domestic Broiler Prices and 
Thai Chicken Export Prices 

Source: OAE, MOC
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สถานการณปี์ 2568

 ในปี 2568 ผลผลิตไก่เนือ้ของไทยมีแนวโน้มจะขยายตัวได้ไม่สูงนักที่อัตรา 
0.8-1.8% แรงหนนุจำกรำคำไก่ที่ปรบัเพ่ิมขึน้ จงูใจเกษตรกรใหเ้พ่ิมผลผลิต ขณะที่
ตลำดทัง้ในประเทศและสง่ออกเติบโตชะลอลง จำกผลกระทบทำงออ้มของกำรขึน้
ภำษีน ำเขำ้ของสหรฐัฯ ที่มีตอ่ภำวะเศรษฐกิจและก ำลงัซือ้ ทัง้ของไทยและประเทศ
คู่คำ้  โดยคำดว่ำการบริโภคภายในประเทศจะขยายตัว 0.5-1.5% จำก (1) 
ผูบ้รโิภคบำงสว่นหนัมำบรโิภคเนือ้ไก่เพ่ิมขึน้แทนเนือ้หมซูึง่รำคำปรบัขึน้ในอตัรำที่
สงูกวำ่เนือ้ไก่ (2) ผูบ้รโิภคกลุม่ที่ใสใ่จสขุภำพเลือกบรโิภคเนือ้ไก่มำกขึน้ เน่ืองจำก
เป็นอำหำรสุขภำพที่มีโปรตีนสูง ไขมันน้อย ในรำคำเข้ำถึงได้ ซึ่งเหมำะกับ
สถำนกำรณ์ปัจจุบันที่ค่ำครองชีพอยู่ในระดับสูง (3) มำตรกำรภำครัฐในกำร
กระตุน้กำรบรโิภคในชว่งทำ้ยปี (ไดแ้ก่ โครงกำรคนละครึง่พลสั มีผล 29 ต.ค. – 31 
ธ.ค. 2568) ในขณะที่ปริมาณการส่งออกในช่วง 9 เดือนแรกขยายตัว 6.1% 
YoY โดยทั้งปี 2568 คาดว่าปริมาณการส่งออกจะขยายตัว 6.0-7.0% จำก 
(1) ขอ้ไดเ้ปรียบของผลิตภณัฑจ์ำกไก่ซึ่งเป็นแหล่งโปรตีนรำคำถกู  และ (2) กำร
ขยำยตลำดสง่ออกไปสูภ่มิูภำคตะวนัออกกลำงมำกขึน้ ซึ่งเป็นกลุ่มผู้บริโภคที่ยงัมี
ก ำลงัซือ้และเชื่อมั่นในคณุภำพควำมปลอดภยัดำ้นกระบวนกำรผลิตของไทยตำม
มำตรฐำนฮำลำล ในขณะที่ผลกระทบจำกนโยบำยภำษีของสหรฐัฯ ยังคงจ ำกัด 
เน่ืองจำกกำรสง่ออกผลิตภณัฑไ์ก่จำกไทยไปยงัตลำดสหรฐัฯ มีสดัสว่นนอ้ย (เพียง 
0.003% ของมลูคำ่สง่ออกไก่แปรรูปทัง้หมดของไทยในปี 2567)  

แนวโน้มปี 2569-2571

 ปริมาณการผลิตผลิตภัณฑไ์ก่โดยรวมมีทิศทางขยายตัว 1.7-2.7% ต่อปี อยู่ที่ 
3.6-3.8 ลำ้นตนัต่อปี รองรบัควำมตอ้งกำรทัง้ในและต่ำงประเทศที่มีแนวโนม้เพิ่ม
สงูขึน้ เช่นเดียวกับปริมาณจ าหน่ายในประเทศที่คาดว่าจะขยายตัว 1.7-2.7% 
ต่อปี โดยควำมตอ้งกำรยงัมีทิศทำงชะลอตวัในปี 2569 จำกก ำลงัซือ้ที่จะยงัซบเซำ
ตำมภำวะเศรษฐกิจ ก่อนจะฟ้ืนตวัอย่ำงค่อยเป็นค่อยไปในปี 2570–2571 แรงหนนุ
จำก (1) กิจกรรมในภำคธุรกิจ ภำคท่องเที่ยว และธุรกิจรำ้นอำหำรที่จะกระเตือ้งขึน้  
(2) ผูบ้ริโภคยงัมองหำสินคำ้รำคำเขำ้ถึงได ้ซึ่งเนือ้ไก่ยงัเป็นตวัเลือกหลกั และหำก
ไทยน ำเขำ้ขำ้วโพดหรือกำกถั่วเหลืองจำกสหรฐัฯ มำกขึน้ ก็จะช่วยใหต้น้ทนุอำหำร
สตัวป์รบัลดลง (3) กระแสรกัษ์สขุภำพที่นิยมอำหำรโปรตีนสงู ไขมนัต ่ำ (4) เนือ้ไก่
ตอบโจทยด์ำ้นศำสนำและควำมยั่งยืน โดยปล่อยก๊ำซเรือนกระจกนอ้ยกว่ำเนือ้หมู
หรือเนือ้วัว และ (5) กำรพัฒนำผลิตภณัฑไ์ก่แปรรูปพรอ้มทำนที่หลำกหลำยและ
สะดวกต่อวิถีชีวิตเร่งรีบ ส าหรับปริมาณส่งออกผลิตภัณฑไ์ก่คาดว่าเติบโต
ชะลอลงอยู่ที่ 3.7-4.7% ต่อปี  โดยจะมีแรงหนุนกำรเติบโตจำก (1) กำรขยำย
ตลำดผ่ำนควำมร่วมมือทำงกำรคำ้ ทัง้กับกลุ่มประเทศในตะวันออกกลำงที่เป็น
ตลำดฮำลำล และกลุ่มประเทศเพื่อนบ้ำน อำทิ สปป.ลำว มำเลเซีย ที่ไทยยัง
ไดเ้ปรียบดำ้นตน้ทนุโลจิสติกส ์(2) ผูบ้ริโภคต่ำงประเทศยงัเลือกบริโภคโปรตีนที่มี
รำคำยอ่มเยำ ทำ่มกลำงคำ่ครองชีพสงู (3) ไทยมีชื่อเสียงในมำตรฐำนดำ้นคณุภำพ
กำรผลิตไก่แช่แข็ง–แปรรูป อย่ำงไรก็ตำม ภำวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวยังเป็น
ปัจจัยจ ำกัดกำรเติบโตของกำรส่งออกผลิตภัณฑไ์ก่โดยรวมในปี 2569 ขณะที่
ผลกระทบโดยตรงตอ่กำรสง่ออกไปสหรฐัฯ และกัมพชูำยงัมีไม่มำกนัก เน่ืองจำกทัง้
สองตลำดมีสัดส่วนรวมกันยังไม่สูง เพียง 0.3% ของมูลค่ำส่งออกผลิตภัณฑไ์ก่
โดยรวมของไทย



แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทยปี 2569-2571 (มกราคม 2569)
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ปลากระป๋อง

สถานการณปี์ 2568

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตขยายตัว 4.6% YoY จำกทัง้กำรผลิต
ปลำทูน่ำกระป๋อง (+3.9% YoY) และปลำซำรด์ีนกระป๋อง (+8.8% YoY) สำเหตุ
หลกัมำจำกกำรเรง่ผลิตเพื่อสง่ออกก่อนที่มำตรกำรกีดกนัทำงภำษีของสหรฐัฯจะมี
กำรบังคับใช ้ด้านปริมาณการบริโภคในประเทศขยายตัวเพียงเล็กน้อยที ่
+0.1% YoY โดยแบง่เป็นปลำทนู่ำที่ขยำยตวั +6.7% YoY เน่ืองจำกมีกำรพัฒนำ
ผลิตภณัฑท์ี่หลำกหลำยมำกขึน้ และตอบโจทยก์ำรบริโภคเพื่อสขุภำพโดยเฉพำะ
ในกลุม่ก ำลงัซือ้ระดบักลำง-บน ขณะที่ปลำซำรด์นีหดตวั -3.1% YoY จำกผูบ้รโิภค
ลดกำรกักตุนอำหำร โดยหันไปบริโภคอำหำรสดและอำหำรนอกบำ้นมำกขึน้ 
ส าหรับปริมาณการส่งออกปลากระป๋องของไทยหดตัวเล็กน้อยที่ -0.3% 
YoY อยู่ที่ 442.9 พนัตนั คิดเป็นมลูค่ำ 1.8 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐั (+0.2% YoY) 
โดยปลำทนู่ำกระป๋องมีปริมำณกำรส่งออกลดลงเล็กนอ้ย (-0.2% YoY) จำกกำร
หดตวัของตลำดตะวนัออกกลำง อำทิ ซำอดุิอำระเบีย สหรฐัอำหรบัเอมิเรตส์ และ
อิสรำเอล หลงัเรง่ส่งออกไปในช่วงก่อนหนำ้ที่มีควำมขัดแยง้ทำงภมิูรฐัศำสตร ์อีก
ทัง้ปริมำณส่งออกไปสหรฐัฯ ขยำยตวัชะลอลง (+0.3% YoY) จำกมำตรกำรภำษี
น ำเขำ้ของสหรฐัฯ ท ำใหข้ณะที่ปริมำณกำรส่งออกปลำซำรด์ีนกระป๋องหดตัว -
1.6% YoY จำกอปุสงคท์ี่หดตวั โดยเฉพำะแอฟริกำใตซ้ึ่งเป็นตลำดหลกั (-20.6% 
YoY) ที่หนัไปน ำเขำ้จำกประเทศที่ตน้ทนุต  ่ำกวำ่  และกัมพชูำ (-19.1% YoY) จำก
ปัญหำควำมขัดแยง้บริเวณชำยแดนไทย-กัมพูชำ และกระแสกำรต่อตำ้นสินค้ำ
ไทย

 ในช่วงที่เหลือของปี คาดว่าปัจจัยด้านอุปสงคแ์ละอุปทานข้างต้นยังคง
ส่งผลต่อเน่ือง ท าให้คาดว่าทั้งปี 2568 ปริมาณการผลิตจะขยายตัว 3.3-
4.3% ปริมาณการบริโภคในประเทศคาดว่าจะทรงตัว ส่วนปริมาณการ
ส่งออกคาดว่าจะหดตัว -1.1 ถึง -2.1%

แนวโน้มปี 2569-2571

 การผลิตปลากระป๋องคาดว่าจะขยายตัวได้จ ากัดเพียง 1.0-2.0% ต่อปี จำก
ผลกระทบต่อเน่ืองของนโยบำยกำรขึน้ภำษีน ำเขำ้ของสหรฐัฯ และขอ้จ ำกัดดำ้น
อปุทำนสตัวน์ ำ้ที่จะนอ้ยลง จำกผลของกำรเปลี่ยนแปลงสภำพอำกำศและอณุหภมิู
น ำ้ทะเลที่รุนแรงขึน้ ซึ่งไทยยังตอ้งพึ่งพำวัตถุดิบจำกกำรน ำเข้ำเป็นหลัก การ
บริโภคในประเทศคาดว่าจะเติบโต 1.0-2.0% ต่อปี ตำมภำวะเศรษฐกิจและ
ก ำลงัซือ้ในประเทศที่ยงัมีแนวโนม้ซบเซำในปี 2569 ก่อนจะค่อยๆทยอยฟ้ืนตวั โดย
ปลำทนู่ำกระป๋องยงัเป็นผลิตภณัฑท์ี่มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัไดด้ีจำกแรงหนนุของกระแส
กำรดูแลสุขภำพ ส่วนปริมาณการส่งออกคาดว่าจะขยายตัวเฉล่ีย 2.7-3.7% 
ต่อปี โดยแนวโนม้กำรส่งออกจะยงัขยำยตวัไดจ้  ำกัดในปี 2569 ภำยใตแ้รงกดดัน
จำกมำตรกำรขึน้ภำษีน ำเขำ้ของสหรฐัฯ แตห่ลงัจำกนัน้คำดวำ่ผูป้ระกอบกำรไทยจะ
สำมำรถปรบัตวั ผ่ำนกำรปรบัปรุงกระบวนกำรผลิตและกระจำยตลำดส่งออกไปยัง
ประเทศที่อปุสงคย์งัมีศกัยภำพในกำรเติบโตและยอมรบัในมำตรฐำนดำ้นกำรผลิต
ของไทย โดยเฉพำะกลุม่ประเทศในแถบตะวนัออกกลำง -30
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Figure 3: Thai Canned Fish Exports

Source: MOC, Forecast by Krungsri Research

Figure 2: Thailand’s Canned Fish 
Domestic Consumption

% YoY

Source: OIE, Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: MPI and Capacity Utilization of 
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อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม
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อาหารพร้อมทาน

Figure 2: Thai Ready-to-eat Exports Forecast
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Figure 1: Ready-to-eat 
Domestic Consumption Forecast
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Figure 3: Exports price of Ready-to-eat Products
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สถานการณปี์ 2568

ปี 2568 ปริมาณจ าหน่ายในประเทศมีทิศทางขยายตัวต ่าเพียง 1.5-2.5% จำก
ภำวะเศรษฐกิจในประเทศที่ชะลอตวั ภำยใตแ้รงกดดนัจำกมำตรกำรภำษีตอบโตข้อง
สหรฐัฯ จ ำนวนนกัทอ่งเที่ยวที่ลดลง และควำมไมแ่น่นอนทำงกำรเมือง แมย้ังมีแรงบวก
จำกควำมตอ้งกำรอำหำรที่มีรำคำประหยดัและสะดวก รวมถึงมำตรกำรภำครฐัในกำร
กระตุน้กำรบรโิภคในชว่งสิน้ปี ด้านปริมาณการส่งออกอาหารพร้อมทานคาดว่าจะ
หดตัว -8.0% ถึง -9.0% (โดย 9 เดือนแรกหดตัว -6.6%YoY) จำก (1) ผลกระทบ
ของมำตรกำรภำษีน ำเขำ้ของสหรฐัฯ ที่มีผลต่อตน้ทุนกำรน ำเขำ้สินคำ้จำกไทย โดย
สหรฐัฯ เป็นตลำดส่งออกส ำคัญอันดับ 1 ของไทย และ (2) ควำมตึงเครียดบริเวณ
ชำยแดนไทย-กมัพชูำและกระแสตอ่ตำ้นสินคำ้ไทยในกมัพชูำ ซึง่เป็นตลำดส่งออกหลกั
ของบะหมี่กึ่งส  ำเรจ็รูปจำกไทย โดยมีแนวโนม้ทัง้ปี 2568 รำยสินคำ้ ดงันี ้

 บะหม่ีก่ึงส าเร็จรูป: การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะขยายตัว 1.4-2.4% 
จำกก ำลงัซือ้ที่ยงัอ่อนแอ ท ำใหผู้บ้ริโภคระมดัระวังในกำรใชจ้่ำยและหันมำเนน้
อำหำรกึ่งส  ำเรจ็รูปที่มีรำคำถกู ในขณะที่การส่งออกคาดว่าจะหดตัว -9.0% ถึง 
-10.0% (9M25 หดตวั -8.7%YoY) จำกกำรสง่ออกไปกมัพชูำที่ลดลง

 อาหารส าเร็จรูปแช่เย็นแช่แข็ง: การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะขยายตัว 
1.8-2.8% จำกกระแสควำมนิยมดำ้นควำมคุม้ค่ำและประหยดัเวลำท่ำมกลำงกำร
แข่งขันที่สูงจำกรำ้นอำหำร การส่งออกคาดว่าจะหดตัว -14.5% ถึง -15.5% 
(9M25 หดตวั -12.7%YoY) จำกผลของมำตรกำรภำษีตอบโตข้องสหรฐัฯ

 ซีเรียลพร้อมทาน: การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะขยายตัวเพียง 0.4-1.4% 
จำกภำวะเศรษฐกิจและก ำลงัซือ้ที่อ่อนแอลง ผูบ้ริโภคจึงเลือกอำหำรที่ อ่ิมทอ้งและ
คุม้ค่ำมำกกว่ำ การส่งออกคาดว่าจะหดตัว -2.5% ถึง -3.5% (9M25 ทรงตัว 
0.0%YoY) จำกกำรแข่งขนัที่รุนแรงขึน้ เน่ืองจำกมำตรกำรภำษีของสหรฐัฯ

 ซุปพร้อมทาน: การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าหดตัว -0.5% ถึง -1.5% 
เน่ืองจำกผูบ้ริโภคนิยมรบัประทำนอำหำรที่ปรุงสดใหม่ ประกอบกับกระแสรกัษ์
สขุภำพทั่วโลกโดยเฉพำะกำรลดอำหำรที่มีโซเดียมสงู ส่งผลใหต้ลำดส่งออกคาด
ว่าจะหดตัว -10.0 ถึง -11.0% (9M25 หดตวั –10.2%YoY)

แนวโน้มปี 2569-2571

 แนวโน้มปริมาณการจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะเติบโตโดยเฉล่ีย 2.3-3.3% 
ต่อปี จำก (1) วิถีชีวิตที่เรง่รบีท  ำใหผู้บ้รโิภคเนน้อำหำรที่สะดวกและเก็บไดน้ำน (2) 
กำรใชเ้ทคโนโลยีช่วยใหผู้้ผลิตเข้ำใจพฤติกรรมผู้บริโภคและพัฒนำสินค้ำตรง
กลุ่มเป้ำหมำยมำกขึน้ (3) กำรขยำยตัวของรำ้นสะดวกซือ้ที่เพิ่มช่องทำงจ ำหน่ำย 
และ (4) กำรพัฒนำผลิตภัณฑร์่วมกับรำ้นคำ้และเชฟชื่อดังเพื่อสรำ้งภำพลักษณ์
ใหมข่องสินคำ้ อยำ่งไรก็ตำม กำรเติบโตยงัถกูกดดนัจำกเศรษฐกิจที่ชะลอตวั ท  ำให้
อตัรำขยำยตัวในปี 2569 ยังไม่สูงนัก ก่อนจะค่อย ๆ ปรบัสงูขึน้ในปี 2570–2571  
ด้านปริมาณการส่งออกอาหารพร้อมทานคาดว่าจะเติบโตโดยเฉล่ีย 2.9-
3.9% ต่อปี โดยปี 2569 กำรเติบโตจะยงัจ ำกัด จำก (1) เศรษฐกิจโลกที่ยงัฟ้ืนชำ้ 
(2) มำตรกำรภำษีตอบโตข้องสหรฐัฯ ที่ท  ำใหต้น้ทนุน ำเขำ้สินคำ้ไทยสูงขึน้ และ (3) 
กำรส่งออกไปกัมพูชำชะลอตัวจำกปัญหำชำยแดนและกระแสต่อตำ้นสินคำ้ไทย 
อยำ่งไรก็ตำม กำรขยำยในชว่งปี 2570–2571 มีแนวโนม้จะปรบัสงูขึน้ จำก (1) กำร
ทยอยฟ้ืนตวัของก ำลงัซือ้ในประเทศคู่คำ้ (2) กำรขยำยตลำดในเอเชีย ภำยใต ้FTA 
และ RCEP โดยเฉพำะอำเซียน ญ่ีปุ่ น จีน รวมถึงยโุรป ออสเตรเลีย และนิวซีแลนด ์
(3) วิถีชีวิตเรง่รบีที่หนนุควำมตอ้งกำรอำหำรสะดวก และ (4) ศกัยภำพไทยในฐำนะ
ครวัของโลกจำกควำมไดเ้ปรยีบดำ้นวตัถดุิบ และควำมเชื่อมั่นของตลำดคู่คำ้ในดำ้น
คณุภำพกำรผลิตของไทย
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เคร่ืองดืม่

Source: OIE, OAE , MOC, Business Analytiq, Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: Ingredient and Material Costs
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Figure 2: Thai Beverage Production Forecast
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สถานการณปี์ 2568

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตหดตัว -5.5% YoY จำกทัง้เครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล ์(-6.3% YoY) และเครื่องดื่มที่มีแอลกอฮอล์ (-2.3%) ตำมอปุ
สงคท์ี่ปรบัลดลงเน่ืองจำกกิจกรรมทำงเศรษฐกิจที่ซบเซำ และจ ำนวนนกัทอ่งเที่ยวลดลง กอปรกบักำรผลิตเพื่อสง่ออกปรบัตวัลดลงตำมทิศทำงเศรษฐกิจโลกที่
ชะลอตวั ดำ้นปริมาณการจ าหน่ายในประเทศหดตัว -4.3% YoY ตำมควำมตอ้งกำรทัง้เครือ่งดื่มที่มีและไมมี่แอลกอฮอลท์ี่ลดลง (-3.5% YoY และ -4.4% 
YoY ตำมล ำดับ) จำก (1) อุปสงคภ์ำยในประเทศที่ซบเซำและค่ำครองชีพที่ยังอยู่ในระดับสงูกดดันกำรใชจ้่ำยของประชำชน (2) จ  ำนวนนักท่องเที่ยวใน
ประเทศที่ลดลง (3) กระแสรกัษ์สุขภำพที่ส่งผลใหผู้บ้ริโภคลดกำรบริโภคน ำ้อัดลมและเครื่องดื่มที่มีแอลกอฮอล ์โดยเฉพำะสุรำ (-15.1% YoY) ส าหรับ
ปริมาณการส่งออกหดตัว -0.7% YoY แรงกดดนัมำจำกกำรส่งออกไปยงักัมพชูำซึ่งเป็นตลำดหลกั (คิดเป็น 13.1% ของปริมำณกำรส่งออกเครื่องดื่มในปี 
2567) หดตวั -27.9% YoY จำกปัญหำควำมขดัแยง้บรเิวณชำยแดนไทย-กมัพชูำ ท ำใหมี้กำรปิดดำ่นกำรคำ้ชำยแดน รวมถึงกระแสกำรต่อตำ้นสินค้ำไทยของ
ชำวกมัพชูำ ในขณะที่กำรสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ ที่คิดเป็น 12.3% ของปริมำณกำรส่งออกเครื่องดื่มในปี 2567 ยงัสำมำรถเติบโตไดด้ี (+20.3% YoY) ส่วนหนึ่ง
เป็นผลจำกกำรเรง่สั่งซือ้เครือ่งดื่ม โดยเฉพำะประเภทที่ไมมี่แอลกอฮอร ์เชน่ น ำ้ผลไม ้ก่อนที่มำตรำกำรขึน้ภำษีของสหรฐัฯ จะมีผลบงัคบัใช ้โดยคาดว่าทัง้ปี 
2568 ปริมาณการผลิตจะหดตัว -6.0% ถึง -7.0% ส่วนปริมาณจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะหดตัว -4.2% ถึง -5.2% ขณะที่ปริมาณส่งออกคาด
ว่าจะหดตัว -0.5% ถึง -1.5%

แนวโน้มปี 2569-2571
 การผลิตคาดว่าจะเติบโตเฉล่ีย 3.0-4.0% ต่อปี รองรบัแนวโนม้อปุสงคท์ัง้ในประเทศและตำ่งประเทศที่คำดวำ่จะฟ้ืนตวัในชว่งปี 2570-2571 ด้านปริมาณ

การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะเพิ่มขึน้ 2.1-3.1% ต่อปี โดยแนวโนม้อปุสงคจ์ะยงัคงซบเซำในปี 2569 ก่อนที่จะทยอยปรบัดีขึน้จำกแรงหนนุของ (1)
จ ำนวนนกัทอ่งเที่ยวและอปุสงคภ์ำยในประเทศที่คอ่ยๆ ฟ้ืนตวั (2) กำรเติบโตของเมืองและรำ้นคำ้ปลีกสมยัใหมท่ี่จะชว่ยใหเ้ขำ้ถึงสินคำ้สะดวกขึน้ และ (3) กำร
พฒันำผลิตภณัฑใ์หมข่องผูป้ระกอบกำรเพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของผูบ้รโิภคไดเ้ฉพำะเจำะจง โดยเฉพำะเครือ่งดื่มเพื่อสขุภำพ อำทิ กำรลดปรมิำณน ำ้ตำล 
กำรเสรมิวิตำมิน หรอืสมนุไพรบ ำรุงรำ่งกำย รวมถึงกำรท ำกำรตลำดเพื่อเจำะลกูคำ้สมยัใหม ่ แมจ้ะยงัมีปัจจยักดดนัส  ำหรบัยอดขำยเครื่องดื่มที่มีแอลกอฮอลท์ี่
อำจเติบโตในอตัรำต ่ำลง เน่ืองจำกผูบ้รโิภคยคุใหมห่นัมำใสใ่จสขุภำพมำกขึน้ ส าหรับปริมาณส่งออกคาดว่าจะขยายตัว 1.9-2.9% ต่อปี จำกภำวะเศรษฐกิจ
และก ำลงัซือ้ที่คำดวำ่จะทยอยฟ้ืนตวัในชว่งปี 2570-2571 แตอ่ำจยงัคงเผชิญหลำยปัจจยักดดนัที่จ  ำกดักำรเติบโต ไดแ้ก่ (1) ผลกระทบจำกมำตรกำรกีดกนัทำง
กำรคำ้ของสหรฐัฯ ซึง่เป็นหนึ่งในตลำดหลกั (2) ปัญหำควำมขดัแยง้บรเิวณชำยแดนไทย-กมัพชูำ ที่มีกำรปิดดำ่นกำรคำ้และเกิดกระแสกำรตอ่ตำ้นสนิคำ้ไทย (3)
กำรขยำยกำรลงทนุของผูผ้ลิตไทยและตำ่งชำติในประเทศกลุม่ CLMV ที่อำจลดทอนควำมตอ้งกำรน ำเขำ้สินคำ้เครือ่งดื่มจำกไทย

Source: OIE, OAE , MOC, Business Analytiq, Forecast by Krungsri Research

Source: OIE, OAE , MOC, Business Analytiq, Forecast by Krungsri Research Source: OIE, OAE , MOC, Business Analytiq, Forecast by Krungsri Research
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อุตสาหกรรมพลังงาน

และสาธารณูปโภค
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ผลิตไฟฟ้า

1/ ไม่รวมก ำลงักำรผลติจำกพลงังำนน ำ้ขนำดใหญ่ 2,918 MW
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Figure 3: Growth of Electricity Demand

Sources: EPPO, Forecast by Krungsri Research 

Figure 1: Electricity Consumption Growth by Sector 

Source: Energy Policy and Planning office (EPPO) 

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE)
Note:  Data was accumulated, including off grid power generation. 

Figure 2: Installed Capacity of Renewable Power 
Generation by Fuel
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สถานการณปี์ 2568
 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการใช้ไฟฟ้าหดตัว -3.3% YoY สอดคล้องกับภำวะ

เศรษฐกิจที่ซมึลงในไตรมำส 3 ทำ่มกลำงก ำลงัซือ้ในประเทศที่ถกูกดดนัจำกหนีค้รวัเรือน
สงู ท ำใหป้ระชำชนระวังกำรใชจ้่ำยมำกขึน้ ตลอดจนภูมิอำกำศที่เริ่มเปลี่ ยนผ่ำนเขำ้สู่
ภำวะลำนีญำ ท ำใหก้ำรใชไ้ฟฟ้ำเพื่อท ำควำมเย็นลดลงบำ้ง โดยควำมตอ้งกำรใช้ไฟใน
ภำคอุตสำหกรรมหดตัว -2.2% YoY ขณะที่ภำคธุรกิจและครวัเรือนหดตัว -1.6% และ 
-5.7% YoY ตำมล ำดับ ด้ำนควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำสูงสุด (Peak demand) อยู่ที่ 
34,568.3 เมกะวตัต ์(MW) ในเดือนเมษำยน ลดลง -5.2% จำกระดบัสงูสดุปี 2567 ช่วง
ที่เหลือของปี คำดว่ำควำมต้องกำรใช้ไฟจะปรับสูงขึ ้นเล็กน้อยจำกกิจกรรมทำง
เศรษฐกิจในช่วงเทศกำลปลำยปี ส่งผลให้ความต้องการใช้ไฟในระบบทั้งปี 2568 
หดตัวเฉล่ีย -2.5% ถึง -3.5% เทียบกบัที่ขยำยตวั 5.2% ปี 2567

 การผลิตไฟฟ้าในระบบลดลง -4.0% YoY โดยกลุม่ IPP (สดัสว่น 25.6% ของกำรผลิต
ไฟฟ้ำในระบบ) ลดลง -13.9% YoY ขณะที่ SPP และ VSPP (สัดส่วนรวมกัน 28.4%) 
ลดลง -0.03% YoY ดำ้น EGAT (สดัสว่น 28.9%) ผลิตลดลง -5.9% แตน่ ำเขำ้ไฟฟ้ำจำก
ประเทศเพื่อนบำ้น (สัดส่วน 17.1%) เพิ่มขึน้ 11.3% YoY จำกแรงจูงใจดำ้นรำคำที่ถูก
กวำ่ตน้ทนุในประเทศ ส  ำหรบัเชือ้เพลิงหลกัที่ใชผ้ลิตไฟฟ้ำ ไดแ้ก่ ก๊ำซธรรมชำติ (สดัส่วน 
54.2%) ลดลง -11.8% YoY ขณะที่ถ่ำนหิน (สัดส่วน 15.0%) และพลังงำนหมนุเวียน 
(สดัสว่น 10.5%) เพ่ิมขึน้ 5.3% YoY และ 3.1% YoY ตำมล ำดบั

 ก าลังการผลิตติดตั้งสะสมของโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน (ข้อมูล 7 เดือนแรก) 
อยู่ที ่13,015.7 MW1/ เพิ่มขึน้ 31.1% จากสิน้ปี 2567 สว่นใหญ่เป็นโรงไฟฟ้ำพลงังำน
แสงอำทิตยซ์ึ่งมีก ำลงักำรผลิตติดตัง้เพิ่มขึน้ 2 เท่ำจำกสิน้ปี 2567 (+92.5% YTD) คำด
ว่ำช่วงที่เหลือของปีจะมีก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตยแ์ละขยะชุมชน
ทยอยเขำ้ระบบเพิ่มเติม ส่งผลให้ก าลังการผลิตพลังงานหมุนเวียนสะสมปี 2568 
แตะระดับ 14,000 MW ใกล้เคียงเป้าหมาย 14,845 MW

แนวโน้มปี 2569-2571

 ความต้องการใช้ไฟฟ้าจะขยายตัวเฉล่ีย 2.5–3.5% ต่อปี สอดคลอ้งกับกำรทยอยฟ้ืน
ตวัของเศรษฐกิจไทยโดยเฉพำะภำคบรกิาร ขณะที่ควำมตอ้งกำรไฟฟำ้จำกพลงังำนสะอำด
มีแนวโนม้เพ่ิมขึน้มำกจำกอุตสำหกรรมใหม่ (โดยเฉพำะ Data center) ภำยใตแ้รงหนุน
ภำครฐัผ่ำนแผนพฒันำก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำ (PDP2025 อยู่ระหว่ำงจดัท ำ) และโครงกำร 
Direct PPA ซึง่เปิดโอกำสใหเ้อกชนซือ้ไฟฟ้ำพลงังำนหมนุเวียนไดโ้ดยตรงผ่ำนสำยส่งของ
กำรไฟฟ้ำฯ ภำครฐัยังพัฒนำอัตรำค่ำบริกำรไฟฟ้ำสีเขียว (UGT) และใบรบัรองพลังงำน
หมุนเวียน (REC) เพื่อเพิ่มช่องทำงกำรเขำ้ถึงพลังงำนสะอำดได้สะดวกขึน้ อย่ำงไรก็ดี 
ควำมลำ่ชำ้ในกำรออกกฎระเบียบรองรบั และกำรแข่งขนัรุนแรงในตลำดพลงังำนหมนุเวียน 
จะกดดนักำรลงทนุใหมข่องผูป้ระกอบกำร โดยรำยไดข้องผูป้ระกอบกำรกลุ่มต่ำงๆ สรุปได้
ดงันี ้
 IPP: รายได้ทยอยฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ตำมควำมตอ้งกำรใชไ้ฟที่เพิ่มขึน้สอดคลอ้งกับ

กิจกรรมทำงเศรษฐกิจ และกำรลงทุนต่อเน่ืองของผู้ประกอบกำร เช่น โรงไฟฟ้ำ
เชือ้เพลิงก๊ำซธรรมชำติในภำคตะวันออกเฉียงเหนือและภำคใต ้โรงไฟฟ้ำพลงังำน
หมนุเวียนและไฮโดรเจน รวมถึงกำรลงทนุโรงไฟฟำ้พลงังำนหมนุเวียนในตำ่งประเทศ 

 SPP: รายได้เติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป ตำมกิจกรรมของอตุสำหกรรมใน EEC 
และกำรผลกัดนั SPP Hybrid Firm ตำม PDP2025 และ AEDP2024 อย่ำงไรก็ตำม 
ตน้ทุนเทคโนโลยีสะอำดที่มีรำคำสูง และควำมไม่แน่นอนของรำคำก๊ำซธรรมชำติ 
นบัเป็นปัจจยักดดนักำรเติบโตของรำยได ้

 VSPP: รายได้เติบโตในอัตราเร่ง ผลจำก (1) กำรรับซื ้อไฟฟ้ำจำกพลังงำน
หมนุเวียน (แผน PDP2018) มำกกว่ำ 10,000 MW ภำยในปี 2570 และ (2) BOI ให้
สิทธิประโยชนโ์ดยยกเวน้ภำษีนิติบคุคลส ำหรบัโครงกำรพลงังำนสะอำด อย่ำงไรก็ตำม 
ผูล้งทุนรำยใหม่อำจเผชิญขอ้จ ำกัดดำ้นวัตถุดิบ เช่น ชีวมวลและก๊ำซชวีภำพ ที่มีไม่
เพียงพอตอ่ควำมตอ้งกำรผลิตไฟฟำ้

%
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LG 

Figure 3: Companies Targeting 
100% Renewable Energy (RE100)

Source: RE100, Krungsri Research 

Figure 1: Renewable Energy Generation

Figure 2: Accumulated Installed Capacity, 
by Renewable Source
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1/ ปัจจบุนัอตัรำค่ำไฟฟ้ำแบบไม่เจำะจงแหลง่ที่มำ (UGT1) สงูกว่ำอตัรำค่ำไฟฟ้ำตำมปกติรำว 0.06 บำทต่อหน่วย โดยมำจำก
ตน้ทนุกำรบรหิำรจดักำรและตน้ทนุใบรบัรองกำรใชพ้ลงังำนหมนุเวียน (Renewable Energy Certificate: REC) 

2/ ไม่รวมก ำลงักำรผลติจำกพลงังำนน ำ้ขนำดใหญ่ 2,918 MW

ผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน

สถานการณปี์ 2568

 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการใช้ไฟฟ้าลดลง -3.3% YoY ผลจำกกิจกรรมทำง
เศรษฐกิจที่ซมึลงและอณุหภมิูที่ลดลงจำกกำรเปลี่ยนผ่ำนเขำ้สูภ่ำวะลำนีญำ ขณะที่ภำค
ธุรกิจและอตุสำหกรรมมีกำรใชไ้ฟฟำ้จำกพลงังำนหมนุเวียน (ไฟฟำ้สีเขียว) มำกขึน้ (อำทิ 
บรษัิท เนสทเ์ล ่(ไทย) จ  ำกดั และบรษัิท สยำมพิวรรธน ์จ ำกดั เริม่ใชอ้ตัรำคำ่บริกำรไฟฟ้ำ
สีเขียว: UGT1)1/ โดยปริมาณการผลิตไฟฟ้าสีเขียวอยู่ที่ 18,102 กิกะวัตต-์ช่ัวโมง 
(+3.1% YoY) คิดเป็นสัดส่วน 10.5% ของปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตทั้งหมด ดำ้นก ำลัง
กำรผลิตติดตั้งสะสม (ณ เดือนกรกฎำคม 2568) อยู่ที่  13,016 เมกะวัตต์ (MW)2 / 

(+31.1% จำกสิน้ปี 2567) ซึ่ง 50% เป็นก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย ์
(6,510 MW, +92.5% จำกสิน้ปี 2567) รองลงมำคือ พลังงำนชีวมวล (สดัส่วน 28.8%) 
พลงังำนลม (สดัสว่น 11.9%) และอ่ืนๆ (เชน่ ก๊ำซชีวภำพและขยะ สดัสว่น 9.3%) 

 ปี 2568 คาดว่าการใช้ไฟฟ้าโดยรวมจะลดลง -2.5% ถึง -3.5% โดยควำมตอ้งกำรใช้
ไฟฟำ้สีเขียวมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ตำมกระแสกำรเปลี่ยนผ่ำนสู่กำรใชพ้ลงังำนสะอำดทั่วโลก 
ขณะทีก่ารผลิตไฟฟ้าสีเขียวคาดว่าจะอยู่ที่ 23,900 กิกะวัตต-์ช่ัวโมง (+3.0%) จำก
ก ำลงักำรผลิตที่ทยอยเขำ้ระบบอยำ่งตอ่เน่ือง โดยเฉพำะพลงังำนแสงอำทิตย์

แนวโน้มปี 2569-2571

 ความต้องการใช้ไฟฟ้าโดยรวมมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 2.5-3.5% ต่อปี โดยเฉพาะ
ไฟฟ้าสีเขียวมีทศิทางเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ อำนิสงสจ์ำก

 ความต้องการใช้พลังงานสะอาดจากภาคธุรกิจและอุตสาหกรรม เพื่อเพิ่ม
ควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน ท่ำมกลำงแรงกดดันจำกคู่คำ้ในห่วงโซ่อุปทำนและ
กฎระเบียบกำรคำ้โลกที่เขม้งวดขึน้ (อำทิ มำตรกำร CBAM ของสหภำพยโุรป)

 การเติบโตต่อเน่ืองของยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) เฉล่ีย 11-12% ต่อปี โดย (ร่ำง) 
แผนพฒันำก ำลงัผลิตไฟฟำ้ฉบบัใหม ่(PDP2024) ระบวุำ่ควำมตอ้งกำรไฟฟ้ำส  ำหรบั 
EV จะมีสดัสว่นประมำณ 20% ของกำรใชไ้ฟฟำ้ทัง้หมดภำยในปี 2580

 การเข้ามาลงทุนธุรกิจ Data Center ของบริษัทต่างชาติที่มีนโยบายใช้พลังงาน
หมุนเวียน 100% (RE100) อำทิ Google และ Microsoft มีแผนใช ้RE100 ใน Data 
Center ทั่ วโลกภำยในปี 2573 ขณะที่บริษัทข้ำมชำติที่ มีฐำนกำรผลิตในไทย
ตัง้เป้ำหมำย RE100 เชน่กนั อำทิ บรษัิทเนสทเ์ล ่และบรษัิทยนิูลีเวอร ์ (ภำพที่ 3)

 ปริมาณการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 4.0-5.0% 
ต่อปี โดยมีแรงหนนุจำก 

 นโยบายสนับสนุนจากภาครัฐ อำทิ โครงกำรรบัซือ้ไฟฟ้ำระยะยำวจำกกลุ่ม SPP 
และ VSPP กำรใหส้ิทธิประโยชนก์ำรลงทนุดำ้นพลงังำนหมนุเวียนผ่ำน BOI และกำร
ก ำหนดสดัส่วนพลังงำนสะอำดมำกกว่ำ 50% ของกำรผลิตไฟฟ้ำทัง้หมดภำยในปี
2580 ตำม (รำ่ง) PDP2024 ซึ่งสอดคลอ้งกับเป้ำหมำย Net Zero ใหม่ของไทยในปี 
2593 (เรว็ขึน้ 15 ปีจำกเดิมปี 2608)

 ต้นทุนด้านเทคโนโลยีมีแนวโน้มลดลงต่อเน่ือง โดยเฉพำะแผงโซลำรเ์ซลล ์ซึ่ง
รำคำปี 2567 ลดลง -42.2% จำกปี 2562 และแบตเตอรี่กักเก็บพลังงำน (BESS) 
ลดลง -35.9% ในชว่งเวลำเดียวกนั

 ปัจจัยทา้ทายมาจาก (1) ควำมล่ำชำ้ของนโยบำยภำครฐั อำทิ แผน PDP ฉบบัใหม่ (อยู่
ระหว่ำงพิจำรณำ) และกำรพฒันำระบบนิเวศพลงังำนเพื่อรองรบัควำมตอ้งกำรไฟฟ้ำสี
เขียว (2) เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้เติบโตในอตัรำต ่ำตอ่เน่ือง อำจลดทอนควำมตอ้งกำรใช้
ไฟฟำ้บำงสว่น และ (3) ขอ้จ ำกดัดำ้นเสถียรภำพและรำคำของพลงังำนหมนุเวียน

Target
2025
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โรงกล่ันน า้มัน

Figure 3: Gross Refinery Margins  (GRM)

USD/bbl

Source: Bloomberg, Forecast by Krungsri Research 
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Figure 2: Domestic Petroleum Demand

Source: EPPO, Forecast by Krungsri Research 
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Figure 1: Oil Prices 

Source: Bloomberg, Energy Policy and Planning Office (EPPO), 
Forecast by Krungsri Research

THB/liter USD/bbl

Dubai (RHS)

H-Diesel

ULG

สถานการณปี์ 2568

 ช่วง 8 เดือนแรก อุปสงคน์ ้ามันส าเร็จรูปลดลง -0.9% YoY โดยกำรใชน้ ำ้มนั
ดีเซลหดตวั -2.1% YoY ตำมกำรผลิตภำคอุตสำหกรรมที่แผ่วลง (ดชันีผลผลิต
อุตสำหกรรมเฉลี่ย 8 เดือนหดตัว -1.0% YoY) ขณะที่ควำมต้องกำรใชน้ ้ำมัน
เบนซินและน ำ้มนัเตำเพ่ิมขึน้ 0.6% และ 7.4% YoY ตำมล ำดบั 

 ค่าการก ล่ันรวม (Gross refinery margins) ของไทยลดลงตามราคา
น า้มันดิบโลก ผลจำกเศรษฐกิจโลกเติบโตชำ้ลง และกำรเพิ่มก ำลงักำรผลิตของ
กลุ่ม OPEC+ โดยรำคำน ำ้มนัดิบดไูบ (เดือน ม.ค.-ก.ย.) เฉลี่ยที่ 70.1 ดอลลำร์
สหรฐั/บำรเ์รล (-14.4% YoY) ดำ้นรำคำน ำ้มันส  ำเร็จรูปปรบัลดในอัตรำสูงกว่ำ
รำคำน ำ้มนัดิบ จำกอปุทำนน ำ้มนัจำกจีนที่เพิ่มขึน้มำก ท ำใหร้ำคำน ำ้มนัดีเซลและ 
E-20 ในประเทศลดลง -16.5% YoY และ -24.0% YoY ตำมล ำดบั

 ช่วงทีเ่หลือของปี คาดว่าค่าการกล่ันรวมจะกระเตือ้งขึน้เล็กน้อย จำกควำม
ตอ้งกำรเดินทำงชว่งเทศกำลปลำยปี และอำนิสงสจ์ำกมำตรกำรกระตุน้กำรบรโิภค
และกำรท่องเที่ยวภำครฐั หนุนกำรใชน้ ำ้มันส  ำเร็จรูปในกลุ่ม Middle Distillate 
เพิ่มขึน้ จึงคำดว่ำปี 2568 รำคำน ำ้มันดิบดูไบเฉลี่ยจะอยู่ที่ 70 ดอลลำรส์หรฐั/
บำรเ์รล (-12.3% จำกปี 2567) ขณะที่การใช้น ้ามันส าเร็จรูปจะเฉล่ียในช่วง -
0.5% ถึง 0.5% จากปี 2567 ส่งผลให้ค่าการกล่ันของไทยลดลงสู่ระดับ 3.5-
4.5 ดอลลารส์หรัฐ/บารเ์รล 

แนวโน้มปี 2569-2571

ธุรกิจโรงกล่ันน ้ามันมีแนวโน้มเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยราคาน ้ามันดิบ
ดูไบมีแนวโน้มอยู่ทีร่ะดับเฉล่ีย 67-70 ดอลลารส์หรัฐ/บารเ์รล จำกอปุสงคน์ ำ้มนัที่
เติบโตช้ำตำมทิศทำงเศรษฐกิจโลกชะลอตัว อย่ำงไรก็ตำม ควำมขัดแย้งด้ำนภูมิ
รฐัศำสตรใ์นหลำยพืน้ที่ จะท ำใหร้ำคำน ำ้มนัปรบัสงูขึน้เป็นระยะ ดำ้นทิศทำงธุรกิจโรง
กลั่นน ำ้มนัในประเทศ มีดงันี ้

 อุปสงคน์ า้มันส าเร็จรูปมีแนวโน้มขยายตัวเฉล่ีย 1.5-2.0% ต่อปี สอดคลอ้งกับ
กำรเติบโตของเศรษฐกิจไทยที่ระดบัเฉลี่ย 1.5-2.5% ตอ่ปี น ำโดยกำรฟ้ืนตวัของภำค
ทอ่งเที่ยว ซึง่นกัทอ่งเที่ยวต่ำงชำติมีแนวโนม้กลบัสู่ระดบัก่อน COVID-19 ภำยในปี 
2571 ขณะที่ปรมิำณรถยนตใ์หม่ (เครือ่งสนัดำป) มีแนวโนม้เพ่ิมขึน้เฉลี่ย 1.0-2.0% 
ตอ่ปี และกำรเติบโตตอ่เน่ืองของภำคกำรคำ้ออนไลน ์ส่งผลใหร้าคาน ้ามันเบนซิน
จะอยู่ในช่วง 33.0-34.0 บาท/ลิตร และน ้ามันดีเซลในช่วง 28.0-29.0 บาท/
ลิตร

 ค่าการกล่ันรวมจะอยู่ที่ระดับเฉล่ีย 4.0-5.0 ดอลลารส์หรัฐ/ บารเ์รล ต ่ำกว่ำ
ค่ำเฉลี่ย 5.0 ดอลลำรฯ์ ในช่วงก่อนเกิด COVID-19 (ปี 2555-2562) ขณะที่อัตรำ
กำรใช้ก ำลังกำรผลิตจะอยู่ที่ระดับ 85.0-90.0% สอดคล้องกับกำรเติบโตทำง
เศรษฐกิจและควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัส  ำเรจ็รูปที่ทยอยเพิ่มขึน้

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มลงทุนพลังงานสะอาดเพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกับนโยบำย
Net zero emissions ของไทย โดยพัฒนำเชือ้เพลิงทำงเลือกที่เป็นมิตรต่อ
สิ่งแวดลอ้ม อำทิ น ำ้มนัเชือ้เพลิงดีเซลมำตรฐำนยโูร 5 ที่มีคำ่ก ำมะถนัต ่ำ และน ำ้มนั
อำกำศยำนยั่งยืน (SAF) ซึ่งมีรำคำสงูกว่ำน ำ้มนัอำกำศยำน (Jet Fuel) ประมำณ 
2.5 เทำ่ จะชว่ยเพิ่มรำยไดร้ะยะยำวใหโ้รงกลั่น
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Figure 3: Ethanol Demand

Source: DEDE, DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Figure 2: Cost of Ethanol Production 

vs Reference Prices 

Source: 1-3/ based on the formula of cost structure from Bank of Thailand (BOT), 
calculated by Krungsri Research 

4/ Energy Policy and Planning Office (EPPO)
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Figure 1: Ethanol Capacity Utilization

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE),
Department of Energy Business (DOEB), Forecasted by Krungsri Research 
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ทิศทำงอตุสำหกรรมเอทำนอลชว่งเดือน ม.ค.-ก.ย. สรุปไดด้งันี ้

 การใช้เอทานอลเพิ่มขึ้นเพียง 1.4% YoY เฉล่ีย 3.46 ล้านลิตร/วัน (ช่วง
ก่อน COVID-19 เติบโตเฉลี่ย 3-4% ต่อปี) ผลจำก (1) เศรษฐกิจไทยเติบโต
ชะลอลงทัง้ภำคทอ่งเที่ยวและกำรบรโิภค (2) รถ BEV จดทะเบียนใหมเ่พ่ิมขึน้ถึง 
60.4% YoY และ (3) กำรปรบัค่ำโดยสำรรถไฟฟ้ำสำยสีแดงและสีม่วงเหลือ 20 
บำท (สิน้สุด 30 ก.ย.2568) ท  ำใหค้วำมตอ้งกำรใชเ้อทำนอลชะลอลง ช่วงที่
เหลือของปี คาดว่าความต้องการใช้เอทานอลจะกระเตือ้งขึน้จากการเข้า
สู่ช่วงเทศกาลปลายปี ท  ำให้มีกำรท่องเที่ยวและกำรจัดกิจกรรมมำกขึ ้น 
อยำ่งไรก็ตำมเศรษฐกิจไทยยงัมีแนวโนม้ซบเซำ ท ำใหก้ำรเดินทำงและกำรขนส่ง
สินคำ้เพิ่มขึน้อย่ำงจ ำกัด จึงคาดว่าการใช้เอทานอลปี 2568 จะอยู่ที่ 3.48 
ล้านลิตร/วัน เพิ่มขึน้ 1.4% จากปี 2567

 การผลิตเอทานอลอยู่ที ่3.48 ล้านลิตร/วัน (-5.6% YoY) โดยเอทำนอลจำก
กำกน ำ้ตำลอยูท่ี่ 2.07 ลำ้นลิตร/วนั (-0.9% YoY) มนัส  ำปะหลงั 1.24 ลำ้นลิตร/
วัน (-12.1% YoY) และน ำ้ออ้ย 0.17 ลำ้นลิตร/วัน (-8.7% YoY) ช่วงที่เหลือ
ของปี คาดว่าการผลิตเอทานอลจะเพิ่มขึน้เพื่อรองรับอุปสงคท์ี่กระเตือ้ง
ขึน้ ส่งผลให้ปี 2568 การผลิตเอทานอลจะลดลง -1.4% YoY ขณะที่อตัรำ
กำรใชก้ ำลงักำรผลิตจะเฉลี่ยที่ 49.6% ลดลงจำก 52.2% ในปี 2567

 ราคาเอทานอลอ้างอิงลดลงเฉล่ีย -35% YoY หรือ 20 บาทต่อลิตร จำก
รำคำกำกน ำ้ตำล (-69.9% YoY เฉลี่ย 5.6 บำทต่อกิโลกรมั) และมนัส  ำปะหลัง 
(หวัมนัสดและมนัเสน้ -33.2% YoY และ -21.4% YoY เฉลี่ย 1.6 และ 5.3 บำท
ตอ่กิโลกรมั ตำมล ำดบั) ส่งผลให้ต้นทุนการผลิตเอทานอลจากกากน ้าตาล
ลดลง -62.7% YoY เฉล่ียที ่31.0 บาทต่อลิตร ขณะทีเ่อทานอลจากหัวมัน
สดและมันเส้นลดลง -21.7% และ -14.7% YoY เฉล่ียที่ 18.3 และ 21.9 
บาทต่อลิตร ตามล าดับ

แนวโน้มปี 2569-2571

 ความต้องการใช้เอทานอลมีแนวโน้มเพิ่มขึน้เฉล่ีย 0.5-1.5% ต่อปีที่ระดับ 
3.5-3.6 ล้านลิตรต่อวัน ดงันี ้

 กิจกรรมทางเศรษฐกิจมีแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างช้าๆ น าโดยภาคท่องเที่ยว 
ซึง่นกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติจะเพิ่มขึน้สูร่ะดบั 39 ลำ้นคนภำยในปี 2571

 จ านวนรถยนตส์ะสมที่ใช้น ้ามันแก๊สโซฮอลค์าดว่าจะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 
0.5-1.5% ต่อปี โดยรถยนตรุ์น่ใหม่สำมำรถรองรบักำรใชแ้ก๊สโซฮอล์ E20 
ไดท้ัง้หมด 

 นโยบายภาครัฐส่งเสริมให้ใช้เอทานอลมากขึ้น อำทิ แนวโนม้กำรใช้
แก๊สโซฮอล์ E20 เป็นเบนซินเกรดพื ้นฐำน และกำรใช้เอทำนอลใน
ภำคอตุสำหกรรม (เช่น พลำสติกชีวภำพ) รวมถึงกำรผลิตเชือ้เพลิงอำกำศ
ยำนยั่งยืน ชว่ยสรำ้งมลูคำ่เพ่ิมใหก้บัธุรกิจ

อยำ่งไรก็ตำม ก ำลงัซือ้ผูบ้ริโภคมีแนวโนม้ถกูกดดนัจำกเศรษฐกิจไทยชะลอตวั 
และกำรใชร้ถยนตไ์ฟฟำ้เพิ่มขึน้ จะจ ำกดัควำมตอ้งกำรใชเ้อทำนอลระดับหนึ่ง

 ผู้ประกอบการเอทานอลจะเผชิญปัญหาก าลังการผลิตส่วนเกินต่อเน่ือง 
จำกอปุสงคท์ี่เติบโตชำ้ ทัง้ยังตอ้งติดตำมประเด็น “กำรอนญุำตใหน้ ำเขำ้เอทำ
นอลจำกสหรัฐฯ” ซึ่งอยู่ใน “กรอบควำมตกลงว่ำดว้ยกำรคำ้ต่ำงตอบแทน ” 
(Reciprocal Trade Framework” ที่อำจซ ำ้เติมปัญหำดงักลำ่วใหรุ้นแรงขึน้
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Figure 3: Capacity Utilization of Domestic Biodiesel

Figure 2: Biodiesel Consumption

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE) ,
DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Source: DEDE, DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Figure 1: Domestic H-Diesel* Usage (average) 

Source: Department of Energy Business (DOEB) 

Note: * = B7, B10, B20, Premium Diesel
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 ช่วง 8 เดือนแรก การผลิตไบโอดีเซล (B100) ลดลง -18.9% YoY โดยอยู่ที่
3.85 ล้านลิตร/วัน ขณะทีป่ริมาณการใช้หดตัว -25.3% YoY อยู่ที่ 3.4 ล้าน
ลิตร/วัน ผลจำกกำรชะลอตวัของกำรบริโภคภำคเอกชน (ครึง่แรกของปี +2.3% 
YoY) และภำคทอ่งเที่ยวฟ้ืนตวัชำ้กว่ำคำด อีกทัง้ผูบ้ริโภคจ ำกัดกำรใชจ้่ำยในกำร
ซือ้สินคำ้อปุโภคบรโิภคจำกภำระหนีค้รวัเรือนที่สงู ส่งผลใหก้ำรเดินทำงท่องเที่ยว 
และกำรขนสง่สินคำ้ชะลอลง กดดนัควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัดีเซลลดลงตำมมำ

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าความต้องการใช้ไบโอดีเซลจะเพิ่มขึน้ จำกควำม
ตอ้งกำรสินคำ้อปุโภคบริโภค ซึ่งไดแ้รงหนนุจำกมำตรกำร “คนละครึง่ พลัส” และ
กำรเดินทำงช่วงเทศกำลท่องเที่ยวปลำยปี ช่วยกระตุน้กำรผลิตและกำรขนส่ง
สินคำ้ อย่ำงไรก็ตำม เศรษฐกิจไทยที่เติบโตแผ่วลง ท ำใหค้วำมตอ้งกำรใชไ้บโอ
ดีเซลเพ่ิมขึน้ไมม่ำก โดยทัง้ปี 2568 คาดว่าการผลิตไบโอดีเซลจะเฉล่ียที่ 3.9 
ล้านลิตร/วัน (-14.4% จากปี 2567) ขณะที่ปริมาณการใช้เฉล่ีย 3.6 ล้าน
ลิตร/วัน (-18.0%) ส่งผลใหอ้ัตรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตลดลงมำที่ 33.5% เทียบ
กบั 39.1% ปี 2567

 ช่วง 9 เดือนแรก ราคาไบโอดีเซลปรับสูงขึน้ 9.7% YoY ตามราคาน ้ามัน
ปาลม์ดิบ (CPO) ผลจำกผลผลิตปำลม์ลดลงมำกในช่วงไตรมำสแรก จำกภำวะ
ภยัแลง้และอทุกภยัในหลำยพืน้ที่ของภำคใต ้โดยสต็อก CPO ลดลง -32.4% YoY 
ขณะที่รำคำเฉลี่ย CPO และไขน ำ้มนัปำลม์ (Palm stearin) เพิ่มขึน้ 11.6% YoY 
(37.1 บำท/กิโลกรมั) และ 11.3% YoY(37.5 บำท/กิโลกรมั) ตำมล ำดบั

แนวโน้มปี 2569-2571

 ความต้องการใช้ไบโอดีเซลมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 3.6-3.8 ล้านลิตร/วัน 
เพิ่มขึน้เฉล่ีย 1.5-2.5% ต่อปี โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจำก 

 เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างช้าๆ ที่ระดับ 1.5-2.5% ต่อปี จำก
แรงสง่ดำ้นกำรทอ่งเที่ยว ท ำใหค้วำมตอ้งกำรเดินทำงและขนสง่สินคำ้สงูขึน้

 ธุรกิจ E-commerce ของไทยมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง โดย e-Conomy 
SEA 2024 คำดว่ำมลูค่ำตลำดจะเพิ่มขึน้จำก 2.6 หม่ืนลำ้นดอลลำรส์หรฐัปี 
2567 เป็น 6 หม่ืนลำ้นดอลลำรส์หรฐัในปี 2573 หรอืเติบโตเฉลี่ย 15.0% ต่อปี 
อนัจะหนนุควำมตอ้งกำรรถขนสง่เชิงพำณิชยโ์ดยเฉพำะรถปิกอพั 

 จ านวนรถเคร่ืองยนตด์ีเซลสะสมมีแนวโน้มเพิ่มขึน้เฉล่ีย 3.0-4.0% ต่อ
ปี จำกปรำกฏกำรณล์ำนีญำ (ปี 2568-2569) ท  ำใหป้รมิำณน ำ้เพียงพอตอ่กำร
เพำะปลกู สง่ผลใหผ้ลผลิตปำลม์ดิบขยำยตวัเฉลี่ย 2.5-3.5% ตอ่ปี หนนุควำม
ตอ้งกำรใชร้ถเพ่ือขนสง่ผลผลิตทำงกำรเกษตร 

 นโยบายส่งเสริมภาครัฐ ไดแ้ก่ (i) แนวโน้มกำรใช้ B7 เป็นน ำ้มันดีเซล
พืน้ฐำน จำก B5 ในปัจจบุนั จะเพิ่มสดัส่วนกำรใชไ้บโอดีเซล (B100) และ (ii) 
Oil Plan 2024 ก ำหนดสดัส่วนผสมไบโอดีเซลในน ำ้มนัดีเซลที่ 6.6-7.0% ใน
ระยะแรก ซึ่งเป็นระดบัที่ไดร้บักำรรบัรองจำกผูผ้ลิตรถยนตภ์ำยใตม้ำตรฐำน 
Euro 5 และสำมำรถเพ่ิมสดัสว่นผสมไดใ้นช่วง 5.0-9.9% ในระยะถัดไป ตำม
ควำมเหมำะสมด้ำนรำคำ สต็อกน ำ้มันปำล์ม และกำรรับรองจำกผู้ผลิต
รถยนตท์กุรำย
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Figure 1: Domestic Consumption and
Export Sales Growth (Volume)

Figure 2: Plastic Resin Prices

Source: Bloomberg, Krungsri Research

Source: OIE, Forecast by Krungsri Research
Note: Petrochemicals here consist of Ethylene, Propylene, Benzene, Toluene,

PE, PP, and PET
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Figure 3: Global Petrochemical Spreads

Source: Bloomberg, Krungsri Research

USD/Ton

% YoY

Domestic
consumption

Export

-100

0

100

200

300

400

500

600

HDPE PP PET PS

2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026F 2027F 2028F

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

Ja
n

-1
9

Ju
l-

1
9

Ja
n

-2
0

Ju
l-

2
0

Ja
n

-2
1

Ju
l-

2
1

Ja
n

-2
2

Ju
l-

2
2

Ja
n

-2
3

Ju
l-

2
3

Ja
n

-2
4

Ju
l-

2
4

Ja
n

-2
5

Ju
l-

2
5

PP PET PS

สถานการณปี์ 2568

 ช่วง 9 เดือนแรก การบริโภคผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีเพิ่มขึน้ 4.6% YoY ตำมกำร
เติบโตของอุตสำหกรรมอำหำรและเครื่องดื่ม ส่งผลให้ควำมตอ้งกำร Ethylene 
(+7.3% YoY) Polyethylene (+6.8% YoY) และ Polypropylene (+10.1% YoY) 
เพ่ิมขึน้ อยำ่งไรก็ตำม ภำคกำรผลิตโดยรวมเติบโตชะลอลง สะทอ้นจำกดชันีกำรผลิต
ภำคอุตสำหกรรมหดตัว -1.0% YoY ท  ำใหก้ำรใชผ้ลิตภัณฑปิ์โตรเคมีบำงประเภท
ปรบัลดลง ด้านปริมาณส่งออกขยายตัว 9.6% YoY จำกกำรเรง่สง่ออกไปประเทศ
คู่คำ้ก่อนกำรปรบัขึน้ภำษีสินคำ้น ำเขำ้ของสหรฐัฯ อย่ำงไรก็ตำม รำคำผลิตภณัฑปิ์
โตรเคมีหลำยประเภทลดลงจำกภำวะอุปทำนส่วนเกินในตลำดโลก ขณะที่รำคำ
วตัถดุิบตัง้ตน้มีทิศทำงปรบัลดตำมรำคำน ำ้มนัดิบโลก (รำคำน ำ้มนัดิบดไูบเฉลี่ย 70 
ดอลลำรส์หรฐั/บำรเ์รล ลดลง -14.4% YoY) ช่วยประคอง Spread ใหท้รงตวัหรือ
ปรบัขึน้เล็กนอ้ย

 ช่วงทีเ่หลือของปี คำดวำ่มำตรกำรกระตุน้กำรใชจ้่ำยภำครฐัและกำรเขำ้สู่เทศกำล
ปลำยปี จะหนุนควำมตอ้งกำรสินคำ้อุปโภคบริโภคกระเตือ้งขึน้ ส่งผลให้ปี 2568 
ความต้องการใช้ผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีในประเทศจะเพิ่มขึน้ 4.0-5.0% จากปี 
2567 ขณะที่ปริมาณส่งออกจะขยายตัว 8.5-9.5% โดยตลำดปิโตรเคมีช่วง 9 
เดือนแรก สรุปไดด้งันี ้

 แนฟทา: รำคำเฉลี่ยอยู่ที่  607 ดอลลำรส์หรัฐ/ตัน (-12.1% YoY) ตำมรำคำ
น ำ้มนัดิบ โดยปี 2568 คำดวำ่รำคำเฉลี่ยจะอยูท่ี่ 600.0 ดอลลำรส์หรฐั/ตนั 

 ผลิตภัณฑปิ์โตรเคมขัี้นต้น: Spread ของ Ethylene เฉลี่ยที่ 261.5 ดอลลำร์
สหรัฐ/ตัน (-1.6% YoY) และ Propylene เฉลี่ย 191.9 ดอลลำรส์หรัฐ/ตัน  
(+13.3% YoY) ทัง้ปี 2568 คำดวำ่ Spread จะอยูท่ี่ 260.0 และ 190.0 ดอลลำร์
สหรฐั/ตนั ตำมล ำดบั

 ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีขั้นปลาย : Spread ของ HDPE เฉลี่ย 28.8 ดอลลำร์
สหรฐั/ตนั (-1.5% YoY) ขณะที่ Polypropylene เฉลี่ย 104.3 ดอลลำรส์หรฐั/ตนั 
(+0.5% YoY) ส  ำหรับปี 2568 คำดว่ำ Spread จะเฉลี่ยที่  27.0 และ 104.0 
ดอลลำรส์หรฐั/ตนั ตำมล ำดบั

แนวโน้มปี 2569-2571

 การบริโภคผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีในประเทศและปริมาณส่งออกมีแนวโน้ม
เพิ่มขึ้นเฉล่ีย 1.5-2.5% ต่อปี ตำมกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก (IMF คำดจะ
เติบโตเฉลี่ย 3.0-3.2% ตอ่ปี) และเศรษฐกิจไทย (เฉลี่ย 1.5-2.5% ต่อปี) หนนุควำม
ตอ้งกำรผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีส  ำหรบัอุตสำหกรรมปลำยน ำ้กระเตือ้งขึ ้น โดยเฉพำะ
บรรจภุณัฑส์  ำหรบัอำหำรและเครือ่งดื่ม อยำ่งไรก็ตำม อปุสงคผ์ลิตภณัฑปิ์โตรเคมีจะ
ถกูจ ำกัดจำกปัจจยั อำทิ กำรหำ้มใชพ้ลำสติกแบบครัง้เดียวทิง้ ก ำลงักำรผลิตใหม่
จำกจีนและตะวันออกกลำงท ำใหเ้กิดภำวะอุปทำนส่วนเกินของเม็ดพลำสติกบำง
ประเภทในตลำดโลก และกำรหลั่งไหลของผลิตภัณฑพ์ลำสติกจำกจีนเข้ำสู่ไทย 
ปัจจัยข้ำงตน้ท ำให้รำคำผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีบำงประเภทปรับลดลง ส่งผลให้
spread มีแนวโน้มทรงตัวหรืออาจแคบลงในบางผลิตภัณฑ์

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มทยอยปรับสายการผลิตสู่เม็ดพลาสติกชนิดพิเศษ 
เพื่อเพิ่มมูลค่าผลิตภัณฑ ์(Specialty products) และตอบสนองควำมตอ้งกำรของ
อตุสำหกรรมกลุ่ม S-curve รวมถึงกำรผลิตเม็ดพลำสติกที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม 
(Biodegradable plastics) และกำรจัดตั้งโรงงำนผลิตเม็ดพลำสติกรีไซเคิล 
(Recycled plastics) คณุภำพสงูแบบครบวงจรระดบั Food grade เพื่อตอบสนอง
กระแสรกัษโ์ลกและกำรด ำเนินธุรกิจตำมแนวทำง ESG 
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อุตสาหกรรมเคมีภัณฑ์
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Figure 1: Thai Pharmaceutical Imports and Exports

Source: Ministry of Commerce (MOC) HS3001, 3002, 3003, 3004 
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Figure 2: Pharmaceutical sales, 
% of Healthcare Expenditure 

Source: Economist Intelligence (EIU), Krungsri Research
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Figure 3: Pharmaceutical Market Value Outlook
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 ช่วง 9 เดือนแรก ยอดขายยามีทิศทางเติบโตในอัตราชะลอลง จำกจ ำนวน
ผูป่้วยที่เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง อำทิ (ขอ้มลูครึง่แรกของปี) ผูป่้วยโรคเฝ้ำระวงั +48.0% YoY 
และโรคทำงเดินหำยใจโรค +58.5% YoY ขณะที่ผูป่้วยต่ำงชำติยังเขำ้มำรกัษำที่
โรงพยำบำลไทยต่อเน่ือง ทว่ำก ำลงัซือ้ที่ซบเซำท ำใหผู้บ้ริโภคซือ้ยำเฉพำะที่จ  ำเป็น
มำกขึน้ และเงื่อนไขประกันสขุภำพแบบ Co-payment (มีผล มี.ค. 68) ท  ำใหก้ำรใช้
บรกิำรกำรแพทยท์ี่ไมจ่  ำเป็นลดนอ้ยลง ช่วงทีเ่หลือของปีซึ่งเข้าสู่ฤดูหนาว คำดว่ำ
จะมีผูป่้วยดว้ยโรคติดเชือ้สงูขึน้ ส่งผลให้มูลค่าจ าหน่ายยาทัง้ปี 2568 เติบโตที ่
3.5-4.5% เทยีบกับ 4.5-5.5% ในปี 2567 โดยชว่ง 9 เดือนแรก สรุปไดด้งันี ้ 

 การบริโภคยาในประเทศ1/ เพิ่มขึน้จากโรคตามฤดูกาลที่รุนแรงขึน้ (อำทิ 
ช่วงครึง่ปีแรก โรคไขห้วดัใหญ่ +80.4% YoY และปอดอักเสบ +36.6% YoY)
จ ำแนกเป็น ยำเม็ด (สดัส่วน 52.8% ของมลูค่ำยำทัง้หมด) +1.6% YoY ยำแคปซูล 
(สดัสว่น 7.3%) +4.8% YoY และยำฉีด (สดัสว่น 6.2%) +6.7% YoY สว่นยำน ำ้
และยำครมี (สดัสว่น 19.3% และ 8.7%) -9.8% และ -4.8% YoY ตำมล ำดบั 

 ปริมาณส่งออกยาเพิ่มขึ้น 8.4%YoY ขณะที่มูลค่าลดลง -3.5%YoY ผล
จำกรำคำยำรักษำโรค (สัดส่วน 93.4%) ลดลง -5.6% YoY โดยตลำดหลัก  
CLMV (สดัสว่น 42%) -10.6% YoY อยำ่งไรก็ตำม มลูค่ำส่งออกวคัซีน (สดัส่วน 
6.6%) เพิ่มขึน้ 39.4% YoY จำกควำมตอ้งกำรที่เพิ่มขึน้มำกในตลำดฮ่องกง 
(+44.3% YoY) ด้านการน าเข้ายาเพิ่มขึน้ทัง้ปริมาณ (+11.7% YoY) และ
มูลค่า (+6.9% YoY) สว่นหนึ่งเป็นกำรน ำเขำ้วคัซีนจำกประเทศยโุรปและเอเชีย 
(เชน่ เยอรมนี สหรฐัฯ อิตำลี เกำหลีใต ้ญ่ีปุ่ น และจีน) โดยประเทศที่ไทยน ำเขำ้
ยำเพิ่มขึน้ทั้งปริมำณและมูลค่ำ ได้แก่ เกำหลีใต้ ญ่ีปุ่ น เบลเยียม และจีน 
(สดัส่วนรวมกัน 15.4% ของมลูค่ำน ำเขำ้ยำทัง้หมด) +11.3% YoY ขณะที่กำร
น ำเขำ้ยำจำกอินเดียมีปรมิำณเพ่ิมขึน้ 26.0% YoY แตม่ลูคำ่ลดลง -2.5% YoY

แนวโน้มปี 2569-2571

 มูลค่าจ าหน่ายยาในประเทศมีแนวโน้มขยายตัวเฉล่ีย 4.0-5.0% ต่อปี จำก
ปัจจัยหนุน ไดแ้ก่ (1) ไทยเข้ำสู่สังคมสูงวัย ผนวกกับควำมตอ้งกำรยำรกัษำโรคไม่
ติดต่อเรือ้รงั (NCDs) สงูขึน้ (2) นโยบำยรฐัท ำใหเ้ขำ้ถึงยำไดง้่ำยขึน้ อำทิ กำรขยำย
สิทธิกำรรกัษำภำยใตร้ะบบหลกัประกันสขุภำพถว้นหนำ้ โครงกำรบัตรประชำชนใบ
เดียวรกัษำทกุที่ และบริกำร Telemedicine (3) ควำมตอ้งกำรยำเพ่ือดแูลสขุภำพใน
ระยะยำว ซึ่งรวมถึงยำนวัตกรรมใหม่ เช่น ยำรักษำเฉพำะบุคคล (Personalized 
Medicine) และยำภมิูคุม้กันบ ำบดั (Immunotherapy) และ (4) ภำคเอกชนขยำยกำร
ลงทนุธุรกิจ Health & Wellness มำกขึน้ ทัง้ในรูปแบบโรงพยำบำลเอกชน คลีนิกโรค
เฉพำะทำงและคลีนิกควำมงำม

 ผู้ผลิตยาของไทยมีแนวโน้มเร่งพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรมการผลิต 
โดยเฉพำะยำชีววัตถุ และยำเฉพำะทำง เพื่อสรำ้งมลูค่ำเพิ่มและลดกำรพึ่งพำกำร
น ำเขำ้ อยำ่งไรก็ดี อตุสำหกรรมยงัเผชิญขอ้จ ำกดัดำ้นเงินทนุ กำรวิจยัและพฒันำ และ
กำรยอมรบัของบคุลำกรทำงกำรแพทย ์ท ำใหค้นไทยเขำ้ถึงยำในกลุม่นีไ้ดจ้  ำกดั
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Figure 3: Thai Chemical Fertilizer Consumption*

Note: * Urea, Phosphatic Fertilizers, Potash Fertilizers and Other Products
Source: Office of Agricultural Economics (OAE), IFA, Mordor Intelligence, 

Forecast by Krungsri Research 

Figure 1: Thailand Chemical Fertilizer Imports

Source: Ministry of Commerce (MOC)

Figure 2: World Fertilizer Material Prices 

Note: DAP = diammonium phosphate. MOP = muriate of potash (potassium chloride)
Source: World Bank
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 ช่วง 9 เดือนแรก ปุ๋ยเคมีได้อานิสงสจ์าก (1) สภำพอำกำศเอือ้ต่อกำรเพำะปลกู 
จูงใจใหมี้กำรใส่ปุ๋ ยเพื่อบ  ำรุงและเพิ่มผลผลิตต่อไร่ โดยดัชนีผลผลิตกลุ่มพืชผล
ส ำคญั +6.6% YoY (เช่น ขำ้วเปลือก +17.6% YoY) และกลุ่มไมผ้ล +16.5% YoY
และ (2) “โครงกำรลดรำคำปุ๋ ยเคมีเพื่อเกษตรกร ปี 2568” ของภำครัฐ ช่วยให้
เกษตรกรมีตน้ทนุกำรผลิตลดลง ทวำ่รำคำสินคำ้เกษตรที่ปรบัลดตอ่เน่ือง (ดชันีรำคำ
สินคำ้กลุม่พืชผลส ำคญัลดลง -12.5% YoY) กดดนัรำยไดเ้กษตรกรใหป้รบัลดเกือบ
ทุกกลุ่มสินค้ำ ส่งผลให้ควำมต้องกำรใช้ปุ๋ ยลดลงระดับหนึ่ง จึงคาดว่าความ
ต้องการใช้ปุ๋ยเคมีทัง้ปี 2568 จะอยู่ทีร่ะดับ 5.5-5.7 ล้านตัน เพิ่มขึน้เพียง 0.5-
1.0% จากปี 2567 โดยสถำนกำรณป์ุ๋ ยเคมี สรุปไดด้งันี ้ 

 ปริมาณน าเข้าแม่ปุ๋ย (สัดส่วน 69.2% ของปริมาณน าเข้าปุ๋ยทั้งหมด) 
และปุ๋ยผสม (สัดส่วน 30.8%) อยู่ที่ 5.5 ล้านตัน เพ่ิมขึ้น 2.8% YoY คิด
เป็นมลูค่ำ 8.1 หมื่นลำ้นบำท (+2.0% YoY) โดยไทยน ำเขำ้ปุ๋ ยเพิ่มขึน้อย่ำงมี
นยัส  ำคญัจำกจีน (สดัสว่น 19.5% ของปรมิำณน ำเขำ้ปุ๋ ยทัง้หมด) +17.8% YoY 
และมำเลเซีย (สดัสว่น 6.2%) +17.1% YoY ช่วงทีเ่หลือของปี คำดว่ำจะมีกำร
น ำเขำ้ปุ๋ ยเพิ่มขึน้เพื่อใหเ้พียงพอกับควำมตอ้งกำรเพำะปลูก และสะสมสต็อก
บำงส่วนเพื่อบริหำรควำมเสี่ยงดำ้นตน้ทุน เน่ืองจำกรำคำปุ๋ ยในตลำดโลกมี
ทิศทำงปรบัสูงขึน้ ส่งผลให้ปริมาณน าเข้าปุ๋ยทัง้ปี 2568 จะอยู่ที่ 6.5 ล้าน
ตัน เพิ่มขึน้ 5.5% จากปี 2567

 ปริมาณส่งออกปุ๋ยเคมีอยู่ที ่3.5 แสนตัน ลดลง -15.1% YoY คิดเป็นมลูค่ำ 
5.9 พันลำ้นบำท (-11.3% YoY) โดยกำรส่งออกไปกัมพูชำ (สัดส่วน 34.0%) 
ลดลง -34.4% YoY และเวียดนำม (สดัสว่น 0.4%) -81.4% YoY สว่น สปป.ลำว 
(สัดส่วน 41.8%) และเมียนมำ (สัดส่วน 16.3%)เพิ่มขึน้ +17.6% YoY และ 
+8.3% YoY ตำมล ำดบั ผลจำกลำวมีโครงกำรพฒันำกำรเกษตรที่ตอ้งกำรปุ๋ ย
คณุภำพสงู ขณะที่เมียนมำมีกำรสง่เสรมิใหข้ยำยพืน้ที่เพำะปลกูและกำรพฒันำ
ระบบชลประทำน อย่ำงไรก็ตำม คาดว่าปริมาณส่งออกปุ๋ยทัง้ปี 2568 
จะอยู่ที ่3.5-4.0 แสนตัน ลดลง -26.0% ถึง -35.0% จากปี 2567 

 ต้นทุนน าเข้าปุ๋ยเคมีเพิ่มขึน้เล็กน้อยตามราคาปุ๋ยเคมีโลก โดยรำคำน ำเขำ้
แมปุ่๋ ยเฉลี่ยที่ 12,599 บำทตอ่ตนั (+0.5% YoY) และปุ๋ ยผสมเฉลี่ย 19,203 บำท
ต่อตัน (+1.0% YoY) อย่ำงไรก็ดี โครงกำรลดรำคำปุ๋ ยเคมีจำกภำครัฐ ท  ำให้
รำคำขำยปุ๋ ยในประเทศปรบัลดลง อำทิ รำคำขำยปลีกปุ๋ ยยเูรยี (46-0-0) ลดลง -
2.5% YoY และปุ๋ ยแอมโมเนียมซลัเฟต (21-0-0) ลดลง -3.0% YoY)

แนวโน้มปี 2569-2571

 ความต้องการใช้ปุ๋ยมีแนวโน้มกระเตื้องขึ้นที่ระดับเฉล่ีย 5.65-5.8 ล้านตัน 
เพิ่มขึน้ 1.0-2.0% จากปี 2568 ปัจจยัหนนุจำก (1) ก ำลงัซือ้ในประเทศมีแนวโนม้
ทยอยฟ้ืนตัวอย่ำงค่อยเป็นค่อยไปตำมทิศทำงเศรษฐกิจไทย (2) ควำมตอ้งกำร
บรโิภคอำหำรพืชและพืชพลงังำนมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง ผลจำกภำวะโลกรวนท ำ
ให้สภำพอำกำศปรวนแปรกระทบกำรเพำะปลูกในหลำยพืน้ที่ทั่วโลก และ (3) 
นโยบำยรฐัมีสว่นสนบัสนนุกำรใชปุ้๋ ยเพ่ิมขึน้ อำทิ กำรสง่เสรมิใหเ้กษตรกรขยำยพืน้ที่
เพำะปลกูพืชเศรษฐกิจ และกำรผลกัดนัสินคำ้อำหำรจำกพืช

 ความท้าทายของอุตสาหกรรมมาจาก (1) อุปทานปุ๋ยเคมีอาจขาดแคลนเป็น
ระยะ จำกควำมตงึเครยีดเชิงภมิูรฐัศำสตรข์องประเทศผูส้ง่ออกปุ๋ ยเคมี ท  ำใหร้ำคำปุ๋ ย
มีโอกำสผันผวนในทิศทำงสูงขึน้ และ (2) การใช้ปุ๋ยชีวภาพและปุ๋ยอินทรีย์มี
แนวโน้มสูงขึ้นต่อเน่ือง รวมถึงกำรท ำเกษตรอินทรีย์ ตำมกระแสโลกที่ ให้
ควำมส ำคญักบักำรดแูลสขุภำพมำกขึน้ 
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อุตสาหกรรมยานยนต์และชิ้นส่วน
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 ผู้ผลิตรถยนต์

รถยนต์

สถานการณปี์ 2568
 ปริมาณการผลิตรถยนตใ์นช่วง 9 เดือนแรกลดลง -4.5% YoY อยู่ที่ 1,077,244

คัน โดยปรมิำณกำรผลิตรถกระบะ 1 ตนัและรถยนตน์ั่งลดลง -5.0% และ -3.2%  YoY 
ตำมล ำดบั อย่ำงไรก็ตำม กำรผลิตรถยนตน์ั่ง BEV เพิ่มขึน้ 461.2% YoY อยู่ที่ 41,183 
คนั จำกกำรเรง่ผลิตชดเชยตำมขอ้ก ำหนดภำยใตม้ำตรกำร EV 3.0 ที่จะสิน้สดุภำยในปี 
2568 เช่นเดียวกับกำรผลิตรถยนตน์ั่ง PHEV และ HEV ที่เพ่ิมขึน้ 246.0% และ 6.1% 
YoY ตำมล ำดบั

 ปริมาณยอดจ าหน่ายในประเทศเพิ่มขึ้น 2.1% YoY อยู่ที่ 447,778 คัน จำก
ยอดขำยรถยนตน์ั่งที่เพิ่มขึน้ 2.5% YoY โดยมีปัจจัยหนนุจำกกำรอนมุัติสินเชื่อเช่ำซือ้
รถยนตท์ี่เพิ่มขึน้ เน่ืองจำก NPL และ SML ของสินเชื่อเช่ำซือ้รถยนตท์ี่ลดลงต่อเน่ือง1/ 
และก ำลังซื ้อของผู้บริโภคที่ มีรำยได้ระดับกลำง -บนที่ยังแข็งแกร่ง อย่ำงไรก็ตำม 
ยอดขำยรถกระบะ 1 ตนั ลดลง -10.6% YoY แมจ้ะมีปัจจยัหนนุจำกโครงกำร “กระบะพี่
มีคลงัค ำ้” เน่ืองจำกกลุม่ผูซ้ือ้เป้ำหมำยสว่นใหญ่ยงัมีสถำนะทำงกำรเงินออ่นแอจงึมกัจะ
ยงัไมผ่่ำนเกณฑอ์นมุตัิสินเชื่อของสถำบนักำรเงิน ไดแ้ก่ กลุ่มเกษตรกร จำกภำวะรำคำ
พืชผลทำงกำรเกษตรที่ลดลงและภำระหนีค้รวัเรือนสงู และ กลุ่มธุรกิจ SMEs ที่ขำด
สภำพคลอ่งทำงกำรเงินจำกภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวั

 ปริมาณการส่งออกรถยนตล์ดลง -10.4% YoY 2/ อยู่ที่ 689,118 คัน โดยมีปัจจัย
ฉุดรัง้จำก (1) อปุสงคใ์นกลุ่มประเทศคู่คำ้ที่ยงัไม่ฟ้ืนตวั (2) มำตรฐำนดำ้นสิ่งแวดลอ้ม
และควำมปลอดภยัในกำรขับข่ีที่เขม้งวดขึน้ในยุโรป และสหรฐัฯ ซึ่งจ  ำกัดกำรส่งออก
รถยนต ์ICE บำงรุน่ที่ยงัไม่ผ่ำนเกณฑ ์และ (3) กำรแข่งขันของตลำดรถยนตท์ี่ รุนแรง
มำกขึน้ทั่วโลก โดยเฉพำะจำกกำรเรง่สง่ออก EV จำกจีน

 ผลจำกปัจจยัขำ้งตน้ คำดวำ่ ทัง้ปี 2568 ปริมาณการผลิตจะหดตัว -4.5% ถึง -5.5% 
ขณะทีก่ารส่งออกจะหดตัว -11.5% ถึง -12.5% ขณะทีย่อดจ าหน่ายในประเทศ
จะทรงตัวถึงลดลงเล็กน้อยที ่-1.0%

แนวโน้มปี 2569-2571

 ปริมาณการผลิตมีแนวโน้มทรงตัว จำกปริมำณกำรผลิตรถยนต ์ICE ที่คำดว่ำจะ
ยงัคงลดลง สวนทำงกับปริมำณกำรผลิต XEVs ที่จะเพิ่มขึน้ โดยมีปัจจยัหนุนจำก (1) 
กำรผลิตชดเชยรถยนต ์BEV ภำยใตม้ำตรกำร EV 3.5 สดัส่วน 2-3 เท่ำของยอดน ำเขำ้
มำจ ำหน่ำยในช่วงก่อนหนำ้ ในช่วงปี 2569-2570 และ (2) นโยบำยสนับสนนุกำรผลิต 
HEV และ MHEV ผ่ำนมำตรกำรลดภำษีสรรพสำมิตในชว่งปี 2569-2575

 ยอดขายในประเทศคาดว่าจะปรับเพิ่มขึน้ โดยคำดว่ำปี 2569 ยอดจ ำหน่ำยรถยนต์
จะยงัรอกำรฟ้ืนตวั โดยเฉพำะยอดขำยรถกระบะ ท่ำมกลำงก ำลงัซือ้ทัง้ในภำคเกษตรที่
ยงัคงซบเซำ และภำคธุรกิจที่ไดร้บัผลกระทบจำกมำตรกำรภำษีตอบโตข้องสหรฐัฯ แต่
คำดวำ่ก ำลงัซือ้ของตลำดในประเทศจะเริม่ทยอยฟ้ืนตวัในปี 2570-2571 จำกภำคธุรกิจ 
และกำรท่องเที่ยวที่จะเริ่มกระเตือ้งขึน้ รวมถึงอำนิสงสจ์ำกอปุสงค ์XEVs ที่ยังเติบโต
ตอ่เน่ือง

 ปริมาณการส่งออกคาดว่าจะหดตัว จำกปัจจยัฉดุรัง้ ไดแ้ก ่ (1) เศรษฐกิจประเทศคู่
คำ้ทีย่งัชะลอตวัโดยเฉพำะปี 2569 (2) แนวโนม้กำรเรง่ระบำยอปุทำนสว่นเกินของ EV
สญัชำติจีน และ (3) มำตรฐำนดำ้นสิ่งแวดลอ้มที่ยงัคงเขม้งวดขึน้ตอ่เน่ือง ตำม
เป้ำหมำยกำรลดกำรปลอ่ย CO2 ในประเทศคูค่ำ้ที่จะจ ำกดักำรสง่ออกรถยนต ์ ICE ของ
ไทย อยำ่งไรก็ตำม กำรสง่ออก BEV จะไดร้บัอำนิสงสจ์ำกเกณฑใ์หมข่อง BOI ที่อนโุลม
ให ้“ผลิต EV เพ่ือสง่ออก 1 คนั นบัเป็นกำรผลิตชดเชย 1.5 คนั”

 ปัจจัยดังกล่าวข้างต้นท าให้คาดว่าอุตสาหกรรมยานยนตจ์ะมีปริมาณการผลิต
ทรงตัว ปริมาณการจ าหน่ายในประเทศขยายตัว 1.0-2.0% และปริมาณการ
ส่งออกหดตัว -1.0 ถึง -2.0% ต่อปี

1/ รำยละเอียดเพิ่มเติมอยู่ใน แนวโนม้ธุรกิจ/อตุสำหกรรม ปี 2568-2570: อตุสำหกรรมรถยนต์ หนำ้ 12-13
2/ อย่ำงไรก็ตำม ประเทศไทยเริ่มมีกำรสง่ออกรถยนตน์ั่ง BEV ครัง้แรกในเดือน เม.ย. 68 โดยมียอดสง่ออกรถยนตน์ั่ง BEV รวมอยู่ที่ 3,057 คนั (ยอดสะสมเดือน เม.ย.-ก.ย. 2568)
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Figure 1: Automobile Production

Table 1: Automobile Production and Sales Growth

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), Forecast by Krungsri Research

Figure 2: Growth in Automobile Sales 

Source: FTI, Forecast by Krungsri Research
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% YoY
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2026-28F

https://www.krungsri.com/getmedia/c97b3da1-2d6a-46f2-9374-a48463bf7fe5/IO_Automobile_250924_TH_EX.pdf.aspx
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Figure 3: Domestic Automobile Sales

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), forecast by Krungsri Research 
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Figure 4: Total Number of Cars Aged ≤ 5Y
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Figure 5: Used Car Price Index

Source: Bank of Thailand

สถานการณปี์ 2568
 ในช่วง 9 เดือนแรก รายได้จากการขายรถยนตเ์พิ่มขึน้ตามยอดจ าหน่ายในประเทศที่

เพิ่มขึ้น 2.1% YoY (0.45 ล้านคัน) แมต้ัวแทนจ ำหน่ำยบำงส่วนจะไดร้ับผลกระทบจำก
ยอดขำยรถกระบะที่ยงัคงหดตวั แตใ่นภำพรวมไดร้บัอำนิสงสจ์ำกยอดขำยรถยนตน์ั่งที่เพิ่มขึน้ 
2.5% YoY โดยมีปัจจยัหนนุจำก (1) ก ำลงัซือ้ที่ยงัแข็งแกรง่ของผูบ้รโิภคที่มีรำยไดร้ะดบักลำง-
บน (2) อตัรำกำรอนมุตัิสินเช่ำซือ้รถยนตข์องสถำบนักำรเงินที่เพิ่มขึน้ และ (3) อปุสงคข์อง
รถยนตไ์ฟฟ้ำที่เพิ่มขึน้ต่อเน่ือง ขณะที่รายได้จากการให้บริการและขายอะไหล่ลดลง
ตามจ านวนรถยนตจ์ดทะเบียนสะสมอายุไม่เกิน 5 ปี ที่หดตัว -9.9% YoY อยู่ที่ 4.46 
ล้านคัน เป็นผลจำกยอดขำยรถยนตใ์หมท่ี่หดตวันบัตัง้แตท่ี่มีกำรระบำดของ COVID-19

 ในช่วงที่เหลือของปี รายได้ของธุรกิจคาดว่าจะทรงตัว โดยรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย
รถยนตใ์หม่จะยงัคงหดตวัในกลุ่มรถยนต ์ICE ขณะที่รถยนตไ์ฟฟ้ำคำดว่ำจะเพิ่มขึน้จำก
กำรเรง่ออกโปรโมชนัสง่เสรมิกำรขำยก่อนสิน้สดุมำตรกำร EV 3.5  ในปี 2568 และรำยได้
จำกกำรบรกิำรและจ ำหน่ำยอะไหล่จะลดลงตำมจ ำนวนรถยนตจ์ดทะเบียนสะสมอำยตุ  ่ำ
กวำ่ 5 ปี ที่คำดวำ่จะหดตวั -9.5% ถึง -10.5%

แนวโน้มปี 2569-2571

 รายได้ของธุรกิจในช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเล็กน้อย ตำมยอดขำย
รถยนตใ์นประเทศที่คำดว่ำจะเพิ่มขึน้เฉลี่ย 1.0-2.0% ต่อปี จำกกำรฟ้ืนตวัของภำคธุรกิจ 
และกำรทอ่งเที่ยวในชว่งปี 2570-2571 และอำนิสงสจ์ำกอปุสงคร์ถยนตไ์ฟฟ้ำที่ยงัเติบโต
ตอ่เน่ือง อย่ำงไรก็ตำม กำรแข่งขันที่รุนแรงจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำยรถยนต์ไฟฟ้ำรำยใหม ่
รวมถึงยอดขำยที่ลดลงของรถยนต ์ICE ยงัคงเป็นปัจจยัฉุดรัง้รำยไดข้องตวัแทนจ ำหน่ำย
รถยนตโ์ดยรวม

 รายได้จากศูนยซ์่อมบ ารุงและจ าหน่ายอะไหล่มีแนวโน้มกลับมาเพิ่มขึน้ ตำมกำร
เพ่ิมขึน้ของยอดจ ำหน่ำยรถยนตน์ั่งตัง้แตปี่ 2568 ท ำใหย้อดจดทะเบียนรถยนตใ์หม่สะสม
ที่มีอำยไุมเ่กิน 5 ปีซึง่เป็นตลำดหลกัของบริกำรซ่อมบ ำรุงมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ อย่ำงไรก็ตำม 
กำรเติบโตของรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรรถยนตไ์ฟฟำ้ โดยเฉพำะ BEV อำจยงัถกูจ ำกัดจำก
ปัญหำกำรขำดแคลนอะไหลใ่นกำรซ่อมบ ำรุง และกำรรออะไหล่จำกบริษัทแม่ที่ยังตอ้งใช้
เวลำนำน

สถานการณปี์ 2568
 ในช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการรถยนตม์ือสองเร่ิมทยอยฟ้ืนตัว หลังผ่ำนพน้จุด

ต ่ำสดุของรำคำรถยนตมื์อสองในปี 2567 เป็นผลจำกทัง้อุปสงคท์ี่เริ่มฟ้ืนตัวและจ ำนวน
รถยนตถ์กูยดึที่ลดลง เน่ืองจำกกำรคมุเขม้ในกำรอนมุตัิสินเช่ือของสถำบันกำรเงินในช่วงที่
ผ่ำนมำ ท ำใหย้อดคงคำ้งหนีท้ี่ไม่ก่อใหเ้กิดรำยไดข้องสินเชื่อเช่ำซือ้รถยนตล์ดลงต่อเน่ือง 
โดยรำคำรถมือสองปรบัเพ่ิมขึน้ 5.1% YoY (ภำพที่ 3) ท ำใหผู้บ้ริโภคบำงส่วนตดัสินใจซือ้
รถยนตมื์อสองในระดับรำคำที่ยังเขำ้ถึงได ้ก่อนที่รำคำจะทยอยปรบัสงูขึน้ อีก ในช่วงที่
เหลือของปี รายได้ของผู้จ าหน่ายรถยนตมื์อสองคาดว่าจะปรับเพิ่มขึน้ จำกอปุสงค์
คงคำ้ง (Pent-up demand) ของผูบ้รโิภคบำงสว่นที่จ  ำเป็นตอ้งใชย้ำนพำหนะและตอ้งกำร
ซือ้รถยนตท์ี่รำคำประหยดั ทำ่มกลำงภำวะเศรษฐกิจที่คำดวำ่จะยงัชะลอตวัในชว่งปลำยปี 
โดยรำคำรถยนตมื์อสองจะยงัคงปรบัเพ่ิมขึน้ไมม่ำก 

แนวโน้มปี 2569-2571
 รายได้มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ โดยจะมีปัจจยับวกจำกแนวโนม้รำคำรถมือสองที่ปรบัดีขึน้ต่อเน่ือง เน่ืองจำกจ ำนวนรถยนตถ์กูยึดที่ยงัคงลดลง และกิจกรรมทำง

เศรษฐกิจที่คำดวำ่จะเริม่ฟ้ืนตวัในชว่งปี 2570-2571 ตำมกำรลงทนุในภำคธุรกิจและกำรทอ่งเที่ยวที่คำดวำ่จะทยอยปรบัตวัดีขึน้ กำรลงทนุโครงสรำ้งพืน้ฐำนที่
จะชว่ยกระตุน้ควำมตอ้งกำรรถยนตมื์อสองเพื่อน ำมำใชง้ำนในธุรกิจภำคเกษตรและภำคกอ่สรำ้งมำกขึน้ แมว้ำ่จะมีอปุทำนรถยนตไ์ฟฟำ้มือสองที่อำจเริม่เขำ้สู่
ตลำดมำกขึน้ โดยเฉพำะ BEV มือสองที่เปิดตวัในชว่งปี 2565-2566 ที่ไดร้บักำรสนบัสนนุภำยใตม้ำตรกำร EV 3.0 แตป่รมิำณจะยงัคงไมม่ำกนกั

2026-28F

2026-28F



แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทยปี 2569-2571 (มกราคม 2569)

43วิจัยกรุงศรี

รถยนตไ์ฟฟ้า

สถานการณปี์ 2568

 ปริมาณยอดจดทะเบียนใหม่ของรถยนตน่ั์งไฟฟ้า (XEV) ในช่วง 10 เดือนแรกปี 
2568 เพิ่มขึน้ 28.0 % YoY อยู่ที่ 227,678 คัน แบ่งเป็น รถยนตน่ั์ง BEV 94,151 
คัน (+63.8% YoY) HEV 117,096 คัน (+4.3% YoY) และ PHEV 16,431 คัน 
(+103.5% YoY) เป็นผลจำกปัจจยัหนนุ ไดแ้ก่ (1) สงครำมรำคำ EV ที่ชะลอลง 
สะทอ้นจำกรำคำที่ปรบัลดลงไม่มำกในช่วงงำน Motor Show 2025 (มี.ค.-เม.ย. 
68)1/ ที่ช่วยกระตุน้อปุสงคค์งคำ้งส  ำหรบั BEV หลงัจำกผูบ้ริโภคไดช้ะลอกำรซือ้
รถยนตน์ั่ง BEV ในช่วงก่อนหนำ้ (2) กำรเปิดตวัโมเดลรถยนตน์ั่ง XEV รุน่ใหม่ ทัง้
จำกแบรนดส์ญัชำติญ่ีปุ่ น และแบรนดส์ญัชำติจีนรำคำประหยดั และ (3) กำรผ่อน
คลำยกำรอนมุตัิสินเช่ือโดยสถำบนักำรเงิน ที่หนนุใหย้อดอนมุตัิสินเช่ือเช่ำซือ้รถยนต์
นั่งทกุประเภทเพิ่มขึน้

 ยอดจดทะเบียนใหม่ของรถโดยสารไฟฟ้าลดลง -64.9% YoY อยู่ที่ 101 คัน 
ขณะที่ยอดจดทะเบียนรถเพื่อการพาณิชย์ไฟฟ้า (ทั้งรถกระบะและ
รถบรรทุก) ลดลง -12.1% YoY อยู่ที่ 807 คัน เป็นผลจำกปัจจยัฉุดรัง้ ไดแ้ก่ (1) 
กำรชะลอกำรลงทนุอย่ำงต่อเน่ืองในรถโดยสำรไฟฟ้ำสำธำรณะของภำครฐั นับจำก
ระดบัสงูสดุในชว่งปี 2565 และ 2566 (2) ตน้ทนุของยำนพำหนะและกำรลงทนุตดิตัง้
เครือ่งอดัประจทุี่ยงัอยูใ่นระดบัสงู  ซึ่งเป็นขอ้จ ำกัดส  ำหรบัธุรกิจขนำดเล็กที่ตอ้งกำร
ใชย้ำนพำหนะไฟฟ้ำในกำรขนส่งสินคำ้2/ และ (3) ข้อจ ำกัดในดำ้นระยะทำงวิ่ ง 
รวมถึงปัญหำกำรขำดแคลนสถำนีอดัประจใุนเขตต่ำงจงัหวดั ท  ำใหย้อดจดทะเบียน
ใหมข่องรถโดยสำรไฟฟำ้และรถเพ่ือกำรพำณิชยไ์ฟฟำ้ในเขตตำ่งจงัหวดัยงัมีไมม่ำก

 จำกปัจจยัขำ้งตน้ คาดว่าในปี 2025 ยอดจดทะเบียนรถยนตน่ั์ง XEV จะเพิ่ม
ขึน้มาอยู่ที่ 262,000 คัน แบ่งเป็น BEV จ านวน 116,000 คัน HEV 127,000 
คัน และ PHEV 19,000 คัน ขณะที่ รถโดยสารไฟฟ้าและรถเพื่อการพาณิชย์
ไฟฟ้าจะลดลงอยู่ที ่130 และ 1,050 คัน ตามล าดับ

แนวโน้มปี 2569-2571

 ยอดจดทะเบียนใหม่ของรถยนตน่ั์ง XEV ทุกประเภท คาดว่าจะเพิ่มขึน้รวมที ่
285,000 คัน แบ่งเป็นรถยนตน่ั์ง BEV อยู่ที่ 125,000 คัน HEV 132,000 คัน 
และ PHEV 28,000 คัน  จำกปัจจัยหนุน ได้แก่ (1) กำรเปิดตัวโมเดลใหม่ที่ มี
เทคโนโลยีทนัสมยัและมีแนวโนม้วิ่งไดไ้กลขึน้ โดย IEA (2568) คำดว่ำ ในชว่งปี 
2567-2570 โมเดล BEV และ PHEV รุน่ใหมท่ั่วโลกจะเพ่ิมขึน้เฉลี่ยปีละ 13.0% ดว้ย
จ ำนวน 1,130 รุน่ในปี 2570 สวนทำงกบัโมเดลใหมข่องรถยนต ์ICE ที่มีแนวโนม้ทรง
ตวั อยู่ที่ 1,378 รุ่นในช่วงเวลำเดียวกัน (2) มำตรฐำนยโูร 6 ที่จะเริ่มบงัคับใชอ้ย่ำง
เต็มรูปแบบตั้งแต่ปี 2569 เป็นตน้ไป ซึ่งจะส่งผลใหต้น้ทุนและรำคำรถยนต ์ICE 
สงูขึน้เม่ือเทียบกบั EV และ (3) สงครำมรำคำ EV ในไทยที่มีแนวโนม้ชะลอลง3/

 ยอดจดทะเบียนใหม่ของรถโดยสารไฟฟ้าและรถเพื่อการพาณิชยไ์ฟฟ้าจะ
เพิ่มขึน้อยู่ที่ 510 และ 1,600 คัน ตามล าดับ โดยมีปัจจยัหนนุจำก (1) แนวโนม้
กำรลงทนุใหบ้รกิำรรถโดยสำรไฟฟำ้รอบใหม ่ผ่ำนโครงกำรจดัหำเพื่อเชำ่รถเมลไ์ฟฟำ้
จ ำนวน  1,520 คนั และมีแผนจะเริ่มทยอยส่งมอบรถในช่วงปลำยปี 2569 (2) กำร
เปิดตวัรถเพ่ือกำรพำณิชยไ์ฟฟำ้รุน่ใหม ่โดยเฉพำะรถกระบะ BEV ของผูผ้ลิตสญัชำติ
ญ่ีปุ่ นชัน้น ำในไทย4/ และ (3) ตน้ทนุกำรผลิตแบตเตอรีท่ี่มีทิศทำงปรบัลดลงตำมกำร
ประหยดัตอ่ขนำด โดย IEA (2568) คำดวำ่ภำยในปี 2030 รถบรรทกุไฟฟ้ำทั่วโลกจะ
มีรำคำลดลงประมำณ 15-35% และเริม่มีตน้ทนุรวมในกำรเป็นเจำ้ของเทียบเท่ำกับ
รถบรรทกุดีเซลส ำหรบักำรขนสง่ระยะไกล

1/ รำยละเอียดเพิ่มเติมอยู่ใน “EV Price War” รถยนตไ์ฟฟ้ำ: ลด (รำคำ) ต่อ หรอืพอแค่นี ้หนำ้ 7-9
2/ โดยรถบรรทกุไฟฟ้ำขนำดแบตเตอรี่ 800 กิโลวตัตช์ั่วโมง มีตน้ทนุค่ำซือ้รถประมำณ 20–25% ของตน้ทนุรวมของกำรเป็นเจำ้ของ (Total Cost of Ownership) ซึ่งมำกกว่ำรถบรรทกุดีเซลขนำดใหญ่ที่วิ่งเฉลี่ย 500 กิโลเมตรต่อวนั ที่มีตน้ทนุค่ำ
ซือ้รถประมำณ 10% นอกจำกนี ้ธุรกิจที่ลงทนุซือ้รถโดยสำรไฟฟ้ำหรอืรถเพื่อกำรพำณิชยไ์ฟฟ้ำ ยงัตอ้งติดตัง้เครื่องอดัประจแุละระบบไฟฟ้ำ ท  ำใหม้ีตน้ทนุของโครงสรำ้งพืน้ฐำนทำงไฟฟ้ำเพิ่มเติม (ที่มำ: IEA, 2568)

3/ เนื่องจำก ผลก ำไรสทุธิของค่ำยรถยนต ์EV ที่ลดลงต่อเนื่องท่ำมกลำงกำรแข่งขน้ที่รุนแรงในช่วงที่ผ่ำนมำ และแนวโนม้กำรเพิ่มขึน้ของปรมิำณกำรผลติชดเชยของรถยนตน์ั่ง BEV ในประเทศภำยใตข้อ้ก ำหนดของมำตรกำร EV 3.0-3.5 ที่ยงัมี
ตน้ทนุกำรผลติต่อหน่วยสงูกว่ำเมื่อเทียบกบั BEV ที่น  ำเขำ้จำกจีนในช่วงก่อนหนำ้ โดยสำมำรถรำยละเอียดเพิ่มเติมไดใ้น “EV Price War” รถยนตไ์ฟฟ้ำ: ลด (รำคำ) ต่อ หรอืพอแค่นี ้

4/ อำทิ Toyota Hilux BEV และ Isuzu D-Max EV (ที่มำ: Autolifethailand (29 เม.ย. 68) และ ประชำชำติธุรกิจ (23 ส.ค. 68)) 

Figure 1: Newly Registered Electric Passenger Cars
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Figure 2: Newly Registered Electric Buses
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Figure 3: Newly Registered E-pickups and E-trucks

Source: Department of Land Transport (DLT), 
Forecast by Krungsri Research

Units

Source: Department of Land Transport (DLT), 
Forecast by Krungsri Research

3
0

,6
4

7

4
3

,3
2

8 84
,3

84

1
7

1
,7

7
3

20
3,

91
3

2
6

2
,0

0
0

2
8

5
,0

0
0

1
7

7
,8

1
3

2
2

7
,6

7
8

0

50

100

150

200

250

300

2
0

20

2
0

21

2
0

22

2
0

23

2
0

24

2
0

25
E

2
0

26
-2

8
F

1
0

M
24

1
0

M
25

HEV PHEV BEV

Source: Department of Land Transport (DLT), Forecast by Krungsri Research

Units,
thousand

https://www.krungsri.com/getmedia/b2eb74e4-28cc-4c5a-8dec-b5b8148b9657/RI_EV_Price_War_250915_TH.pdf.aspx
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รถจักรยานยนต์
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 ในช่วง 9 เดือนแรก การผลิตรถจักรยานยนตเ์พิ่มขึน้ 5.5% YoY อยู่ที่ 1,514,942 
คัน รองรบักำรขยำยตวัของอปุสงคใ์นประเทศซึง่มีสดัสว่นกวำ่ 80%ของยอดขำยทัง้หมด 
ขณะที่ปริมำณกำรผลิตรถจักรยำนยนตไ์ฟฟ้ำอยู่ที่ 2,155 คัน (ยังไม่มีกำรผลิตในช่วง
เดียวกนัของปีก่อน) โดยเป็นกำรผลิตเพื่อชดเชยยอดน ำเขำ้มำจ ำหน่ำยภำยใตม้ำตรกำร 
EV 3.0 (ปี 2565-2566) แต่ยงัคิดเป็นสดัส่วนเพียง 0.07 เท่ำของยอดน ำเขำ้มำจ ำหน่ำย
ภำยใตม้ำตรกำร EV3.01/ ซึ่งนอ้ยกว่ำขอ้ก ำหนดที่ 1-1.5 เท่ำ และคิดเป็นสดัส่วนเพียง 
0.1% ของปรมิำณกำรผลิตรถจกัรยำนยนตท์กุประเภท 

 ยอดจ าหน่ายภายในประเทศเพิ่มขึน้ 2.6% YoY อยู่ที่ 1,315,346 คัน จำกยอดขำย
ที่เพ่ิมขึน้ในกลุม่ (1) รถจกัรยานยนตข์นาด 125 cc เพ่ิมขึน้ 16.2% ตำมอปุสงคท์ี่เพิ่มขึน้
ต่อเน่ืองของผูข้ับข่ีในกลุ่มไรเดอร ์ และ (2) รถจกัรยานยนต์ขนาด 250-399 cc เพ่ิมขึน้ 
8.0% YoY สอดคลอ้งกบัยอดอนมุตัิสินเช่ือเช่ำซือ้รถจกัรยำนยนตข์นำดกลำงและใหญ่ที่
เพิ่มขึน้ สะทอ้นก ำลงัซือ้ที่ยังแข็งแกร่งของผูบ้ริโภคที่มีรำยไดร้ะดบักลำง-บน อย่ำงไรก็
ตำม ยอดจ ำหน่ำยรถจกัรยำนยนตข์นำด 110 cc ยงัคงลดลง -8.1% YoY จำกก ำลงัซือ้
ของผู้บริโภคกลุ่มรำยไดร้ะดับล่ำงที่ยังคงอ่อนแอ ท่ำมกลำงหนี้ครัวเรือนที่ยังคงสูง 
โดยเฉพำะกลุม่เกษตรกรที่ไดร้บัผลกระทบจำกรำคำพืชผลทำงกำรเกษตรตกต ่ำ

 ปริมาณการส่งออกกลับมาหดตัวที่ -0.4% YoY อยู่ที่ 300,700 คัน เป็นผลจำก (1) 
กำรสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ ที่เริม่ลดลงในเดือน ก.ย. 68 หลงัจำกพน้ช่วงเรง่ส่งออกตำมยอด
สั่งซือ้เพื่อสะสมสต็อก จนท ำใหม้ลูค่ำส่งออกไปยังสหรฐัฯ ในช่วงเดือน เม.ย.-ก.ค. 68 
เพ่ิมขึน้ถึง 50.9% YoY ก่อนที่สหรฐัฯ จะเริ่มใชม้ำตรกำรภำษีตอบโต ้และ (2) อปุสงคใ์น
กลุม่ประเทศคูค่ำ้อื่นๆ ที่ยงัไมฟ้ื่นตวั ทำ่มกลำงเศรษฐกิจโลกที่ยงัมีควำมไมแ่น่นอน

 ส าหรับภาพรวมทั้งปี 2568 คาดว่าปริมาณการผลิตจะเพ่ิมขึ้น 3.5-4.5% ยอด
จ าหน่ายในประเทศเพิ่มขึน้ 2.0-3.0% ขณะทีก่ารส่งออกจะหดตัว -2.0% ถึง -3.0%

แนวโน้มปี 2569-2571

 การผลิตรถจักรยานยนตมี์แนวโน้มจะเพิ่มขึน้เฉล่ียปีละ 1.5-2.5% จำกกำรเติบโต
ของตลำดทัง้ในประเทศและส่งออก โดยคำดว่ำปริมำณกำรผลิตกว่ำ 95% จะยงัคงเป็น
รถจกัรยำนยนต ์ICE ขณะที่กำรผลิตรถจกัรยำนยนตไ์ฟฟ้ำคำดว่ำจะเพิ่มขึน้อย่ำงจ ำกัด 
จำกขอ้จ ำกัดดำ้นควำมเร็วและระยะทำงวิ่งที่ยงัไม่ตอบโจทยก์ำรใชง้ำนของผู้บริโภคคน
ไทย อีกทัง้ตน้ทนุกำรเป็นเจำ้ของยงัสูงและไม่คุม้ค่ำกับกำรใชง้ำนเชิงพำณิชย ์สะทอ้น
จำกยอดจดทะเบียนสะสมของรถจักรยำนยนตไ์ฟฟ้ำภำยใตม้ำตรกำร EV 3.0 ที่ยังมี
สดัสว่นนอ้ยมำกในชว่งที่ผ่ำนมำ และคำดวำ่จะยงัเพิ่มอีกไมม่ำกภำยใตม้ำตรกำร EV 3.5

 ยอดขายภายในประเทศจะเพ่ิมขึน้เฉล่ียปีละ 1.5–2.5% แรงขับเคลื่อนหลกัมำจำก
รถจักรยำนยนตใ์นกลุ่ม 125 cc ตำมกำรเติบโตต่อเน่ืองของธุรกิจบริกำรร่วมเดินทำง 
(Ride sharing) และบริกำรจัดส่งอำหำร โดยในช่วงที่ก  ำลังซือ้ยังรอกำรฟ้ืนตัวภำยใต้
ภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวั ผูบ้รโิภคบำงสว่นที่จ  ำเป็นตอ้งใชย้ำนพำหนะในกำรขนส่งและ
เดินทำงอำจตดัสินใจเลือกซือ้รถจกัรยำนยนตแ์ทนรถยนต์ ซึ่งมีตน้ทนุในกำรครอบครอง
สงูและเง่ือนไขในกำรอนมุตัิเงินกูย้ำกกวำ่

 การส่งออกจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อยที่ 0.5-1.5% ต่อปี โดยแรงหนุนหลักมำจำกอุปสงค์
ของบิก๊ไบคท์ี่คำดวำ่จะเพิ่มขึน้ ตำมก ำลงัซือ้ของผูบ้รโิภคในกลุ่มประเทศคู่คำ้ที่จะเริ่มฟ้ืน
ตวัในชว่งปี 2570-2571 ขณะที่กำรส่งออกรถจกัรยำนยนตข์นำดเล็กจะยงัถกูจ ำกัดจำก
กำรเขำ้มำแยง่สว่นแบง่ตลำดจำกรถจกัรยำนยนตไ์ฟฟำ้ โดยเฉพำะในตลำดส่งออก อำทิ 
จีน อินเดีย และอำเซียน ซึง่นิยมใชร้ถจกัรยำนยนตไ์ฟฟำ้มำกขึน้

Units, m

%YoY

2024 9M25 2025E Avg.
2026F-2028F

Domestic sales -9.4 2.6 2.0-3.0 1.5-2.5

Exports -15.1 -0.4 -2.0 to -3.0 0.5-1.5

Production -11.0 5.5 3.5-4.5 1.5-2.5

2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026F

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

Mi
llio

ns

Figure 1: Motorcycle Production

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), 
Forecast by Krungsri Research

Source: FTI, Forecast by Krungsri Research

Table 1: Growth in Motorcycle Production and Sales

2026-28F
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 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตชิน้ส่วนยานยนตล์ดลง โดยดชันีผลผลิต 
(MPI) หดตวั -1.3% YoY แมจ้ะไดร้บัอำนิสงสจ์ำกตลำดอะไหล่ (REM) ที่ขยำยตวัตำม
ยอดจดทะเบยีนสะสมของยำนยนตท์ี่มีอำยตุัง้แต ่ 5 ปี ขึน้ไป ทัง้รถยนต ์ (4.2% YoY) 
และรถจกัรยำนยนต ์ (2.3 % YoY) รวมถึงกำรยดือำยกุำรใชง้ำนรถเก่ำตำมภำวะก ำลงั
ซือ้ที่หดตวัตอ่เน่ืองในชว่งที่ผ่ำนมำ แตผ่ลจำกกำรเปลี่ยนผ่ำนสูก่ำรใชร้ถยนตไ์ฟฟำ้ใน
ไทย ทัง้ดำ้นกำรผลติชดเชยภำยใตม้ำตรกำร EV 3.0 และน ำรถยนตไ์ฟฟำ้เขำ้มำ
จ ำหน่ำยในประเทศภำยใตม้ำตรกำร EV 3.5 รวมทัง้มำตรกำรดำ้นสิ่งแวดลอ้มที่เขม้งวด
ขึน้ในกลุม่ประเทศคูค่ำ้ สง่ผลใหก้ำรผลิตชิน้สว่นซึง่สว่นใหญ่ยงัเนน้ส  ำหรบัรถยนต ์ ICE
มีปรมิำณลดลง ขณะที่ มูลค่าการส่งออกชิน้ส่วนยานยนตเ์พิ่มขึน้ 7.7% YoY แม้
อตุสำหกรรมชิน้สว่นยำนยนตท์ั่วโลกจะเผชิญปัจจยัฉดุรัง้จำกกำรเก็บภำษีน ำเขำ้รำย
สินคำ้ (Sectoral tariff) ของสหรฐัฯ1/ ที่อตัรำ 25% แตไ่ทยยงัมีขีดควำมสำมำรถในกำร
แข่งขนัดำ้นตน้ทนุในตลำดสหรฐัฯ ท ำใหม้ลูคำ่สง่ออกของสว่นประกอบและอปุกรณ์
รถยนตแ์ละยำงยำนพำหนะไปยงัสหรฐัฯ ในชว่งเดือน พ.ค.-ก.ย. 68 (หลงัจำกที่ภำษีมี
ผลบงัคบัใชใ้นชว่งตน้เดือน พ.ค.68) ยงัคงเพ่ิมขึน้ 17.3% YoY (ตอ่เน่ืองจำกทีเ่พ่ิมขึน้ 
8.2% YoY ในชว่งเดือน ม.ค.-เม.ย. 68)

 ส าหรับภาพรวมทัง้ปี 2568 คาดว่าผลจากปัจจัยข้างต้นจะท าให้การผลิตชิน้ส่วน
ยานยนตโ์ดยรวมลดลง -0.5% ถึง -1.5% ขณะที่มูลค่าส่งออกชิ้นส่วนยานยนต์
โดยรวมมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ 7.5-8.5% 

แนวโน้มปี 2569-2571

 ความต้องการชิน้ส่วนยานยนตใ์นประเทศจะยังมีทิศทางทรงตัว หรือขยายตัว
เล็กน้อย จำก (1) ปริมำณกำรผลิตรถยนตท์ี่คำดว่ำจะทรงตัว ขณะที่ปริมำณผลิต
รถจกัรยำนยนตอ์ำจเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย โดยกำรเพิ่มขึน้ของกำรผลิตรถยนตน์ั่ ง XEV จำก
นโยบำยสนบัสนนุกำรผลิต HEV และ MHEV ผ่ำนมำตรกำรลดภำษีสรรพสำมิตจะช่วย
หนนุอปุสงค ์โดยเฉพำะในกลุ่มชิน้ส่วนรว่ม (Common parts) อำทิ มอเตอรไ์ฟฟ้ำ ชุด
สำยไฟ และชิน้สว่นตวัถงั เป็นตน้ (2) กำรขยำยตวัของจ ำนวนรถยนตท์ี่มีอำยมุำกกว่ำ 5 
ปี ที่คำดวำ่จะเพิ่มขึน้เฉลี่ยปีละ 1.0-2.0% จะชว่ยหนนุควำมตอ้งกำรชิน้ส่วน REM และ 
(3) กำรสง่เสรมิกำรลงทนุที่เพ่ิมขึน้ในกลุม่กำรผลติเครือ่งยนตแ์ละชิน้สว่นส  ำหรบัรถยนต์
ทกุประเภทที่เพ่ิมขึน้เฉลี่ย 131.0% CAGR ในช่วงปี 2565-25672/ ขณะที่มูลค่าการ
ส่งออกมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเฉล่ียปีละ 1.5-2.5% ตำมกำรทยอยฟ้ืนตัวของภำวะ
เศรษฐกิจในประเทศคูค่ำ้ในชว่งปี 2570-2571 และขอ้ไดเ้ปรียบของไทยดำ้นตน้ทนุกำร
ผลิตที่จะเอือ้ใหก้ำรส่งออกชิน้ส่วนยำนยนตไ์ปยังสหรัฐฯ ยังขยำยตัวได้ (อำทิ ยำง
ยำนพำหนะ เครือ่งยนตส์นัดำปภำยในแบบลกูสบูและสว่นประกอบ และชิน้สว่นรถยนต์
ทั่วไป) 

 อยำ่งไรก็ตำม อตุสำหกรรมชิน้สว่นยำนยนตข์องไทยมีแนวโนม้ตอ้งเผชิญปัจจัยทำ้ทำย 
ไดแ้ก่ กระแสเปลี่ยนผ่ำนของโลกสูก่ำรผลิตรถไฟฟำ้ซึง่จะใชช้ิน้สว่นในจ ำนวนที่นอ้ยกว่ำ
รถยนตส์นัดำปมำก3/ ควำมเสี่ยงจำกภำวะหยดุชะงกัของห่วงโซ่อปุทำนรถยนตท์ั่ วโลก 
จำกมำตรกำรควบคมุกำรส่งออกแรห่ำยำกและแร่ส  ำคญัของจีน4/ และควำมเสี่ยงจำก
กำรถกูขึน้ภำษีเพ่ิมเติมในชิน้สว่นยำนยนตบ์ำงประเภท อำทิ ยำงรถยนต ์หำกถกูตดัสิน
วำ่เป็นสินคำ้ที่สวมสิทธ์ิสง่ออกไปยงัสหรฐัฯ  จำกแนวโนม้ขำ้งตน้ ท  ำใหค้ำดว่ำ ปริมาณ
การผลิตชิน้ส่วนยานยนตมี์แนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 1.0-2.0% ต่อปี

2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026F

0.0

1.5

3.0

4.5

Automobiles Motorcycles

Automobiles Motorcycles

2015 15.63 20.50

2016 16.24 20.48

2017 16.97 20.70

2018 17.81 21.08

2019 18.62 21.40

2020 19.20 21.57

2021 19.74 21.84

2022 20.35 22.28

2023 20.88 22.70

2024 21.17 22.94

10M25 21.40 23.23

Table 1: Cumulative Registered Vehicles 
(REM Market)

Source: Department of Land Transport (DLT)

Figure 2: Vehicle Production (OEM Market)

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: Auto Parts 
Manufacturing Production Index (MPI)

Units, m

Index (2021=100)

Units, m

% YoY

1/ สหฐัฯ เป็นตลำดสง่ออกชิน้สว่นยำนยนตอ์นัดบั 1 ของไทย โดยในปี 2567 ไทยสง่ออกชิน้สว่นยำนยนตไ์ปยงัสหรฐัฯ มลูค่ำรวม 5.4 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐั 
คิดเป็นสดัสว่น 24.1% ของมลูค่ำกำรสง่ออกชิน้สว่นยำนยนตร์วม (ที่มำ: กระทรวงพำณิชย)์

2/ เพิ่มขึน้จำก 1.6 หมื่นลำ้นบำทในปี 2565 เป็น 8.5 หมื่นลำ้นบำทในปี 2567 (ที่มำ: BOI)
3/ โดย IEA (2568) คำดว่ำจะเพิ่มขึน้ที่อตัรำเฉลี่ย 15% CAGR ในช่วงปี 2567-2573 และสดัสว่นยอดขำยรถยนตไ์ฟฟ้ำจะเพิ่มขึน้จำก 14% ต่อยอดขำย

รถยนตท์ัง้หมด ในปี 2567 เป็น 39% ในปี 2573
4/ แรห่ำยำกใชใ้นกำรผลติชิน้สว่นรถยนต ์อำทิ แบตเตอรี่ มอเตอรข์บัเคลื่อนรถยนตไ์ฟฟ้ำ ระบบอิเลก็ทรอนิกส ์เซ็นเซอรต์รวจจบักำรรั่วไหลของเชือ้เพลงิ และ

เซ็นเซอรเ์บรก เป็นตน้ (ที่มำ: Reuters (9 มิ.ย. 68) และ MGROnline (18 มิ.ย. 68))

2026-28F

https://www.reuters.com/business/autos-transportation/auto-companies-in-full-panic-over-rare-earths-bottleneck-2025-06-09/?utm
https://mgronline.com/motoring/detail/9680000054377
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อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์

และเคร่ืองใช้ไฟฟ้า



แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทยปี 2569-2571 (มกราคม 2569)

ประเทศ ที่ใช ้IC เป็นปัจจยักำรผลิต อำทิ อิเล็กทรอนิกสแ์ละเครือ่งใชไ้ฟฟำ้ และ EV4/ อยำ่งไรก็ตำม กำรผลิต IC อำจเผชิญควำมเสี่ยงจำกภำวะชะงกังนัดำ้น
หว่งโซอ่ปุทำน (Supply chain disruption) จำกแนวโนม้กำรคมุเขม้กำรส่งออกแรห่ำยำกและแรส่  ำคญัของจีน รวมถึงผลกระทบจำกกำรขึน้ภำษีน ำ เขำ้ของ
สหรฐัฯ อำจเป็นปัจจยัจ ำกดักำรเติบโตของกำรผลิตและสง่ออก (สดัส่วนส่งออก IC ของไทยไปสหรฐัฯ อยู่ที่ 5.8% ของมลูค่ำส่งออกรวมของไทยในปี 2567) 
จากปัจจัยดังกล่าวท าใหค้าดว่า ดัชนีการผลิตและมูลค่าการส่งออก IC จะเพิ่มขึน้ 3.0-4.0% และ 2.5-3.5% ต่อปี ตามล าดับ

47วิจัยกรุงศรี

อิเล็กทรอนิกส ์

 ฮารด์ดสิกไ์ดรฟ์ (HDD)

 แผงวงจรรวม (IC)

1/ ที่มำ: The Standard (20 ต.ค. 68)
2/ จำก 11.1 ลำ้นชิน้ต่อเดือน ในช่วง 9 เดือนแรกปี 2567 เป็น 13.2 ลำ้นชิน้ต่อเดือน ในช่วง 9 เดือนแรกปี 2568 (ที่มำ: OIE (2568))
3/ Gartner (September 17, 2025) คำดว่ำในช่วงปี 2567-2569 ค่ำใชจ้่ำยดำ้น Ai ในธุรกิจไอทีทั่วโลกจะเพิ่มขึน้ 43.1% CAGR โดยมีมลูค่ำรวม 2.0 ลำ้นลำ้นดอลลำรส์หรฐัในปี 2569
4/ ตัง้แต่ปี 2566 ถงึเดือนมิถนุำยน 2568 BOI อนมุติัสง่เสรมิกำรลงทนุในอตุสำหกรรมอิเลก็ทรอนิกสแ์ละเครื่องใชไ้ฟฟ้ำ และอตุสำหกรรมยำนยนตแ์ละชิน้สว่น มลูค่ำรวม 6.5 และ 2.1 แสนลำ้นบำท ตำมล  ำดบั

Source: Ministry of Commerce (MOC), Forecast by Krungsri Research

-45%
-30%
-15%
0%
15%

2
0

21

2
0

22

2
0

23

2
0

24

2
0

25
E

2
0

26
-2

8
F

8
M

2
4

8
M

2
5

20
40
60
80

100

Index (2021=100) %  YoY

-40%

-20%

0%

20%

40%

2
0

21

2
0

22

2
0

23

2
0

24

2
0

25
E

2
0

26
-2

8
F

9
M

2
4

9
M

2
5

0

5,000

10,000

15,000

20,000

USD, m %  YoY

-30%

-20%

-10%

0%

10%

2
0

21

2
0

22

2
0

23

2
0

24

2
0

25
E

2
0

26
-2

8
F

8
M

2
4

8
M

2
5

20

40

60

80

100

Index (2021=100) %  YoY

-20%

0%

20%

40%

2
0

21

2
0

22

2
0

23

2
0

24

2
0

25
E

2
0

26
-2

8
F

9
M

2
4

9
M

2
5

0

4,000

8,000

12,000

16,000

USD, m %  YoY

Figure 1: HDD Manufacturing Production Index (MPI)

Figure 2: HDD Export Value

Figure 3: IC Manufacturing Production Index (MPI)

Figure 4: IC Export Value

สถานการณปี์ 2568
 ในช่วง 8 เดือนแรก ดัชนีผลผลิต (MPI) ของ HDD เพิ่มขึ้น 10.6% YoY 

สอดคล้องกับมูลค่าส่งออกทีเ่พิ่มขึน้ 21.8% YoY โดยมีปัจจยัหนนุจำก (1) กำรเขำ้
สูร่อบกำรเปลี่ยน PC ทั่วโลก นบัตัง้แตช่ว่งไตรมำสที่ 4 ปี 2567 โดยในชว่ง 9 เดือนแรก
ปี 2568 ยอดขำย PC ทั่วโลกยงัคงเพิ่มขึน้ 5.9% YoY อยู่ที่ 192.1 ลำ้นเครื่อง และ (2) 
กำรเติบโตตอ่เน่ืองของธุรกิจ Data Center ต่ำงประเทศและในไทย ที่ช่วยหนนุอปุสงค์
ของ HDD ที่ยงัมีขอ้ไดเ้ปรยีบในดำ้นตน้ทนุตอ่หน่วยควำมจทุี่ต  ่ำกว่ำ SSD รวมถึงมีกำร
พฒันำเทคโนโลยีอย่ำงต่อเน่ืองในช่วงที่ผ่ำนมำ  ท  ำใหมี้ควำมจุเพิ่มขึ ้นและสำมำรถ
ท ำงำนไดเ้รว็ขึน้1/ 

 จำกปัจจัยข้ำงตน้ ท าให้คาดว่าทั้งปี 2568 ปริมาณการผลิตและมูลค่าส่งออก 
HDD โดยรวมจะเพ่ิมขึน้ 10.5-11.5% และ 21.0-22.0% ตามล าดับ

แนวโน้มปี 2569-2571
 กำรผลิตและสง่ออก HDD ของไทยยงัคงมีทิศทำงเติบโตตอ่เน่ือง จำกปัจจยัหนนุ ไดแ้ก่ 

(1) กำรขยำยตวัต่อเน่ืองของธุรกิจ Cloud และ Data center ที่จะหนนุใหอ้ปุสงคต์่อ
อปุกรณจ์ดัเก็บขอ้มลูทั่วโลกยงัคงเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง โดย Statista (2567) คำดว่ำมลูค่ำ
ตลำดอปุกรณจ์ดัเก็บขอ้มลูทั่วโลกจะเพิ่มขึน้เฉลี่ย 1.7% CAGR ในช่วงปี 2567-2572 
(2) ขอ้ไดเ้ปรยีบของไทยจำกกำรเป็นฐำนกำรผลิต HDD ที่ส  ำคญัของโลก สะทอ้นจำก
มลูคำ่สง่ออก HDD ของไทยในปี 2567 ที่มีสดัสว่น 16.4% ของมลูคำ่สง่ออกทั่วโลก สงู
เป็นอนัดบัสองรองจำกจีน (3) กำรเติบโตต่อเน่ืองของยอดขำย PC ทั่วโลกในปี 2569 
ตำมรอบกำรเปลี่ยน PC หลังจำกช่วงโควิด ทิศทางดังกล่าว ท าให้คาดว่าในปี 
2569-2571 การผลิต HDD จะเพิ่มขึ้น 6.5-7.5% ต่อปี และมูลค่าส่งออกจะ
เพิ่มขึน้ 7.5-8.5% ต่อปี 

สถานการณปี์ 2568
 ในช่วง 9 เดือนแรก มูลค่าการส่งออก IC เพิ่มขึน้ 32.9% YoY โดยมีปัจจยัหนนุ

จำก (1) กำรเขำ้สู่รอบใหม่ของกำรเปลี่ยนเครื่องใชไ้ฟฟ้ำและอุปกรณอิ์เล็กทรอนิกส์
หลงัจำกผ่ำนพน้จดุสงูสดุก่อนหนำ้ในช่วงโควิด และ (2) อปุสงคต์่อชิปที่เพิ่มขึน้เพื่อใช้
ในโครงสรำ้งพืน้ฐำนดำ้น AI และกำรผลิต EV ทั่วโลกที่ยงัขยำยตวัต่อเน่ือง อย่างไรก็
ตาม ดัชนีการผลิต IC ในช่วง 8 เดือนแรก ลดลง -4.4% YoY เป็นผลจำกกำร
ระบำยสต็อก (Destocking) จำกปรมิำณสินคำ้คงคลงัที่เพิ่มขึน้ 19.9% YoY2/ และกำร
น ำเขำ้ IC ที่เพ่ิมขึน้ โดยเฉพำะกำรน ำเขำ้จำกจีนที่มีมลูคำ่เพิ่มสงูถึง 51.7% YoY

 จำกปัจจยัขำ้งตน้ คาดว่าทัง้ปี 2568 มูลค่าส่งออกจะเพิ่มขึน้ 29.5-30.5% ขณะที ่
ปริมาณการผลิต IC จะหดตัว -3.5% ถึง -4.5%

แนวโน้มปี 2569-2571
 อตุสำหกรรม IC ของไทย จะไดร้บัปัจจยัหนนุ ไดแ้ก่ (1) กำรเติบโตต่อเน่ืองของธุรกิจ 

AI3/ และ Data Center ทั่วโลกที่จะช่วยหนนุอปุสงคข์องชิปที่ใชใ้นกำรประมวลผลและ
หน่วยควำมจ ำ   และ (2) กำรลงทุนของอุตสำหกรรมขั้นกลำงและปลำยน ำ้ภำยใน

https://thestandard.co/wealth-in-depth-western-digital/#:~:text=The%20Standard%20Wealth%20%E0%B8%A1%E0%B8%B5%E0%B9%82%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B8%AA%E0%B8%B1%E0%B8%A1%E0%B8%A0%E0%B8%B2%E0%B8%A9%E0%B8%93%E0%B9%8C%20Stefan%20Mandl%2C%20Vice%20President%2C,APJC%20region%20%E0%B8%82%E0%B8%AD%E0%B8%87%20Western%20Digital%20Corporation%20%E0%B8%9C%E0%B9%88%E0%B8%B2%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%AD%E0%B8%B5%E0%B9%80%E0%B8%A1%E0%B8%A5%20%E0%B9%80%E0%B8%9E%E0%B8%B7%E0%B9%88%E0%B8%AD%E0%B8%96%E0%B8%AD%E0%B8%94%E0%B8%A3%E0%B8%AB%E0%B8%B1%E0%B8%AA%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B7%E0%B9%89%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%9A%E0%B8%A1%E0%B8%B2%E0%B9%80%E0%B8%95%E0%B8%B4%E0%B8%9A%E0%B9%82%E0%B8%95%E0%B8%AD%E0%B8%B5%E0%B8%81%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B9%89%E0%B8%87%E0%B8%82%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%AD%E0%B8%B8%E0%B8%95%E0%B8%AA%E0%B8%B2%E0%B8%AB%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B9%89
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เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 

สถานการณปี์ 2568

 ในช่วง 9 เดือนแรก ยอดจ ำหน่ำยเครือ่งใชไ้ฟฟ้ำในประเทศลดลง -9.5% YoY 
ผลจำก (1) ยอดจ ำหน่ำยเครื่องปรบัอำกำศ (ส่วนแบ่งตลำดสูงที่สุดในกลุ่ม
เครื่องใชไ้ฟฟ้ำ) ที่ลดลง -27.6% YoY หลงัพน้จดุสงูสดุในปีก่อน ซึ่งไทยเผชิญ
สภำพอำกำศรอ้นจดั และ (2) ยอดจ ำหน่ำยเครือ่งซกัผำ้ ลดลง -1.5% YoY โดย
เป็นกำรลดลงต่อเน่ืองนับตั้งแต่ปี 2564 จำกกระแสควำมนิยมใชบ้ริกำรรำ้น
สะดวกซักเพิ่มขึน้แทน สวนทำงกับตูเ้ย็นที่มียอดจ ำหน่ำยเพิ่มขึน้ 8.8% จำก
ปัจจยัหนนุ ไดแ้ก่ (1) กำรเปิดตวัตูเ้ย็นรุน่ใหมท่ี่รำคำเขำ้ถึงไดง้ำ่ยมำกขึน้1/, และ 
(2) กำรเขำ้สู่รอบกำรเปลี่ยนเครื่องใชไ้ฟฟ้ำของผูบ้ริโภคบำงส่วน ขณะที่มลูค่ำ
กำรสง่ออกเครือ่งใชไ้ฟฟ้ำเพิ่มขึน้ 10.8% YoY ผลจำกกำรเขำ้สู่วฏัจักรรอบใหม่
ของกำรเปลี่ยนเครือ่งใชไ้ฟฟำ้ทั่วโลกนบัจำกจดุสงูสดุในชว่งโควิด

 ในชว่งที่เหลือของปี ยอดขำยในประเทศมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัเล็กนอ้ย จำกอำนิสงส์
ของมำตรกำรภำครฐัในกำรกระตุน้กำรบริโภค ไดแ้ก่ โครงกำรคนละครึ่งพลัส 
และเที่ยวดีมีคืน ขณะที่กำรส่งออกคำดว่ำจะเริ่มเติบโตชะลอลงในช่วงไตรมำส
สดุทำ้ยของปี สว่นหนึ่งจำกผลกระทบของภำวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตวัลงจำก
ผลกระทบของมำตรกำรภำษีของสหรฐัฯ ท าให้คาดว่าทั้งปี 2568 ยอดขาย
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าในประเทศจะลดลง -8.5 ถึง -9.5% ขณะที่มูลค่าส่งออกจะ
เพ่ิมขึน้ 9.5 ถึง 10.5% 

แนวโน้มปี 2569-2571

 ยอดจ าหน่ายในประเทศมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 1.5-2.5% ต่อปี โดยมีแรง
ขับเคลื่อนหลักมำจำกกลุ่มสินค้ำเครื่องใชไ้ฟฟ้ำขนำดเล็กที่ ใชง้ำนได้อย่ำง
อเนกประสงคใ์นรำคำประหยดั ในภำวะที่เศรษฐกิจยงัทยอยฟ้ืนตวัแบบค่อยเป็น
ค่อยไป นอกจำกนีย้งัไดร้บัแรงหนนุจำกกำรแข่งขันดำ้นกำรตลำดที่รุนแรงขึน้ 
ผ่ำนกำรออกโปรโมชนัสง่เสรมิกำรขำยอีกดว้ย 

 มูลค่าส่งออกคาดว่าจะเพิ่มขึ้น 2.0-3.0% ต่อปี โดยไดร้บัแรงหนุนดำ้นอุป
สงคจ์ำกวฏัจกัรขำขึน้ของเครือ่งใชไ้ฟฟ้ำทั่วโลก และดำ้นอปุทำนจำกกำรลงทนุ
ตอ่เน่ืองของอตุสำหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้ำและอิเล็กทรอนิกสใ์นไทยในช่วงที่ผ่ำน
มำ2/ ส่วนหนึ่งเป็นกำรลงทุนของต่ำงชำติโดยมีแผนใชไ้ทยเป็นฐำนส่งออกเพื่อ
เลี่ยงปัญหำขัดแยง้ดำ้นภมิูรฐัศำสตร ์อย่ำงไรก็ตำม อปุสงคข์องเครื่องใชไ้ฟฟ้ำ
โดยรวมคำดวำ่จะยงัเติบโตในระดบัต ่ำ โดยเฉพำะในปี 2569 จำกก ำลงัซือ้ที่ยงั
ออ่นแอตำมภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวั รวมถึงผลกระทบจำกมำตรกำรทำงภำษี
ของสหรฐัฯ ซึ่งไทยมีมลูค่ำส่งออกเครื่องใชไ้ฟฟ้ำไปสหรฐัฯ ในสดัส่วน 25.0% 
ของมลูคำ่สง่ออกเครือ่งใชไ้ฟฟำ้ทัง้หมดของไทยในปี 2567.

1/ เป็นผลจำกกำรแข่งขนัของตลำดเครื่องใชไ้ฟฟ้ำที่ดเุดือด จำกกำรเขำ้สูต่ลำดของผูผ้ลติสญัชำติญ่ีปุ่ น, เกำหล,ี จีน และไทย ในช่วงที่ผ่ำนมำ (ที่มำ: ประชำชำติธุรกิจ (22 ก.ย. 68))
2/ ในช่วงปี 2566 ถงึเดือนมิถนุำยน 2568 มีมลูค่ำลงทนุในอตุสำหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้ำและอิเลก็ทรอนิกสร์วม 6.5 แสนลำ้นบำท คิดเป็นสดัสว่น 24.6% ของมลูค่ำกำรสง่เสรมิกำรลงทนุ
ของ BOI ในทกุอตุสำหกรรม (ที่มำ BOI (2568))

Figure 1: Domestic Sales for Major Electrical Appliances
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Figure 2: Electrical Appliance Exports
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เคร่ืองมือแพทย์

สถานการณปี์ 2568

 ช่วง 8 เดือนแรก กำรระบำดของโรคเฝ้ำระวงัมีจ  ำนวนผูป่้วยเพิ่มขึน้ 48.0% YoY 
(เดือนม.ค.-มิ.ย.) ท  ำใหค้วำมตอ้งกำรใชอ้ปุกรณป์้องกนัและตรวจหำเชือ้เพิ่มขึน้ โดย
สินคำ้ที่เติบโตดี ไดแ้ก่ ถงุมือยำงกำรแพทย ์(+13.6% YoY) และอปุกรณใ์ชแ้ลว้ทิง้ 
(+79.7% YoY) ช่วงทีเ่หลือของปี ซึง่ยงัมีฝนตกชกุ ท  ำใหโ้รคตำมฤดกูำลมีแนวโนม้
เพ่ิมขึน้ อำทิ โรคระบบทำงเดินหำยใจ และโรคที่มียงุเป็นพำหะ ขณะที่ผูป่้วยตำ่งชำติ
จะเพิ่มขึน้จำกกำรเขำ้สูเ่ทศกำลทอ่งเที่ยวปลำยปี อย่ำงไรก็ตำม ก ำลังซือ้ในประเทศ
ที่ออ่นแรงลงตำมเศรษฐกิจที่เติบโตต ่ำ จะท าให้ยอดจ าหน่ายเคร่ืองมือแพทยท์ัง้
ปี 2568 เติบโตเพียง 2.5-3.5% ขณะทีมู่ลค่าส่งออกจะหดตัว -1.5% ถึง -2.5% 
จากปี 2567 โดยสรุปสถำนกำรณไ์ดด้งันี ้

 การผลิตอุปกรณแ์พทยเ์ฉล่ีย 8 เดือนทรงตัวจากช่วงเดียวกันปี 2567 โดย
กำรผลิตเข็มฉีดยำและอปุกรณใ์ชค้รัง้เดียวทิง้ขยำยตวั 10.1% YoY และ 4.7% 
YoY ตำมล ำดบั ส่วนกำรผลิตถงุมือยำงกำรแพทยล์ดลง -12.8% YoY หลังเร่ง
ผลิตจ ำนวนมำกในช่วงก่อนหนำ้ ด้านการใช้ก าลังการผลิตเฉล่ียที่ 58.9% 
เพิ่มขึน้จาก 55.7% ในช่วงเดียวกันปีก่อน

 มูลค่าส่งออก 9 เดือนแรกลดลง -3.7% YoY โดย กลุ่มวัสดุส้ินเปลือง 
(สัดส่วน 86.0% ของมูลค่ำส่งออกเครื่องมือแพทย์) หดตัว -4.5% YoY กลุ่ม
น ้ายาและชุดวินิจฉัยโรค (สัดส่วน 2.2%) ลดลง -5.7% YoY ส่วนกลุ่ม
ครุภัณฑ์ (สดัสว่น 11.8%) เพ่ิมขึน้ 2.6% YoY ทัง้นี ้กำรส่งออกไปญ่ีปุ่ นและจีน
ลดลง -7.2% YoY และ -35.0% YoY ตำมล ำดับ ขณะที่กำรส่งออกไปสหรฐัฯ 
เพ่ิมขึน้ 5.7% YoY จำกกำรเรง่ส่งออกก่อนมำตรกำรภำษีมีผลบงัคบัใช้ในเดือน 
ส.ค. 68

 มูลค่าน าเข้า 9 เดือนแรก ลดลง -2.3% YoY โดย กลุ่มวัสดุส้ินเปลือง 
(สดัสว่น 44.8% ของมลูค่ำน ำเขำ้เครื่องมือแพทย)์ ลดลง -2.4% YoY น ้ายาและ
ชุดวินิจฉัยโรค (สัดส่วน 17.0%) ลดลง -10.1% YoY ส่วนกลุ่มครุภัณฑ์ 
(สดัสว่น 38.1%) ขยำยตวั 1.9% YoY โดยสินคำ้ที่ไทยน ำเขำ้ลดลง ไดแ้ก่ อปุกรณ์
วินิจฉัยโรคนอกรำ่งกำย (-10.1% YoY) และอปุกรณท์ำงจกัษุวิทยำ (-3.3% YoY) 
ผลจำกกำรน ำเข้ำจำกจีน (-1.6% YoY) สหรัฐฯ (-10.2% YoY) และเยอรมนี 
(-12.3% YoY) ที่ลดลง 

แนวโน้มปี 2569-2571

 ตลาดเคร่ืองมือแพทยมี์แนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง โดยคาดว่ายอดจ าหน่ายใน
ประเทศและการส่งออกจะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 2.5-3.5% และ 2.0-3.0% ต่อปี 
ตามล าดับ จำกปัจจยัหนนุ ไดแ้ก่ (1) ประชำกรสงูอำยแุละผูป่้วยโรคไม่ติดต่อเรือ้รงั
มีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง (2) กำรเติบโตของกำรทอ่งเที่ยวเชิงสขุภำพ ซึ่งไดอ้ำนิสงส์
จำกกระแสกำรดแูลสขุภำพและควำมงำม และ (3) มำตรกำรส่งเสริมภำครฐั อำทิ 
กำรให้สิทธิประโยชน์ทำงภำษีจำก BOI และก ำหนดให้เครื่องมือแพทย์เป็น
อตุสำหกรรมเป้ำหมำยของประเทศเพื่อลดกำรน ำเขำ้ ส  ำหรบัมำตรกำรภำษีตอบโต้
ของสหรัฐฯ คำดว่ำจะกระทบต่อกำรส่งออกเครื่องมือแพทย์ไทยอย่ำงจ ำกัด 
โดยเฉพำะในกลุ่มถุงมือยำง/ถุงมือยำงกำรแพทย ์เน่ืองจำกใชอ้ัตรำภำษีเท่ำกับ
มำเลเซียซึง่เป็นคูแ่ข่งหลกัของไทย

 อุตสาหกรรมยังมีข้อจ ากัดด้านเงินทุน เทคโนโลยี และความเช่ือม่ันของ
บุคลากรทางการแพทย์ต่อสินค้าที่ผลิตในประเทศ ผู้ประกอบกำรไทยจึง
จ ำเป็นตอ้งเร่งพัฒนำเทคโนโลยีและยกระดับมำตรฐำนคุณภำพสินคำ้ เพื่อสรำ้ง
ควำมเชื่อมั่นและแข่งขนักบับรษัิทตำ่งชำติไดอ้ยำ่งยั่งยืน
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Figure 1: Thailand Medical Device Trade

Source: Medical Device Intelligence Unit (MeDIU) 

Source: FitchSolutions, forecast by Krungsri Research

Figure 3:  Medical Device Domestic Sales and Exports

Figure 2:  Domestic Medical Device:
Capacity Utilization and MPI

Source: Office of Industrial Economics (OIE)
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รับเหมาก่อสร้าง

สถานการณปี์ 2568

 ในช่วง 9 เดือนแรก มูลค่าการลงทุนก่อสร้างโดยรวมยังขยายตัวที่อัตรา 5.4% 
YoY คิดเป็นมลูคำ่ 1.1 ลำ้นลำ้นบำท แรงหนนุจำกงำนก่อสรำ้งภำครฐั (+10.6% YoY) 
โดยเฉพำะงำนก่อสรำ้งโครงสรำ้งพืน้ฐำนที่เพิ่มขึน้มำก (+13.0% YoY) จำกกำรเร่ง
เบิกจ่ำยงบประมำณเพื่อกำรก่อสรำ้งโครงกำรต่อเน่ือง หลังล่ำชำ้ไปหลำยเดือนในปี 
2567 ขณะที่กำรลงทนุก่อสรำ้งภำคเอกชนยงัคงหดตวัต่อเน่ืองจำกปีที่ผ่ำนมำ (-1.9% 
YoY) ตำมกำรก่อสรำ้งที่อยู่อำศัย (-4.3% YoY) ที่มีสัดส่วนถึง 50% ของมลูค่ำกำร
ลงทนุก่อสรำ้งภำคเอกชนทัง้หมด เช่นเดียวกับงำนก่อสรำ้งอำคำรเชิงพำณิชย์ที่เริ่มส่ง
สญัญำณหดตวัเล็กนอ้ย สวนทำงกบังำนก่อสรำ้งโรงงำนอตุสำหกรรมที่ยงัขยำยตวัได้

 ในช่วงที่เหลือของปี 2568 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างมีแนวโน้มชะลอตัวลง แรง
ฉดุรัง้จำก (1) สถำนกำรณท์ำงกำรเมืองที่ไม่แน่นอน อำจส่งผลใหก้ำรด ำเนินโครงกำร
ก่อสรำ้งภำครฐัลำ่ชำ้ สะทอ้นจำกมลูคำ่กำรลงทนุก่อสรำ้งภำครฐัไตรมำส 3 ปี 2568 ที่
หดตวั -6.8%YoY (ส่วนหนึ่งเทียบกับฐำนสงูช่วงเดียวกันปีก่อนที่มีกำรเพิ่มขึน้ 32.5% 
YoY) (2) ภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวั จำกผลกระทบของนโยบำยภำษีของสหรฐัฯ  (3) 
รำคำพลังงำนที่ยังคงผันผวนส่งผลต่อตน้ทุนกำรขนส่งและรำคำวัสดุก่อสร ้ำงบำง
ประเภท (4) ปัญหำขำดแคลนแรงงำนที่อำจส่งผลใหผู้ร้บัเหมำก่อสรำ้งโดยเฉพำะรำย
เล็กสง่งำนลำ่ชำ้กวำ่ก ำหนดหรอืทิง้งำน (5) กำรลงทนุก่อสรำ้งที่อยูอ่ำศยัที่ยงัรอกำรฟ้ืน
ตวั และ (6) อทุกภยัในภำคใตท้ี่ท  ำใหโ้ครงกำรก่อสรำ้งทัง้ของภำครฐัและเอกชนใน
พืน้ที่ที่ได้รับผลกระทบต้องชะลอออกไป  จึงคาดว่าภาพรวมมูลค่าการลงทุน
ก่อสร้างปี 2568 มีแนวโน้มเติบโตเพียง 1.0-2.0% แรงหนุนจากการก่อสร้าง
ภาครัฐที่ยังขยายตัวได้ 2.0-2.5% ขณะที่ภาคเอกชนหดตัว -0.5% ถึง -2.0% 
ตามภาวะการก่อสร้างทีอ่ยู่อาศัยทีย่ังซบเซา

แนวโน้มปี 2569-2571

 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างโดยรวมมีแนวโน้มขยายตัว 2.5-3.0% ต่อปี ปัจจัย
ขับเคลื่อนมำจำกกำรลงทุนก่อสรำ้งภำครฐัที่คำดว่ำจะขยำยตัว 3.0-3.5% ต่อปี แม้
กระบวนกำรเบิกจำ่ยงบประมำณอำจยงัลำ่ชำ้ในช่วงครึง่แรกปี 2569 หลงัยบุสภำวนัที่ 
12 ธ.ค. 68 แตค่ำดวำ่งำนโครงสรำ้งพืน้ฐำนขนำดใหญ่น่ำจะเริ่มทยอยคืบหนำ้ภำยใต้
งบประมำณปี 2569 ซึ่งกระทรวงคมนำคมไดร้บัอนุมัติจัดสรรวงเงินแลว้รวม 185.3 
พันลำ้นบำท ในเดือน ส.ค. 68 (ที่มำ: ฐำนเศรษฐกิจ, 13 ส.ค. 68) ครอบคลุมทั้ง
โครงกำรใหม่และโครงกำรต่อเน่ืองดำ้นโครงข่ำยทำงหลวงเสน้ทำงใหม่ ขณะที่มูลค่ำ
กำรก่อสรำ้งภำคเอกชนคำดว่ำจะขยำยตัวในอัตรำต ่ำเฉลี่ยเพียง 1.5-2.0% ต่อปี 
หลงัจำกหดตวัในช่วงปี 2568-2569 โดยกำรฟ้ืนตวัจะยงักระจกุตวัในพืน้ทีส่  ำคญัของ
ภำคอตุสำหกรรมและท่องเที่ยว  ทัง้นี ้กำรก่อสรำ้งนิคมอตุสำหกรรมและคลังสินคำ้มี
แนวโน้มขยำยตัวอย่ำงต่อเน่ือง ปัจจัยหนุนจำกกำรยำ้ยฐำนกำรผลิตของนักลงทุน
ตำ่งชำติ และขอ้ไดเ้ปรยีบดำ้นท ำเลยทุธศำสตร ์(Strategic location) ของไทย

 การลงทุนก่อสร้างภาครัฐคาดว่าจะขยายตัว 3.0-3.5% ต่อปี ปัจจยัหนนุจำก
กำรเร่งรดัด  ำเนินงำนโครงสรำ้งพืน้ฐำนขนำดใหญ่ต่อเน่ืองตำมแผนปฏิบตัิกำร 
พ.ศ. 2566-2570 อำทิ กำรเรง่พฒันำโครงกำรก่อสรำ้งรถไฟทำงคู่ (ระยะที่ 1 และ 
2) รวมทัง้รถไฟทำงคู่สำยใหม่ ซึ่งจะหนุนกำรเชื่อมโยงกับนิคมอุตสำหกรรมและ
โลจิสติกส ์รวมถึงควำมคืบหนำ้ของโครงกำรที่เก่ียวเน่ืองกบั EEC

 การลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนคาดว่าจะเติบโตเฉล่ีย 1.5-2.0% ต่อปี ปัจจัย
หนนุจำก (1) กำรก่อสรำ้งโรงงำนและอำคำรส  ำนักงำนในนิคมอตุสำหกรรมในพืน้ที่ 
EEC ตำมภำวะกำรลงทุนที่คำดว่ำจะกระเตื ้องขึ ้น (2) กำรก่อสร้ำงโรงแรม
โดยเฉพำะจำกเชนรำยใหญ่ที่ยงัมีแผนลงทนุต่อเน่ือง (3) กำรทยอยฟ้ืนตัวของกำร
ลงทนุในโครงกำรที่อยูอ่ำศยัหลงัจำกซบเซำหนกัในปี 2567-2568 และ (4) อปุสงค์
ต่อกำรก่อสรำ้งเพื่อปรบัปรุงซ่อมแซมสิ่งปลูกสรำ้งที่ไดร้บัผลกระทบจำกอุทกภัย
ภำคใต้

Figure 1: Spending on Construction

Source: Office of the National Economic and Social Development Council (NESDC),
forecast by Krungsri Research 
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วัสดุก่อสร้าง

สถานการณปี์ 2568

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายในประเทศของวัสดุ
ก่อสร้างประเภทงานโครงสร้าง (ปูนซีเมนต ์เหล็กก่อสร้าง) เพิ่มขึน้ตำม
มลูค่ำกำรลงทนุก่อสรำ้งโดยรวมที่เพิ่มขึน้ (+5.4% YoY) โดยเฉพำะโครงกำร
ภำครัฐที่ ขยำยตัว  10.6% YoY ขณะที่ วัสดุก่อสร้างประเภทตกแต่ง 
(กระเบือ้ง และเคร่ืองสุขภัณฑเ์ซรามิก) หดตัว ตำมกำรลงทนุก่อสรำ้งที่อยู่
อำศัยที่ซบเซำหนัก อย่ำงไรก็ตำม คำดว่ำในไตรมำส 4 อุปสงคว์ัสดุก่อสรำ้ง
โดยรวมจะมีแนวโนม้หดตัว เน่ืองจำกโครงกำรก่อสรำ้งของภำครฐัมีแนวโน้ม
ชะลอตวัจำกควำมไมแ่น่นอนทำงกำรเมือง ขณะที่กำรลงทนุก่อสรำ้งโครงกำรที่
อยู่อำศัยเปิดใหม่ยังคงซบเซำจำกสต็อกเหลือขำยที่ยังสูง ท่ำมกลำ งภำวะ
เศรษฐกิจที่ชะลอตวั รวมถึงกำรชะลอโครงกำรก่อสรำ้งที่อยูอ่ำศยัในพืน้ที่ที่ไดร้บั
ผลกระทบจำกอุทกภัยภำคใต ้ ส่งผลให้ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายใน
ประเทศของวัสดุก่อสร้างประเภทงานโครงสร้างทั้งปี 2568 ยังคงมี
แนวโน้มขยายตัว ขณะที่ประเภทตกแต่งยังมีแนวโน้มหดตัวตามภาวะ
ก่อสร้างโครงการทีอ่ยู่อาศัย 

 ปริมาณการส่งออกวัสดุก่อสร้าง 9 เดือนแรกหดตัว ตามภาวะตลาดหลักที่
ยังซบเซา โดยปูนซีเมนตล์ดลง -32.0% YoY อยู่ที่ 0.8 ลำ้นตนั จำกกำรหดตัว
ของตลำดกัมพูชำ (-56.5% YoY) ขณะที่เมียนมำขยำยตัว (+2.0% YoY) ผลจำก
กำรเริ่มฟ้ืนตัวของงำนก่อสรำ้ง หลังควำมไม่มั่นคงทำงกำรเมืองที่ยืด เยือ้ ส่วน
ปริมาณการส่งออกเหล็กก่อสร้างเพิ่มขึน้ 14.8% YoY โดยเป็นกำรเพิ่มขึน้ของ
เหล็กเสน้ถึง 19.8% YoY อยู่ที่ 2.6 แสนตัน ส่วนหนึ่งเป็นกำรขยำยตัวของตลำด
หลัก อำทิ สปป.ลำว (+71.7% YoY) และเมียนมำ (+11.8% YoY) ด้านปริมาณ
การน าเข้า เพิ่มขึ้นตามทิศทางงานก่อสร้างโดยรวม ทั้งเหล็กเสน้ (+3.6% 
YoY) และเหล็กโครงสร ้ำงรูปพรรณ (+10.3% YoY) ขณะที่ปริมำณกำรน ำเข้ำ
สขุภณัฑเ์ซรำมิกเพิ่มขึน้ (+6.1% YoY) โดยส่วนใหญ่น ำเขำ้จำกจีน (สดัส่วน 90% 
ของปริมำณกำรน ำเขำ้เครื่องสขุภณัฑเ์ซรำมิกรวม) ที่เติบโต 5.4% YoY ส่วนหนึ่ง
เป็นผลจำกควำมตอ้งกำรในภำคก่อสรำ้งที่ไมใ่ชห่มวดที่อยูอ่ำศยัและกำรเรง่ระบำย
สต็อกจำกจีน ขณะที่กระเบือ้งหดตัว (-2.6% YoY) ตำมภำวะกำรก่อสรำ้งที่อยู่
อำศัยที่ซบเซำ ทั้งนี้ คาดว่าทั้งปี 2568 ปริมาณการส่งออกวัสดุก่อสร้าง
โดยรวมจะยังคงหดตัว สวนทางกับปริมาณน าเข้าวัสดุก่อสร้างโดยรวมที่มี
แนวโน้มเพิ่มขึน้

 ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง 10 เดือนแรกปรับเพิ่มขึน้เล็กน้อย 0.4%YoY จำก
หมวดซีเมนต ์(+3.3% YoY) ตำมควำมตอ้งกำรใชใ้นโครงกำรก่อสรำ้งโครงสรำ้ง
พืน้ฐำนและดำ้นสำธำรณูปโภคของภำครฐั ขณะที่หมวดเหล็กและผลิตภัณฑ์
ลดลง (-2.5% YoY) ตำมรำคำในตลำดโลกที่ลดลง ผลจำกเศรษฐกิจและภำค
อสงัหำรมิทรพัยข์องจีนที่ยงัซบเซำ สว่นกระเบือ้งและสขุภณัฑล์ดลง -1.1% YoY 
และ -2.5% YoY ตำมล ำดบั ตำมกำรหดตวัของกำรก่อสรำ้งที่อยู่อำศยั ส าหรับ
ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าราคาวัสดุก่อสร้างมีแนวโน้มทรงตัวจนถึง
เพ่ิมขึน้เพียงเล็กน้อย ผลจำกควำมตอ้งกำรใชใ้นกำรปรบัปรุงซ่อมแซมอำคำร
จำกอุทกภัย และต้นทุนพลังงำนที่ยังทรงตัวสูงจำกควำมขัดแย้งด้ำ นภูมิ
รฐัศำสตร ์ส าหรับดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างทัง้ปี 2568 คาดว่าจะมีแนวโน้ม
ใกล้เคียงกับปี 2567 จำกภำคอสงัหำริมทรพัยท์ี่ยังชะลอตวัต่อเน่ือง จำกหนี้
ครวัเรอืนที่อยูใ่นระดบัสงู ขณะที่รำคำเหล็กทัง้ในตลำดโลกและในประเทศยงัมี
ทิศทำงหดตวัตำมกำรเรง่ระบำยอปุทำนสว่นเกินจำกจีน
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Table 1: 9M25 Growth in the Construction Materials Sector

Sources: Office of Industrial Economics (OIE), Iron and Steel Institute of Thailand (ISIT) 
Ministry of Commerce (MOC)

Note: Cement refers to Portland and mixed cement

Figure 1: Construction Materials Price Index

Source: MOC
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Figure 2: Growth in Domestic Sales Volume

Source: OIE, forecast by Krungsri Research 

Product Unit
(mn) Production Domestic 

sales Exports

Cement tonnes 28.0 24.9 0.8

% YoY 7.2 3.5 -32.0

Construction steel tonnes 3.4 3.5 0.5

% YoY 27.2 25.8 14.8

Ceramic tiles sq.m. 76.3 91.0 15.9

% YoY -8.4 -12.3 -7.4

Sanitary ware pieces 3.6 1.9
67,752 
tonnes

% YoY -9.3 -9.3 31.5
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แนวโน้มปี 2569-2571 
 ปริมาณการจ าหน่ายในประเทศของวัสดุก่อสร้างมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ จำกปัจจยั

หนนุดงันี ้
 การก่อสร้างภาครัฐที่คาดว่ามูลค่าการลงทุนก่อสร้างจะขยายตัว 3.0-

3.5% ต่อปี โดยอำจยังขยำยตวัต ่ำในปี 2569 จำกควำมล่ำชำ้ในกำรเบิกจ่ำย
งบประมำณหลงัยบุสภำวนัที่ 12 ธ.ค. 68 แต่คำดว่ำในปี 2570-2571 โครงกำร
ขนำดใหญ่ทัง้โครงกำรเดิมและโครงกำรใหม่น่ำจะเริ่มมีกำรลงทนุก่อสรำ้งเพื่อ
สนบัสนนุกำรพฒันำระบบกำรขนสง่ตอ่เน่ืองหลำยรูปแบบ รวมทัง้กำรขยำยงำน
ก่อสรำ้งโครงกำรเดิมรองรบักำรเติบโตของพืน้ที่ยทุธศำสตรใ์นภมูิภำคต่ำงๆ ใน
อนำคต ซึง่จะเหน่ียวน ำใหเ้กิดกำรลงทนุในธุรกิจเก่ียวเน่ือง  

 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนมีแนวโน้มเติบโต 1.5-2.0% ต่อปี
หนนุโดย (1) แรงเหน่ียวน ำของ Crowding-in-effects ซึง่น่ำจะเห็นไดช้ดัขึน้ในปี 
2570 เป็นตน้ไปหลังกำรเร่งลงทุนโครงสรำ้งพืน้ฐำนภำครฐั (2) กำรก่อสรำ้ง
โรงงำนในนิคมอุตสำหกรรมในพืน้ที่ EEC ตำมภำวะกำรลงทุนที่คำดว่ำจะ
เพิ่มขึน้ (3) กำรทยอยฟ้ืนตัวของหมวดที่อยู่อำศัย และโรงแรมของเชนโรงแรม
รำยใหญ่ทัง้เชนไทยและตำ่งชำติ โดยเฉพำะในปี 2570-2571 จำกก ำลงัซือ้ที่เริ่ม
ทยอยฟ้ืนตัวตำมกิจกรรมทำงเศรษฐกิจ และภำคท่องเที่ยว โดยเฉพำะในพืน้ที่ 
EEC  และจงัหวดัทอ่งเที่ยว รวมถึงจงัหวดัศนูยก์ลำงภมิูภำค (4) กำรขยำยพืน้ที่
คำ้ปลีก รวมทัง้โครงกำรมิกซย์สู ที่คำดว่ำจะทยอยเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง และ (5) อปุ
สงคใ์นตลำดซอ่มแซมหลงัอทุกภยัในหลำยพืน้ที่ภำคใต ้

 ปริมาณการส่งออกวัสดุก่อสร้างมีแนวโน้มกระเตือ้งขึน้ ปัจจยัหนนุจำกกำรเรง่
ลงทนุก่อสรำ้งโครงสรำ้งพืน้ฐำนและกำรฟ้ืนตวัของภำคอสงัหำริมทรพัย์ในประเทศ
เพ่ือนบำ้นซึง่เป็นตลำดสง่ออกหลกัของไทย เพื่อรองรบักำรฟ้ืนตวัทำงเศรษฐกิจและ
กำรลงทนุ 

 ราคาวัสดุก่อสร้างโดยรวมมีแนวโน้มทรงตัวในปี 2569 จากตลาดซ่อมแซม
หลังอุทกภัยใหญ่ในหลายพืน้ที่ และอาจขยับเพ่ิมขึน้อีกเล็กน้อยในปี 2570-
2571 ตำม (1) อปุสงคใ์นภำคก่อสรำ้ง โดยเฉพำะโครงกำรใหม่ที่มีขนำดใหญ่ของ
ภำครฐั และกำรทยอยฟ้ืนตวัของโครงกำรที่อยู่อำศยั และ (2) ตน้ทนุพลงังำนที่อำจ
ทยอยปรบัเพ่ิมขึน้ตำมอปุสงคข์องโลกที่เริม่ฟ้ืนตวั 

 กลุ่มผู้ค้าวัสดุก่อสร้าง:

 คาดว่ารายได้ของร้านค้าวัสดุก่อสร้างสมัยใหม่จะขยายตัวต่อเน่ือง ตำม
พฤติกรรมผูบ้ริโภคที่หนัมำซือ้สินคำ้ในรำ้นคำ้ที่ครบวงจรมำกขึน้ ขณะเดียวกัน 
ผู้ประกอบกำรได้ปรับกลยุทธ์เพื่อรองรับกำรแข่งขันและควำมต้องกำรที่
เปลี่ยนไป อำทิ (1) ปรบัขนำดสำขำใหเ้ล็กลงเพื่อเพิ่มควำมครอบคลุมในพืน้ที่
ชมุชน (2) พฒันำรูปแบบรำ้นคำ้ใหมร่ว่มกบัผูผ้ลิตรำยใหญ่เพ่ือเขำ้ถึงกลุม่ลกูคำ้
เฉพำะ (3) เพิ่มสดัส่วนกำรจ ำหน่ำยสินคำ้ภำยใตแ้บรนดข์องบริษัท (4) เรง่ใช้
เทคโนโลยีและช่องทำงออนไลนใ์นกำรด ำเนินธุรกิจ และ (5) ขยำยสำขำไปยัง
จงัหวดัรอง ตลอดจนตลำดอำเซียน เพื่อรองรบัควำมตอ้งกำรที่เพิ่มขึน้ตำมกำร
พฒันำเศรษฐกิจของประเทศเพ่ือนบำ้น  

 รายได้ของร้านค้าวัสดุก่อสร้างดั้งเดิมมีแนวโน้มซบเซาถึงทรงตัว โดย
ร้านค้าส่งมีทศิทางทรงตัวถึงเติบโตเล็กน้อย เน่ืองจำกเผชิญกำรแข่งขันจำก
รำ้นคำ้วัสดกุ่อสรำ้งสมยัใหม่ที่ขยำยสำขำเขำ้สู่พืน้ที่ใหม่มำกขึน้ รวมถึงผูผ้ลิต
บำงรำยที่หนัมำจ ำหน่ำยสินคำ้ตรงใหผู้ร้บัเหมำ ส่วนร้านค้าปลีกที่ส่วนใหญ่
เป็นผู้ประกอบการรายเล็กมักมีข้อจ ากัดด้านเงินทุนและมีสินคำ้ใหเ้ลือกไม่
มำก ท ำใหย้งัพึง่พำตลำดทอ้งถ่ินซึง่มีก ำลงัซือ้คอ่นขำ้งจ ำกดั สง่ผลใหก้ำรเติบโต
เป็นไปอยำ่งจ ำกดัเชน่กนั

Figure 3: Spending on Construction

Source: Office of the National Economic and Social Development Council (NESDC),
forecast by Krungsri Research 

THB, bn %

% YoY 2024 2025E 2026F 2027F 2028F
2026F-
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Private -1.7
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เหล็ก

 เหล็กทรงแบน
สถานการณปี์ 2568
 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตและปริมาณการจ าหน่ายในประเทศ

อยู่ที ่2.0 ล้านตัน (+16.7% YoY) และ 8.3 ล้านตัน (+5.1% YoY) ตามล าดับ 
สอดคลอ้งกับดัชนีผลผลิตอุตสำหกรรม (MPI) ของเหล็กแผ่นรีดรอ้นชนิดม้วน 
(Hot-rolled Coil: HRC) ในช่วง 8 เดือนแรก ที่เพิ่มขึน้เป็น 88.8 จำก 77.6 ในช่วง
เดียวกนัปีก่อน แรงหนนุหลกัมำจำก (1) กำรขยำยตวัของกำรก่อสรำ้งโรงงำนและ
อำคำรอุตสำหกรรมตำมแผนกำรลงทุนที่เพิ่มขึน้ในช่วงปีก่อนหน้ำ (2) ควำม
ตอ้งกำรใชใ้นอตุสำหกรรมกำรผลิตรถยนตไ์ฟฟ้ำที่ก  ำลงัขยำยตวั (3) ค  ำสั่งซือ้ใน
ภำคกำรผลิตที่เร่งส่งออก ก่อนมำตรกำรภำษีน ำเข้ำของสหรัฐฯ มีผลบังคับใช ้
(Front-loaded demand) โดยเฉพำะในกลุ่มเครื่องใช้ไฟฟ้ำและบรรจุภัณฑ ์
อยำ่งไรก็ตำม ในชว่งที่เหลือของปีนโยบำยภำษีของสหรฐัฯ จะท ำใหจ้ีนตอ้งระบำย
อปุทำนเหล็กส่วนเกินมำยงัประเทศอ่ืนเพื่อทดแทนตลำดสหรฐัฯ รวมถึงกิจกรรม
กำรผลิตและกำรลงทนุภำยในประเทศไทยที่ชะลอลง จะฉุดรัง้ใหป้ริมำณกำรผลิต
และจ ำหน่ำยในประเทศขยำยตวัในอตัรำลดลง ท าใหค้าดว่าทัง้ปี 2568 ปริมาณ
การผลิตเหล็กทรงแบนมีแนวโน้มขยายตัวในอัตรา 11.0-13.0% ขณะที่
ปริมาณการจ าหน่ายในประเทศจะขยายตัว 3.0-5.0%

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณน าเข้าอยู่ที่ 6.8 ล้านตัน เพิ่มขึ้น 3.3% YoY 
ปัจจัยหนุนมำจำกควำมตอ้งกำรใชใ้นกำรก่อสรำ้งโรงงำนในอุตสำหกรรมที่ ยัง
ขยำยตวัได ้และกำรน ำเขำ้สินคำ้จำกจีนเพื่อรองรบัค  ำสั่งซือ้ในภำคกำรผลิตที่เรง่
ส่งออก โดยเฉพำะในอตุสำหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้ำ ยำนยนต ์อำหำรกระป๋อง และ
บรรจุภัณฑ ์พิจำรณำจำกปริมำณกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นจำกจีนที่ เพิ่มขึน้ 
11.4% YoY ส าหรับปริมาณการส่งออกเติบโต 27.7% YoY แรงหนุนจำกอุป
สงคน์ ำเขำ้เพ่ือกำรสะสมสต็อกครัง้ใหญ่ของเมียนมำหลังจำกกำรชะลอกำรผลิต
เหล็กแผ่นรีดรอ้น (HRC) ในช่วงที่ผ่ำนมำ จนท ำใหอ้ปุทำนในประเทศไม่เพียงพอ 
โดยปรมิำณกำรสง่ออก HRC จำกไทยไปเมียนมำเพิ่มขึน้ 74.1% YoY เชน่เดียวกบั
ปริมำณกำรส่งออกเหล็กแผ่นรีดเย็น (Cold-rolled Coil: CRC) จำกไทยไปยัง
สหรฐัฯ เพิ่มขึน้ 26.7% YoY จำกกำรเรง่สะสมสต็อกรองรบัอุตสำหกรรมต่อเน่ือง 
ก่อนมำตรกำรภำษีน ำเขำ้จะมีผลบงัคบัใช้

 ราคา HRC ในประเทศมีทิศทางหดตัวตามราคาเหล็กในตลาดโลก สะทอ้น
จำกรำคำ HRC ในตลำดจีนที่ลดลง -9.4% YoY ในช่วง 10 เดือนแรก ตำมทิศทำง
อตุสำหกรรมต่อเน่ืองและภำคอสงัหำริมทรพัยใ์นจีนที่ยงัซบเซำ ทัง้นี ้คาดว่าทัง้ปี 
2568 ราคา HRC ของไทยจะลดลง -6.0% ถึง -8.0% เม่ือเทยีบกับปี 2567 

แนวโน้มปี 2569-2571
 ปริมาณการผลิตปี 2569 มีแนวโน้มหดตัวราว -2.4% ถึง -2.6% เน่ืองจำก

ไดร้บัผลกระทบจำกสินคำ้น ำเขำ้ และปัจจยัฐำนสงูในปี 2568 ก่อนจะทยอยเติบโต
ในอัตรำ 1.5-2.0% ต่อปี ในปี 2570-2571 ขณะที่ปริมาณการจ าหน่ายมี
แนวโน้มเติบโตต ่าเพียง 1.0-2.0% ในปี 2569 และคาดว่าจะเติบโตอัตรา
สูงขึ้นในปี 2570-2571 ตำมทิศทำงควำมตอ้งกำรใชใ้นอุตสำหกรรมปลำยน ำ้
ไดแ้ก่ เครื่องใชไ้ฟฟ้ำ และยำนยนตท์ี่คำดว่ำจะทยอยฟ้ืนตัวอย่ำงช้ำๆ จำกภำวะ
ก ำลงัซือ้ที่จะกระเตือ้งขึน้เป็นล ำดบั ขณะที่ปริมาณส่งออกคาดว่าจะยังทรงตัว 
ภำยใตแ้รงกดดันจำกกำรแข่งขันของเหล็กแผ่นรำคำถูกจำกจีนที่จะเร่งระบำย
อปุทำนสว่นเกินสูต่ลำดโลกมำกขึน้

 ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนในประเทศมีแนวโน้มลดลงต่อเน่ือง แต่อาจปรับ
เพิ่มขึน้ได้ในปี 2571 ตามแนวโน้มความต้องการที่เพิ่มขึน้ ภำยใตแ้รงกดดัน
จำกกำรทะลกัเขำ้มำของสินคำ้น ำเขำ้ รวมทัง้ตน้ทนุที่มีทิศทำงเพ่ิมขึน้จำกกำรปรบั
กระบวนกำรผลิตเพื่อลดคำรบ์อนเพื่อมุง่สูผ่ลิตภณัฑเ์หล็กรกัษโ์ลก (Green steel) 

Source: Iron and Steel Institute of Thailand (ISIT)

Table 1: Flat Steel Production and Apparent Use
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Figure 2: Flat Steel Production and Apparent Use 
Forecast
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Figure 1: HRC Price Movement
(China Domestic Hot Rolled Steel) 

USD/tonne

Source: Bloomberg

Avg. -9.4% YoY (10M25)

2022 2023 2024 9M24 9M25

Production
(tonnes, m)

2.46 2.04 2.09 1.74 2.03

% YoY -17.3 -17.1 2.3 0.9 16.7

Apparent Use
(tonnes, m)

10.23 10.14 10.07 7.9 8.3

% YoY -15.9 -0.9 -0.7 1.3 5.1
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 เหล็กทรงยาว
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Table 1: Long Steel Production and Apparent Use

Figure 1: Domestic Steel Bar Prices

Figure 2: Long Steel Production 
and Apparent Use Forecast

Source: ISIT
Note: Forecast by Krungsri Research 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

0

2

4

6

8

2022 2023 2024 2025E 2026F 2027F 2028F

% YoYTonnes, m

Apparent Use Production

Growth-Apparent Use (RHS) Growth-Production (RHS)

Source: Iron and Steel Institute of Thailand (ISIT)

Avg. -8.0% YoY (10M25)

2022 2023 2024 9M24 9M25

Production
(tonnes, m)

4.64 4.56 4.20 3.14 3.85

% YoY -1.5 -1.7 -7.8 -8.3 22.5

Apparent Use
(tonnes, m)

6.17 6.19 6.23 4.56 5.44

% YoY -5.1 0.4 0.6 -4.3 19.4

สถานการณปี์ 2568
 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตของเหล็กทรงยาวอยู่ที่ 3.8 ล้านตัน 

(+22.5% YoY) และปริมาณการจ าหน่ายในประเทศอยู่ที่  5.4 ล้านตัน 
(+19.4% YoY) ส่วนใหญ่เป็นผลจำกกำรขยำยตวัของเหล็กเสน้และเหล็กรูปพรรณ
เพื่อใชใ้นงำนก่อสรำ้งภำครฐัซึง่มีมลูคำ่ลงทนุเพิ่มขึน้ 24.5% YoY จำกกำรเรง่เบิกจ่ำย
งบประมำณโครงกำรส ำคญัในช่วงครึง่แรกปี 2568 เช่น ระบบรถไฟฟ้ำขนส่งมวลชน 
และกำรพฒันำโครงสรำ้งพืน้ฐำน อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงที่เหลือของปี กำรเติบโตอำจ
ถกูจ ำกดัจำกควำมไมแ่น่นอนทำงกำรเมืองที่อำจท ำใหก้ำรลงทนุภำครฐับำงโครงกำร
ชะลอตวั รวมถึงกำรก่อสรำ้งภำคเอกชนที่อำจไดร้บัผลกระทบจำกเศรษฐกิจที่ชะลอ
ตัว หลังจำกมำตรกำรภำษีของสหรัฐฯ มีผลบังคับใช้ ท าให้คาดว่าทั้งปี 2568 
ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายในประเทศของเหล็กทรงยาวจะเพิ่มขึ้น
ประมาณ 12.0-13.0% และ 5.0-6.0% ตามล าดับ

 การส่งออกเหล็กทรงยาวมีปริมาณ 7.3 แสนตัน เพิ่มขึน้ 12.0% YoY ในช่วง 
9 เดือนแรก โดยไดร้บัแรงหนุนจำกกำรขยำยตัวของกำรส่งออกเหล็กเสน้ไปยัง
ตลำดคู่คำ้หลักที่มีกำรฟ้ืนฟูโครงสรำ้งพืน้ฐำน โดยเฉพำะอินเดีย (+60.9% YoY) 
จำกโครงกำรก่อสรำ้งสะพำนและระบบขนส่งในปีงบประมำณ 2025–2026 ที่ไดร้บั
งบประมำณเพิ่ม และ สปป.ลำว (+71.7% YoY) ซึ่งยังมีก ำลังกำรผลิตเหล็กเสน้
ภำยในประเทศไม่เพียงพอต่อควำมตอ้งกำรดำ้นโครงสรำ้งพืน้ฐำน โดยไทยเป็น
แหลง่น ำเขำ้หลกัของลำว เน่ืองจำกตน้ทนุโลจิสติกสย์งัต  ่ำ ขณะที่การน าเข้าเหล็ก
ทรงยาวของไทยเพิ่มขึ้น 12.3% YoY ตำมควำมตอ้งกำรที่เพิ่มขึน้เพื่อใช้ใน
โครงกำรก่อสรำ้งของภำครฐัในช่วงหลังกำรเร่งเบิกจ่ำยงบประมำณ โดยปริมำณ
น ำเข้ำเหล็กเส้น และเหล็กโครงสร้ำงรูปพรรณจำกจีนเพิ่มขึ ้น +5.7% YoY
และ+8.5% YoY ตำมล ำดบั

 ราคาเหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้างรูปพรรณในประเทศเฉล่ียอยู่ที่ 19,146
บาท/ตัน ลดลง -8.0% YoY ในช่วง 10 เดือนแรก ตำมทิศทำงรำคำเหล็กใน
ตลำดโลกที่ยงัคงไดร้บัผลกระทบจำกภำวะชะลอตวัทำงเศรษฐกิจ โดยเฉพำะภำวะ
ซบเซำในภำคอสังหำริมทรัพยข์องจีน ซึ่งส่งผลต่อเน่ืองมำถึงรำคำเหล็ก ในไทย
ในช่วงที่เหลือของปีดว้ย คาดทั้งปี 2568 ราคาเหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้าง
รูปพรรณมีแนวโน้มหดตัว -6.0% ถึง -8.0% ตามล าดับ

แนวโน้มปี 2569-2571
 ปริมาณการผลิตคาดว่าจะขยายตัวประมาณ 1.5-2.0% ต่อปี (4.8-5.0 ล้าน

ตัน) ตามปริมาณการจ าหน่ายที่มีแนวโน้มเติบโต 2.0-2.5% ต่อปี (6.7-7.1 
ล้านตัน) อำนิสงสจ์ำก (1) กำรด ำเนินงำนโครงสรำ้งพืน้ฐำนขนำดใหญ่ต่อเน่ือง
ตำมแผนปฏิบตัิกำร พ.ศ. 2566-2570 (2) งำนก่อสรำ้งโครงกำรภำคอสงัหำรมิทรพัย์
ที่มีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัวในปี 2571 (3) กำรก่อสรำ้งโรงงำนในนิคมอุตสำหกรรม
โดยเฉพำะในพืน้ที่ EEC ตำมภำวะกำรลงทุนที่คำดว่ำจะเพ่ิมขึน้ และ (4) อปุสงค์
เพื่อกำรซ่อมแซมหลังเกิดอุทกภัยในพืน้ที่ภำคใต ้อย่ำงไรก็ตำม กำรแข่งขันกับ
ผลิตภัณฑน์ ำเข้ำที่มีรำคำต ่ำกว่ำจำกจีนที่มีแนวโน้มรุนแรงขึ ้นหลังกำรขึน้ภำษี
น ำเขำ้ของสหรฐัฯ ต่อประเทศต่ำงๆ ยังคงเป็นปัจจยักดดนัทัง้ดำ้นกำรผลติและกำร
จ ำหน่ำยในประเทศ

 ราคาเหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณในประเทศมีแนวโน้มทรงตัวในปี 2569 
และจะเพิ่มขึน้เล็กน้อยในปี 2070-2571 จำก (1) ควำมตอ้งกำรใชท้ี่คำดว่ำจะ
เพิ่มขึน้ในปี 2570-2571 จำกกำรก่อสรำ้งทัง้ภำครฐัและเอกชน และ (2) ตน้ทุนที่
เพ่ิมขึน้จำกกำรปรบักระบวนกำรผลิตเพื่อลดคำรบ์อนตำมกระแสรกัษ์โลก โดยบำง
ปัจจยัยงัอำจสง่ผลกดดนัรำคำ ไดแ้ก่ อปุทำนเหล็กเสน้ในอำเซียนที่ยังเสี่ยงตอ่ภำวะ
ลน้ตลำด เน่ืองจำกจีนเรง่ระบำยอปุทำนเหล็กสว่นเกินอนัเป็นผลจำกมำตรกำรภำษี
น ำเขำ้ของสหรฐัฯ ในภำวะที่ธุรกิจอสงัหำรมิทรพัยข์องจีนยงัฟ้ืนตัวชำ้
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ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
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ทีอ่ยู่อาศัยในกรุงเทพฯ และปริมณฑล 

1/ ที่อยู่อำศยัรวม หมำยถงึ บำ้นเด่ียว ทำวนเ์ฮำ้ส ์คอนโดมิเนียม
2/ รำคำที่อยู่อำศยัรวม หมำยถงึ ดชันีรำคำบำ้นเด่ียว ทำวนเ์ฮำ้ส ์และคอนโดมิเนียม โดยค ำนวณจำกขอ้มลูสินเชื่อที่มีที่อยู่อำศยั
เป็นหลกัประกนัของธนำคำรพำณิชยท์ี่จดทะเบียนในประเทศ 17 ธนำคำร ในเขตกรุงเทพมหำนครและปรมิณฑล
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Figure 1: Newly Launched Units
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Figure 3: Housing Price Index

Source: Bank of Thailand (BOT)
Note: Housing price index is calculated from data from 17 commercial banks

which are registered in Thailand and located in the BMR.
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สถานการณปี์ 2568

 ช่วง 9 เดือนแรก ตลำดที่อยูอ่ำศยั1/ เผชิญแรงกดดนัจำกก ำลงัซือ้ซบเซำต่อเน่ือง 
สะทอ้นจำกยอดขายทีอ่ยู่อาศัย (ยูนิตใหม่) อยู่ที่ 5,939 ยนิูต ลดลงถึง -44.1% 
YoY  ส่วนยอดขายรวม (ยนิูตใหม่สะสม-ขอ้มลูครึง่ปีแรก) ลดลง -52.9% YoY 
อยู่ที่ 14,182 ยูนิต ดำ้นผูป้ระกอบกำรชะลอกำรเปิดโครงกำรใหม่ ส่งผลใหยู้นิต
เปิดขำยใหมล่ดลง -29.6% YoY อยูท่ี่ 26,656 ยนิูต เป็นกำรลดลงในทกุเซกเมนต ์
ได้แก่ บ้ำนเดี่ยวลดลงสูงสุด -45.0% YoY ทำวน์เฮ้ำส์ -38.5% YoY และ
คอนโดมิเนียม -13.5% YoY ช่วงที่เหลือของปี ตลาดที่อยู่อาศัยมีแนวโน้ม
ชะลอลงต่อเน่ือง จำกควำมตึงเครียดในภำคกำรคำ้โลกกระทบกำรเติบโตของ
เศรษฐกิจไทยและหนีค้รวัเรือนที่ทรงตัวสงูต่อเน่ือง ท ำใหผู้ซ้ื ้อชะลอกำรตดัสินใจ
เพ่ือดสูถำนกำรณร์ะยะหนึ่ง โดยเฉพำะที่อยูอ่ำศยัรำคำต ่ำกวำ่ 3 ลำ้นบำทต่อยนิูต 
ส  ำหรบัมำตรกำรกระตุน้ภำครฐัอำจช่วยหนนุกำรตดัสินใจซือ้ไดจ้  ำกัด เน่ืองจำก
ผู้บริโภคยังมีควำมกังวลต่อรำยได้ในอนำคต ส่งผลให้ทั้งปี 2568 คาดว่า
ยอดขายที่อยู่อาศัยจะลดลง -30.0% เม่ือเทียบกับปี 2567 ขณะที่จ านวน
โครงการเปิดใหม่ลดลง -35.0%

 ราคาที่อยู่อาศัยโดยรวม2/ เพิ่มขึ้นต่อเน่ือง โดยดัชนีรำคำเฉลี่ย 9 เดือน
ขยำยตัว 1.8% YoY สะทอ้นตน้ทุนกำรพัฒนำโครงกำรที่ปรบัสูงขึน้ ผลักดันให้
ผูป้ระกอบกำรปรบัขึน้รำคำขำย โดยเฉพำะทำวนเ์ฮำ้สป์รบัขึน้รำคำสงูสุด 4.2% 
YoY โดยเฉพำะกลุม่รำคำสงู ซึง่ผูซ้ือ้ยงัมีศกัยภำพในกำรเขำ้ถึงสินเช่ือ ขณะที่กลุ่ม
ระดบักลำง–ลำ่งยงัถกูจ ำกดัจำกภำระหนีค้รวัเรอืนและกำรเขำ้ถึงสินเชื่อ ส่วนดชันี
รำคำบำ้นเดี่ยวและคอนโดมิเนียมเพิ่มขึน้ 0.9% และ 0.6% YoY ตำมล ำดบั โดย
ทัง้ปี 2568 คาดว่าราคาที่อยู่อาศัยจะเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองตามต้นทุนด้านที่ดิน
และค่าก่อสร้างทีป่รับสูงขึน้
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ทีอ่ยู่อาศัยในกรุงเทพฯ และปริมณฑล (ต่อ)

Figure 4: Total Supply

Source: AREA, forecast by Krungsri Research 
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3/ คอนโดมิเนียมระดบั Luxury รำคำ 250,000 – 349,999 บำท/ตำรำงเมตร  และระดบั Super Luxury รำคำ 350,000 บำท/ตำรำงเมตรขึน้ไป 

แนวโน้มปี 2569-2571

 ปี 2569 คาดว่าอุปสงคท์ี่อยู่อาศัยยังถูกจ ากัดจากทิศทางเศรษฐกิจไทยที่
ชะลอตัวและปัญหาหนี้ครัวเรือนที่ยังอยู่ในระดับสูง แมภ้ำคท่องเที่ยวจะ
ช่วยกระตุ้นให้อุปสงค์ที่อยู่อำศัยเพิ่มขึน้บ้ำง แต่ไม่เพียงพอจะกระตุ้นกำร
ขยำยตวัของธุรกิจโดยรวม อย่ำงไรก็ตำม ตลำดที่อยู่อำศยัระดบักลำงถึงบนจะ
เป็นกลุม่เป้ำหมำยหลกัที่ผูป้ระกอบกำรใหค้วำมส ำคญั 

 ปี 2570–2571 คาดว่าตลาดทีอ่ยู่อาศัยจะทยอยฟ้ืนตัวกระเตือ้งขึน้ โดยได้
แรงหนนุจำก (1) เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวดีขึน้ ขณะที่กำรลงทนุตำม
แผนงำนของภำครฐัจะกระตุน้กำรจำ้งงำนและรำยได ้ผนวกกับกำรเติบโตของ
ภำคท่องเที่ยว จะกระตุน้ควำมตอ้งกำรที่อยู่อำศัยมีมำกขึน้ (2) การขยาย
เส้นทางรถไฟฟ้าสู่พืน้ทีร่อบเมือง ช่วยเพิ่มกำรเขำ้ถึงท  ำเลชำนเมือง ส่งผลดี
ต่อที่อยู่อำศัยตำมแนวรถไฟฟ้ำ และ (3) ความต้องการที่อยู่อาศัยจาก
ชาวต่างชาติทีเ่ข้ามาท างาน (Expatriates) และพ านักระยะยาว ช่วยกระตุน้
ควำมตอ้งกำรที่อยูอ่ำศยัระดบักลำงถงึบนทัง้กำรเชำ่ระยะยำวและกำรซือ้เพ่ืออยู่
อำศัย จึงคาดว่าปี 2569–2571 ยูนิตเปิดใหม่จะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 3.0–4.0% 
ต่อปีหรือประมาณ 38,000 ยูนิต (น้อยกว่ำเฉลี่ย 110,000 ยูนิตต่อปีช่วง 
2560–2562) ขณะทีย่อดขายรวมจะเพิ่มขึน้เฉล่ีย 1.5-2.3% ต่อปี ดงันี้

 บ้านแนวราบ (บ้านเดี่ยวและทาวน์เฮ้าส์): ยอดขายบ้านเดี่ยวมี
แนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป จำกอปุสงคจ์ริง (Real Demand) 
ของผูซ้ือ้ที่มีศกัยภำพและเขำ้ถึงสินเชื่อ โดยท ำเลกำรพฒันำจะขยำยสู่โซน
รอบนอกโดยเฉพำะพืน้ที่ใกลโ้รงเรียนนำนำชำติ ซึ่งตอบโจทยค์รอบครัว
รุน่ใหม่และผูบ้ริหำรระดบักลำง–สูง ส่วนทาวนเ์ฮ้าสค์าดว่ายอดขายจะ
เติบโตทรงตัว เน่ืองจำกอุปทำนเหลือขำยมีอยู่มำกโดยเฉพำะช่วงรำคำ 
2–3 ลำ้นบำท (สดัส่วน 55%ของทำวนเ์ฮำ้สเ์หลือขำยทัง้หมด) ขณะที่ผูซ้ือ้
หลักระดับรำยได้กลำง–ล่ำงยังเผชิญแรงกดดันจำกหนี้ครัวเรือนและ
ข้อจ ำกัดด้ำนสินเชื่อ ผู้ประกอบการรายใหญ่จะสามารถประคอง
ยอดขายให้เติบโตต่อเน่ือง ส่วนรายกลางและรายเล็กจะเผชิญการ
แข่งขันด้านราคาทีรุ่นแรงขึน้และอาจมีความเส่ียงด้านสภาพคล่อง

 คอนโดมิเนียม: ยอดขายมีแนวโน้มปรับดีขึน้เล็กน้อย โดยกำรขยำย
โครงข่ำยรถไฟฟำ้นบัเป็นปัจจยักระตุน้กำรตดัสินใจซือ้ทัง้กลุม่ที่ตอ้งกำรอยู่
อำศัยจริงและผู้ลงทุนปล่อยเช่ำ ขณะที่ยังได้แรงหนุนจำกก ำลังซื ้อ
ชำวต่ำงชำติในตลำดระดบั Luxury และ Super Luxury3/ รวมถึงโครงกำร
ประเภท Branded Residence ในท ำเลกลำงเมืองและริมแม่น ำ้เจำ้พระยำ 
อย่ำงไรก็ตำม คอนโดมิเนียมในพืน้ที่รอบนอกยังไดร้ับควำมนิยมต ่ำกว่ำ
โครงกำรแนวรำบในท ำเลเดียวกัน และบำงพืน้ที่ยงัมีอปุทำนคงคำ้งสงู เช่น 
โซนเพชรเกษม บำงนำ และสมทุรปรำกำร

 ประเด็นทา้ทายของธุรกิจ ไดแ้ก่ (1) เศรษฐกิจไทยมีทิศทำงเติบโตชำ้ ขณะที่
ปัญหำหนีค้รวัเรือนยังเป็นขอ้จ ำกัดในกำรเขำ้ถึงสินเชื่อ (2) ตน้ทนุกำรพฒันำ
โครงกำรปรบัสงูขึน้ตอ่เน่ือง โดยเฉพำะรำคำที่ดินในท ำเลศกัยภำพ และกำรขำด
แคลนแรงงำนซึ่งเป็นปัญหำเชิงโครงสรำ้ง ท  ำใหร้ำคำขำยต่อยูนิตมีแนวโน้ม
เพิ่มขึน้เร็วกว่ำรำยได้เฉลี่ยของผู้ซือ้ และ (3) กำรเข้ำสู่สังคมผู้สูงอำยุโดย
สมบรูณ ์(Complete Aged Society) จะลดทอนอปุสงคท์ี่อยูอ่ำศยัใหม่บำงส่วน 
ขณะที่ประชำกรวัยแรงงำนซึ่งเป็นก ำลังซือ้หลักในปัจจุบันมีทิศทำงเพิ่มขึน้ใน
อตัรำชะลอลง จงึอำจกดดนัอปุสงคท์ี่อยูอ่ำศยัในระยะขำ้งหนำ้
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1/ ที่อยู่อำศยั 6 จงัหวดัหลกัภูมิภำค ประกอบดว้ย เชียงใหม่ ชลบรุ ีระยอง นครรำชสมีำ ขอนแก่น และภูเก็ต
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Figure 1: New Supply
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Figure 4: New Supply

Source: Real Estate Information Center (REIC), Krungsri Research
Note: *Low-rise housing includes detached houses, duplexes, townhouses and shophouses. 

High-rise properties are condominiums.
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ทีอ่ยู่อาศัย (6 จังหวัดหลักภูมิภาค)1/

สถานการณปี์ 2568

 ช่วงคร่ึงปีแรก ตลาดที่อยู่อาศัยเผชิญภาวะอุปสงคซ์บเซาต่อเน่ือง ส่งผล
ใหย้อดขายรวมหดตัว -37.0% YoY ท่ำมกลำงเศรษฐกิจภูมิภำคที่ฟ้ืนตัวชำ้ 
ปัญหำหนีค้รวัเรอืนสงู และจ ำนวนนกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติลดลง -4.7% YoY โดยยู
นิตเปิดใหม่ลดลงอย่ำงมีนัยส  ำคัญ -56.4% YoY ซึ่ง 72% เป็นคอนโดมิเนียม 
สว่นใหญ่อยูใ่นจงัหวดัชลบรุแีละภเูก็ต และอีก 28% เป็นโครงกำรแนวรำบ ดำ้น
ยอดโอนกรรมสิทธ์ิรวม (ขอ้มลู 8 เดือนแรก) ลดลงเกือบทุกจังหวัด ยกเวน้
ภเูก็ตและระยองที่เพิ่มขึน้ทัง้จ  ำนวนยูนิตและมลูค่ำ โดยก ำลังซือ้ส่วนใหญ่มำ
จำกชำวตำ่งชำติที่ตอ้งกำรบำ้นพกัตำกอำกำศ และผูซ้ือ้เพ่ือลงทนุปลอ่ยเชำ่

 ช่วงคร่ึงหลังของปี คาดว่าตลาดที่อยู่อาศัยจะชะลอลงต่อเน่ือง ผลจำก
เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มซบเซำลง จะกระทบอุปสงคท์ี่อยู่อำศัยโดยเฉพำะ
จงัหวดัซึง่เป็นฐำนกำรผลิต (เชน่ ระยอง) อยำ่งไรก็ตำม ภำคทอ่งเที่ยวมีแนวโนม้
กระเตือ้งขึน้จำกกำรเขำ้สู่เทศกำลปลำยปี อำจกระตุน้อปุสงคท์ี่อยู่อำศยัปรบัดี
ขึน้โดยเฉพำะภเูก็ต จึงคาดว่าปี 2568 ยูนิตเปิดขายใหม่จะลดลง -45.0 ถึง 
-50.0% YoY ขณะที่ยอดขายรวมจะหดตัว -25.0% ถึง -30.0% YoY 
ขณะทีย่อดโอนกรรมสิทธ์ิมีแนวโน้มลดลง -10% เม่ือเทยีบกับปี 2567

แนวโน้มปี 2569-2571

 ยอดขายทีอ่ยู่อาศัยมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 2.0-2.5% ต่อปี จำกปัจจยัหนนุ 
ไดแ้ก่ (1) การลงทุนโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐ เช่น โครงกำรมอเตอรเ์วย ์
รถไฟทำงคู ่และรถไฟควำมเรว็สงูเชื่อม 3 สนำมบิน ช่วยเพิ่มศกัยภำพของท ำเล
รอบแนวคมนำคมใหเ้ป็นพืน้ที่พฒันำโครงกำรใหม่มำกขึน้ ขณะที่กำรเดินทำงมี
ควำมสะดวกขึน้ (2) การฟ้ืนตัวของภาคท่องเที่ยว ช่วยหนุนรำยได้ของ
ครวัเรือนและเศรษฐกิจทอ้งถ่ิน กระตุน้ควำมตอ้งกำรซือ้ที่อยู่อำศัยทัง้รูปแบบ
บำ้นหลังที่สองและกำรลงทุนเพื่อปล่อยเช่ำ โดยมีกลุ่มผู้มีก ำลั งซือ้สูงและ
ชำวตำ่งชำติเป็นเป้ำหมำยส ำคญัของตลำด และ (3) การแข่งขันของธุรกิจยัง
ไม่รุนแรงเท่าท าเลกรุงเทพฯ และปริมณฑล ท  ำใหร้ำคำที่อยู่อำศัยโดยรวม
ปรบัขึน้ไมม่ำกนกั

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มทยอยเปิดโครงการอย่างค่อยเป็นค่อยไป ดงันี ้

 ที่อยู่อาศัยแนวราบ: คาดว่าการเปิดโครงการใหม่จะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 
2.2-2.8% ต่อปี เพ่ือรองรบักลุม่ที่ตอ้งกำรซือ้เพ่ืออยูอ่ำศยัจรงิ ซึ่งเป็นกลุ่มผู้
มีรำยได้ปำนกลำงถึงสูง ขณะที่กำรแข่งขันมีแนวโน้มสูงขึน้ เน่ืองจำก
ผูป้ระกอบกำรรำยใหญ่จำกส่วนกลำงขยำยกำรลงทนุสู่ภมูิภำคมำกขึน้ จึง
อำจกดดนักำรท ำก ำไรของผูป้ระกอบกำร SME และผูป้ระกอบกำรทอ้งถ่ิน

 คอนโดมิเนียม: การเปิดโครงการใหม่จะเพิ่มขึน้เฉล่ีย 3.9-4.5% ต่อปี 
ส่วนใหญ่จะอยู่ ในภูเ ก็ตและชลบุรีซึ่ งเ ป็นจังหวัดซึ่ง เป็นที่นิยมของ
ชำวต่ำงชำติที่ตอ้งกำรซือ้เพื่อลงทุนและเพื่อเป็นบำ้นหลังที่ 2 ส่งผลให้
ผูป้ระกอบกำร (ทั้งผู้ประกอบกำรทอ้งถ่ินและรำยใหญ่จำกกรุงเทพฯ) มี
แนวโน้มเร่งพัฒนำโครงกำรเพื่อรองรับควำมต้องกำร โดยเฉพำะกลุ่ม
ชำวตำ่งชำติก ำลงัซือ้สงูจำกรสัเซียและยโุรป 
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อาคารส านักงาน

1/ ควำมตอ้งกำรเช่ำสทุธิ (Net take-up) หมำยถงึ พืน้ที่ที่ถกูครอบครองโดยผูเ้ช่ำที่อำจเพิ่มขึน้/ลดลง ในปีนัน้ ๆ
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Figure 1: New Supply Net Take-Up and Occupancy rate

Figure 3: Office Space in the BMR

Source: CBRE Research, Krungsri Research 
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Figure 2: Occupancy Rate, by Grade
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สถานการณปี์ 2568

 ช่วงคร่ึงปีแรก ควำมตอ้งกำรเช่ำพืน้ที่ส  ำนักงำนฟ้ืนตวัดีขึน้  จำกกำรเพิ่มวนัเขำ้
ท ำงำนของส ำนักงำนหลำยแห่ง ดำ้นอุปทำนพืน้ที่ใหม่ 3.3 แสนตำรำงเมตร 
(+47.0% YoY) ทยอยเขำ้สู่ตลำด ส่งผลใหพื้น้ที่ส  ำนักงำนสะสมอยู่ที่ 10.2 ลำ้น
ตำรำงเมตร (+4.3% YoY) ในจ ำนวนนีเ้ป็นส ำนักงำน Grade B ถึง 72% ขณะที่
Grade A และ A+ มีสดัส่วน 18% และ 10% ตำมล ำดับ ดำ้นอัตรำกำรเช่ำพืน้ที่
สุทธิ1/ (Net take-up) เพิ่มขึน้ 8.03 หมื่นตำรำงเมตร มีผลให ้Occupied space 
อยู่ที่ 8.0 ลำ้นตำรำงเมตร (+1.3% YoY) กดดันอัตรำกำรเช่ำลดลงมำที่ 79.3% 
เทียบกบั 81.6% ในชว่งเดียวกนัปี 2567

 ช่วงคร่ึงหลังของปี คาดว่าอุปทานใหม่จะเข้าสู่ตลาดต่อเน่ืองตามแผน
ลงทุนของผู้ประกอบการ โดยเฉพำะส ำนักงำนเกรด A ขึน้ไป ขณะที่อุปสงคมี์
แนวโนม้เติบโตอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป จำกควำมตอ้งกำรเช่ำของบริษัทไทยและ
ต่ำงชำติโดยเฉพำะกลุ่มอตุสำหกรรมยำนยนตไ์ฟฟ้ำ (EV) ดิจิทัล และกำรแพทย์
ขั้นสูง (Advanced Medical) ซึ่งมีแนวโน้มขยำยฐำนธุรกิจในไทยต่อเน่ือง และ
ตอ้งกำรพืน้ที่เกรด A+ ยำ่น CBD โดยเฉพำะ Green Office ที่ผ่ำนมำตรฐำน ESG 
จึงคาดว่าปี 2568 พืน้ที่ส านักงานใหม่จะเพิ่มขึน้ 4.6% จากปี 2567 ขณะที่
ความต้องการเช่าพื้นที่จะเพ่ิมขึ้นเพียง 1.2% ส่งผลให้อัตราการเช่าพื้นที ่
(occupancy rate) อยู่ทีร่ะดับ 78.7% เทยีบกับ 81.3% ปี 2567

แนวโน้มปี 2569-2571

⚫ ความต้องการเช่าพืน้ทีส่ านักงานมีแนวโน้มเพิ่มขึน้เฉล่ีย 0.5-1.5% ต่อปี (ปี 
2558-2562 เพิ่มขึน้เฉลี่ย 2.5% ต่อปี) จำกกลุ่มธุรกิจภำคบริกำรซึ่งไดอ้ำนิสงส์
จำกกำรเติบโตของภำคทอ่งเที่ยว รวมถึงธุรกิจดำ้นเทคโนโลยี กำรเงิน และบริกำร
ดิจิทลั ที่ตอ้งกำรส ำนกังำนทนัสมยัใจกลำงเมือง ตลอดจนบริษัทต่ำงชำติที่เขำ้มำ
ลงทุนในไทย และกลุ่มคำ้ปลีกแบรนดห์รูที่มีแนวโน้มเปิดสำขำในไทยมำกขึน้ 
อย่ำงไรก็ตำม กำรส่งออกที่ฟ้ืนตวัชำ้ ก ำลงัซือ้ในประเทศที่เปรำะบำงจำกปัญหำ
หนีค้รวัเรอืน และควำมไมแ่น่นอนของเศรษฐกิจโลก จะฉดุรัง้กำรบรโิภคในประเทศ
และลดทอนอปุสงคพ์ืน้ที่ส  ำนกังำนระดบัหนึ่ง 

⚫ อุปทานพื้นที่ส านักงานใหม่มีแนวโน้มทยอยเข้าสู่ตลาดเพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 0.1-
1.1% ต่อปีหรือ 2.0 แสนตารางเมตร จำกโครงกำร Mixed use ขนำดใหญ่ที่
ทยอยเปิดตำมเฟส ส่งผลให ้Occupancy Rate อยู่ที่ 79.0% ใกลเ้คียงปี 2568 
ส่งผลใหอ้ัตรำค่ำเช่ำมีแนวโนม้ทรงตวัหรือเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย ยกเว้นส  ำนักงำนใหม ่
Grade A และ A+ ในเขตศนูยก์ลำงธุรกิจ (CBD) ซึ่งอตัรำค่ำเช่ำอำจปรบัสูงขึน้
ต่อเน่ือง ผลจำกเป็นที่ตอ้งกำรของภำคธุรกิจ ส  ำหรบัอำคำรเก่ำและท ำ เล Non-
CBD จะเผชิญแรงกดดนัใหต้อ้งปรบัลดคำ่เชำ่เพ่ือรกัษำอตัรำกำรเชำ่ในระยะยำว

 รายได้มีแนวโน้มเติบโตตามท าเลของส านักงาน ดังนี้

 ส านักงานให้เช่าใน CBD: คำดว่ำรำยไดจ้ะปรบัสูงขึน้ต่อเน่ืองโดยเฉพำะ
อำคำรใหม่ Grade A และ A+ ซึ่งมีกำรออกแบบและใชเ้ทคโนโลยีที่ทนัสมยั 
และมีระบบบริหำรจัดกำรที่ดี ท  ำใหม้ีกำรปรับขึน้อัตรำค่ำเช่ำไดต้ำมควำม
ตอ้งกำรของตลำด อยำ่งไรก็ตำม อปุทำนพืน้ที่เชำ่ที่มีจ  ำนวนมำก ท ำใหค้่ำเช่ำ
อำจปรบัขึน้ไดไ้มม่ำกนกั แตจ่ะอยูใ่นระดบัสงูกวำ่พืน้ที่อืน่ 

 ส านักงานใหเ้ช่าใน Non-CBD และพืน้ที่ปริมณฑล: รำยไดมี้แนวโนม้ทรง
ตัวหรืออำจลดลงส ำหรับอำคำร Grade B และอำคำรเก่ำ ซึ่งผู้เช่ำมักเป็น
บรษิัทขนำดกลำง-เล็กที่เปรำะบำงตอ่ภำวะเศรษฐกิจ ท ำใหก้ำรปรบัขึน้ค่ำเช่ำ
ท  ำไดจ้  ำกดั หรอือำจตอ้งปรบัลดลงบำ้งเพ่ือรกัษำฐำนผูเ้ชำ่
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 พืน้ทีค้่าปลีกใหเ้ช่า1/ 

1/ พืน้ที่คำ้ปลกี หมำยถงึ ศนูยก์ำรคำ้ 3 ประเภท ไดแ้ก่ ศนูยก์ำรคำ้แบบปิด คอมมนูิตีม้อลล ์และพืน้ที่คำ้ปลกีสนบัสนนุ

Figure 1: Existing & New Supply and Occupied Space

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

2021 2022 2023 2024 1H25

Existing supply New supply Occupied spaceSq.m.,
thousand

Figure 3: Retail Space in BMR

Figure 2: Occupancy Rate by type

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

Source: CBRE Research, forecast by Krungsri Research 
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 ช่วงคร่ึงปีแรก ควำมตอ้งกำรเช่ำพืน้ที่เพิ่มขึน้เพียง 0.9% YoY (6.6 ลำ้นตำรำง
เมตร) ผลจำกก ำลงัซือ้ในประเทศชะลอลง ผนวกกบัควำมไมแ่น่นอนทำงเศรษฐกิจ 
ท ำใหผู้บ้รโิภคใชจ้ำ่ยอยำ่งระมดัระวงัมำกขึน้ อย่ำงไรก็ตำม ธุรกิจนีย้งัไดอ้ำนิสงส์
จำกกำรเติบโตของภำคท่องเที่ยวและมำตรกำรกระตุน้กำรใชจ้่ำย เช่น “Easy E-
Receipt” และ "เรำเที่ยวดว้ยกัน 2568“ ท ำใหมี้กำรใชจ้่ำยซือ้สินคำ้และบริกำร 
สง่ผลใหมี้ควำมตอ้งกำรเชำ่พืน้ที่ตอ่เน่ือง ขณะที่อปุทำนพืน้ที่เพ่ิมขึน้ 3.2% YoY ที่ 
7.1 ลำ้นตำรำงเมตร จำกโครงกำร Mixed use ขนำดใหญ่ที่ทยอยเปิดตำมเฟส 
สง่ผลใหอ้ตัรำกำรเชำ่ปรบัลดสูร่ะดบั 93.1%

 ช่วงคร่ึงหลังของปี ธุรกิจพืน้ที่คำ้ปลีกไดแ้รงหนนุจำกมำตรกำร “คนละครึง่พลสั” 
หนนุก ำลงัซือ้กระเตือ้งขึน้ ขณะที่ก  ำลงัซือ้จำกนกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติมีแนวโนม้ปรบั
ดีขึน้จำกกำรเขำ้สูเ่ทศกำลทอ่งเที่ยวและกำรใชจ้ำ่ยชว่งปลำยปี หนนุควำมตอ้งกำร
เชำ่พืน้ที่ในปี 2568 เพ่ิมขึน้ 1.8% YoY ที่ 6.8 ลำ้นตำรำงเมตร ขณะที่อปุทำนพืน้ที่
คำ้ปลีกใหมจ่ะเพิ่มขึน้ 200,000 ตำรำงเมตร มีผลใหอ้ปุทำนสะสมปี 2568 เพิ่มขึน้ 
2.8% YoY อยูท่ี่ 7.3 ลำ้นตำรำงเมตร ดำ้นอตัรำกำรเชำ่พืน้ที่ลดลงสู่ระดบั 93.7%
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 ความต้องการเช่าพื้นที่ค้าปลีกมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 1.5-2.5% ต่อปี 
(คำ่เฉลี่ยปี 2560-2562 เพิ่มขึน้ 3.7% ต่อปี) จำกกำรฟ้ืนตวัของภำคท่องเที่ยว ซึ่ง
คำดจ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติจะอยู่ที่ 39 ลำ้นคนภำยในปี 2571 ส่งผลใหอุ้ป
สงคพ์ืน้ที่คำ้ปลีกขยำยตวัต่อเน่ือง นอกจำกนี ้กำรขยำยโครงข่ำยคมนำคมท ำให้
กำรเดินทำงสะดวกมำกขึน้ และกำรเติบโตของชุมชนเมืองโดยเฉพำะในเขต
ปริมณฑล ท ำใหมี้ควำมตอ้งกำรสินคำ้และบริกำรมำกขึน้ เอือ้ต่อกำรกระจำยตัว
ของศนูยก์ำรคำ้และคอมมนิูตีม้อลล์

 อุปทานพืน้ที่ค้าปลีกมีแนวโน้มเพิ่มขึน้เฉล่ีย 1.7-2.7% ต่อปี หรือ 500,000 
ตารางเมตร จำกกำรปรบัปรุง/ขยำยพืน้ที่ในสำขำที่มีทรำฟฟิกหนำแน่น และพืน้ที่
ใหมจ่ำกโครงกำร Mixed-use ขนำดใหญ่ตำมเฟสตำ่งๆ (อำทิ Central Northville, 
One Bangkok (Phase II) และ The Forestias ซึ่งมีก ำหนดแลว้เสร็จปี 2569) 
ส่งผลใหอั้ตราการเช่าลดลงสู่ระดับเฉล่ีย 92.3% ดำ้นค่ำเช่ำมีแนวโนม้ทรงตวั
หรอืปรบัลดลงเล็กนอ้ย ยกเวน้พืน้ที่ใจกลำงเมืองที่คำ่เชำ่อำจปรบัสงูขึน้

 ศูนยก์ารค้าแบบปิด: คาดว่ารายได้จะเติบโตต่อเน่ือง ตำมกำรฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกิจไทย และกำรเติบโตของแบรนดต์่ำงประเทศซึ่งตอ้งกำรพืน้ทีท่  ำเล
กลำงเมืองเพื่อดงึดดูกลุม่ผูม้ีก  ำลงัซือ้สงู ขณะที่อปุทำนใหม่มีแนวโนม้เพิ่มขึน้
ในพืน้ที่ชำนเมือง (เชน่ รงัสิตและบำงนำ) จำกโครงกำรศนูยก์ำรคำ้ขนำดใหญ่ 
สง่ผลใหค้ำ่เชำ่มีแนวโนม้ปรบัสงูขึน้

 คอมมูนิตี้มอลล:์ คาดว่ารายได้จะทรงตัว เน่ืองจำกมีอปุทำนใหม่เพิ่มขึน้
ต่อเน่ืองโดยเฉพำะย่ำนชำนเมือง (เช่น บำงนำ รำมค ำแหง และลำดกระบงั) 
ซึ่งมีกำรขยำยตัวของโครงกำรที่อยู่อำศัยและชุมชนเมือง อย่ำงไรก็ตำม อุป
สงคม์ีแนวโนม้ฟ้ืนตัวชำ้กว่ำอุปทำน เน่ืองจำกก ำลังซือ้ในประเทศมีแนวโนม้
ฟ้ืนตวัชำ้ กำรปรบัขึน้คำ่เชำ่จงึท  ำไดจ้  ำกดั

 พื้นที่ค้าปลีกสนับสนุน: คาดว่ารายได้จะทรงตัว  จำกอุปทำนพื ้นที่ มี
แนวโนม้เพิ่มขึน้ โดยเฉพำะยำ่นกลำงเมืองที่มีกำรพฒันำโครงกำร Mixed-use 
หลำยแห่ง ดำ้นอปุสงคพ์ืน้ที่มีแนวโนม้เติบโตโดยเฉพำะในอำคำรทีมี่รูปแบบ
ทันสมัยและเดินทำงสะดวก ส่งผลให้ค่ำเช่ำมีแนวโน้มทรงตัวถึงปรับขึน้
เล็กนอ้ย
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นิคมอุตสาหกรรม

สถานการณปี์ 2568
 ช่วงคร่ึงแรกปี 2568 ยอดขายและให้เช่าที่ดินมีจ านวน 3,386 ไร่ ลดลง -15.8% 

YoY สว่นหนึ่งจำกภำวะไมแ่น่นอนทำงเศรษฐกิจและนโยบำยภำษีของสหรฐัฯ ที่ส่งผล
ตอ่ควำมเชื่อมั่นในกำรลงทนุ อีกทัง้ยงัมีปัจจยัฐำนสงูในปีก่อน โดยพืน้ที่ขำยและใหเ้ช่ำ
ไดส้่วนใหญ่ยงัคงอยู่ในภำคตะวนัออก ครอบคลุมพืน้ที่ 3,245 ไร ่(สัดส่วน 96% ของ
ยอดขำยและเช่ำพืน้ที่นิคมฯ ทั่วประเทศ) ลดลง -6.8% YoY รองลงมำ คือ ภำคกลำง 
(รวมกรุงเทพฯและปริมณฑล) จ ำนวน 138 ไร ่(-47.3% YoY) ขณะที่มลูค่ำอนมุตัิและ
ออกบัตรส่งเสริมกำรลงทุนในภำคตะวันออกเติบโต 91.3% YoY และ 78.2% YoY 
ตำมล ำดบั 

 ส าหรับด้านอุปทาน การจัดตัง้นิคมฯ ใหม่มีจ านวน 7 แหง่ (ภำคตะวนัออก 5 แห่ง 
ภำคกลำง 1 แหง่ และภำคเหนือ 1 แหง่) รวมเป็นพืน้ที่ 9,979 ไร ่สง่ผลใหมี้จ ำนวนพืน้ที่
นิคมฯ ทั่วประเทศ 78 แหง่ รวม1.85 แสนไร ่ คิดเป็นอตัรำกำรครอบครอง (Occupancy 
rate 78.0% โดยพืน้ที่ภำคตะวนัออกมีสดัส่วนมำกที่สดุในสดัส่วน 77.9% ของจ ำนวน
พืน้ที่นิคมฯ ทั่วประเทศ (จ ำนวน 1.44 แสนไร)่ โดยมีอตัรำกำรครอบครอง 79.0% 

 ในช่วงคร่ึงหลังของปี คาดยอดขายและใหเ้ช่าทีด่ินในนิคมฯ จะมีแนวโน้มลดลง
ต่อเน่ือง จำกผลกระทบของมำตรกำรภำษีของสหรฐัฯ ต่อภำวะเศรษฐกิจและกำร
ลงทุน ท ำให้คาดว่าทั้งปี 2568 ยอดขายและให้เช่าที่ดินในนิคมฯ จะอยู่ที่
ประมาณ 7,200 ไร่ ลดลง -10% (ยอดขายปี 2024 มีจ านวน 7,966 ไร)่ 
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ยอดขายและใหเ้ช่าทีด่ินมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 3.0-4.0% ต่อปี หรือประมาณ 
7,500-7,600 ไร่ต่อปี ปัจจยัหนนุจำก (1) ปัญหาความขดัแยง้เชิงภมิูรฐัศาสตรท์ีย่งัคงมี
สว่นหนนุใหเ้กิดการยา้ยฐานการลงทนุมายงัอาเซียนและไทยมากขึน้ (2) ความคืบหนา้ของ
โครงการก่อสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐานที่เสรมิความไดเ้ปรยีบดา้นท าเลเชิงกลยทุธ ์ โดยเฉพาะ
พืน้ที่ EEC ซึง่มีเครอืข่ายสาธารณปูโภค อาท ิ ทา่เรอืน า้ลกึที่เช่ือมโยงสูต่ลาดสง่ออกส าคญั 
พรอ้มกบัการปรบัสูรู่ปแบบ Smart park ของผูป้ระกอบการนิคมฯ ที่เนน้ทัง้ความพรอ้มใน
การใหบ้รกิารดา้นเทคโนโลยีครบวงจรควบคูก่บัการอนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม ที่คาดวา่จะเอือ้ตอ่
การลงทนุมากขึน้ บง่ชีจ้ากจ านวนโครงการและมลูคา่การขอรบัสง่เสรมิการลงทนุในพืน้ที ่
EEC ในชว่งครึง่แรกปี 2568 เพ่ิมขึน้ถึง 67.5% YoY และ 69.2% YoY ตามล าดบั อยา่งไรก็
ตาม ปัจจยัที่อาจเป็นขอ้จ ากดัดา้นอปุทาน ไดแ้ก่ (1) ภาวะไมม่ั่นคงทางการเมืองและความ
ไมแ่น่นอนทางเศรษฐกิจ อาจสง่ผลตอ่ความตอ่เน่ืองของโครงการทัง้ภาครฐัและเอกชนที่
เก่ียวขอ้งกบัการพฒันานิคมฯ (2) ขอ้จ  ากดัดา้นผงัเมืองที่ไมส่อดคลอ้งกับพืน้ที่ลงทนุ อาจ
สง่ผลใหอ้ปุทานทีด่ินไมเ่พียงพอในการพฒันาโครงการของนกัลงทนุรายใหญ่ ที่ตอ้งการ
พืน้ที่จ  านวนมาก (3) ราคาทีด่ินปรบัสงูขึน้อยา่งตอ่เน่ือง สง่ผลตอ่ตน้ทนุของผูป้ระกอบการ
ผลิตและนกัลงทนุ และ (4) การแข่งขนักบัประเทศคูแ่ข่ง อาท ิ เวียดนาม อินโดนีเซีย และ
มาเลเซีย ที่ก  าลงัเรง่นโยบายสง่เสรมิการลงทนุ รวมถึงสิทธิประโยชนต์า่งๆ เพ่ือดงึดดูนกั
ลงทนุตา่งชาติ
 นิคมอุตสาหกรรมในภาคตะวันออก : ความต้องการซือ้หรือเช่าพืน้ที่มีแนวโน้ม

ขยายตัวดี จำกข้อไดเ้ปรียบดำ้นท ำเลที่ตั้งและนโยบำยเร่งส่งเสริมกำรลงทุนกลุ่ม
อตุสำหกรรมเป้ำหมำยใน EEC อยำ่งไรก็ตำม พืน้ที่นิคมฯ ใหมมี่แนวโนม้ขยำยตวัจ ำกดั 
เน่ืองจำกรำคำที่ดินปรบัขึน้ตอ่เน่ือง ผลจำกอปุทำนที่ดินไมเ่พียงพอ

 นิคมอุตสาหกรรมในภาคกลาง: ความตอ้งการซือ้หรอืเชา่ฯ จะยงัเติบโตจากความ
ไดเ้ปรยีบเชิงกายภาพดา้นการคมนาคมขนสง่ หนนุใหร้ายไดย้งัคงขยายตวัดี โดยเฉพาะ
รายไดจ้ากคา่บรกิารสาธารณปูโภค และคา่เชา่ อยา่งไรก็ตาม พืน้ทีนิ่คมฯ ในภาคนีย้งัมี
ความเสี่ยงจากอทุกภยัรุนแรงดงัที่เกิดขึน้ในปี 2554

 นิคมอุตสาหกรรมในภาคอ่ืนๆ: ความตอ้งการซือ้หรือเช่าฯ ยงัอยู่ระดบัต ่า เน่ืองจาก
ยงัตอ้งรอการพฒันาเครอืข่ายคมนาคมที่เช่ือมโยงกบัพืน้ที่เศรษฐกิจหลัก

Figure 3: Sold/Rent Industrial Estate Area Forecast

Source: REIC    

Figure 2: Industrial Estate Area, by Region (1H25)

Source: REIC, forecast by Krungsri Research

Source : Real Estate Information Center (REIC)

Figure 1: Area Sold/Lease on Industrial Estates
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ธุรกิจให้บริการ
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โรงแรม

สถานการณปี์ 2568

 ปี 2568 จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่ 32.97 ล้านคน ลดลง -7.2% ตำมกำรหด
ตวัของนกัทอ่งเที่ยวในตลำดหลกั โดยเฉพำะจีน (สดัส่วน 13.6% ของนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ
ที่มำไทยทัง้หมด) ที่หดตวั -33.6% ในปี 2568 จำกควำมกังวลประเด็นควำมปลอดภัยที่ยงัมี
ข่ำวเป็นระยะในไทย โดยช่วง 9 เดือนแรกของปี นักท่องเที่ยวจีนเปลี่ยนไปท่องเที่ยวที่
เวียดนำมและญ่ีปุ่ นเพิ่มขึน้ 43.9% YoY และ 42.7% YoY ตำมล ำดบั ส่วนนักท่องเที่ยวจำก
มำเลเซีย (สดัสว่น 13.7%) หดตวั -8.7% ในปี 2568 จำกควำมไม่แน่นอนทำงเศรษฐกิจและ
ต้นทุนกำรเดินทำงต่ำงประเทศที่สูงขึน้ ประกอบกับอุทกภัยในภำคใต้ในช่วงปลำยปี 
โดยเฉพำะหำดใหญ่ และสุรำษฎรธ์ำนี ซึ่งเป็นแหล่งท่องเที่ยวส  ำคัญของนักท่ องเที่ยว
มำเลเซีย สวนทำงกับอินเดีย (สดัส่วน 7.5%) ที่เพ่ิมขึน้ 12.1% เช่นเดียวกับตลำดระยะไกล 
อำทิ รสัเซีย (สดัสว่น 5.8%) เพิ่มขึน้ 8.8% อำนิสงสจ์ำกจ ำนวนเที่ยวบินที่เปิดบริกำรเพิ่มขึน้ 
นักท่องเที่ยวไทยเดินทางในประเทศมีจ านวน 202.4 ล้านทริป เพิ่มขึ้น 2.7% ในปี 
2568 อำนิสงสจ์ำกมำตรกำรสนบัสนนุภำครฐั อำทิ เที่ยวไทยคนละครึง่ (4 ก.ค.-31 ต.ค. 68) 
และมำตรกำรลดหยอ่นภำษีจำกโครงกำร “เที่ยวดีมีคืน” (29 ต.ค.–15 ธ.ค. 68) 

 อัตราการเข้าพักเฉล่ียทั่วประเทศ 11 เดือนแรกทรงตัวอยู่ที่ 71.0% ขณะที่รำคำ
หอ้งพักหดตัว -3.4% YoY ส่งผลใหร้ำยไดเ้ฉลี่ยต่อหอ้งปรับลดลงมำอยู่ที่ 1,292 บำท 
(-3.2% YoY) โดยคำดวำ่ทัง้ปี 2568 จะอยูท่ี่ 71.5% (เทำ่กบัปี 2567)

 พืน้ที่ขออนุญาตก่อสร้างโรงแรมทั่วประเทศช่วง 8 เดือนแรกอยู่ที่ 8.6 แสนตร.ม.
เพิ่มขึน้ 20.2% YoY โดยกรุงเทพฯ (สดัสว่น 30% ของพืน้ที่ขออนญุำตก่อสรำ้งโรงแรมทั่ว
ประเทศ) และภูเก็ต (สัดส่วน 33%) เพิ่มขึน้ 95.6% YoY และ 45.2% YoY ตำมล ำดับ  
สะทอ้นควำมเชื่อมั่นของผู้ประกอบกำรในแหล่งพืน้ที่ท่องเที่ยวหลักที่ คำดว่ำจะยังมี
ศกัยภำพ

แนวโน้มปี 2569-2571

 จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมีแนวโน้มกระเตือ้งขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยแรง
ขบัเคลื่อนหลกัมำจำกตลำดอินเดียและยโุรป ผลจำกจ ำนวนเที่ยวบินตรงที่เชื่อมโยงสู่เมือง
ทอ่งเที่ยวส  ำคญัเพ่ิมขึน้ อยำ่งไรก็ตำม จ ำนวนนกัทอ่งเที่ยวต่ำงชำติโดยรวมจะยงัถกูจ  ำกัด
จำก (1) เศรษฐกิจโลกชะลอตวั และผลกระทบจำกกำรขึน้ภำษีน ำเขำ้ของสหรฐัฯ ซึ่งบั่น
ทอนควำมเชื่อมั่นในกำรใชจ้่ำยเพื่อเดินทำงท่องเที่ยว โดยเฉพำะในปี 2569 (2) ปัญหำ
ภำยในประเทศ ที่สง่ผลกระทบตอ่ภำพลกัษณข์องประเทศไทย เช่น ควำมกังวลดำ้นควำม
ปลอดภัย และปัญหำควำมขัดแย้งชำยแดนไทย-กัมพูชำ (3) เสน่ห์ที่ลดลงในฐำนะ
จดุหมำยปลำยทำงที่ "คุม้คำ่เงิน" (value-for-money) ทำ่มกลำงคำ่ครองชีพที่ยงัคงสงู และ 
(4) กำรแข่งขันที่รุนแรงขึน้จำกประเทศคู่แข่งในเอเชีย โดยเฉพำะเวียดนำมซึ่ง มุ่งเป้ำที่
นกัทอ่งเที่ยวชำวจีน จึงคำดว่ำนักท่องเที่ยวต่างชาติของไทยจะอยู่ที่ 35.5 ล้านคนใน
ปี 2569, 37.5 ล้านคนในปี 2570 และ 39.0 ล้านคนในปี 2571 ส่วนนักท่องเที่ยว
ไทยเดินทางในประเทศเฉล่ีย 215-220 ล้านทริปต่อปี ท าให้อัตราเข้าพักโดยรวม
คาดว่าจะอยู่ทีร่ะดับ 72-73%

 โรงแรมในพื้นที่ท่องเที่ยวหลัก (กรุงเทพฯ พัทยา ภูเก็ต): คาดว่ารายได้จะ
เติบโตสูง โดยอัตรำเข้ำพักเฉลี่ยมีแนวโน้มสูงถึง 75% จำกจ ำนวนนักท่องเที่ยว
ตำ่งชำติที่คำดวำ่จะทยอยเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง

 โรงแรมในจังหวัดทอ่งเทีย่วส าคัญและจังหวัดศูนยก์ลางภูมิภาค: คาดว่ารายได้
จะทยอยปรับดีขึน้ ตำมกำรฟ้ืนตวัของตลำดนกัทอ่งเที่ยวในประเทศ โดยเฉพำะธรุกิจ
ประชมุและสมัมนำ (MICE) 

 โรงแรมในจังหวัดอ่ืนๆ: คาดว่ารายได้มีแนวโน้มทรงตัว อตัรำกำรเขำ้พักเฉลี่ยจะ
ปรับเพิ่มขึน้ได้เล็กน้อย จำกแนวโน้มที่มำตรกำรภำครัฐน่ำจะยังคงส่งเส ริมกำร
ทอ่งเที่ยวเมืองรองตอ่ไป

Figure 1: International Tourist Arrivals

(2025)

Figure 3: Occupancy Rate (%)

Figure 2: Tourist Numbers in Thailand

Sources : MOTS,  BOT
Note: Forecast by Krungsri Research 

Source : Ministry of Tourism and Sports (MOTS)
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โรงพยาบาลเอกชน

Figure 1: Proportion of Aging Population

Figure 2: Prevalence of NCDs in Thailand
(% of total patients)

Source: United Nations (UN), Krungsri Research
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Figure 3: Number of Foreign Patients in Thailand
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 ช่วง 9 เดือนแรก รายได้มีทิศทางเติบโตต่อเน่ือง ปัจจัยหนุนจำก (i) จ ำนวน
ผูป่้วยดว้ยโรคติดเชือ้และโรคตำมฤดกูำลเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง อำทิ ไขห้วดัใหญ่ (+39.6% 
YoY) และปอดอกัเสบ (+17.9% YoY) (ii) ผูป่้วยตำ่งชำติยงัคงเขำ้มำรบับรกิำรรกัษำ
ในไทยตอ่เน่ือง และ (iii) ผูป้ระกอบกำรขยำยกำรลงทนุทัง้ดำ้นขอบข่ำยกำรใหบ้รกิำร 
กำรสรำ้งโรงพยำบำลใหม่ กำรซือ้กิจกำรและเป็นพันธมิตรส่งต่อผู้ป่วยห รือใช้
ทรพัยำกรรว่มกนั อยำ่งไรก็ดี ธุรกิจยงัถกูกดดนัจำกภำวะเศรษฐกิจไทยชะลอตวั ท  ำ
ใหผู้ป่้วยบำงส่วนใชบ้ริกำรจำกโรงพยำบำลรฐั/ คลีนิกที่มีค่ำใชจ้่ำยถกูกว่ำ ขณะที่
ผูป่้วยตำ่งชำติบำงกลุ่ม (เช่น จีนและกัมพชูำ) มีทิศทำงลดลง จึงอำจกระทบรำยได้
ของโรงพยำบำลที่มีสดัสว่นผูป่้วยตำ่งชำติกลุม่ดงักลำ่วสงู

 ช่วงที่เหลือของปี ธุรกิจได้อานิสงสจ์ากความต้องการดูแลสุขภาพของกลุ่ม
ลูกค้ารายได้ระดับกลางบนขึน้ไป ซึ่งยังมีศักยภาพการใช้จ่ายดี และกำรเขำ้สู่
ชว่งฤดหูนำว ท ำใหผู้ป่้วยมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ (โดยเฉพำะไขห้วดัใหญ่) ส  ำหรบัโครงกำร 
“สขุกำยสบำยกระเป๋ำ” ซึง่ผูป่้วยสำมำรถซือ้ยำจำกรำ้นที่รว่มโครงกำร (มีผล 28 ต.ค. 
68) จะกระทบรำยไดข้องโรงพยำบำลไมม่ำกนกั เน่ืองจำกเป็นยำทั่วไปที่มีรำคำไม่สงู
มำก ขณะที่ยำรำคำสงูสว่นใหญ่เป็นยำรกัษำเฉพำะโรค จงึคำดว่ำรำยไดข้องธุรกิจปี 
2568 จะเติบโตเฉลี่ย 6.0-7.0% เทียบกบั 8.0-9.0% ปี 2567

แนวโน้มปี 2569-2571

รายได้ของธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 5.0-7.0% ต่อปี ตำมเศรษฐกิจไทยที่เติบโต
ชำ้ และปัญหำหนีค้รวัเรือนที่ยงัคงกดดนักำรใชจ้่ำยของผูบ้ริโภค โดยมีปัจจยัหนนุธุรกิจ
ดงันี ้

 ประชากรสูงอายุ (อายุ 60 ปีขึ้นไป) ของไทยจะมีสัดส่วนเพิ่มขึ้นเป็น 30% 
ของประชากรรวมในปี 2583 จำก 22.4% ปี 2569 (ที่มำ: สศช.) จึงมีแนวโนม้ใช้
จำ่ยดำ้นสขุภำพมำกขึน้ส  ำหรบัโรคตอ่เน่ืองและซบัซอ้น

 การเพ่ิมขึน้ของผู้ป่วยด้วยโรคไม่ติดต่อเรือ้รัง (Non-communicable diseases) 
และโรคตามฤดูกาล รวมถึงผู้ป่วยต่ำงชำติ และนักท่องเที่ยวเชิงกำรแพทย ์
(Medical traveler) ที่จะเพิ่มขึน้ตำมกำรเติบโตของภำคท่องเที่ยวและเมกะเทรนด์
ดำ้นกำรดแูลสขุภำพที่มีควำมส ำคญัมำกขึน้

 การเพิ่มสิทธิประโยชนก์ารรักษาของผู้ประกันตน (อำทิ กองทุนประกันสังคม
เพิ่มกำรผ่ำฟันคุด และค่ำรำกฟันเทียม รวมถึงเพิ่มอัตรำเงินสมทบสูตรใหม่ (เริ่มปี 
2569) จงึมีโอกำสปรบัขึน้อตัรำคำ่รกัษำแก่โรงพยำบำลเอกชน 

 ผู้ประกอบการโรงพยาบาลมีแนวโน้มขยายสาขา พื้นที่ให้บริการ และการ
รักษากลุ่มโรคยากและซับซ้อน เพ่ือเพ่ิมควำมสำมำรถในกำรรองรบัผูป่้วย

 โรงพยาบาลขนาดใหญ่: ไดป้ระโยชนจ์ำกกำรประหยัดต่อขนำด ขณะที่ฐำน
รำยไดม้ีแนวโนม้กวำ้งขึน้จำกกำรขยำยสำขำ และใหบ้รกิำรรกัษำโรคซบัซอ้น

 โรงพยาบาลขนาดกลาง-เล็ก: มีฐำนลกูคำ้ประกันสงัคมช่วยลดควำมผันผวน
ของรำยได ้แตก่ำรแข่งขนัรุนแรงท ำใหโ้รงพยำบำลที่ไมม่ีเครอืข่ำยถกูกดดนัมำกขึน้

Source: APRC Analysis
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ร้านค้าปลีกสมัยใหม่

Figure 2: Modern Trade Retail Business Growth (%)

Source: TRA, Estimate and Forecast by Krungsri Research

Source:  Thai Retailers Association (TRA), Bank of Thailand of Thailand (BOT)

Figure 1: Retailer Sentiment Index (RSI)
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 ช่วง 9 เดือนแรก ยอดขายร้านค้าปลีกถูกกดดันจากก าลังซือ้ในประเทศที่เผชิญ
ปัญหาหนีค้รัวเรือนสูง ขณะที่ภำคกำรท่องเที่ยวฟ้ืนตวัชำ้ โดยนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ 
(9 เดือน) -7.6% YoY โดยเฉพำะจีน (-35.0% YoY) ซึ่งเป็นกลุ่มที่มีสดัส่วนกำรใชจ้่ำย
ค่อนข้ำงสูงเ ม่ือเทียบกับนักท่องเที่ยวทั้งหมด ส่งผลให้ดัชนีควำมเชื่ อมั่ นของ
ผู้ประกอบกำรค้ำปลีกต ่ำกว่ำระดับ 50 ตั้งแต่ ม.ค. 68 จำกควำมกังวลต่อควำม
เปรำะบำงของเศรษฐกิจ ท่ำมกลำงกำรแข่งขันรุนแรงกับธุรกิจกำรคำ้ออนไลน ์ซึ่ งมี
สินคำ้หลำยระดบัรำคำท ำใหผู้บ้รโิภคมีทำงเลือกมำกขึน้ ทัง้นี ้ในชว่งที่เหลือของปี คำด
ว่ำมำตรกำรกระตุน้กำรใชจ้่ำยภำครฐั ไดแ้ก่ โครงกำรคนละครึ่งพลัส (29 ต.ค.–31 
ธ.ค.) และมำตรกำรเที่ยวดีมีคืน (29 ต.ค.-15 ธ.ค) จะชว่ยใหมี้กำรใชจ้ำ่ยในรำ้นคำ้ปลกี
มำกขึน้ ส่งผลให้คาดว่ารายได้ของธุรกิจร้านค้าปลีกสมัยใหม่ปี 2568 เติบโตที่
ระดับ 2.0-3.0% จากปี 2567

แนวโน้มปี 2569-2571

 ปี 2569 คาดว่ายอดขายของร้านค้าปลีกจะทรงตัวหรือลดลงเล็กน้อยจากปี 2568 
เน่ืองจำกเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ชะลอตวั ประกอบกับควำมไม่แน่นอนของเศรษฐกิจ
โลกจำกสงครำมกำรคำ้ที่รุนแรงจะยงัคงกดดนัควำมเชื่อมั่นของผูบ้ริโภคซึ่งรวมถึงกำรใช้
จ่ำยของชำวต่ำงชำติ ส าหรับปี 2570-2571 คาดว่าธุรกิจค้าปลีกจะเติบโตเฉล่ีย 
3.0-3.5% ต่อปี แรงหนนุจำก (1) ภำคทอ่งเที่ยวเติบโตตอ่เน่ือง โดยนกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติ
จะแตะระดบั 39 ลำ้นคนภำยในปี 2571 (2) กำรพฒันำโครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศ เช่น 
รถไฟฟำ้และโครงกำรที่อยูอ่ำศยั ท  ำใหช้มุชนเมืองขยำยตวั ชว่ยเพิ่มโอกำสทำงกำรตลำด 
และ (3) กำรขยำยฐำนลูกค้ำ โดยพัฒนำกลยุทธ์ Omnichannel เชื่อมโยงช่องทำง
ออนไลนแ์ละออฟไลนอ์ย่ำงไรร้อยต่อ และกำรขยำยตลำดในประเทศเพื่อนบำ้น (เช่น 
CLMV) เพื่อสรำ้งฐำนรำยไดร้ะยะยำว

 แนวโน้มการเติบโตของร้านค้าปลีกแต่ละประเภท มีดงันี ้

 ห้างสรรพสินค้า: คาดรายได้เติบโตเฉล่ีย 1.5-2.5% ต่อปี จำกก ำลังซือ้ของ
กลุ่มรำยไดร้ะดับกลำง-บน และกำรกลับมำของนักท่องเที่ยวต่ำงชำติ  ด้ำน
ผู้ประกอบกำรทยอยเปิดโครงกำร Mega Mixed-use เพื่อดึงดูดลูกค้ำและ
นักท่องเที่ยวที่มีก ำลังซือ้สูง รวมถึงกำรใชเ้ทคโนโลยีดิจิทัล (AR/VR) และระบบ
สมำชิกผ่ำนแอปพลิเคชนั เพื่อเขำ้ถึงลกูคำ้มำกขึน้

 ดิสเคาทส์โตร:์ คาดรายได้เติบโตเฉล่ีย 1.2-2.2% ต่อปี เน่ืองจำกมีรูปแบบที่
เนน้ควำมคุม้ค่ำ และขยำยสำขำสู่เมืองรองต่อเน่ือง จึงเขำ้ถึงลูกคำ้หลำกหลำย
ระดบัมำกขึน้ ทัง้ยงัมีกำรใช ้AI และ Big Data เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพกำรขำยและ
กำรดูแลลูกคำ้ อย่ำงไรก็ตำม ธุรกิจนีม้ีกำรแข่งขันค่อนข้ำงรุนแรงจำกรำ้นค้ำ 
Online และ Cross-border E-commerce

 ซูเปอรม์ารเ์ก็ต: คาดรายได้เติบโตเฉล่ีย 3.0-4.0% ต่อปี จำกลกูคำ้เป้ำหมำยที่
มีก ำลงัซือ้สงู ขณะที่ผูป้ระกอบกำรเพ่ิมควำมหลำกหลำยของสินคำ้ที่มีคณุภำพ ซึ่ง
รวมถึงสินคำ้สขุภำพและออรแ์กนิก ทำ่มกลำงกำรแข่งขนัรุนแรงจำกรำ้นสะดวกซือ้ที่
เพิ่มกำรขำยอำหำรสดและสินคำ้สขุภำพ

 ร้านสะดวกซื้อ: คาดรายได้เติบโตเฉลี่ย 4.5-5.2% ต่อปี จำกกำรขยำย
สำขำครอบคลุมเขตเมือง ชุมชนใหม่ และศูนยค์มนำคม พรอ้มขยำยบริกำร 
Quick Commerce ตอบโจทยล์ูกคำ้รุ ่นใหม่ ขณะที่ตอ้งเผชิญกำรแข่งขัน
รุนแรงจำกรำ้นคำ้กลุ่มอื่นที่ขำยสินคำ้ประเภทเดียวกัน

2026-28F
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บัตรเครดติ

Figure 2: Total Spending 

THB, bn %YoY

Figure 1: Total Number of Credit Cards Account1/

Source: Bank of Thailand (BOT), Krungsri Research
Note: 1/ Number of credit card accounts with outstanding balances as of the 
end of the reporting month.
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 ช่วง 9 เดือนแรก ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรลดลง -1.2% YoY ตำมเศรษฐกิจ
ไทยที่ชะลอตัว โดยเฉพำะภำคกำรท่องเที่ยวที่แผ่วลง ประกอบกับภำระห นี้
ครวัเรอืนสงู ท  ำใหผู้บ้รโิภคระวงักำรใชจ้ำ่ยโดยเนน้สินคำ้จ  ำเป็นและควำมคุม้คำ่
รวมถึงลดสินคำ้ฟุ่ มเฟือย (เช่น สินคำ้แฟชั่นและสินคำ้ตกแต่งบ้ำน) โดยกำรใช้
จ่ำยผ่ำนบตัรที่ออกโดยธนำคำรลดลง -1.5% YoY ส่วนกลุ่ม Non-bank ลดลง 
-0.8% YoY อย่ำงไรก็ดี มำตรกำรภำครฐั อำทิ Easy E-Receipt (15 ม.ค.-28 
ก.พ. 68) และกำรเติบโตต่อเน่ืองของกำรคำ้ออนไลน ์ช่วยหนนุกำรใชจ้่ำยผ่ำน
บตัรเครดิตระดบัหนึ่ง ดำ้นจ ำนวนบญัชีเพิ่มขึน้ 1.1% YoY จำกกลุ่ม Non-bank 
(+2.8% YoY) สว่นกลุม่ธนำคำรลดลง -1.8% YoY

 ช่วงที่เหลือของปี ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรจะกระเตื้องขึ้นเล็กน้อยจากการ
เข้าสู่เทศกาลใช้จ่ายปลายปี และโครงกำร “เที่ยวดีมีคืน” ชว่ยกระตุน้ก ำลงัซือ้ 
อยำ่งไรก็ตำม เศรษฐกิจไทยที่เติบโตซบเซำลงจะกดดนักำรใชจ้่ำยของผู้บริโภค
กลุม่เปรำะบำง สง่ผลใหท้ัง้ปี 2568 คำดวำ่ยอดใชจ้่ำยผ่ำนบตัรจะลดลง -1.4% 
จำกปี 2567 ขณะที่จ  ำนวนบญัชีจะเพ่ิมขึน้ 1.0-2.0% โดยผูใ้หบ้รกิำรบตัรเครดิต
จะเพิ่มควำมเขม้งวดเรื่องบญัชีใหม่มำกขึน้ เพื่อลดปัญหำ NPLs ซึ่งอยู่ที่ 3.9% 
ของสินเช่ือรวม ณ สิน้ไตรมำส 2 สงูขึน้เล็กนอ้ยจำก 3.8% ณ สิน้ปี 2567

แนวโน้มปี 2569-2571

 ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรมีแนวโน้มเพิ่มขึน้เฉล่ีย 2.0-3.0% ต่อปี โดยจะลดลง
ในปี 2569 ตำมทิศทำงเศรษฐกิจไทยที่เติบโตเพียง 1.8% และกระเตือ้งขึน้ในปี 
2570-2571 จำกปัจจยัหนนุ ไดแ้ก่ (1) ทิศทำงเศรษฐกิจไทยที่ฟ้ืนตวัอย่ำงค่อย
เป็นคอ่ยไป น ำโดยกำรเติบโตของภำคทอ่งเที่ยว ผนวกกบัคนไทยที่มีก ำลงัซือ้สงู
มีแนวโนม้ท่องเที่ยวต่ำงประเทศมำกขึน้ จึงเพิ่มโอกำสกำรใชจ้่ำยผ่ำนบตัร (2) 
ผูบ้รโิภคนิยมช ำระเงินผ่ำนช่องทำงที่ไม่ตอ้งใชเ้งินสด (Cashless) และช่องทำง
อิเล็กทรอนิกสม์ำกขึน้ และ (3) กำรเติบโตของธุรกิจ e-Commerce ซึ่ง Priceza
คำดวำ่จะแตะ 2 ลำ้นลำ้นบำทในปี 2573 จำก 1 ลำ้นลำ้นบำทปี 2568

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มเน้นกลุ่มลูกค้าระดับบนและกลุ่ม New Gen 
(GenY และ Z) ทีมี่รายได้ 30,000 บาท/เดือนขึน้ไป รวมถึงกำรส่งเสริมกำร
ขำยหมวดสินคำ้ในชีวิตประจ ำวนั หรือออกผลิตภณัฑต์อบสนองควำมต้องกำร
ของลกูคำ้เฉพำะกลุม่ (เช่น กลุ่มท่องเที่ยว และกำรดแูลสขุภำพและควำมงำม) 
ตลอดจนกำรดแูลคณุภำพสินทรพัยอ์ยำ่งใกลช้ิดเพ่ือลดควำมเสี่ยงดำ้นหนีเ้สีย
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บริการระบบโทรศัพทเ์คล่ือนที่

0

200

400

600

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025E 2026F

Figure 1: Mobile Subscribers 
(Million Persons)

Figure 3: Investment Budget

0

10,000

20,000

30,000

40,000

2023 2024 2025E 2026-2029F

AIS TRUE DTAC

Source: NBTC

THB/month

Blend

Post-Paid

Pre-Paid

THB, m (per year)

Source :  Compiled and forecast (average per year) by Krungsri Research
Note: True-DTAC announced the completion of the business merger on March 1, 2023, 
and now operates under the name "True Corporation Limited (Public)."

Forecast

115.1

109.6

115.1

2
0

19

2
0

20

2
0

21

2
0

22

2
0

23

2
0

24

2
0

25

2
0

26
F-

2
0

28
F

สถานการณปี์ 2568

 ช่วง 9 เดือนแรก รายได้ของธุรกิจเติบโตต่อเน่ือง อำนิสงคจ์ำกกิจกรรมทำง
เศรษฐกิจที่ไดแ้รงหนุนชั่วครำวจำกกำรเร่งจัดส่งสินคำ้ล่วงหนำ้เพื่ อหลีกเลี่ยง
ผลกระทบจำกอตัรำภำษีใหม่ของสหรฐัฯ ผนวกกับควำมตอ้งกำรใชง้ำนขอ้มลูที่
เติบโตรวดเร็วต่อเน่ือง และควำมนิยมใชง้ำนเทคโนโลยี IoT ผ่ำนเครือข่ำย 5G 
เพ่ือเชื่อมต่ออุปกรณอ์ัจฉริยะต่ำงๆ ดำ้นผูป้ระกอบกำรเร่งส่งเสรมิกำรขำยโดย
พว่งบรกิำรเสรมิที่เก่ียวขอ้ง และใหค้วำมส ำคญักบักลุม่ลกูคำ้คณุภำพสงู 

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าธุรกิจจะได้แรงหนุนจากการเข้าสู่เทศกาลใช้
จ่ ายปลายปี ซึ่ ง เ ป็นฤดูกำลท่อง เที่ ยว  จึง มีควำมต้องกำรใช้บริกำ ร
โทรศพัทเ์คลื่อนที่มำกขึน้ ผนวกกับคำดว่ำนักท่องเที่ยวต่ำงชำติจะเดินทำงมำ
ไทยในไตรมำสสุดทำ้ยของปีที่รำว 9.2  ลำ้นคน จะหนุนลูกคำ้ระบบเติมเงิน
เพิ่มขึน้ อย่ำงไรก็ตำม ผูบ้ริโภคระมัดระวังกำรใชจ้่ำยมำกขึน้ ส่งผลให้รายได้
ค่าบริการปี 2568 มีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ 2.0-3.0% ขณะที่รายได้เฉล่ียต่อเลข
หมายต่อเดือน (ARPU) จะทรงตัวใกล้เคียงกับปี 2567 ดำ้นผูใ้ชบ้ริกำรมี
แนวโนม้ปรบัลดลง -4.8% เน่ืองจำกนักท่องเที่ยวต่ำงชำติหดตวั -3.8% ประกอบ
กบักำรเพิ่มควำมเขม้งวดในกำรยืนยนัตวัตนลงทะเบียนซิมใหม่

แนวโน้มปี 2569-2571

ธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตในอัตราไม่สูงนัก โดยคาดว่ารายได้ค่าบริการจะ
เพิ่มขึน้เฉล่ีย 3.0-4.0% ต่อปี โดยมีปัจจยัหนนุ ดงันี ้

 ก ำลังซื ้อผู้บริโภคทยอยฟ้ืนตัวตำมทิศทำงเศรษฐกิจไทย ขณะที่จ  ำ นวน
นกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติที่จะเพ่ิมขึน้สูร่ะดบั 39 ลำ้นคนภำยในปี 2571 จะช่วยขยำย
ฐำนลกูคำ้ระบบเติมเงิน

 ผู้ใชง้ำนอินเทอรเ์น็ตผ่ำนระบบโทรศัพท์เคลื่อนที่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง 
สะทอ้นจำกกำรเพิ่มขึน้ของผู้ใชง้ำนอินเทอรเ์น็ตปี 2568 อยู่ที่ 67.8 ลำ้นคน 
(+3.7% จำกปี 2567) ขณะที่ผูใ้ชง้ำน Social media อยู่ที่ 56.6 ลำ้นคน 
(+15.2%) รวมถึงกำรใชอ้ปุกรณ ์IoT เชื่อมต่อระบบโทรศัพทเ์คลื่อนที่ ท  ำใหมี้
ควำมตอ้งกำรเช่ือมตอ่ขอ้มลูคณุภำพสงูและบรกิำรคอนเทนตพ์รเีมียม

 นโยบำยภำครฐั เช่น เศรษฐกิจดิจิทัล โครงกำรสมำรท์ซิตี ้และโครงกำรเขต
พฒันำพิเศษภำคตะวนัออก (EEC) ท ำใหม้ีกำรขยำยโครงข่ำยดำ้นโทรคมนำคม
กระจำยทั่วประเทศ

 ผูป้ระกอบกำรมีแนวโนม้สรำ้งมลูค่ำเพิ่มส  ำหรบักลุ่มลกูคำ้ที่ มีคุณภำพ รวมถึง
กำรขำยแพ็กเกจ 5G รวมถึงกำรบริหำรจัดกำรเชื่อมต่อโครงข่ำยสู่ภำคธุ รกิจ 
อำทิ ธุรกิจดแูลสขุภำพ ธนำคำร และภำคกำรผลิต เพ่ือสรำ้งฐำนรำยไดท้ี่มีควำม
มั่นคงตอ่เน่ือง

ความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจจะถูกกดดันจากการลงทุนโครงสร้าง
พืน้ฐานต่อเน่ือง เพ่ือรองรบักำรใชง้ำน 5G ที่หลำกหลำยในอนำคต

Figure 2: Average Revenue Per User (ARPU)

Source: NBTC, Krungsri Research 
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โลจิสตกิส์

 คลังสินค้าทั่วไป

Sq.m., m %

Figure 1: Supply, Demand, and Occupancy Rate

Source: WHART, 2023E estimated by Krungsri Research

Figure 2:  Outlook for the Warehouse Market

Source: Krungsri Research
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 ช่วง 9 เดือนแรก ควำมตอ้งกำรเชำ่คลงัสินคำ้ปรบัเพ่ิมขึน้ตำมกำรเตบิโตของ
ภำคกำรคำ้ระหวำ่งประเทศ (+12.3% YoY) ผนวกกบักำรลงทนุมีทิศทำงเตบิโต
ตอ่เน่ือง สะทอ้นจำกมลูคำ่กำรขอรบัสง่เสรมิกำรลงทนุเพ่ิมขึน้ 94% YoY รวมถึง
กำรขยำยตวัของกำรคำ้ออนไลน ์ (Priceza Thailand E-commerce Trend
2025 คำดปี 2568 จะเพิ่มขึน้ 7.0%) อยำ่งไรก็ตำม ภำคกำรผลติและภำค
ทอ่งเที่ยวที่ซบเซำลง สะทอ้นจำกดชันีกำรผลิตภำคอตุสำหกรรมหดตวั -2.9%
YoY ขณะที่จ  ำนวนนกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติมำไทยลดลง -7.5% YoY ทำ่มกลำงกำร
บรโิภคภำคเอกชนที่เตบิโตต ำ่สดุนบัตัง้แตปี่ 2565 เป็นปัจจยัลดทอนควำม
ตอ้งกำรเชำ่พืน้ที่คลงัสินคำ้ระดบัหนึ่ง

 ช่วงทีเ่หลือของปี คาดว่าความต้องการเช่าคลังสินค้าจะได้อานิสงสจ์าก
การเข้าสู่ช่วงเทศกาลปลายปี และโครงการ “คนละคร่ึงพลัส” กระตุน้กำร
ซือ้สินคำ้อปุโภคบรโิภค อยำ่งไรก็ตำม กำรคำ้ระหวำ่งประเทศที่มีแนวโนม้เติบโต
แผว่ลงจะลดทอนกำรเชำ่คลงัสนิคำ้บำงสว่น ส่งผลใหก้ารเช่าพืน้ทีค่ลังสินค้า
รวมปี 2568 เพิ่มขึน้ 1.0% จากปี 2567 หรืออยู่ที ่ 6.4 แสนตารางเมตร 
ด้านผู้ประกอบการคลังสินค้ารายใหญ่มีทศิทางขยายการลงทุนต่อเน่ือง 
ส่งผลใหอุ้ปทานรวมเพิ่มขึน้ 3.0% จากปี 2567 หรืออยู่ที ่7.4 ล้านตาราง
เมตร กดดันอัตราการเช่าลดลงที ่86.3% จาก 88.0% ปี 2567 

แนวโน้มปี 2569-2571

 ความต้องการเช่าพื้นที่คลังสินค้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 2.5% ต่อปี 
ปัจจยัหนนุจำก (1) กำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยน ำโดยภำคท่องเที่ยวและกำร
ลงทุนภำครฐั (2) กำรยำ้ยฐำนกำรผลิตของนักลงทุนต่ำงชำติมำไทยเพื่อลด
ผลกระทบจำกสงครำมกำรคำ้ทีท่วคีวำมรุนแรง (3) กำรพฒันำโครงสรำ้งพืน้ฐำน 
เชน่ กำรยกระดบัทำ่เรอืเชียงแสนและเชียงของเป็น ”ศนูยก์ลำงโลจิสติกสห์ลำย
รูปแบบ” (Multimodal logistics hub) และ (4) กำรเติบโตของธุรกิจกำรคำ้
ออนไลนท์ี่ระดบัเฉลี่ย 15% ต่อปี (ที่มำ: e-Conomy SEA 2024) ปัจจยัขำ้งตน้
จะเพิ่มควำมตอ้งกำรเช่ำพืน้ที่คลังสินคำ้เพื่อจดัเก็บวัตถดุิบและสินคำ้เพื่อกำร
ผลิตและอปุโภคบรโิภค

 พื้นที่คลังสินค้าให้เช่ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 3.5% ต่อปี โดยประมำณ 
70% จะอยู่ในพื ้นที่  EEC (โดยเฉพำะชลบุรี )  ซึ่งเป็นฐำนกำรลงทุนของ
อุตสำหกรรมส ำคัญ เช่น ยำนยนต์และอิเล็กทรอนิกส ์โดยผู้เช่ำมีแนวโน้ม
ตอ้งกำรคลงัสินคำ้แบบสรำ้งตำมสั่ง (Built-to-Suit) หรอืตำมฟังกช์ั่นงำน (Built-
to-Function) มำกขึน้ รวมถึงคลังสินคำ้ที่ใชเ้ทคโนโลยีขัน้สงู เช่น ระบบจดัเก็บ
และเบิกจำ่ยอตัโนมตัิ และชัน้วำงสินคำ้อตัโนมตัิ ขณะที่กำรเติบโตอย่ำงรวดเร็ว
ของอตุสำหกรรมอำหำรและเภสชักรรม จะหนุนควำมตอ้งกำรคลงัสินคำ้หอ้ง
เย็นเพิ่มขึน้ ทัง้นี ้อปุทำนพืน้ที่เชำ่ที่เพ่ิมขึน้เรว็กว่ำควำมตอ้งกำรเชำ่ ท าใหอ้ัตรา
การเช่าจะลดลงสู่ระดับเฉล่ีย 84.4% ขณะที่ค่าเช่ามีแนวโน้มทรงตัว โดย
อาจปรับขึน้เล็กน้อยในพืน้ทีท่ีมี่ความต้องการสูง
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 บริการเดนิรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
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Figure 1: Mass Transit Passenger Journeys Per Day

Table 1: Estimated Passenger Journeys in 2025

Figure 2:  Extensions to Mass Transit Lines, 2026-2028

Trips 

Source: MOT data catalog
Note: Red line or SRTET commercial services started on Nov 28, 2021

Yellow line and Pink line started on Jul 3,  2023 and Jan 7, 2024, respectively
MRT including purple line

Sources: MOT data catalog, companies released, 2024E by Krungsri Research

Green

MRT

Airport Rail Link (ARL) Red

Daily (Trips, k) 2024 9M-25 
2025E

Trips (%YoY)

ARL (Airport Rail Link) 66 66 67 1.8

BTS (Green) 721 719 725 0.6

MRT (Blue & Purple) 424 487 496 16.8

PL (Pink Line) 54 61 62 15.9

SRTET (Red Line) 31 36 36 16.6

YL (Yellow Line) 37 44 45 20.6

Total 1,33 1,413 1,432 7.4

% Growth (YoY) 4.9 6.2 7.4

Pink

Yellow

Source: Compiled by Krungsri Research 
Note: Solid line signifies existing mass transit lines

Dashed lines signify new routes  
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 ช่วง 9 เดือนแรก ธุรกิจรถไฟฟ้าได้ปัจจัยหนุนจาก (1) กำรเปิดใหบ้ริกำรรถ
สำยสีชมพูส่วนต่อขยำย ช่วยเพิ่มควำมสะดวกแก่ผูโ้ดยสำร (Feeder) ที่เขำ้พืน้ที่
แสดงสินคำ้ในเมืองทองธำนี (2) กำรเปิดใหบ้รกิำรโครงกำรมิกซย์สูขนำดใหญ่กลำง
เมือง (Dusit Central Park) ซึ่งมีทัง้ศนูยก์ำรคำ้ โรงแรม ส  ำนักงำน และที่พกัอำศยั 
และเป็นจดุเชื่อมตอ่ของ BTS และ MRT ท ำใหก้ำรใชบ้ริกำรรถไฟฟ้ำมีควำมสะดวก
กว่ำ และ (3) มำตรกำรอุดหนุนจำกภำครฐั เช่น กำรก ำหนดค่ำโดยสำร 20 บำท
ตลอดสำย (สำยสีแดงและสีม่วง) และมำตรกำรค่ำโดยสำรฟรีเพื่อลด PM 2.5 ใน
บำงชว่งเวลำ โดยสถำนกำรณโ์ดยรวม สรุปไดด้งันี ้

 ผู้ใช้บริการรวมเฉล่ีย 1.41 ล้านคน-เที่ยวต่อวัน (+6.2% YoY) โดยสำยสี
เขียว (สัดส่วน 50.9% ของผูใ้ชบ้ริกำรทัง้หมด) เพ่ิมขึน้ 0.2% YoY สำยสีน ำ้เงิน 
(สดัสว่น 34.5%) +0.8% YoY สำย ARL (สดัส่วน 4.7%) +1.4% YoY และที่เหลือ 
+19.8% YoY 

 รายได้ค่าโดยสาร (สายหลัก) เฉล่ียต่อวัน เพิ่มขึ้น 5.8% YoY ส่วนหนึ่ง
เป็นผลจำกกำรรบั Feeder รถสำยรองที่เปิดใหบ้รกิำรใหม ่โดยรำยไดข้องสำยสี
เขียว +5.0% YoY จำก Feeder สำยสีชมพแูละสีเหลือง ส่วน MRT (สำยสีน ำ้
เงิน) +6.9% YoY  จำกสำยสีแดง สีเหลืองและสีมว่ง 

ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าความต้องการเดินทางจะเพิ่มขึ้น จำกกำรเข้ำสู่
เทศกำลใชจ้่ำยและท่องเที่ยว รวมถึงกำรจดังำนอีเวน้ทแ์ละกิจกรรมในช่วงปลำยปี 
อยำ่งไรก็ตำม กำรปรบัขึน้คำ่โดยสำรสำยสีเขียวสว่นตอ่ขยำย (มีผล 1 พ.ย. 68) เป็น
สงูสุดที่ 45 บำท จำกเดิม 15 บำท จะท ำใหผู้ใ้ชบ้ริกำรรถไฟฟ้ำลดลงบำงส่วน จึง
คาดว่าปี 2568 ผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าจะเฉล่ียที่ 1.43 ล้านคน-เที่ยวต่อวัน 
(+7.4% จากปี 2567) ขณะที่รายได้รวมเฉล่ียต่อวันจะเพิ่มขึ้น 11.5% 
แบ่งเป็น BTS +5.5% และ MRT +22.0%

แนวโน้มปี 2569-2571

 ผู้ใช้บริการรถไฟฟ้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 4.0-6.0% ต่อปี หนุนรายได้
เติบโตเฉล่ีย 5.0-7.0%ต่อปี จำกปัจจยั (1) กำรด ำเนินกิจกรรมทำงเศรษฐกิจและ
สงัคมมีอยูต่อ่เน่ือง ตำมกำรขยำยตวัของเศรษฐกิจไทย ขณะที่นักท่องเที่ยวต่ำงชำติ
มีแนวโนม้มำไทยเพิ่มขึน้ (2) กำรใหบ้ริกำรรถไฟฟ้ำสำยใหม่ ท  ำใหก้ำรเดินทำงจำก
ชำนเมืองสูศ่นูยก์ลำงธุรกิจท ำไดส้ะดวกขึน้ อำทิ สำยสีสม้ (คำดเปิดเดินรถปี 2571) 
(3) กำรพัฒนำโครงกำรมิกซย์ูสขนำดใหญ่ เช่น Dusit Central Park/ One 
Bangkok/ และ The Forestias รวมถึงส  ำนักงำนเกรด A และโครงกำรที่อยู่อำศยั
ตำมแนวรถไฟฟ้ำ จะดึงดูดคนท ำงำนและนักท่องเที่ยวเข้ำสู่เมืองมำกขึ ้น (4) 
แผนพฒันำสถำนีกลำงกรุงเทพอภิวฒันเ์ป็นศนูยร์วมสถำนีขนสง่ผูโ้ดยสำรไปจงัหวดั
ภมิูภำค จะท ำใหโ้ครงข่ำยรถไฟฟำ้เชื่อมตอ่ถึงกนั เหน่ียวน ำใหมี้ผู้ใชบ้ริกำรรถไฟฟ้ำ
มำกขึน้ และ (5) กำรก ำหนดคำ่โดยสำรเหมำจำ่ย 40 บำทตอ่วนัส  ำหรบัรถสำยสีแดง
และสีมว่ง (1 ธ.ค. 68 เป็นตน้ไป) จะหนนุใหผู้ใ้ชบ้ริกำรโดยรวมเพ่ิมขึน้ไม่ต  ่ำกว่ำ 1 
ลำ้นคนตอ่วนั (ที่มำ: BTS)

ปัจจยัทำ้ทำยของธุรกิจ ไดแ้ก่ ก ำลงัซือ้ของผูบ้รโิภคยงัคงเปรำะบำง จำกภำระหนีส้ินและ
เศรษฐกิจไทยที่ฟ้ืนตัวชำ้ ขณะที่นักท่องเที่ยวต่ำงชำติอำจลดกำรใชจ้่ ำยจำกทิศทำง
เศรษฐกิจโลกชะลอตวั
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 บริการขนส่งสินค้าทางทะเล

1/
2/
ที่มำ: บรษัิทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ (SET, MAI)
ปรบัปรุง Net-Zero Framework (NZF) ใน IMO 2023 Revised Strategy 

Figure 2: Sea Freight Index

Source: Krungsri Securities  

(Unit: point)
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Source: IMF, World Economic Outlook (October 2025)

Table 1: Global Seaborne Trade Forecast

Source: United Nations Conference on Trade and Development 

(Review of maritime transport, October 2025)

Year
Total trade

(in tons)
Containerized 
trade (in TEU)

2025 0.5 1.4

2026 1.0 1.0

2027 2.2 1.5

2028 2.3 2.7

(Annual % change)

สถานการณปี์ 2568

 ช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการขนส่งทางเรือมีทิศทางเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง 
โดยเฉพำะชว่งครึง่ปีแรก ซึง่มีกำรเรง่ขนสง่สินคำ้ก่อนมีกำรปรบัขึน้ภำษีน ำเขำ้ตอบ
โต ้(Reciprocal tariff) ของสหรฐัฯ สง่ผลใหก้ำรคำ้ระหว่ำงประเทศของไทยเติบโต
เร่งขึน้ 13.2% Y0Y ผนวกกับกำรขยำยตวัต่อเน่ืองของกำรคำ้ออนไลน ์ช่วยหนุน
ปริมำณสินคำ้ที่ขนส่งใหเ้พิ่มขึน้ อย่ำงไรก็ตำม กำรเติบโตของธุรกิจยงัถูกจ ำกัด
จำกเศรษฐกิจไทยที่ฟ้ืนตัวชำ้ท่ำมกลำงกำรบริโภคที่อ่อนแอ ท ำใหค้วำมตอ้งกำร
สินคำ้อุปโภคบริโภคเติบโตชะลอลง อีกทัง้สถำนกำรณค์วำมขัดแยง้ในภูมิภำค
ตำ่งๆ ท ำใหก้ำรขนสง่มีควำมยำวนำนกวำ่ปกติจำกกำรปรบัเบี่ยงเสน้ทำงขนสง่

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าความต้องการขนส่งสินค้าอุปโภคบริโภคและ
อาหารจะเพิ่มขึน้จากการใช้จ่ายช่วงเทศกาลปลายปี อย่ำงไรก็ตำม กำรคำ้
ระหวำ่งประเทศของไทยมีแนวโนม้ซบเซำตำมกำรคำ้โลก โดย UNCTAD คำดว่ำปี 
2568 กำรค้ำทำงทะเลของโลกจะเติบโต 0.5% ชะลอลงจำก 2.0% ปี 2567 
สอดคลอ้งกบัดชันีคำ่ระวำงเรอืมีทิศทำงปรบัลดต่อเน่ือง ดำ้นควำมต้องกำรสินคำ้
ที่เก่ียวเน่ืองกับกำรก่อสรำ้งและอสังหำริมทรัพย ์รวมถึงสินคำ้เหลว มีแนวโน้ม
ชะลอตวัตำมเศรษฐกิจไทยที่เติบโตแผ่วลง จึงคาดว่ารายได้ของธุรกิจเรือคอน
เทนเนอร1์/ จะเติบโต 0.0-3.0% ขณะที่ธุรกิจเรือเทกองจะหดตัว  -1.0% ถึง 
-3.0% 

แนวโน้มปี 2569-2571

ทศิทางของธุรกิจขนส่งทางเรือ สรุปไดด้งันี ้

 รายได้มีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 1.5-2.5% ต่อปี จำกปัจจัย (1) เศรษฐกิจและ
กำรคำ้โลกที่ยังขยำยตัวต่อเน่ือง โดย IMF คำดว่ำเศรษฐกิจและกำรคำ้โลกจะ
ขยำยตวัเฉลี่ย 3.2% และ 2.9% ตอ่ปี ตำมล ำดบั หนนุควำมตอ้งกำรกำรขนส่งทำง
ทะเล โดย UNCTAD คำดวำ่กำรคำ้ทำงทะเลทั่วโลกจะเติบโตเฉลี่ย 1.7% ตอ่ปี (2) 
กำรยำ้ยฐำนลงทุนของนักลงทุนต่ำงชำติจะหนนุใหมี้กำรน ำเขำ้ -ส่งออกสินคำ้ที่
เก่ียวขอ้ง และ (3) ควำมคืบหนำ้ของกำรเจรจำกำรคำ้เสรี คำดว่ำจะเพิ่มเป็น 19 
ฉบบัภำยในปี 2569 (ไทย-ศรีลงักำ ไทย-ภฏูำน และไทย-EU) จำก 16 ฉบบัในปี 
2568 จะหนนุกิจกรรมดำ้นกำรคำ้และกำรลงทนุใหเ้ติบโตฟ้ืนตวัต่อเน่ือง อย่ำงไรก็
ตำม ปัจจยัลบดำ้นแรงกดดนัจำกมำตรกำรภำษีของสหรฐัฯ สงครำมกำรคำ้โลกที่มี
แนวโน้มรุนแรงขึน้ และควำมขัดแยง้เชิงภูมิรัฐศำสตรท์ี่อำจปะทุเป็นระยะ จะ
กดดันใหภ้ำคส่งออกของไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวชำ้ ลดทอนควำมตอ้งกำรขนส่ ง
สินคำ้บำงสว่น 

 ต้นทุนของธุรกิจมีแนวโน้มปรับสูงขึน้ จำกกฎระเบียบดำ้นสิ่งแวดลอ้ม อำทิ 
IMO (International Maritime Organization)2/ ตัง้เป้ำใหเ้รือขนส่งใชเ้ชือ้เพลิงที่
ปล่อยคำรบ์อนต ่ำหรือปลอดมลพิษ (Zero emission fuel: ZEF) อย่ำงต ่ำ 5-10% 
ของเชือ้เพลิงทัง้หมดภำยในปี 2573 และคำดว่ำจะก ำหนดรำคำภำษีกำรปล่อย
ก๊ำซเรือนกระจกทำงทะเลเพื่อใหอ้ตุสำหกรรมเดินเรือเขำ้สู่ “Net zero” ภำยในปี 
2593 ขณะที่ EU เรียกเก็บค่ำใช้จ่ำยในกำรปล่อยก๊ำซคำร์บอน (Emissions
trading system: ETS) เพิ่มขึน้เป็น 100% ในปี 2569 จำก  75% ปี 2568 
นอกจำกนี ้สำยเรอือำจมีคำ่ใชจ้ำ่ยดำ้นกำรลงทนุเรอืใหม ่หรอืปรบัแต่งกองเรอืเดิม
ใหมี้ประสิทธิภำพในกำรลดก๊ำซเรอืนกระจกมำกขึน้
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บริการดจิิทัลและซอฟตแ์วร์
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Figure1: Revenue Growth by Segment
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สถานการณปี์ 2568
ในปี 2568 รายได้ของธุรกิจนี้โดยรวมคาดว่าจะเติบโต 4.8% ชะลอลงจาก 14.9% ในปี
2567 โดยอัตราการเติบโตมีแนวโน้มแผ่วลงในทุกกลุ่มธุรกิจ
 บริการดิจิทัล ยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนส ำคญัของธุรกิจนีโ้ดยรวม โดยรำยได้ในหมวดนีมี้

แนวโนม้ขยำยตวั 5.5% ในปี 2568 ชะลอลงจำก 19.5% ในปี 2567 ตำมเศรษฐกิจที่ชะลอ
ตวั ส่งผลใหผู้บ้ริโภคระมัดระวังกำรใชจ้่ำยมำกขึน้ แต่ยงัมีปัจจัยหนนุกำรเติบโตจำก (1) 
กำรขยำยธุรกรรมของภำครฐัและองคก์รขนำดใหญ่ผ่ำนกำรใหบ้ริกำรดำ้นแพลตฟอรม์ที่
ตอ้งใชข้อ้มลูขนำดใหญ่บนคลำวด ์โดยเฉพำะดำ้น Data Analytics และ Cybersecurity 
และ (2) ธุรกิจ SMEs หันมำเน้นกำรตลำดดิจิทัลผ่ำนแพลตฟอรม์โซเชียลและ Live 
Streaming มำกขึน้ เพื่อแนะน ำสินคำ้และขยำยช่องทำงตลำดที่สำมำรถเขำ้ถึงผู้บริโภคได้
กวำ้งขวำงดว้ยตน้ทนุที่ต  ่ำ 

 ซอฟตแ์วรแ์ละบริการซอฟตแ์วร ์รำยไดม้ีแนวโนม้ขยำยตวั 4.4% ในปี 2568 ลดลงจำก 
8.5% ในปี 2567 ตำมกำรชะลอค่ำใชจ้่ำยในกำรติดตัง้ระบบซอฟตแ์วรใ์หม่ของภำคธุรกิจ 
ในชว่งที่ภำวะเศรษฐกิจยงัชะลอตวั สอดคลอ้งกับทิศทำงกำรลงทนุภำคเอกชนที่เติบโตไม่
สงูนักที่ 2.3% YoY ในช่วง 9 เดือนแรกปี 2568 (ที่มำ: ส ำนักงำนพฒันำกำรเศรษฐกิจและ
สงัคมแห่งชำติ) แมย้งัมีปัจจัยหนุนกำรเติบโตต่อเน่ืองจำกธุรกิจ SMEs บำงกลุ่มที่ยงัอยู่
ในช่วงระยะเปลี่ยนผ่ำนดำ้นกำรบริหำรองคก์รไปสู่ระบบวำงแผนทรพัยำกรองคก์ร (ERP) 
และระบบบรหิำรลกูคำ้สมัพนัธ ์(CRM) บนคลำวด์

 ดิจิทลัคอนเทนต ์รำยไดมี้แนวโนม้ขยำยตวัในอตัรำต ่ำที่ 1.4% ชะลอลงจำก 14.4% ในปี 
2567 จำก (1) ธุรกิจเกมสอ์อนไลนไ์ดร้บัผลกระทบจำกภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวั และ (2) 
ธุรกิจแอนนิเมชั่นและคำเรคเตอรซ์ึง่อปุสงคส์ว่นใหญ่มำจำกตลำดโฆษณำ/อีเวนตย์งัซบเซำ
จำกทิศทำงกำรลดลงของจ ำนวนนกัทอ่งเที่ยว รวมทัง้กำรชะลอตวัของภำคธุรกิจรำ้นอำหำร
และสนัทนำกำร  โดยเฉพำะแอนิเมชนัซึง่ก ำลงัเผชิญกำรแข่งขนัรุนแรงขึน้จำกประเทศเพ่ือน
บำ้น เชน่ อินโดนีเซีย ที่เรง่พฒันำกระบวนกำรผลิตแอนิเมชั่นจำก AI ดว้ยตน้ทนุที่ต  ่ำ

แนวโน้มปี 2569-2571
รายได้โดยรวมของธุรกิจนี้มีแนวโน้มเติบโตได้ต่อเน่ืองในอัตราเฉล่ีย 6.8% ต่อปี แต่
คาดว่าในปี 2569 จะยังเติบโตต ่า เฉล่ียเพียง 4.7% ตามเศรษฐกิจไทยที่คาดว่าจะชะลอ
ตัว และผลของนโยบายขึน้ภาษีตอบโต้ของสหรัฐฯ ที่ท าให้ผู้บริโภคยังไม่ม่ันใจในการ
ใช้จ่ายมากนัก ก่อนทีอั่ตราการเติบโตจะขยับเพิ่มขึน้เป็นล าดับในปี 2570-2571

 บริการดิจิทลั คำดวำ่รำยไดจ้ะเติบโต 7.7% ตอ่ปี โดยมีปัจจยัหนนุ ไดแ้ก่ (1) ดำ้นอปุทำน 
จำกกำรแข่งขันในเทคโนโลยีใหบ้ริกำรที่จะรุนแรงต่อเน่ืองในภำคกำรเงินและประกันภัย 
อุตสำหกรรมผลิต โลจิสติกส ์และธุรกิจบริกำรอ่ืนๆ โดยจะเน้นกำรวิเครำะหข์้อมูลบน
คลำวดแ์ละดำตำ้เซ็นเตอรเ์ป็นกลยทุธห์ลกั ชว่ยขยำยฐำนลกูคำ้ของธุรกิจแพลตฟอรม์และ
บริกำรดิจิทลัใหก้วำ้งขึน้  และ (2) ดำ้นอุปสงค ์จำกควำมนิยมท ำธุรกรรมบนแพลตฟอรม์
ออนไลนท์ี่เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง โดยผูบ้ริโภคคนไทยที่ท  ำธุรกรรมผ่ำนช่องทำงออนไลนม์ีสดัส่วน
สูงถึง 94% ของจ ำนวนผูบ้ริโภคคนไทยทั้งหมด สูงเป็นอันดับสองของโลกรองจำกจีน 
(95%) ในปี 2567 (ที่มำ: Statista)

 ซอฟตแ์วรแ์ละบริการซอฟตแ์วร ์คำดว่ำรำยไดจ้ะเติบโต 6.3% จำก (1) แนวโนม้ภำค
ธุรกิจที่เนน้ใชบ้ริกำร SaaS แทนกำรใช ้Server เพื่อลดภำระดำ้น IT และตน้ทนุโครงสรำ้ง
พืน้ฐำน และ (2) กำรพฒันำซอฟตแ์วรท์ี่ฉลำดขึน้ (Intelligent software) ซึ่งขับเคลื่อนโดย
AI และ Machine leaning ส ำหรบัภำคส่วนที่เติบโตดี ไดแ้ก่ บริกำรซอฟตแ์วรด์ำ้นกำร
ประมวลผลขอ้มลู และกำรพฒันำ Customized software network 

 ดิจิทัลคอนเทนต ์คำดว่ำรำยไดน้่ำจะฟ้ืนตวั แต่ยงัเติบโตในอตัรำต ่ำที่ 2.0% แมอ้ปุสงค์
อำจปรบัตวัดีขึน้อยำ่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป แตก่ำรแข่งขันดำ้นรำคำกับสินคำ้จำกประเทศเพื่อน
บำ้นที่มีกำรพฒันำดว้ยตน้ทนุต ่ำ อำจเป็นขอ้จ ำกัดของกำรเติบโตดำ้นรำยไดข้องธุรกิจใน
หมวดนี.้

Source: DEPA, BOI, Krungsri Research
Note: The actual revenue breakdown by business type
           is available for 2024, the latest year with data.
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ดาต้าเซนเตอร์

สถานการณปี์ 2567

 ในปี 2567 รายได้รวมของอุตสาหกรรมดาต้าเซนเตอรใ์นไทยมีมูลค่าสูงถึง 2.76 พันล้านดอลลารส์หรัฐ หรือ 9.76 หมื่นล้านบาท ขยายตัว 
28.7% แบง่เป็น 1) รายได้ด้านโครงสร้างเครือข่าย เติบโต 22.4% (สดัสว่น 67.9% ของรำยไดร้วม) จำกควำมตอ้งกำรกำรใชอิ้นเทอรเ์น็ตที่เพิ่มขึน้ ส่งผล
ใหมี้กำรลงทุนในโครงสรำ้งพืน้ฐำนอย่ำงต่อเน่ือง 2) รายได้ด้านระบบเซิฟเวอร ์เติบโตสูงถึง 59.8% (สัดส่วน 23.0%) จำกควำมต้องกำรใช้
ปัญญำประดิษฐ์ (Artificial Intelligence: AI) และคลำวดท์ี่เพ่ิมขึน้อยำ่งกำ้วกระโดด ท ำใหภ้ำคธุรกิจจ ำเป็นตอ้งลงทนุในเซิรฟ์เวอรท์ี่มีประสิทธิภำพสงูมำกขึน้ 
3) ระบบจัดเก็บข้อมูล ขยายตัว 15.6% (สดัสว่น 9.1%) จำกปรมิำณขอ้มลูและควำมตอ้งกำรจดัเก็บบนคลำวดท์ี่เพิ่มมำกขึน้ทัง้ในภำครฐัและเอกชน

คาดการณปี์ 2568

 ในชว่ง 9 เดือนแรกของปี 2568 ประเทศไทยมียอดขอรบักำรสง่เสรมิกำรลงทนุในอตุสำหกรรมดิจิทลัสงูถึง 119 โครงกำร คิดเป็นมลูคำ่เงินลงทนุกว่ำ 612,768 
ลำ้นบำท โดยสว่นใหญ่เป็นกำรขอรบักำรสง่เสรมิกำรลงทนุในอตุสำหกรรมดำตำ้เซนเตอรจ์ำกหลำยประเทศ อำทิ สหรฐัฯ จีน และสิงคโปร ์โดยคาดว่ามูลค่า
การลงทุนที่เพ่ิมขึน้ รวมทั้งปัจจัยบวกที่ยังเป็นแรงหนุนต่อเน่ือง จะท าให้รายได้รวมของอุตสาหกรรมดาต้าเซนเตอรใ์นปี 2568 มีแนวโน้ม
เติบโต 14.0-15.0% โดยแบ่งเป็นรายได้จากโครงสร้างเครือข่าย คาดว่าจะเติบโต 11.9-12.9% ในขณะที่รายได้ระบบเซิฟเวอรจ์ะเติบโต 21.8-
22.8% และระบบจัดเก็บข้อมูลจะเติบโต 10.4-11.4%

แนวโน้มปี 2569-2571

รายได้รวมของอุตสาหกรรมดาต้าเซนเตอรใ์นประเทศไทยคาดว่าจะเติบโตเฉล่ีย 10.2-11.2% ต่อปีในช่วงปี 2569-2571 โดยจ ำแนกรำยไดต้ำมประเภท 
ดงันี ้

 โครงสร้างเครือข่าย คาดว่ารายได้จะเติบโต 7.8-8.8% ต่อปี จำกควำมตอ้งกำรใชง้ำนอินเทอรเ์น็ตที่เพ่ิมขึน้และกำรพฒันำโครงข่ำย 5G อย่ำงต่อเน่ืองของผู้
ใหบ้รกิำรอินเทอรเ์น็ตในไทย จะชว่ยเพ่ิมควำมตอ้งกำรดำ้นเครือข่ำยเช่ือมโยงขอ้มลูระหว่ำงดำตำ้เซนเตอรแ์ละผูใ้ชง้ำน ซึ่งจ  ำเป็นตอ้งมีกำรลงทนุในโครงสรำ้ง
เครอืข่ำยที่รองรบักำรสง่ขอ้มลูปรมิำณมหำศำล รวมถึงกำรเขำ้มำลงทนุของบรษัิทเทคโนโลยีจำกตำ่งชำติที่จะสนบัสนนุกำรลงทนุพฒันำโครงสรำ้งพืน้ฐำนดิจิทลั
และเอือ้ตอ่กำรเติบโตของรำยได ้

 ระบบเซิฟเวอร ์คาดว่ารายได้จะเติบโต 16.1-17.1% ต่อปี จำกกำรควำมตอ้งกำรใช ้AI และระบบคลำวดข์องผูบ้ริโภคและธุรกิจ ส่งผลใหบ้ริษัทที่เก่ียวขอ้ง
ตอ้งลงทนุดำ้นระบบเซิฟเวอรท์ี่มีประสิทธิภำพสงูเพื่อรองรบักำรใชง้ำน รวมถึงกำรเติบโตของ Internet of Things (IoT) ซึ่งเป็นเทคโนโลยีที่ตอ้งใชข้อ้มลูจ ำนวน
มหำศำลเพื่อประมวลผลอยำ่งมีประสิทธิภำพแบบเรยีลไทม ์ท ำใหมี้ควำมตอ้งกำรเซิรฟ์เวอรเ์พิ่มขึน้ทัง้ในดำ้นปรมิำณและควำมหลำกหลำย

 ระบบจัดเก็บข้อมูล คาดว่ารายได้จะเติบโต 10.4-11.4% ต่อปี จำกกำรเพิ่มขึน้ของขอ้มลูขนำดใหญ่ที่มำจำกกำรใช ้AI,กำรขยำยตวัของ E-commerce และ 
E-payment ซึง่ตอ้งใชพ้ืน้ที่ในกำรจดัเก็บขอ้มลูปรมิำณมำก ผูป้ระกอบกำรจงึตอ้งลงทนุเพิ่มเพื่อรองรบัควำมปลอดภยัและควำมรวดเร็ว นอกจำกนี ้กำรบงัคบัใช้
กฎหมำยคุม้ครองขอ้มลูส่วนบุคคล โดยเฉพำะ Personal Data Protection Act (PDPA) ที่มีแนวโนม้เขม้งวดขึน้ ยงัเป็นแรงหนนุส  ำคญัที่ท  ำใหค้วำมตอ้งกำร
ระบบจดัเก็บขอ้มลูเพิ่มสงูขึน้อยำ่งตอ่เน่ือง
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Figure 1: Data Center Revenue Forecast by Segment

Source: Statista, Krungsri Research

USD, bn



วิจัยกรุงศรี
วิจัยกรุงศรี

ทมีบริหารระบบข้อมูลวจัิย


	Slide 1: หน้าปก
	Slide 2: แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทย ปี 2569-2571
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18: อุตสาหกรรมเกษตร
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26: อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29: อุตสาหกรรมพลังงาน และสาธารณูปโภค
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35: อุตสาหกรรมปิโตรเคมี
	Slide 36
	Slide 37: อุตสาหกรรมเคมีภัณฑ์
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40: อุตสาหกรรมยานยนต์และชิ้นส่วน
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46: อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ และเครื่องใช้ไฟฟ้า
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49: อุตสาหกรรมอื่นๆ
	Slide 50
	Slide 51: ธุรกิจก่อสร้างและวัสดุก่อสร้าง
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57: ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 61
	Slide 62
	Slide 63
	Slide 64: ธุรกิจให้บริการ
	Slide 65
	Slide 66
	Slide 67: ธุรกิจค้าปลีก
	Slide 68
	Slide 69: ธุรกิจบริการทางการเงิน
	Slide 70
	Slide 71: ธุรกิจบริการอื่นๆ
	Slide 72
	Slide 73
	Slide 74
	Slide 75
	Slide 76
	Slide 77
	Slide 78: วิจัยกรุงศรี

