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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

ทรัมป์ใช้ภาษีน าเขา้ใหมท่ี่ 15% ตามมาตรา 122 เป็นเวลา 150 วัน  ส่วนในไทย สินเชื่อหดตวั แต่คาด กนง. คงดอกเบ้ีย 25 ก.พ นี้ 

โลก ไทย

สหรัฐฯ: ทรัมป์ประกาศใช้ภาษีน าเข้าใหม่ 15%_หลังศาล

ฎีกามีมติยกเลิกมาตรการภาษีศุลกากรแบบตอบโต้ 

(Reciprocal tariffs) ในวันท่ี 20 กุมภาพันธ์ เน่ืองจาก

ใช้อ านาจเกินขอบเขตกฎหมาย IEEPA ท้ังน้ี ภายหลังการ

ประกาศใช้มาตรา 122 ซ่ึงจัดเก็บภาษีน าเข้าท่ัวโลกในอัตรา 

15% เป็นเวลาไม่ เกิน 150 วัน มีผลต้ังแต่วันท่ี 24 

กุมภาพันธ์ แต่ภาษีน าเข้ารายสินค้าในปัจจุบัน เช่น กลุ่ม

ยานยนต์และช้ินส่วนยานยนต์ (25%) และเหล็ก อลูมิเนียม 

และทองแดง (50%) ยังคงมีผลเต็มรูปแบบ นอกจากน้ี มี

ความเป็นไปได้สูงทีส่หรัฐจะหันไปใช้กฎหมายอืน่ทีเ่พดาน

อัตราภาษีสูงกว่าและมีผลบังคับใช้นานกว่า เช่น มาตรา 

301, 201, 232, และ 338 ซึง่มีลักษณะเฉพาะเจาะจงราย

ประเทศหรือรายอุตสาหกรรม สถานการณ์ดังกล่าว

สะท้อนถึงความเสี่ยงท่ีอาจเพ่ิมข้ึนต่อภาคการค้า การ

ลงทุน และบทบาทของประเทศต่างๆ ในห่วงโซ่อุปทานโลก 

ญี่ปุ่น: เตรียมออกมาตรการกระตุ้น แต่อาจเผชิญความ

เส่ียงทางการคลัง โดยล่าสุดรัฐบาลตั้งเป้าระงับการ

จัดเก็บภาษีการบริโภคในหมวดอาหารและเครื่องดื่มเป็น

เวลา 2 ปี เพ่ือบรรเทาภาระค่าครองชีพ โดยคาดว่าจะเริ่ม

หารือรายละเอียดในช่วงกลางปีน้ี อย่างไรก็ตาม แม้ว่า

แผนมาตรการกระตุ้นทางการคลังเชิงรุกคาดว่าจะช่วย

หนุนการเติบโตของเศรษฐกิจ แต่อาจเพ่ิมความเสี่ยง

ทางการคลังข้ึนท่ามกลางหน้ีสาธารณะท่ีอยู่ในระดับสูง 

(237%_ต่อ GDP)_นอกจากน้ี ความขัดแย้งกับจีนที่

สูงขึ้นคาดว่าจะเป็นปัจจัยกดดันภาคการท่องเที่ยวและ

การส่งออก ซึ่งอาจลดทอนแรงส่งการเติบโตของ

เศรษฐกิจญีปุ่น่ในปนีี้

วิจัยกรุงศรี

สินเช่ือในระบบธนาคารพาณิชย์ ไตรมาส 4 ปี 2568 

หดตัว 1.1 % YoY_ใกล้เคียงกับการหดตัว 1.0% 

ในไตรมาส 3 เป็นผลมาจากการหดตัวของสินเช่ือธุรกิจ 

ท้ังสินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่และสินเช่ือธุรกิจ SMEs 

ส าหรับคุณภาพสินเช่ือ อัตราส่วน NPLs_รวมปรับ

ลดลงมาอยู่ท่ี 2.84% จาก 2.94% ของสินเช่ือรวม 

จากการช าระคืนหน้ีเป็นส าคัญ ส่วนสินเช่ือ Stage_2 

ขยับลงมาอยู่ท่ี 7.07% จาก 7.24% ของสินเช่ือรวม 

จากการช าระหน้ีได้ตามการปรับโครงสร้างหน้ีเป็น

ส าคัญ

แม้ภาพรวมสินเชือ่จะยังหดตัว แต่คาดว่า กนง. จะยัง

ไม่เร่งรีบปรับลดดอกเบีย้ เนือ่งจาก (i) GDP ไตรมาส

สุดท้ายของปีก่อนขยายตัวดีเกินคาดที่ 2.5% YoY 

ส่งผลให้ GDP_ท้ังปี 2568 ขยายตัวที่ 2.4% ซึ่งสูง

กว่าทีธ่นาคารแห่งประเทศไทยคาดไว้ที ่2.2% และ (ii) 

แรงสนับสนุนจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในช่วง

ที่ผ่านมา วิจัยกรุงศรีจึงคาดว่า กนง. จะคงอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมวันที่ 25 กุมภาพันธ์นี ้

โดยรอความชัดเจนทางการเมืองและนโยบาย

เศรษฐกิจของรัฐบาลชุดต่อไป ท้ังนี ้ภายใต้ภาวะเงิน

เฟอ้ที่อยู่ในระดับต ่า และเศรษฐกิจที่ฟื้ นตัวช้า กนง. 

ยั งมี พ้ื น ที่ ใ นก า รผ่ อนคล ายน โยบายก าร เงิ น

เพ่ิมเติม อย่างไรก็ตาม ความจ าเป็นในการผ่อนคลาย

นโยบายการเงินอาจลดลง หากเครื่องยนต์ทางการ

คลังสามารถขับเคลือ่นได้เร็วและมีประสิทธิภาพ
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Thailand Loan Growth Rate by Portfolio (%)
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Note: 1) สินเช่ือของระบบ ธพ. รวมเครือ
2) ตัวเลขในวงเล็บ แสดงสัดส่วนต่อสินเช่ือรวม

Summary Risk Matrix: U.S. Tariffs 

Section Policy Purpose Scope Probability

301
Unfair trade / structural 

imbalance Country-specific High

201
Safeguard 

(import surge) Sector-specific High 

338
Retaliation 

(extreme cases) Country-specific Medium

232 National security Strategic sectors Medium-Low

%YoY



วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (Healthcare, Mobile Operators)

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture)

เฑียร เทียมศักด์ิ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Energy, Petrochemicals)

จุไรลักษณ์ พลศรี

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส (พยากรณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ)

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (ESG)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile,
Electronics & Electrical Appliances)

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Agriculture, Food & Beverages)

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

รักษาการผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์
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