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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

สหรัฐฯ: ประธานเฟด เควิน วอร์ช ย ้าเดินหน้าคุมเงิน

เฟอ้และยุติการส่งสัญญาณล่วงหน้าเก่ียวกับทิศทาง

ดอกเบ้ีย ขณะท่ีความเป็นไปได้ในการข้ึนดอกเบี้ยถูก

ลดทอนภายหลังตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเดือน

มิถุนายนเพ่ิมข้ึนเพียง 57,000 ต าแหน่ง ซ่ึงต ่ากว่า

คาดการณ์ท่ี 114,000 ต าแหน่ง และชะลอลงจากเดือน

พฤษภาคมท่ีเพ่ิมข้ึน 129,000 ต าแหน่ง สะท้อนแนวโน้ม

การชะลอตัวของการบริโภคและเศรษฐกิจโดยรวม ด้วย

เหตุน้ี วิจัยกรุงศรีคาดว่าเฟดมีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ย

นโยบายท่ีระดับ 3.50-3.75% ในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี

ญี่ปุ่น: นอกเหนือจากวิกฤตพลังงาน การอ่อนค่าของ

เงินเยนยังเพ่ิมแรงกดดันต่อต้นทุนการน าเข้าของภาค

ธุรกิจ โดยเฉพาะธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) 

ข้อมูลจาก Tokyo Shoko Research ระบุว่า ในช่วง

ครึ่งแรกของปี 2569 มีบริษัทล้มละลายจากผลของการ

อ่อนค่าของเงินเยนจ านวน 45 แห่ง สูงสุดนับต้ังแต่เริ่ม

จัดเก็บข้อมูลในปี 2565 ท้ังน้ี แรงกดดันดังกล่าวอาจ

หนุนให้ BOJ ทยอยปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพ่ือลด

ส่วนต่างดอกเบี้ยและช่วยชะลอการอ่อนค่าของเงินเยน

จีน: ผลพวงจากวิกฤตน ้ามันยังคงมีอยู่แม้เริ่มลดลง 

PMI ภาคการผลิตขยายตัวต่อเน่ือง โดยเฉพาะ สินค้า

กลุ่มไฮเทค ขณะท่ีต้นทุนการผลิตเพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีลดลง 

(ดังรูป) สอดคล้องกับการลดลงของราคาเช้ือเพลิงใน

ประเทศซ่ึงล่าสุดสูงกว่าก่อนวิกฤต 15-16% (เทียบกับ 

28-30% ในช่วงต้นเดือนเมษายน) แม้มีสัญญาณบวก

ข้างต้นประกอบกับการส่งออกท่ีแข็งแกร่ง แต่ภาพรวม

เศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 2 ยังคงมีทิศทางชะลอตัวลง ซึ่ง

เป็นผลจากการบริโภคและการลงทุนท่ียังอ่อนแอ

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

ตัวเลขการจ้างงานที่ออ่นแอลดทอนโอกาสเฟดปรับขึน้ดอกเบ้ีย ขณะที่เศรษฐกจิไทยฟื้ นตวัอ่อนแอและยังไม่ทัว่ถงึ

U.S.: Nonfarm Payrolls and Unemployment Rate
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China: Purchasing Managers' Index (PMI) 

เศรษฐกิจในประเทศกระเตื้องข้ึนเล็กน้อย ขณะท่ีการ

ส่งออกชะลอตัว คาด กนง. คงดอกเบ้ียในช่วงท่ีเหลือ

ของปี โดยธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) รายงาน

เครื่ อง ช้ี เศรษฐกิจส า คัญในเ ดือนพฤษภาคมส่ง

สัญญาณผสม โดยมีการฟื้ นตัวเล็กน้อยของดัชนีการ

บริโภคภาคเอกชน (PCI +2.7% YoY จาก +1.4% เดือน

เมษายน) และดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII +14.8% 

จาก +11.1%) ขณะท่ีการใช้จ่ายภาครัฐขยายตัวจากงบ

บุคลากร ค่ารักษาพยาบาล และงบประมาณเหล่ือมปี 

อย่างไรก็ดี จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติรวมลดลง

เล็กน้อย (2.3 ล้านคน จาก 2.4 ล้านคน) และการส่งออก

สินค้าไม่รวมทองค าชะลอลง (+8.4% จาก +23.2%)

แม้ว่าจ านวนนักท่องเท่ียวจากภูมิภาคตะวันออกกลาง

และจีนมีสัญญาณฟื้ นตัว (90.4% และ 102.7% ของ

ร ะดับ ก่อน เ กิดสงครามตามล าดั บ  ดั งรู ป )  แต่

นักท่องเท่ียวจากภูมิภาคอเมริกาและยุโรปยังฟื้ นตัว

จ ากัด (56.4% และ 30.8% ของระดับของก่อนเกิด

สงครามตามล าดับ) ท้ังน้ี หากความตีงเครียดใน

ตะวันออกกลางผ่อนคลายลง และต้นทุนการเดินทาง

ทยอยลดลง คาดว่าการฟื้ นตัวของนักท่องเท่ียว

ระยะไกลจะเป็นอีกปัจจัยท่ีช่วยหนุนเศรษฐกิจไทยซึ่ง

ปัจจุบันเติบโตต ่าและไม่ท่ัวถึง (Uneven Growth) 

ด้านคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเม่ือ

วันท่ี 24 มิถุนายน คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 1.00% 

เพ่ือช่วยหนุนการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ โดยวิจัยกรุงศรี

ประเมินว่า การด าเนินนโยบายการเงินของ ธปท . 

จะยังให้น ้าหนักกับภาวะเศรษฐกิจในประเทศมากกว่า

ปัจจัยกดดันจากต่างประเทศ เช่น การปรับข้ึนอัตรา

ดอกเบ้ียของประเทศต่างๆ ส่งผลให้ กนง. มีแนวโน้ม

คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายต่อเน่ืองตลอดปีน้ี
Source: MOTS, BOT, and Krungsri Research

Long-haul and Chinese tourist arrivals
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Agri-Machinery, 
Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto Part,
Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances,
PCB, Data Center, Digital)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ณัฐชาติ วิรุฬหอัศว

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Food & Beverages, 
Restaurant, FTA)
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