
29 กันยายน 2569

ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

การส่งออกไทยได้แรงส่งจากวัฏจักรการลงทุน ขณะท่ี

การน าเข้าชะลอและยังมีความไม่แน่นอนจากความตึง

เครี ยด ในตะวันออกกลาง โดยในเ ดือนสิงหาคม 

การส่งออกขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 26 เติบโตเร่งข้ึน

จาก 21.6% YoY ในเดือนก่อนสู่  24.3% โดยมีมูลค่า 

34.6 พันล้านดอลลาร์ ขณะท่ีการน าเข้าขยายตัวชะลอลง

จาก 36.7% ในเดือนก่อน สู่ 25.1% โดยมีมูลค่า 37.1 

พันล้านดอลลาร์ ส่งผลให้ไทยขาดดุลการค้า 2.5 พันล้าน

ดอลลาร์  ส า ห รั บ ช่ วง  8 เ ดื อนแ รกของปี  2569 

การส่งออกขยายตัว 18.9% และการน าเข้าเพ่ิมข้ึน 36.1% 

ส่งผลให้ขาดดุลการค้าสะสม 37.8 พันล้านดอลลาร์

สถานการณ์การค้าระหว่างประเทศดังกล่าวสะท้อนว่า 

1) การส่งออกยังได้รับแรงส่งจากวัฏจักรการลงทุนด้าน 

AI และอิเล็กทรอนิกส์ 2) ไทยขาดดุลการค้ารายเดือน

น้อยสุดในรอบ 8 เดือน 3) การน าเข้าสินค้าทุนยัง

ขยายตัวต่อเน่ือง (+33.9%) โดยเฉพาะเครื่องจักรไฟฟา้

และส่วนประกอบ (+61.4%) กับคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์

และส่วนประกอบ (+57.2%) ซึ่งจะหนุนแนวโน้มการลงทุน

ภายในประเทศ อย่างไรก็ตาม ประเด็นท่ียังมีความท้าทาย 

ได้แก่ 1) การส่งออกยังขยายตัวไม่ท่ัวถึง (Broad-

based) โ ด ย ก ลุ่ ม อุ ต ส า ห ก ร ร ม ก า ร เ ก ษ ต ร

หดตัวเป็นเดือนท่ี 6 ท่ี -1.9% 2) ในระยะข้างหน้าการ

ส่งออกมีแรงกดดันจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ 

โดยเฉพาะการสอบสวนภายใต้มาตรา 301 ในประเด็นการ

ใช้ก าลังการผลิตส่วนเกิน 3) หากความตึงเครียดใน

ตะวันออกกลางทวีความรุนแรง อาจส่งผลต่อการน าเข้า

เช้ือเพลิง (ซึ่งล่าสุดยังขยายตัว 42.8%) และการขาด

ดุลการค้า อีกท้ังยังอาจส่งผลต่อการเติบโตของ

เศรษฐกิจไทยในระยะต่อไป

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

สหรัฐฯ-จีน ส่งสัญญาณพักรบการค้า ขณะที่ ราคาน ้ามันยังสูงหลังทรัมป์ปฏิเสธขอ้เสนออหิร่าน ส่วนสง่ออกไทยยังขยายตัวและชว่ยลดยอดขาดดุลทางการคา้ 

โลก :_ซาอุฯ เพ่ิมปริมาณการส่งออกน ้ า มันสูงสุด

นับตั้งแต่เกิดสงคราม หนุนให้ราคาน ้ามันปรับลดลงบ้าง 

แต่ยังอยู่ในระดับสูง เน่ืองจากจากการสู้รบในตะวันออก

กลางท่ียังคงรุนแรง ประกอบกับความหวังต่อการเจรจา

ระหว่างสหรัฐฯ และอิหร่าน ยังคงเปราะบาง หลังโดนัลด์ 

ทรัมป์ ปฏิเสธข้อเสนอในการเปิดช่องแคบฮอร์มูซของ

อิหร่าน ภาวะงักงันของอุปทานพลังงานจึงมีแนวโน้ม

ยืดเยื้อ และเพ่ิมความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจในระยะถัดไป

สหรัฐฯ:_เผชิญแรงกดดันจากเงินเฟอ้และดอกเบ้ียท่ี

สูงข้ึน ราคาน ้ามันท่ีอยู่ในระดับสูง เพ่ิมความเสี่ยงเงิน

เฟอ้และส่งผลให้นักลงทุนเทขายพันธบัตร ล่าสุดอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล อายุ 10 ปี ปรับข้ึนสู่

จุดสูงสุดในรอบเกือบ 20 ปี ท่ี 5.2% ขณะท่ีตลาดคาดว่า

เฟดอาจปรับข้ึนดอกเบี้ยอกี 1-2 ครั้งในช่วงท่ีเหลือของปี

น้ี  ท่ ามกลาง ตั ว เ ลข เศรษฐ กิ จ ท่ี ออกมา ดี  เ ช่ น 

Composite_PMI_เดือนกันยายนท่ีขยายตัวมากสุดใน

รอบ 62_เดือน และจ านวนผู้ขอสวัสดิการว่างงานครั้ง

แรกในสัปดาห์สิ้นสุดวันท่ี 19 กันยายน 2569 ลดลงมา

อยู่ท่ีระดับต ่าสุดในรอบ 2 เดือน

จีน: พักรบทางการค้าและเร่งกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศ

โดยรัฐบาลเตรียมจัดกิจกรรมด้านวัฒนธรรมและการ

ท่องเท่ียว รวมท้ังแจกคูปองและเงินอุดหนุนราว 310 

ล้านหยวนต้ังแต่ปลายเดือนกันยายนถึงตุลาคม ในด้าน

การค้า แม้ล่าสุด สหรัฐฯ และจีนตกลงจะขยายเวลาพัก

รบทางการค้าถึงวันท่ี 10 มกราคม แต่สหรัฐฯ อาจเก็บ

ภาษีน าเข้าในอัตราท่ีใกล้เคียงกับช่วงปลายปีท่ีผ่านมา 

ส่วนผลกระทบคาดว่าจะจ ากัด เน่ืองจากกลุ่มไฮเทคซ่ึง

เป็นสินค้าส่งออกหลักอาจยังคงได้รับการยกเว้นภาษี

U.S.: PMI
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Agri-Machinery, 
Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto Part,
Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances,
PCB, Data Center, Digital)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ณัฐชาติ วิรุฬหอัศว

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Food & Beverages, 
Restaurant, FTA)
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