
3 กุมภาพันธ์ 2569

ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย
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สหรัฐฯ: เฟดย ้ำว่ำทิศทำงดอกเบ้ียจะข้ึนอยู่กับข้อมูล

เศรษฐกิจท่ีเข้ำมำเป็นส ำคัญ โดยในการประชุมวันท่ี 28 

มกราคม เฟดคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ีระดับ 3.50-

3.75% โดยช้ีเศรษฐกิจยังโตดี ตลาดแรงงานทรงตัว 

ส่วนเงินเฟอ้ยังค่อนข้างสูง ขณะท่ีประธำนำธิบดีทรัมป์

เสนอชือ่ “เควิน วอร์ช” เป็นว่ำทีป่ระธำนเฟดคนใหม่โดย 

วอร์ช มีแผนปรับเปล่ียนระบบหรือ “regime change” 

และมีแผนจะลดงบดุลของเฟด อีกท้ังประเมินว่าการ

เพ่ิมข้ึนของผลิตภาพจะช่วยให้เงินเฟ้ออยู่ในระดับต ่า 

ท้ังนี ้ด้วยภำพรวมเศรษฐกิจที่ยังเติบโตและเงินเฟอ้ที่

สูงกว่ำเปำ้หมำย วิจัยกรุงศรีคำดว่ำเฟดมีแนวโน้มปรับ

ลดอัตรำดอกเบีย้ลงอีก 1-2 ครั้งในป ี2569 นอกจากน้ี

ส าหรับประเด็นความตึงเครียดระหวา่งสหรัฐฯ กับอิหร่าน 

แม้ผ่อนคลายลงหลังทรัมป์เปิดช่องเจรจาเรื่องข้อตกลง

นิว เค ลียร์ เ พ่ือห ลีก เ ล่ียงการ ใ ช้ก า ลังทหาร  แ ต่

สถานการณ์ยังคงมีความไม่แ น่นอนสูงจากการ

เตรียมพร้อมก าลังทหารของท้ังสองฝ่าย

จีน: ก ำไรภำคอุตสำหกรรมในปี 2568 พลิกกลับมำ

ขยำยตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 4 ปีท่ี 0.6% YoY โดยได้

แรงหนุนจากกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ และการถลุงและแปรรูป

โลหะท่ีไม่ใช่เหล็ก ซ่ึงขยายตัวสูง รวมถึงเครื่องจักรและ

อุปกรณ์ไฟฟา้ และยานยนต์ ท่ีสามารถพลิกกลับมาเป็น

บวก อย่างไรก็ตาม อุตสาหกรรมเกินกว่ากึ่งหนึ่งยังคง

เผชิญกับก าไรที่หดตัว ความหวังส า คัญจึงอยู่ที่

มาตรการควบคุมการแข่งขันทางด้านราคา และการ

บรรเทาปัญหาอุปทานส่วนเกิน ซึ่งต้องอาศัยเวลา และ

อาจสร้างแรงกดดันต่อภาคอุตสาหกรรมในระยะสั้น

เศรษฐกิจไทยฟื้ นในไตรมำสสุดท้ำยของปี 2568 แต่มี

แนวโน้มชะลอลงในปีน้ี ธนาคารแห่งประเทศไทย 

(ธปท.) รายงานเครื่องช้ีเศรษฐกิจในไตรมาส 4 ปี 

2568 ภาพรวมอุปสงค์ท้ังในและต่างประเทศปรับดีข้ึน

จากไตรมาสก่อน โดยการส่งออกสินค้าและรายรับภาค

การท่องเ ท่ียวเ พ่ิมข้ึน ขณะเดียวกันการบริ โภค

ภาคเอกชนได้แรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 

และการลงทุนภาคเอกชนขยายตัวในหมวดเครื่องจักร

และอุปกรณ์

จำกพัฒนำกำรเชิงบวกของเครือ่งชี้เศรษฐกิจในไตร

มำสสุดท้ำยของปีก่อน ท ำให้เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้ม

หลีกเลี่ยงกำรเข้ำสู่ภำวะถดถอยเชิงเทคนิค หลังจำก

ไตรมำส 3 หดตัว (-0.6% QoQ)_สอดคล้องกับ

มุมมองของส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง (สศค.) ซึ่ง

ประเมินว่ำแรงส่งจำกไตรมำสสุดท้ำยจะช่วยหนุนให้

เศรษฐกิจท้ังปี 2568 ขยำยตัวที ่2.2% (สภำพัฒน์ฯ 

จะประกำศอย่ำงเป็นทำงกำรวันที่ 16 กุมภำพันธ์) 

ส ำหรับปี 2569 วิจัยกรุงศรีประเมินเศรษฐกิจมี

แนวโน้มเติบโตชะลอลงที ่1.8% ท่ำมกลำงช่วงเปลีย่น

ผ่ำนซึง่เผชิญแรงกดดันจำกหลำยด้ำน ท้ังกำรเติบโต

ของเศรษฐกิจโลกที่ต ่ำ ผลกระทบเต็มปีจำกกำรปรับ

ขึ้นภำษีของสหรัฐฯ ควำมเสี่ยงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ 

ปัญหำเชิงโครงสร้ำงภำยในประเทศ รวมถึงข้อจ ำกัด

ของนโยบำยกำรคลังและกำรเบิกจ่ำยภำครัฐในช่วง

รัฐบำลรักษำกำร

สหรัฐฯ ประกำศช่ือประธำนเฟดคนใหม่ ด้ำนจีนเผยก ำไรภำคอุตสำหกรรมเร่ิมฟื้ นตัวแต่ยังไม่ทั่วถึง ส่วนเศรษฐกิจไทยช่วงปลำยปี 68 ได้แรงหนุนจำกอุปสงค์ทั้งในและต่ำงประเทศ

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

Thailand: Private Consumption and 
Private Investment Indices

Source: BOT

US: GDP Growth Rate

%QoQ

4.4

Source: Investing.com

Source: NBS

China: Industrial Profit (%YoY)

Sector 2022 2023 2024 2025

Total -4.0 -2.3 -3.3 0.6

Mining 48.6 -19.7 -10.0 -26.2

Chemical Material & 
Product

-8.7 -34.1 -8.6 -7.3

Non-metallic Mineral 
Product

-15.5 -23.9 -45.1 -1.7

Fabricated Metal Product -10.5 4.5 -2.1 -7.5

%YoY



วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนำธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญำ มิ่งสกุล

นักวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรำนนท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (Healthcare, Mobile Operators)

พุทธชำด ลุนค ำ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรำ กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture)

เฑียร เทียมศักด์ิ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Energy, Petrochemicals)

จุไรลักษณ์ พลศรี

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส (พยากรณ์ตัวเลขเศรษฐกิจ)

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนำลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชำติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค ำสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (ESG)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศำล

นักวิเคราะห์ (Automobile,
Electronics & Electrical Appliances)

วนิชำ ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

รพีภูมิ ลำภมำก

นักวิเคราะห์ (Agriculture, Food & Beverages)

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยำ สำตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

ดร.พิมพ์นำรำ หิรัญกสิ

รักษาการผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐำ ธำระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

วณัช บัณฑิตำโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์
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