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แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทยปี 2567-2569

ภาพรวมแนวโน้มอุตสาหกรรมไทยในระยะ 3 ปีข้างหน้าจะพิจารณาครอบคลุมท้ังโอกาสและปัจจัยท้าทายที่สะท้อนความน่าสนใจ 
(Attractiveness) ในการท าธุรกิจของแต่ละอุตสาหกรรม ซึ่งขึน้อยู่กับปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาค และปัจจัยภายในเฉพาะ
ด้านของอุตสาหกรรมน้ัน

 ปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาค

 เศรษฐกิจโลกปี 2567-2569: มีแนวโน้มเติบโตต ่า ผลบวกจากการเปิดประเทศทยอยลดลงผนวกกับกระแส
Fragmented globalization อาจรุนแรงขึน้ 

 เศรษฐกิจโลกในระยะ 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มเติบโตต ่าเฉล่ียเพียง 3.1% แมใ้กลเ้คียงกับ 3.0% ในปี 2566 แต่ต  ่ากว่าค่าเฉล่ีย 
10 ปีในช่วงก่อน COVID-19 ท่ีราว 3.7% โดยผลเชิงบวกจากการเปิดประเทศและมาตรการกระตุน้ช่วง COVID-19 จะทยอยหมดลง 
ขณะที่ผลเชิงลบจากหลายปัจจยัอาจบั่นทอนการเตบิโต ทัง้การชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน ความเส่ียงต่อภาวะถดถอยในยุ โรป  ภาวะ
ภยัแลง้หรือปรากฏการณ ์El Nino ความไม่สงบในหลายภมูิภาคซึง่กระทบตอ่ภาคการคา้และวกิฤตพลงังาน การแบ่งขัว้ทางเศรษฐกิจ
ซึง่น าโดยสหรฐัฯและจีน ซึง่จะส่งผลกระทบตอ่หว่งโซอ่ปุทานโลก และอาจท าใหค้วามแตกแยกของกระแสโลกาภิวตัน ์ (Fragmented 
Globalization) สรา้งแรงกระเพ่ือมต่อการคา้และการลงทนุทั่วโลก นอกจากนี ้การใชน้โยบายอตัราดอกเบีย้สูงในปี 2566-2567 จะ
กระทบตอ่ตน้ทนุและภาระหนีข้องภาครฐัและเอกชน โดยภาพรวมแลว้ เศรษฐกิจโลกยงัเส่ียงท่ีจะซบเซา อย่างไรก็ตาม แรงกดดนัเงิน
เฟ้อท่ีมีแนวโนม้บรรเทาลงในปี 2567 จะช่วยเปิดทางใหป้ระเทศแกนหลกัสามารถปรบัลดดอกเบีย้เพ่ือประคองมิใหเ้ศรษฐกิจอ่อนแอ
ยาวนาน

Source: IMF World Economic Outlook (October 2023), except China’s growth projected in November 2023

Figure 1: GDP Growth (%) 
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 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2567-2569 มีแนวโน้มขยายตัวต ่ากว่าค่าเฉลี่ยระยะยาว โดยคาดว่าอตัราการเติบโตทางเศรษฐกจิจะชะลอ
ลงจาก 2.1% ในปี 2566 เหลือ 1.5% ในปี 2567 ก่อนจะกระเตือ้งขึน้สู่ 1.8% ในปี 2568 และ 2.1% ในปี 2569 แต่ยังต  ่ากว่าอตัราการ
เตบิโตเฉล่ียช่วงก่อน COVID-19 ในช่วงปี 2553-2562 ท่ี 2.3% ขณะที่อตัราเงินเฟ้อคาดว่าจะชะลอลงสู่ระดบัเป้าหมายท่ี 2% ในปี 2568 
ดา้นธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) อาจจ าเป็นตอ้งคงอตัราดอกเบีย้นโยบายในระดบัสูงต่อเน่ืองจนถึงช่วงกลางปี 2567 ซึ่งจะส่งผลใหก้าร
บรโิภคและการลงทนุชะลอตวั รวมทัง้การวา่งงานเพิ่มขึน้ในช่วงปี 2567 ส าหรบัในปี 2568-2569 การเติบโตทางเศรษฐกิจมีแนวโนม้ปรบั
ดีขึน้บา้งเน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อท่ีคลายลง นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจหลงัการเลือกตัง้ใหญ่ปี 2567 และการทยอยลดอัตราดอกเบีย้ โดย
คาดว่าเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบีย้ลงสู่ระดับ 4.5% ในปี 2567 และ 2.5% ในปี 2568 ซึ่งเป็นระดับท่ีเหมาะสมต่อการเติบโตของ
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ในระยะยาว อย่างไรก็ตาม ระดบัหนีส้าธารณะท่ีสูงมากหลงั COVID-19 รวมถึงประเด็นความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตร์
และการแบง่ขัว้ทางเศรษฐกิจของโลกจะยงัคงเป็นความเส่ียงตอ่เศรษฐกิจสหรฐัฯ ในระยะกลาง-ยาว

 เศรษฐกิจยูโรโซนมีแนวโน้มซบเซาต่อเน่ืองหลังเสี่ยงต่อภาวะถดถอยอย่างอ่อนในคร่ึงหลังปี 2566 โดยคาดว่าในช่วงปี 2567-
2569 เศรษฐกิจจะขยายตวัเฉล่ียเพียง 1.6% ตอ่ปี ชะลอลงแรงจากท่ีขยายตวั 3.3% ในปี 2565 จากผลพวงของสงครามรสัเซีย-ยูเครนท่ี
กระทบตอ่การคา้และแหล่งพลงังาน ประกอบกบัอตัราดอกเบีย้ท่ีอยู่ในระดบัสูง ส่งผลใหภ้าคธุรกิจมีแนวโนม้ชะลอแผนการลงทนุออกไป 
การบริโภคภาคครัวเรือนท่ีมีแนวโน้มอ่อนแอ ส่วนการส่งออกเผชิญแรงกดดันจากความอ่อนแอของอุปสงคโ์ลก โดยภาพรวมแล้ ว 
เศรษฐกิจยูโรโซนจึงมีแนวโนม้เขา้สู่ภาวะถดถอยอย่างอ่อน (Mild recession) ในครึ่งหลังปี 2566 ก่อนท่ีจะฟ้ืนตวัอย่างชา้ๆ ในช่วงปี 
2567-2569 จากผลของฐานต ่า (Low-base effect) ภาวะเงินเฟ้อท่ีบรรเทาลง รวมถึงทิศทางนโยบายการเงินท่ีอาจผ่อนคลายลงเพ่ือพยุง
เศรษฐกิจ โดยธนาคารกลางยโุรป (ECB) มีแนวโนม้ที่จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายภายในช่วงกลางปี 2567

 เศรษฐกิจญี่ปุ่น เผชิญแรงกดดันจากอุปสงคโ์ลกที่ชะลอตัว โดยคาดว่าอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจมีแนวโนม้ชะลอลงต่อเน่ือง
จาก 2.0% ในปี 2566 สู่ระดบั 1.0% 0.7% และ 0.5% ในช่วงปี 2567-2569 ตามล าดบั ท่ามกลางการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกและ
ความทา้ทายจากอุตสาหกรรมยานยนตไ์ฟฟ้า (EVs) ราคาถูกจากจีนซึ่งจะกดดนัต่อการส่งออกของญ่ีปุ่ นในระยะกลาง -ยาว อย่างไรก็
ตาม การบรโิภคภาคครวัเรือนในปี 2567 คาดว่าจะทยอยฟ้ืนตวัจากการเพิ่มขึน้ของอตัรารายไดท่ี้แทจ้ริง มาตรการช่วยเหลือจากรฐับาล 
รวมถึงการฟ้ืนตวัท่ีมีความต่อเน่ืองของภาคท่องเท่ียว จะเป็นปัจจัยท่ีช่วยประคับประคองการเติบโตของเศรษฐกิจญ่ี ปุ่ นในช่วง 3 ปี
ขา้งหนา้ ทัง้นี ้จากคา่จา้งแรงงานท่ีมีแนวโนม้ปรบัเพิ่มขึน้และคาดหนนุใหอ้ตัราเงินเฟ้อระยะยาวบรรลุเป้าหมายท่ี 2.00% ธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่ น (BOJ) มีแนวโนม้ท่ีจะเริ่มทยอยลดระดบัความผ่อนคลายทางการเงินลงในปี 2567 ทัง้การยกเลิกนโยบายอัตราดอกเบีย้ติดลบ 
(NIRP) รวมถงึการปรบัเพิ่มเพดานกรอบบนของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ10 ปี 

 เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มชะลอตัวท่ามกลางปัญหาเชิงโครงสร้างและปัจจัยกดดันจากต่างประเทศ การเติบโตทางเศรษฐกิจของ
จีนคาดว่าจะชะลอลงจาก 5.4% ในปี 2566 สู่ระดบัเฉล่ีย 4.3% ต่อปีในช่วงปี 2567-2569 ซึ่งต  ่ากว่า 6.0-7.0% ในช่วงก่อนเกิดโรค
ระบาด ปัจจัยกดดันมาจากแนวโนม้การชะลอตวัของเศรษฐกิจและการคา้โลก วิกฤตในภาคอสังหาริมทรพัยข์องจีน ก าลังการผลิ ต
ส่วนเกินในหลายอุตสาหกรรม ปัญหาหนีข้องรัฐบาลทอ้งถิ่นและภาคเอกชน ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อภาคการเงิน ภาคธุรกิจแล ะภาค
ครวัเรือน นอกจากนี ้โครงสรา้งประชากรและการเขา้สู่สงัคมสูงวยั ยงัมีส่วนบั่นทอนการเติบโตทางเศรษฐกิจของจีน อย่ างไรก็ตาม ยงัมี
ปัจจัยท่ีช่วยประคับประคองมิใหเ้ศรษฐกิจชะลอตวัแรง อาทิ แรงหนุนจากการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน การสนับสนุนภาคก ารผลิตท่ี
เก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยีและการรกัษาสิ่งแวดลอ้ม ตลอดจนนโยบายการเงินการคลงัแบบเจาะจงเป้าหมาย ทัง้นี ้ยงัตอ้งระวั งปัจจยัเส่ียง
ในระยะขา้งหนา้ ไดแ้ก่ ความตงึเครียดระหวา่งจีนกบัไตห้วนั และจีนกบัสหรฐัฯ ที่อาจทวีความรุนแรงจนเกิดการแบ่งขั้วชดัเจน สรา้งความ
เส่ียงตอ่เศรษฐกิจและการเงินโลก ตลอดจนภาวะชะงกังนัของหว่งโซอ่ปุทานโลกโดยเฉพาะสินคา้ในกลุ่มเทคโนโลยี 
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Figure 2: Share of Service Sector in GDP

 การเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างของเศรษฐกิจโลก ส่งผลต่อทิศทางธุรกิจ/อุตสาหกรรมในระยะข้างหน้า

Source: World Bank, Office of the National Economic and Social Development
Council (NESDC)

หลังวิกฤต COVID-19 บรรเทาลง ภาคบริการนับว่ามีบทบาทส าคัญในการขับเคลื่อนการเติบโตของเศรษฐกิจไทย ผ่านการ
ฟ้ืนตวัของภาคทอ่งเท่ียวและธุรกิจบรกิารท่ีเก่ียวเน่ือง หากมองในระยะขา้งหนา้ ระบบเศรษฐกิจท่ีพึ่งพาธุรกิจบริการแบบดัง้เดิมจดัว่ามี
ความเส่ียงสงู เน่ืองจากมีความเปราะบางต่อปัจจยัแวดลอ้มทัง้ภายในและภายนอกประเทศ (อาทิ การเมือง เศรษฐกิจโลก โรคระบาด
และภัยธรรมชาติ) ประเทศไทยจึงจ าเป็นต้องเร่งยกระดับสู่ธุรกิจบริการสมัยใหม่ โดยน าเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร 
(Information Communication Technology) เขา้มาสรา้งมูลค่าเพิ่มใหก้ับ (1) ธุรกิจบริการแบบดัง้เดิมท่ีไทยมีความสามารถในการ
แข่งขนัสงู (อาท ิการทอ่งเท่ียวมลูคา่สงู และการทอ่งเท่ียวเชิงสุขภาพ) ซึ่งเป็นภาคธุรกิจท่ีตอ้งใชส้ินคา้และบริการในสาขาอ่ืนเป็นปัจจยั
การผลิต และ (2) ภาคอตุสาหกรรมการผลิตตัง้แตต่น้น า้ (อาท ิการวจิยัและพฒันา การออกแบบ และการจดัหาวตัถุดิบ) จนถึงปลายน า้ 
(อาทิ การขนส่งและกระจายสินคา้ การสรา้งแบรนดส์ินคา้ และการบริการหลงัการขาย) เพ่ือใหเ้ศรษฐกิจไทยมีความยืดหยุ่นต่อปัจจยั
เชิงลบท่ีมากระทบ และสามารถเตบิโตไดอ้ย่างยั่งยืนมากขึน้

การเพิ่มสัดส่วนภาคบริการต่อ GDP ของไทยอาจท าได้ช้า เน่ืองจาก (1) ไทยขาดความพร้อมด้านทักษะแรงงานที่เกี่ยวกับ
เทคโนโลยี จงึขาดแรงผลกัดนัในการพฒันานวตักรรมใหม่ และขาดสภาพแวดลอ้ม (Ecosystem) ท่ีเหมาะสม อาท ิการวิจยัและพัฒนา 
และโครงสรา้งพืน้ฐานเพ่ืออ านวยความสะดวก (อาทิ กฎระเบียบ เทคโนโลยี เงินทนุ มาตรการจูงใจ และขอ้มลูเชิงลึก) และ (2) ไทยมี
กฎระเบียบและนโยบายที่เป็นอุปสรรคต่อการลงทุนจากต่างชาติในภาคบริการค่อนข้างมากเมื่อเทียบกับประเทศพัฒนา
แล้ว สะทอ้นจากค่าดชันีขอ้จ ากดัการประกอบกิจการภาคบริการ (Services Trade Restrictiveness Index โดย OECD) ปี 2565 ซึ่ง
ไทยอยู่อนัดบัท่ี 50 จากกลุ่มตวัอย่าง 51 ประเทศ แสดงถึงขอ้จ ากดัในการเขา้มาด าเนินธุรกิจภาคบริการของไทยสูงกว่าคู่แข่งเกือบทกุ
สาขา ท าใหก้ารเขา้มาของทนุและเทคโนโลยีท าไดจ้  ากดัไม่เอือ้ต่อการพฒันานวตักรรมในภาคบริการของไทย ภาครัฐและภาคธุรกิจ/
อุตสาหกรรมของไทยจงึต้องเร่งแก้ไขเพื่อปรับสู่เศรษฐกิจที่ขับเคลื่อนด้วยภาคบริการ (Service-based Economy) ซึ่งจะช่วย
ให้เศรษฐกิจไทยเตบิโตได้ต่อเน่ืองในระยะข้างหน้า

 โครงสร้างเศรษฐกิจโลกปรับสู่ภาคบริการมากขึ้น ภาคบริการนับว่ามีบทบาทส าคัญทัง้ดา้นรายไดแ้ละการจ้างงาน ช่วยเพิ่ม
ประสิทธิภาพแก่ภาคอุตสาหกรรมการผลิตและความสามารถในการแข่งขัน ทัง้ยงัช่วยขับเคล่ือนการเติบโตของระบบเศรษฐกิจ โดย
บรกิารหลายดา้น เช่น บริการดา้นการขนส่ง การเงิน และโทรคมนาคมจดัเป็นปัจจยัการผลิตขัน้กลางท่ีจ าเป็นต่อภาคการผลิต ส าหรบั
ภาคบรกิารของไทยมีบทบาทเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง โดยมีมูลค่าอยู่ท่ี 
60.2% ของ GDP (ปี 2565) (ภาพท่ี 2) และมีสดัส่วนการจา้ง
งานอยู่ท่ี 53% ของก าลังแรงงานทัง้หมด ซึ่งนับว่ายังห่างอยู่
มากเม่ือเทียบกบัประเทศพฒันาแลว้ อาท ิสหรฐัฯ และอังกฤษ 
ซึง่มีสดัส่วนภาคบรกิารสงูเฉล่ีย 75% ของ GDP และมีสดัส่วน
การจ้างงานเกิน 70% ของการจ้างงานรวม นอกจากนี ้ภาค
บริการของไทยยังอิ งกับธุ รกิจแบบดั้ง เดิม  (Traditional 
services) โดยเฉพาะธุรกิจบริการท่องเท่ียวและธุรกิจท่ีใช้
แรงงานทักษะต ่าเป็นหลัก อาทิ ภาคคา้ส่ง-คา้ปลีก โรงแรม
และร้านอาหาร ขณะท่ีประเทศพัฒนาแล้วจะอิงกับธุรกิ จ
บริการสมัยใหม่ (Modern_services)_อาทิ บริการด้าน IT 
ลิขสิทธ์ิทางปัญญาและการเงิน ซึ่งใช้เทคโนโลยีและทักษะ
แรงงานขัน้สงู จงึสามารถสรา้งมลูคา่เพิ่มใหแ้ก่ระบบเศรษฐกิจ
ไดม้าก
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 เทคโนโลยีสมัยใหม่ก าลังเป็นปัจจัยต้นน ้าหลักของโลกอุตสาหกรรมยุคใหม่ที่แข่งขันด้วยความเป็นอัจฉริยะ เพื่อสร้าง
มูลค่าเพิม่ทีย่ั่งยนืพร้อมกับตอบโจทยด้์านสิ่งแวดล้อม โดยเทคโนโลยีส าคญัท่ีจะขบัเคล่ือนภาคธุรกิจในช่วง 3 ปีหนา้ มีดงันี ้

 Artificial intelligence (AI) หรือปัญญาประดิษฐ ์และ Generative AI (GenAI) หรือปัญญาประดิษฐนั์กสร้าง: เทคโนโลยี AI
โดยเฉพาะ GenAI เป็นเทคโนโลยีท่ีมาแรงในช่วงปีท่ีผ่านมา โดย GenAI เป็นเทคโนโลยี AI ประเภทหนึ่งท่ีสามารถสรา้งผลลพัธ์
ใหม่ที่ไม่เคยมีมาก่อนภายใตข้อ้มลูท่ีมีอยู่ (Existing data) โดยใชค้วามคิดสรา้งสรรค ์ซึ่งเดิมถือเป็นจุดแข็งส าคญัท่ีมีอยู่ในมนษุย์
เท่านั้น  GenAI_สามารถสรรคส์รา้งผลลัพธ์ (Output)_ไดห้ลากหลายรูปแบบ ไม่ว่าจะเป็นตัวอักษรท่ีเป็นข้อความโดยใช้การ
ประมวลผลและตอบค าถาม รูปภาพ เสียง วีดิโอ งานออกแบบดีไซน์ โค้ดโปรแกรมคอมพิวเตอร์ รวมถึงข้อมูลสังเคราะห ์
(Synthetics_data)_เป็นตน้ ทัง้นี ้GenAI_จะสามารถน าไปประยุกตใ์ชไ้ดก้บัอุตสาหกรรมท่ีหลากหลาย ตลอดจนช่วยลดขัน้ตอน
ตา่งๆ ในการท างานทั่วไปไดด้ว้ย

 The Internet of Things (IoT): จะเนน้การพฒันาระบบ Sensors เพ่ือเช่ือมโยงขอ้มลูจากอปุกรณเ์ขา้กบัระบบบริหารจดัการต่างๆ 
ในโรงงานอัจฉริยะของอุตสาหกรรมการผลิตท่ีใชเ้ทคโนโลยีขัน้สูง เช่น กลุ่มยานยนตแ์ละชิน้ส่วน อิเล็กทรอนิกส ์รวมถึงการใช้
รว่มกบั AI ในธุรกิจบรกิารท่ีตอ้งการความรวดเรว็และแม่นย า เช่น โรงพยาบาล และทา่อากาศยาน เป็นตน้

 Robotics: การใชหุ้่นยนตแ์ทนแรงงานมนุษย์จะแพร่หลายมากขึน้ทั่วโลกทัง้ในภาคการผลิตและบริการ เม่ือปัญหาข าดแคลน
แรงงานรุนแรงขึน้ในสงัคมผูส้งูอาย ุโดยเฉพาะในงานท่ีมีขัน้ตอนชดัเจน เช่น บริการความสะดวกในสนามบินหรือศูนยก์ารคา้ งาน
เส่ียงตอ่ความปลอดภยั เช่น การเคล่ือนยา้ยสิ่งของในธุรกิจโลจิสติกส ์รวมทัง้ใชใ้นงานระบบอตัโนมตัิของภาคอุตสาหกรรม โดยปี 
2565_ไทยมีการติดตัง้หุ่นยนต์ใช้งานในอุตสาหกรรมประมาณ 3,300 ตัว อยู่ในอันดับ 14 ของโลก และอันดับ 2 ในเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้รองจากสิงคโปร ์(ท่ีมา: International Federation of Robotics) 

 Blockchain:_เป็นเทคโนโลยีท่ีก าลงัมีบทบาทมากขึน้ทัง้ในภาคการเงินและธนาคาร ไปจนถึงธุรกิจบนัเทิงและเกมส์ออนไลนผ์่าน
การพฒันาแพลตฟอรม์เพ่ือออกแบบการใหบ้ริการในรูปแบบใหม่ๆ โดยมลูค่าการใชจ้่ายในโซลูชั่น Blockchain ของโลกคาดว่าจะ
เพิ่มขึน้ 22.3% เป็น 23.3 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัในปี 2566 (efinancethai.com)

 3D printing: ก าลงัถกูใชเ้พิ่มขึน้มากขึน้ในงานออกแบบสินคา้ปริมาณมากๆ ตามความตอ้งการท่ีหลากหลายของลูกค้า โดยเนน้การ
ผลิตท่ีตอ้งอาศยัความรวดเร็ว แม่นย า ดว้ยตน้ทุนการผลิตต่อหน่วยท่ีต  ่า ไดแ้ก่ การผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส ์เครื่องมือแพทย ์
จนถงึอปุกรณก์่อสรา้ง 

 Drone: เนน้สู่โดรนขบัเคล่ือนอตัโนมัติดว้ยพลงังานไฟฟ้าท่ีปลอดมลพิษมากขึน้ โดยปัจจุบนัมีการพัฒนาต่อยอดเป็นโดรนโดยสาร
และโดรนขนส่งสินคา้ในเชิงพาณิชยท่ี์ก าลงัแพรห่ลายในประเทศญ่ีปุ่ น จีน และยโุรป

 Synthetic biology: เทคโนโลยีดา้นชีววิทยาสงัเคราะหใ์นการออกแบบและดดัแปลงพนัธุกรรมที่ก  าลงัมีบทบาทมากในอุตสาหกรรม
อาหารแหง่อนาคต อาท ิการผลิตเนือ้สงัเคราะหจ์ากการเพาะเลีย้งสเต็มเซลลข์องสตัวต์น้แบบ หรือการใชพื้ชผลิตเนื้อสตัวเ์ทียมตอบ
โจทยก์ลุ่มผูบ้รโิภคท่ีเนน้ดแูลสขุภาพโดยเฉพาะกลุ่มผูส้งูอายุท่ีตอ้งการลดการบรโิภคเนือ้สตัว์

 Carbon Capture and Storage: CCS เป็นหนึ่งในเทคโนโลยีสีเขียวตอบโจทยก์ระแส ESG (Environment, Social, Governance) 
มุ่งสู่อตุสาหกรรมคารบ์อนต ่า  CCS จะเขา้มามีบทบาทมากขึน้โดยเฉพาะในอตุสาหกรรมหนกั อาทิ ปิโตรเลียม พลาสติก และซีเมนต ์
เพ่ือช่วยดกัจบัคารบ์อนไม่ใหถ้กูปล่อยสู่ชัน้บรรยากาศ โดยใชอุ้ปกรณแ์ยกคารบ์อนก่อนน าไปกกัเก็บในชัน้หินใตบ้าดาล ซึ่งคารบ์อน
ท่ีกกัเก็บบางส่วนยงัสามารถน ากลบัมาใชป้ระโยชนไ์ด ้เช่น การฉีดคารบ์อนลงในบ่อน า้มนัเพ่ือเพิ่มปริมาณการผลิตน า้มนั กรณีของ
ไทย บริษัท ปตท.สผ. ไดศ้กึษาแนวทางประยุกตใ์ช ้CCS ในอุตสาหกรรมปิโตรเลียมตัง้แต่ปี 2564 และคาดว่าสามารถน ามาใชไ้ดท่ี้
แหล่งก๊าซธรรมชาตใินปี 2569
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 การแบ่งข้ัวอ านาจภายใต้สงครามเทคโนโลยีท าให้
ห่วงโซ่มูลค่าโลกส้ันลง แรงปะทจุากการแข่งขนัเพ่ือแย่ง
ชิงความเป็นเจา้อ  านาจทางเทคโนโลยีของกลุ่มประเทศ
มหาอ านาจทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะสหรัฐฯ และจีน 
ยงัคงมีแนวโนม้เกิดขึน้ต่อเน่ือง เม่ือสินคา้กลุ่มเทคโนโลยี
ขั้นสูงก าลังเป็นแรงขับเคล่ือนส าคัญของมูลค่าเพิ่มใน
ภาคอตุสาหกรรมของโลก โดยเฉพาะสินคา้อิเล็กทรอนิกส์
ท่ีเนน้อุปกรณอ์ัจฉริยะ หรือยานยนตซ์ึ่งหนัไปสู่ยานยนต์
ไฟฟ้า ลว้นตอ้งอาศยัการพัฒนาเซมิคอนดักเตอรข์ั้นสูง
เป็นชิน้ส่วนตน้น า้ การแข่งขนักนัพัฒนาพรอ้มกบัการกีด
กนัคู่แข่งไม่ใหเ้ขา้ถึงเทคโนโลยีตน้น า้ ท  าใหเ้กิดการแบ่ง
ขั้วอ  านาจทางเศรษฐกิจ (Decoupling)_ชัดเจนมากขึน้ 
ห่วงโซ่การผลิตของโลกจึงมีแนวโนม้หนัมาพึ่งพาเฉพาะ
ในกลุ่มประเทศพันธมิตรทางการคา้หรือภายในภูมิภาค
มากกว่าการเช่ือมโยงผ่าน Global_sourcing_ภายใต ้
Global value chain (GVC) ในลกัษณะเต็มรูปแบบอย่าง
เดิมซึ่งยังเอือ้ประโยชน์ต่อประเทศมหาอ านาจได้อย่าง
จ ากดั จากรายงาน Asian Development Bank (ADB) 
2023 พบวา่ ในช่วงท่ีผ่านมา การเขา้ร่วม  GVC ยงัส่งผล
ต่อการเพิ่ม GDP_ต่อหัวของประเทศท่ีมีรายไดสู้งไดไ้ม่
มากเท่ากับกลุ่มประเทศก าลังพัฒนา (ภาพท่ี 3)_ปัจจัย
ขา้งตน้ท าใหมู้ลค่าการคา้ภายใตห้่วงโซ่คุณค่าของโลกมี
แนวโนม้กระจุกตวัอยู่ในคู่พันธมิตรของแต่ละขั้วอ  านาจ
ทางเศรษฐกิจมากขึ ้น อาทิ สหรัฐฯ กับยุโรป จีนกับ
อาเซียน หรือ ญ่ีปุ่ นกับอาเซียน ขณะท่ีมูลค่าการค้า
ระหว่างมหาอ านาจทางเศรษฐกิจดว้ยกัน ไดแ้ก่ สหรัฐฯ 
จีน และญ่ีปุ่ น อาจหดแคบลง (ภาพท่ี 4) ซ่ึงจะบั่นทอนให้
ห่วงโซ่มูลค่าของโลกสัน้ลง โดยห่วงโซ่ที่หดสัน้ลงอาจ
เกิดขึ้นไดจ้าก 3 กรณี ไดแ้ก่ (1)_Re-shoring เป็นการ
ยา้ยฐานกลับไปผลิตในประเทศ (Made-at-home)_(2) 
Near-shoring_เป็นการเชื่อมโยงห่วงโซ่การผลิตภายใน
ภูมิภาค เดียวกัน และ  (3)_Friend-shoring_เ ป็นการ
เชือ่มโยงหว่งโซ่การผลิตกบัเฉพาะประเทศทีเ่ป็นพนัธมิตร 
ซึง่การหดสัน้ลงของหว่งโซก่ารผลิตจากแต่ละกรณีขา้งตน้ 
จะส่งผลใหห้ว่งโซม่ลูคา่โลกโดยรวมในปี 2578 มีแนวโนม้
หดตวัไดถ้ึง -4.5% -7.3% และ -9.0% ตามล าดบั เม่ือ
เทียบกบัห่วงโซ่มลูค่าโลกในกรณีปกติท่ีไม่มีขอ้จ ากดัจาก
การแบง่ขัว้อ  านาจใดๆ (ภาพท่ี 5)

Figure 5: Global Value Chain Participation Forecast
by Type of Geopolitical Intervention, 2035

Figure 3 : Global Value Chain Participation 
has a Nonlinear Relationship with per Capita GDP, 1990–2015

High-income / 
Developed Countries

Source: Asian Development Bank (ADB), 2023

Figure 4: Changes of Trade Flow Impacted by Geopolitical Tension, 
2031

Source: Boston Consulting Group (BCG), 2023

Source: ADB, 2023

% Change from 
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Figure 7: Export Value Under FTA of Thailand

(USD, m)

Source: Department of Foreign Trade (DFT)

Figure 6 : The RCEP, the world’s largest FTA, covering about 
30% of both global GDP and global trade in 2022

Source: UNCTAD Stat, Krungsri Research

1/  ปัจจบุนัไทยมี FTA 14 ฉบบั กบั 18 ประเทศ ไดแ้ก่ อาเซียน (AFTA) อาเซียน-จีน (ACFTA) ไทย-อินเดีย (TIFTA) อาเซียน-อินเดีย (AIFTA) ไทย-ออสเตรเลยี (TAFTA) อาเซียน-ออสเตรเลยี-นิวซีแลนด์ (AANZFTA) ไทย-ญ่ีปุ่ น (JTEPA) 
อาเซียน-ญ่ีปุ่ น (AJCEP) อาเซียน-เกาหล ี(AKFTA) ไทย-เปรู (TPCEP) ไทย-ชิล ี(TCFTA) ไทย-นิวซีแลนด ์(TNZCEP) อาเซียน-ฮ่องกง (AHKFTA) และความตกลงหุน้สว่นทางเศรษฐกิจระดบัภูมิภาค (RCEP)

2/  RCEP (Regional Comprehensive Economic Partnership) มีสมาชิก 15 ประเทศ ดงันี ้ บรูไน กมัพชูา สปป.ลาว สงิคโปร ์ไทย เวียดนาม ออสเตรเลยี จีน ญ่ีปุ่ น นิวซีแลนด ์เกาหลใีต ้มาเลเซีย เมียนมา อินโดนีเซีย และฟิลปิปินส์
3/  EFTA (European Free Trade Area) คือ สมาคมการคา้เสรแีห่งยโุรป มีสมาชิก 4 ประเทศ ไดแ้ก่ ไอซแ์ลนด ์นอรเ์วย ์สวิตเซอรแ์ลนดแ์ละลกิเตนสไตน ์
4/  BRICS ประกอบดว้ย บราซิล รสัเซีย อินเดีย จีน และแอฟรกิาใต้
5/ USMCA (United States-Mexico-Canada Agreement) คือ ขอ้ตกลงการคา้แถบอเมรกิาเหนือ (เดิมคือ NAFTA) มีสมาชิก 3 ประเทศ ไดแ้ก่ สหรฐัอเมรกิา เม็กซิโก และแคนาดา
6/ BIMSTEC (Bay of Bengal Initiative for Multi-Sectoral Technical and Economic Cooperation) คือ กรอบความรว่มมือระดบัอนภุูมิภาคในอนทุวีปเอเชียใตแ้ละเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ประกอบดว้ย 7 ประเทศ คือ ไทย เมียนมา 

ศรลีงักา บงักลาเทศ อินเดีย ภูฏาน และเนปาล 

 การรวมกลุ่มการค้าช่วยเพิม่ศักยภาพให้สินค้าไทยสามารถแข่งขันในตลาดโลก (ภาพท่ี 6) ท่ีผ่านมา ไทยเขา้รว่มกลุ่มการคา้ทัง้
ระดบัทวภิาคีและพหภุาคี โดยมีขอ้ตกลง FTA กบัประเทศคูค่า้ 14 ฉบบั1/ รวม 18 ประเทศ ซึ่งรวมถงึความตกลงหุน้ส่วนทางเศรษฐกิจ
ระดบัภมูิภาค (RCEP)2/ และมีมลูคา่การคา้ในปี 2565 คดิเป็นสดัส่วน 60.9% ของการคา้ทัง้หมดของไทยกบัโลก ขณะที่ในช่วง 9 เดอืน
แรกของปี 2566 การส่งออกสินคา้ของไทยภายใตส้ิทธ์ิ FTA ลดลง -3.3% จากช่วงเดียวกนัปีก่อนตามภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตวั และ
มีสดัส่วนการใชส้ิทธิ 82.9% ของมลูคา่สินคา้ส่งออกท่ีไดร้บัสิทธิ FTA ทัง้หมด ส าหรบัอตัราการใชส้ิทธ์ิภายใตก้รอบ RCEP ยงัมีมลูคา่ไม่
มากนกั (ภาพท่ี 7) ส่วนหนึ่งเป็นผลจากอตัราภาษีส าหรบัสินคา้บางรายการยงัมีระดบัสงูกวา่กรอบ FTA อ่ืนๆ ส่งผลใหผู้ป้ระกอบการ
เลือกใช้ FTA อ่ืนเพ่ือส่งออกไปยงัสมาชิก RCEP อย่างไรก็ตาม อตัราภาษีภายใตก้รอบ RCEP จะทยอยลดลงเป็นขัน้บนัได จงึคาดว่า
การใชส้ิทธิจะปรบัเพิ่มขึน้ในปีถดัๆ ไป

ปัจจุบนั ไทยอยู่ระหว่างเจรจา FTA กบัคู่คา้ใหม่ อาทิ ไทย-สหรฐัอาหรบัเอมิเรตส ์(คาดบรรลุขอ้ตกลงปี 2566) ไทย-ศรีลงักาและไทย-
สมาคมการคา้เสรีแห่งยุโรป3/ (คาดบรรลุขอ้ตกลงปี 2567) ซึ่งทัง้ 3 ตลาดมีมลูค่าการคา้รวมกนัมากกว่า 5.4 แสนลา้นบาทในปี 2565 
และจะผลกัดนัใหไ้ทยมีสดัส่วนการคา้กบัประเทศท่ีมี FTA เพิ่มขึน้เป็น 66.7% (ท่ีมา: กรมเจรจาการคา้ระหวา่งประเทศ) แต่นบัว่ายงัห่าง
อยู่มากกบัสดัส่วนการคา้ภายใตส้ิทธ์ิ FTA ท่ีภาครฐัก าหนดไวท่ี้ 80% ภายในปี 2570

ในระยะขา้งหน้า ไทยมีแนวโน้มเขา้ร่วมเจรจาการคา้กับอีกหลายประเทศ อาทิ สหภาพยุโรป ประเทศทูรเ์คีย (ตุรกี) และปากีสถาน 
รวมถึงกลุ่ม "BRICS”4/ (ไทยอยู่ระหว่างรอตอบรบัเป็นสมาชิก) ซึ่งมีขนาดเศรษฐกิจประมาณ 26% ของเศรษฐกิจโลกและมีประชากร
มากกวา่ 40% ของประชากรโลก จะหนนุการเติบโตของภาคการคา้ระหว่างประเทศของไทยทัง้ดา้นการลดอุปสรรค เพิ่มความสามารถ
ในการแข่งขนั จนถึงการสรา้งอ านาจต่อรองทางเศรษฐกิจและการเมือง ในทางตรงขา้ม ก็อาจก่อใหเ้กิดตน้ทุนในการปรบัตั วส าหรบั
อตุสาหกรรมสาขาท่ีมีประสิทธิภาพต ่า หรืออาจถกูชิงส่วนแบง่ตลาดจากผูป้ระกอบการของประเทศท่ีมีศกัยภาพการผลิตสงูกวา่ไทย
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 การขับเคลื่อน ESG_ผ่านมาตรการด้านสิ่งแวดล้อมระหว่างประเทศมีแนวโน้มเข้มงวดขึ้น ท่ามกลางกระแสการเปล่ียนผ่านสู่
สังคมคารบ์อนต ่าทั่วโลก แมจ้ะช่วยผลักดนัใหภ้าคธุรกิจไทยเขา้ใกลเ้ป้าหมายดา้นความยั่งยืนเร็วขึน้ แต่ก็สร้ างความทา้ทายต่อการ
ปรบัตวัและเพิ่มภาระตน้ทนุแก่ผูป้ระกอบการในการปฏิบตัิตามกฎระเบียบดงักล่าว ล่าสุด สหภาพยุโรป (EU)_บงัคบัใชม้าตรการดา้น
สิ่งแวดล้อมที่มีความเขม้ข้นมากขึน้โดยการจัดเก็บค่าธรรมเนียมคารบ์อนก่อนขา้มพรมแดน (Carbon_Border_Adjustment_Mechanism: 
CBAM)_จากสินคา้น าเขา้ รวมถึงออกกฎหมายท่ีระบุใหพ้ิสูจนท่ี์มาของสินคา้ท่ีน ามาคา้ขายกับ EU_จะตอ้งไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการตดัไม้
ท  าลายป่า (EU_Deforestation_Regulation:_EUDR)_ซึ่งมาตรการเหล่านีจ้ะส่งผลกระทบต่อผูป้ระกอบการไทยทัง้ในภาคเกษตรกรรมและ
อตุสาหกรรมอย่างหลีกเล่ียงไม่ได ้

EU_CBAM_จดัเป็นมาตรการท่ีสรา้งความตื่นตวัแก่ภาคธุรกิจเป็นอย่างมาก เน่ืองจากเขา้สู่ระยะเปล่ียนผ่านเม่ือ 1 ตุลาคม 2566 ส่งผลใหผู้้
น  าเขา้สินคา้ 6 กลุ่ม ไดแ้ก่ ซีเมนต ์ไฟฟ้า ปุ๋ ย เหล็กและเหล็กกลา้ อะลูมิเนียม และไฮโดรเจน ตอ้งรายงานปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
ของสินคา้ท่ีน าเขา้มาใน EU และตัง้แต่ปี 2569 เป็นตน้ไป ผูน้  าเขา้สินคา้ของ EU จะตอ้งจ่ายราคาการปล่อยคารบ์อนของสินคา้น าเขา้ (ซือ้

Figure 8: Exports and Greenhouse Gas Emissions of CBAM Goods 

CBAM_Certificate) มาตรการดังกล่าวนับเป็นแรง
กดดันทางอ้อมต่อผู้ประกอบการไทย ดงันี ้(1) ภาระ
ต้นทุนทีเ่พ่ิมขึน้ ตัง้แตก่ารวดัปรมิาณก๊าซ รายงาน ทวน
สอบ จนถึงการจ่ายตน้ทุนของการปล่อยคารบ์อน และ
การเร่งพัฒนากระบวนการผลิตท่ีปล่อยคาร์บอนต ่า
โดยเฉพาะกลุ่มเหล็กและอะลูมิเนียมซึ่งมีสดัส่วนส่งออก
ไปยัง EU_1.5% และ 0.4% ของสินคา้ท่ีส่งออกไป EU
ทัง้หมด ตามล าดบั และมีการปล่อยคารบ์อนเขม้ข้นใน
กระบวนการผลิต โดย EU_ยังมีแนวโนม้ขยายขอบเขต
มาตรการไปยังสินค้ากลุ่มอ่ืนเพิ่มขึน้ในระยะข้างหน้า 
อาท ิพลาสตกิ และเคมีภณัฑ ์(2) ราคาสินค้าของไทยที่
ขายใน EU มีแนวโน้มปรับสูงขึ้น จึงอาจกระทบ
อปุสงคส์ินคา้ส่งออกจากไทยได ้และ (3) ไทยอาจถูกชิง
ส่วนแบ่งตลาดจากกลุ่มสินค้าที่ไม่สามารถน าเข้าไป
ขายใน EU ดา้นประเทศคูค่า้ส  าคญัของไทย เช่น สหรฐัฯ 
ก็เตรียมน ามาตรการ US CBAM มาใชเ้ช่นกนั
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ในระยะต่อไป คาดว่าจะมีการทยอยออกมาตรการเกี่ยวกับสิ่งแวดล้อมด้านอื่นๆ อย่างต่อเน่ืองเพื่อลดการปล่อยก๊าซเรือน
กระจก อาทิ ธุรกิจการบินตอ้งชดเชยและลดการปล่อยคารบ์อนส าหรบัการบินระหว่างประเทศ (CORSIA) ตัง้แต่ปี 2570 เป็นตน้ไป
ภาคธุรกิจของไทยจงึต้องตระหนักถึงความส าคัญและปรับกระบวนการด าเนินงานเพื่อให้สอดคล้องกับทิศทางดังกล่าว เพื่อ
เกาะเกี่ยวกระแสการเตบิโตของธุรกิจสีเขียวได้อย่างมีประสิทธิภาพ

Regulations Affected sectors 2023 2024 2025 2026 2027 2030 2050 
(carbon neutral)

2065 
(net zero)

EU CBAM
cement, electricity, fertilizer, iron and steel, 
aluminum, and hydrogen

transition phase 
(measurement and 

reporting of emission)

full implementation 
(measurement, reporting, verification, 

and pay of emission on exports)

EUDR
rubber, soy, cattle, palm oil, wood, cocoa, coffee, 
and some of their derived products

transition phase
full implementation 

(traceability of deforestation-free products) 

CCA 
(US CBAM)

fertilizer, hydrogen, cement, iron and steel, fossil 
fuels, refinery products, petrochemicals, adipic acid, 
glass products, paper and pulp, and ethanol

under review
tentative entry into force 

(pay of emission on exports)

CORSIA air transportation
pilot 

phase
voluntary 

carbon offsetting
mandatory

carbon offsetting

Table 1: Timeline of green regulations

Source: European Commission, Department of Trade Negotiations (DTN), The International Civil Aviation Organization (ICAO), Krungsri Research
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 ภัยแล้งส่งผลกระทบห่วงโซ่การผลิตอาหาร

ปี 2566 โลกเผชิญภาวะเอลนีโญ (El Niño) ต้ังแต่เดือนมิถุนายน สะทอ้นจากค่าดชันี Oceanic Niño Index (ONI) ซึ่งชีว้ดัการ
เปล่ียนแปลงของอณุหภมูิน า้ทะเลตอนกลางของมหาสมทุรแปซฟิิกเพ่ือสะทอ้นการเกิดปรากฏการณ ์El Niño (ONI > 0.5) และ La Niña 
(ONI < -0.5) โดยคา่ ONI ล่าสดุเดือนกนัยายน 2566 แตะระดบั 1.6 ดงัภาพท่ี 9 เขา้สู่ภาวะเอลนีโญระดบัรุนแรง (Strong El Niño) และ
มีแนวโน้มปรับสู่ระดับรุนแรงมาก (Very_strong) ในช่วงเดือนธันวาคม 2566_โดยพิจารณาจากเส้นค่าเฉล่ียแบบจ าลองเชิงพลวัต 
(Dynamic Average: DYN AVG) ตามคาดการณข์อง ENSO (El Nino-Southern Oscillation) ดงัภาพท่ี 10 ซึ่งประเมินความน่าจะเป็น
วา่ภาวะเอลนีโญจะครอบคลุมระยะเวลา 8-19 เดือน โดยอาจคงอยู่ถึงเพียงไตรมาสแรกของปี 2567 หรือยาวจนถึงสิน้ปี 2567 ซึ่งจะท า
ใหไ้ทยเส่ียงตอ่การเผชิญภยัแลง้ไดน้านถงึกลางปี 2568 ก่อนเขา้สู่ฤดฝูนรอบถดัไป

วจัิยกรุงศรีประเมินว่าภาวะเอลนีโญรอบนีจ้ะยาวนานต่อเน่ือง 1-2 ปี โดยจะส่งผลกระทบทางเศรษฐกิจในช่วงปี 2566-2568 ดงันี้
(1) ผลกระทบต่อผลผลิตทางการเกษตรและความม่ันคงทางอาหาร โดยพืชส าคัญท่ีคาดว่าจะมีผลผลิตลดลง ไดแ้ก่ ข้าว มัน
ส าปะหลัง อ้อย ยางพารา ปาลม์น า้มัน ซึ่งมีความอ่อนไหวต่อสถานการณ์ภัยแลง้ (ตารางท่ี 2) โดยผลผลิตเกษตรท่ีลดลงจะท าให้
อุตสาหกรรมต่อเน่ือง เผชิญปัญหาภาวะอุปทานขาดแคลน (Supply_shortage) และความกังวลดา้นความมั่นคงทางอาหาร (Food 
Securities) น าไปสู่การกกัตนุวตัถดุบิ ท  าใหร้ะดบัราคาของสินคา้เกษตรและสินคา้อุปโภดบริโภคขัน้ปลายน า้ปรบัสูงขึน้ (2) ผลกระทบ
ต่อห่วงโซ่อุปทานการผลิต การลดลงของผลผลิตเกษตรท าใหค้วามตอ้งการใชส้ินคา้ท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมตน้น า้ (Upstream industry)
อาท ิปุ๋ ย เครื่องจกัรการเกษตร และธุรกิจบริการทางการเกษตรลดลง ขณะเดียวกนัอุตสาหกรรมปลายน า้ (Downstream industry) ท่ีใช้
สินคา้เกษตรเป็นวตัถดุบิ ตอ้งเผชิญปัญหาขาดแคลนวตัถุดิบจนอาจตอ้งลดอตัราการใชก้  าลงัการผลิตหรือการจดัหาวัตถุดิบทดแทน ซึ่ง
ลว้นผลกัดนัใหต้น้ทนุการผลิตตอ่หน่วยสงูขึน้ และ (3) ผลกระทบของภัยแล้งต่อ GDP (ตารางที่ 3) วิจยักรุงศรีประเมินว่าภยัแลง้ครัง้นี ้
น่าจะส่งผลใหป้ริมาณฝนมีแนวโนม้ลดลง 10-15% ในปี 2566-2568 ท าให ้GDP ของไทยลดลงจากกรณีปกติ 0.13% ในปี 2566 และ 
0.3% ตอ่ปี ในปี 2567-2568

% Output Losses by 
Major Products

In 2023
In 2024-2025

(per year)

Rice (-4)-(-5)% (-2)-(-10)%

Cassava (-0.5)-(-4)% (-5)-(-13)%

Sugarcane N.A. (-5)-(-25)%

Rubber 0-(-0.5)% 0-(-2)%

Oil Palm 0-(-0.5)% (-1)-(-6)%

Table 2 : Expected Output Losses from the El Niño Table 3 : Projection of Economic Losses from Drought

Scenario of Drought Risk 
Base Case

Rainfall Drop 10-15%
Worst Case

Rainfall Drop 15-20%

Likelihood in 2024 High Low

Likelihood in 2025 Medium Low

Economic loss (BHT, m) 50,174 77,837

As percent of GDP 0.29 0.45

Figure 10 : Model Predictions of ENSO

Source: NOAA, Krungsri Research

Source: NESDC’s 2015 Input-Output Table, Office of Agricultural Economics
(OAE), Krungsri Research

Source: Calculated by Krungsri Research

Figure 9 : Oceanic Indices
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 เศรษฐกิจไทยปี 2567-2569: เติบโตเฉลี่ยเข้าใกล้ระดับศักยภาพท่ามกลางแรงกดดันจากภายในและภายนอกประเทศ 

Source: NESDC, Forecast by Krungsri Research

Figure 11: Thailand’s Real GDP

% YoY THB, trn

ในช่วงระยะ 3 ปีข้างหน้า แมภ้าพรวมเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ปรบัดีขึน้ ทว่าอตัราการเติบโตยงัค่อนขา้งต  ่าเม่ือเทยีบกบัเศรษฐกิจของ
ประเทศอ่ืนๆ ในภูมิภาคเดียวกนั เน่ืองจากยงัมีหลายปัจจยัทัง้ภายในและภายนอกที่อาจกระทบการขยายตวัของเศรษฐกิจไทย  อาทิ (1)
หนีค้รวัเรือนและตน้ทนุการกูยื้มที่อยู่ในระดบัสงู ซึง่อาจจ ากดัการใชจ้่ายของผูมี้รายไดน้อ้ยและ SMEs (2) ผลกระทบจากภยัแลง้ท่ีอาจทวี
ความรุนแรงในปี 2567 (3) หนีส้าธารณะที่ปรบัสงูขึน้จากการด าเนินนโยบายขบัเคล่ือนเศรษฐกิจซึ่งอาจกระทบต่อเสถียรภาพทางการคลงั
และความยืดหยุ่นของการใชจ้่ายภาครฐัในอนาคต (4) ปัญหาเชิงโครงสรา้ง เช่น โครงสรา้งประชากร (อตัราการเกิดลดลง การเขา้สู่สงัคมผู้
สงูวยัอย่างสมบรูณ ์การขาดแคลนแรงงาน) และความสามารถในการแข่งขนัท่ีลดลงในบางภาคอุตสาหกรรม และ (5) ปัจจยัภายนอก เช่น  
ผลกระทบจากอัตราดอกเบีย้ที่สูงต่อเน่ืองของประเทศแกนหลักอาจส่งผลใหอุ้ปสงคต์่างประเทศมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัชา้ การชะลอตวัของ
เศรษฐกิจจีนจากวิกฤตในภาคอสังหาริมทรพัย ์ การแบ่งขัว้ทางเศรษฐกิจที่น  าโดยสหรฐัฯ และจีน และความขัดแยง้ทางภูมริฐัศาสตร ์ 
ปัจจยัเหล่านีอ้าจส่งผลตอ่การเตบิโตในภาคส่งออกและการลงทนุในธุรกิจที่เก่ียวขอ้ง

เศรษฐกิจไทยคาดว่าจะขยายตัวเฉล่ีย 3.4% ต่อปีในช่วงปี 2567-2569 แมป้รบัดีขึน้จากท่ีเติบโต 2.5% ในปี 2566 (ภาพท่ี 11) และ
เตบิโตเฉล่ียเขา้ใกลร้ะดบัแนวโนม้ศกัยภาพระยะยาวแต่ยงัต  ่ากว่าค่าเฉล่ียในช่วง 10 ปีก่อนเกิดการระบาด COVID-19 (ปี 2553-2562) ท่ี 
3.7% โดยเศรษฐกิจไทยไดแ้รงสนบัสนนุส าคญัจาก (1) การฟ้ืนตวัต่อเน่ืองภาคการท่องเท่ียว โดยคาดว่าจ านวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติจะ
เพิ่มขึน้จาก 27.7 ลา้นคนในปี 2566 เป็น 35.6 ลา้นคนในปี 2567 และ 40 ลา้นคนในปี 2568  ซึ่งเป็นระดบัเดียวกบัช่วงก่อนเกิดโควิดในปี 
2562 (2) การเติบโตของการบริโภคภาคเอกชนจากการฟ้ืนตวัของภาคท่องเท่ียวและการจา้งงานท่ีเพิ่มขึน้ อีกทัง้ปัจจยับวกจากนโยบาย
ของรัฐบาลท่ีจะสนับสนุนการใช้จ่ายให้เร่งตัวขึ ้นโดยเฉพาะในปี 2567 (3) การขยายตัวของการลงทุนท่ีเ ก่ียวข้องกับกิ จกรรม
ภายในประเทศ การลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน การพฒันาเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก (EEC) และการส่งเสริมการลงทนุของธุรกิจ
อย่างยั่งยืนภายใตแ้นวคิด BCG อย่างไรก็ตาม ในภาคส่งออกอาจยังเผชิญแรงกดดนัจากเศรษฐกิจโลกท่ีมีแนวโนม้เติบโตต ่าแมอ้าจจะ
กระเตือ้งขึน้ในบางกลุ่มสินคา้จากปัจจยัเฉพาะ เช่น วฎัจกัรการฟ้ืนตวัของสินคา้อิเล็กทรอนิกส ์การรกัษาความมั่ นคงทางดา้นอาหาร และ
ความรว่มมือทางเศรษฐกิจในภมูิภาค (Regionalization) เป็นตน้ ส าหรบัทศิทางอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย คาดว่าคณะกรรมนโยบาย
การเงิน (กนง.) จะคงไวท่ี้ระดบัสูงสุดในรอบ 10 ปี ท่ี 2.50% เพ่ือดแูลเงินเฟ้อท่ีมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ใหอ้ยู่ภายในกรอบเป้าหมาย และเอือ้ให้
กิจกรรมทางเศรษฐกิจของไทยฟ้ืนตวักลบัเขา้สู่แนวโนม้ระยะยาว ขณะเดียวกนัยงัเป็นการรกัษา Policy space เพ่ือรองรบัความเส่ียงท่ีมี
อยู่มากในอนาคต
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 แรงขับเคลื่อนนโยบายโครงสร้างพืน้ฐานหนุนการลงทุนภาคเอกชน

ในช่วงปี 2567-2569 ภาครฐัมีแนวโนม้เร่งรดัการด าเนินงานโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่อย่างต่อเน่ืองทัง้โครงการเดิมและโครงการใหม่ 
โดยเฉพาะโครงการพฒันาเครือข่ายการคมนาคมขนส่งและโลจิสตกิส ์ ตามแผนปฏิบตักิารดา้นการพฒันาระบบโลจิสตกิสข์องประเทศไทย 
พ.ศ. 2566-2570 ในส่วนของกระทรวงคมนาคมถูกก าหนดไว ้112 โครงการ วงเงินลงทนุ 9.8 แสนลา้นบาท โดยโครงการท่ีเก่ียวขอ้งกับ
การส่งเสริมการปรบัเปล่ียนรูปแบบการขนส่งและการขนส่งต่อเน่ืองหลายรูปแบบ มีจ านวนมากที่สุด 42 โครงการ (สัดส่วน 38% ของ
จ านวนโครงการทัง้หมด) มูลค่าลงทุน 6.1 แสนลา้นบาท (สดัส่วน 62% ของมูลค่าเงินลงทนุทัง้หมด) อาทิ (1) การเร่งพัฒนาโครงการ
ก่อสรา้งรถไฟทางคู ่ระยะที่ 1 ระยะท่ี 2 และรถไฟทางคู่สายใหม่ใหเ้ป็นโครงข่ายหลกั หนนุการเช่ือมโยงกบันิคมอุตสาหกรรม และการคา้
ชายแดน  โดยเฉพาะโครงการก่อสรา้งรถไฟทางคู่ระยะที่ 2 (ช่วงขอนแก่น-หนองคาย) ซึ่งสามารถเช่ือมโยงกบัโครงการรถไฟสายบ่อเต็น-
เวียงจันทน ์หรือโครงการรถไฟลาว-จีน (เช่ือมโยงระหว่างเมืองคนุหมิงในประเทศจีนกับเมืองเวียงจนัทนใ์นประเทศลาว) หากโครงข่าย
คมนาคมขนส่งเช่ือมโยงระหว่างภูมิภาคแลว้เสร็จ จะหนนุโอกาสทัง้ดา้นการส่งออกและการท่องเที่ยวของไทยกบัประเทศเพ่ือนบา้นมาก
ขึน้ และ (2) การพฒันาและเพิ่มประสิทธิภาพการใชป้ระโยชนท์า่เรือ รวมถงึบริหารจดัการพืน้ท่ีหลงัท่า จะช่วยหนนุการขนส่งสินคา้ทางน า้
และชายฝ่ัง อาท ิโครงการพฒันาศนูยก์ารขนส่งตูส้ินคา้ทางรถไฟ ทา่เรือแหลมฉบงั ระยะที่ 2

อย่างไรก็ตาม โครงการโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่เพ่ือเสรมิศกัยภาพของเขตพฒันาพิเศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor:
EEC) ท่ีไดด้  าเนินการไปแลว้ ยงัมีความล่าชา้บางโครงการจากปัญหาการเวนคืนท่ีดินและปัญหาดา้นแรงงาน ซึง่ยงัคงขาดแคลนตอ่เน่ือง
มา จากช่วงวิกฤต COVID-19 โดยโครงการรถไฟความเรว็สงูเช่ือม 3 สนามบิน คาดว่าจะเริ่มก่อสรา้งไดใ้นปี 2567 ขณะที่โครงการทา่เรือ
แหลมฉบงั ระยะที่ 3 ล่าชา้กวา่แผน 40% (ขอ้มลู ณ เมษายน 2566) โดยโครงการท่ีมีความคืบหนา้ล าดบัตน้ๆ คือ โครงการทา่เรือ
อตุสาหกรรมมาบตาพดุ ระยะที่ 3 ซึ่งมีความคืบหนา้ 60% (ขอ้มลู ณ สิงหาคม 2566) และคาดวา่จะด าเนินการแลว้เสรจ็ตามแผนภายในปี
2570

การเรง่ลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานจะหนนุโอกาสการลงทนุใหม่ โดยเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมาย (S-curve industries) ในพืน้ท่ี EEC 
ซึง่จะยกระดบัหว่งโซอ่ปุทานของไทยในอตุสาหกรรมที่เนน้การใชเ้ทคโนโลยีขัน้สูง รวมถึงการเหน่ียวน าใหเ้กิดการลงทนุในธุรกิจเก่ียวเน่ือง
อนัเป็นผลจาก Crowding-in effects อาท ิธุรกิจรบัเหมาก่อสรา้ง อสงัหารมิทรพัย ์ขนส่งและโลจิสตกิส์

Source: Office of Transport and Traffic Policy and Planning, as of March 2023

Note: * Action Plan on Thailand Logistics Development 2023-2027; Ministry of Transport

Table 4: Major Infrastructure Projects between 2023 to 2027*

ปี 2566 ปี 2567 ปี 2568 ปี 2569 ปี 2570 รวม

 1) รถไฟทางคู่ระยะที่ 1 
      - ชว่งลพบรุี - ปากน า้โพ 2561-2567 8,025 286 8,311 อยูร่ะหว่างด  าเนินการ
      - ชว่งมาบกะเบา - ชมุทางถนนจิระ 2561-2569 2,830 225 3,055 อยูร่ะหว่างด  าเนินการ
      - ชว่งนครปฐม - หวัหิน 2561-2567 1,785 1,785 อยูร่ะหว่างด  าเนินการ
      - ชว่งหวัหิน - ประจวบคีรีขนัธ์ 2561-2567 560 560 อยูร่ะหว่างด  าเนินการ
      - ชว่งประจวบคีรีขนัธ์ -ชมุพร 2561-2567 1,715 1,715 อยูร่ะหว่างด  าเนินการ
 2) รถไฟทางคู่ระยะที่ 2
     - ชว่งขอนแกน่ - หนองคาย 2566-2570 3 5,012 11,195 11,749 1,790 29,749 ยงัไม่ไดด้  าเนินการ
      - ชว่งปากน า้โพ -เด่นชยั 2566-2570 6,064 5,879 14,181 21,756 13,792 61,672 ยงัไม่ไดด้  าเนินการ
      - ชว่งเด่นชยั - เชียงใหม่ 2566-2570 6 7,180 8,055 17,826 17,837 50,904 ยงัไม่ไดด้  าเนินการ
      - ชว่งชมุทางถนนจิระ - อบุลราชธานี 2566-2570 3,749 4,745 14,093 12,939 1,998 37,524 ยงัไม่ไดด้  าเนินการ
      - ชว่งชมุพร - สรุาษฎรธ์านี 2566-2570 6 3,466 6,371 9,917 4,527 24,287 ยงัไม่ไดด้  าเนินการ
      - ชว่งสรุาษฎรธ์านี - หาดใหญ่ - สงขลา 2566-2570 6 6,920 9,975 19,552 16,768 53,221 ยงัไม่ไดด้  าเนินการ
      - ชว่งหาดใหญ่ - ปาดังเบซาร์ 2566-2571 5 895 2,165 2,908 685 6,658 ยงัไม่ไดด้  าเนินการ
 3) โครงการรถไฟความเร็วสงู
      - รถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบนิ  ระยะที่ 1 2565-2571 424 413 837 อยูร่ะหว่างด  าเนินการ
       (ดอนเมือง - สวุรรณภมิู - อูต่ะเภา)
      - รถไฟความเร็วสงูเช่ือมโยงภมิูภาค ชว่งกรุงเทพฯ - หนองคาย 2561-2569 21,955 23,820 75,170 37,795 158,740 อยูร่ะหว่างด  าเนินการ
        (ระยะที่ 1 กรุงเทพฯ - นครราชสมีา) 
 4) โครงการท่าเรือแหลมฉบงั ระยะที่ 3 2566-2570 10,174 6,678 4,198 4,325 25,375 อยูร่ะหว่างด  าเนินการ
      (ในสว่นการท่าเรือแห่งประเทศไทยลงทนุ)
 5) โครงข่ายทางหลวงแผน่ดินทั่วประเทศ 2566-2570 7,586 23,609 43,746 47,441 42,811 165,193 อยูร่ะหว่างด  าเนินการ
 6) โครงการพฒันาศักยภาพท่าอากาศยานเพ่ือเช่ือมโยง 2566-2572 3,563 5,622 2,646 2,491 2,256 16,578 อยูร่ะหว่างด  าเนินการ
      เครือข่ายคมนาคมขนสง่

วงเงนิตามแผน (ล้านบาท) ระยะเวลา

ด าเนินการ
โครงการ ความคืบหน้า



มกราคม 2567

แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทยปี 2567-2569 | วิจัยกรุงศรี 12

ความสามารถในการแข่งขันโดยรวมของไทยในปี 2566 ปรับดี
ขึน้เมื่อเทยีบกับปี 2565 สะทอ้นจากผลการจดัอนัดบัความสามารถ
ในการแข่งขนั (IMD World Competitiveness Ranking) ซึ่งไทยอยู่
อนัดบัท่ี 30 จากทัง้หมด 64 ประเทศ จากอนัดบัท่ี 33 ในปี 2565 เป็น
การปรบัดีขึน้จากปัจจยัทกุดา้น ไดแ้ก่ ด้านสมรรถนะทางเศรษฐกิจ 
(Economic_performance) ไทยอยู่อันดับท่ี_16_เทียบกับ_34 ในปี
2565 (ภาพท่ี 12) จากการปรับดีขึน้ของปัจจัยย่อยดา้นการลงทุน
ระหวา่งประเทศ ซึง่นกัลงทนุตา่งชาติเขา้มาลงทนุในไทยคิดเป็นมลูค่า
มากกว่า 1.3 แสนล้านบาท เพิ่มขึน้ 56% จากปี 2564 และภาค
การคา้ระหว่างประเทศ (รวมภาคบริการ) ซึ่งไทยไดอ้านิสงสจ์ากการ
ฟ้ืนตัวของภาคท่องเท่ียวหลังมีการเปิดประเทศรับนักท่อง เท่ียว
ต่างชาติ ด้านประสิทธิภาพภาครัฐ (Government efficiency) และ
ด้านประสิทธิภาพของภาคธุรกิจ (Business efficiency) ไทยอยู่
อนัดบัท่ี 24 และ 23 เทียบกบั 31 และ 30 ในปี 2565 ตามล าดบั จาก
ปัจจยัย่อยดา้นการบรหิารภาครฐัและกฎหมายธุรกิจ รวมถึงผลิตภาพ
และประสิทธิภาพของภาคธุรกิจไทยท่ีแข่งขนัไดด้ีขึน้ อย่างไรก็ดี ด้าน
โครงสร้างพืน้ฐาน (Infrastructure) _ไทยอยู่อนัดบัท่ี 43 ดีขึน้เพียง 1 
อันดับจากปี 2565 จากปัจจัยย่อยด้านโครงสร้างพื้นฐานทาง
เทคโนโลยี ขณะท่ีด้านอ่ืนๆ ยังมีอันดับค่อนข้างต  ่า อาทิ ด้าน
วิทยาศาสตร ์(อันดบั 39) ดา้นสุขภาพและสิ่งแวดลอ้ม (อันดบั 53) 
และการศกึษา (อนัดบั 54) นบัเป็นประเดน็ส าคญัท่ีไทยตอ้งเร่งพฒันา 
เม่ือพิจารณาว่าประเทศท่ีมีอันดับสูงสุดของโลก (ได้แก่ เดนมาร์ก 
ไอรแ์ลนด ์และสวิตเซอรแ์ลนด)์ ลว้นเป็นประเทศท่ีมีกรอบการบริหาร
ภาครัฐ ( Institutional_frameworks) ท่ีดี  และมีระบบการศึกษาท่ี
แข็งแกร่ง (Strong_education_systems) และเม่ือเทียบกับประเทศ
เพ่ือนบา้นในอาเซียน ความสามารถในการแข่งขนัของไทยยงัเป็นรอง
สิงคโปร ์(อนัดบั 4 จากเดมิ 3) และมาเลเซีย (อนัดบั 27 จากเดมิ 32) 

ในระยะข้างหน้า การเร่งลงทุนด้านวิจัยและพัฒนา (R&D) จะมี
บทบาทส าคัญต่อการยกระดับศักยภาพการแข่งขันของไทย โดย
ขอ้มลูล่าสุดปี 2564 พบว่าค่าใชจ้่ายดา้น R&D ของไทยเม่ือเทียบกบั
ผลิตภัณฑม์วลรวมในประเทศ (GERD/GDP)_อยู่ท่ี 1.2% ชะลอลง
จาก 1.3% ปี 2563 ซึ่งต  ่ามากเม่ือเทียบกบัประเทศคู่แข่ง (ภาพท่ี 13) 
และยงัห่างจากเป้าหมายทางการท่ีก าหนดไว ้2% ต่อ GDP ภายในปี 
2570_สะท้อนว่าไทยควรเร่งส่งเสริมการลงทุนโดยเฉพาะ
อุตสาหกรรมใหม่ (เช่น ยานยนตไ์ฟฟ้า และอาหารแห่งอนาคต) 
ทีเ่น้นการพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรมเพื่อขับเคลื่อนให้เกิด
การลงทุนด้าน R&D ตามมา ซึ่งจะช่วยพฒันาขีดความสามารถใน
การแข่งขนัของประเทศไดอ้ย่างมั่นคง ท่ามกลางสภาวะแวดลอ้มโลก
ท่ีมีความผนัผวนอยู่เป็นระยะ

 ปัจจัยแวดล้อมในภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรม 

 ปัญหาเชิงโครงสร้างบั่นทอนความสามารถในการแข่งขันของไทย 

Figure 12: Ranking of Thailand’s Competitiveness
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Figure 13: Expenditure on R&D (% of GDP)

Source: IMD 2023 (World competitiveness ranking 2022), by country
The Office of National Higher Education Science Research and 
Innovation Policy Council (NXPO)

Note: * Data as of 2021 in South Korea and 2020 in Taiwan
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 การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบต่างๆ ของทางการที่อาจมีผลต่อภาคอุตสาหกรรม

 เกษตร

 การปรับขึ้นราคาน ้าตาล : คณะกรรมการกลางว่าดว้ยราคาสินคา้และบริการ (กกร.) มีมติใหป้รับมาตรการท่ีเก่ียวข้องกับ
อตุสาหกรรมน า้ตาล (มีผล 15 พฤศจิกายน 2566) ดงันี ้(1) ก าหนดใหน้ า้ตาลทรายเป็นสินคา้ท่ีอยู่ในบญัชีควบคุมตามเดิม และ (2) 
ใหป้รบัขึน้ราคาจ าหน่ายน า้ตาลทรายหนา้โรงงาน 2 บาทต่อกิโลกรมั (ราคาน า้ตาลทรายขาวเป็น 21 บาท/กิโลกรมั จากเดิม 19 บาท 
และราคาน า้ตาลทรายขาวบรสิทุธ์ิเป็น 22 บาท/กิโลกรมั จากเดมิ 20 บาท) เพ่ือใชใ้นการค านวณราคาออ้ยในฤดกูาลผลิตปี 2566/67 
ซึง่จะเริ่มในเดือนธนัวาคม 2566

 อสังหาริมทรัพย์

 นโยบาย Free Visa ส าหรับนักท่องเที่ยวจีนและคาซัคสถาน (มีผล 25 กนัยายน 2566 - 29 กุมภาพนัธ ์2567) จะส่งผลใหช้าว
จีนสามารถเดินทางเขา้มาซือ้อสังหาริมทรพัยไ์ทยไดส้ะดวกมากขึน้ ซึ่งจะช่วยกระตุ้นตลาดคอนโดมิเนียมท้ังการซือ้เพื่ออยู่
อาศัยและลงทุน

 มาตรการลดค่าธรรมเนียมจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมส าหรับที่อยู่อาศัย โดย (1) การลดค่าจดทะเบียนการโอน
อสงัหารมิทรพัยจ์าก 2% เหลือ 1% และ (2) การลดคา่จดทะเบียนการจ านองอสงัหาริมทรพัยจ์ากเดิม 1% เหลือ 0.01% ส าหรบัท่ีอยู่
อาศยัสรา้งใหม่และมือสองท่ีมีวงเงินไม่เกิน 3 ลา้นบาท (มีผล 3 มกราคม - 31 ธันวาคม 2567) เพื่อกระตุ้นการตัดสินใจซือ้ของ
ผู้บริโภค

 เกณฑภ์าคอสังหาริมทรัพยท์ีอ่ยู่ระหว่างศกึษาแก้ไขกฎหมายทีเ่กี่ยวข้อง

 พระราชบัญญัตอิาคารชุด การขยายเพดานใหต้า่งชาตถืิอครองกรรมสิทธ์ิหอ้งชดุไดม้ากกวา่ 49% ของพืน้ท่ีขายในโครงการ แต่
จะไม่มีสิทธิออกเสียงในการประชุมนิติบุคคลอาคารชุด มีผลเฉพาะจังหวดัหวัเมืองท่องเท่ียวและเมืองเศรษฐกิจ ส าคญั (เดิม
พระราชบญัญัติอาคารชุด (ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551 อนุญาตใหต้่างชาติถือครองกรรมสิทธ์ิหอ้งชุดไม่เกิน 49% ของพืน้ท่ีขายใน
อาคารชดุ) 

 ภาคการผลิต

 การยกเว้นอากรศุลกากรส าหรับชิน้ส่วนน าเข้าเพื่อประกอบหรือผลิตเป็นยานยนตไ์ฟฟ้าหรือเรือแบบพลังงานไฟฟ้าจาก
แบตเตอร่ี (มีผล 7 มีนาคม 2566-31 ธันวาคม 2568) ส าหรับอุปกรณ์ ดังนี้ แบตเตอรี่ มอเตอร์ขับเคล่ือน (Traction motor) 
คอมเพรสเซอรส์  าหรับ EV ระบบบริหารจัดการแบตเตอรี่ (BMS) ระบบควบคุมการขับข่ี เครื่องชารจ์ท่ีติดตัง้ในตัวรถ (On-board 
charger) ดีซี/ดีซี คอนเวอรเ์ตอร ์(DC/DC converter) อินเวอรเ์ตอรแ์ละพีซียู อินเวอรเ์ตอร ์ (Inverter & PCU inverter) และรีดกัชนั 
เกียร ์(Reduction gear) ท้ังนี้ เพื่อกระตุ้นการผลิต BEV ในประเทศและเสริมความแข็งแกร่งของห่วงโซ่การผลิตกลุ่มยานยนต์
ไฟฟ้าจากพลังงานแบตเตอร่ี

 สหภาพยุโรป (EU) ปรับกฎระเบียบเกี่ยวกับแบตเตอร่ีภายใต้ Circular Economy Action Plan (มีผล 1 กรกฎาคม 2567
เป็นต้นไป) โดยผลิตภณัฑแ์บตเตอรี่ส  าหรบัรถยนตไ์ฟฟ้า แล็ปท็อป แท็บเล็ต สมารท์โฟนและแบตเตอรี่ท่ีใชใ้นอุตสาหกรรมท่ีวาง
จ าหน่ายใน EU ตอ้งชารจ์ไฟซ า้ไดแ้ละตอ้งไดก้ารรบัรองฉลากคารบ์อนฟุตพริน้ท ์ ส่งผลให้ผู้ผลิตแบตเตอร่ีของไทยต้องพัฒนา
และยกระดับผลิตภัณฑใ์ห้ได้ตามมาตรฐานเพือ่รักษาฐานลูกค้าใน EU



มกราคม 2567

แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทยปี 2567-2569 | วิจัยกรุงศรี 14

 สหรัฐฯ เรียกเก็บภาษีน าเข้าอุปกรณพ์ลังงานแสงอาทิตย ์(แผงโซลารเ์ซลล์) จากไทย มาเลเซีย เวียดนาม และกัมพูชา 
หลงัการไต่สวนการหลบเล่ียงมาตรการตอบโตก้ารทุ่มตลาดและการอุดหนนุ (AD/CVD Circumvention) ของผูผ้ลิตจีนท่ีใชฐ้านการ
ผลิตในประเทศดงักล่าวหลบเล่ียงภาษีน าเขา้ ท  าใหไ้ทยจะถูกเก็บภาษีจากแผงโซลารเ์ซลลท่ี์ส่งไปสหรฐัฯ (ตลาดส่งออกโซลารเ์ซลล์
อนัดบั 1 ของไทย) ในอตัราตัง้แต่ 16–254% (มีผลเดือนมิถุนายน 2567) โดยรายงานจาก Mordor Intelligence คาดว่าตลาดโซลาร์
เซลล์ในสหรฐัฯ มีแนวโนม้เติบโตเฉล่ีย 16.5% ต่อปีในช่วงปี 2566-2568 มาตรการนี้จะส่งผลให้ไทยสูญเสียส่วนแบ่งตลาด
สินค้าโซลารเ์ซลลใ์นสหรัฐฯ ให้กับเกาหลีใต้ ซึ่งมีมลูค่าส่งออกแผงโซลาเซลลส์ูงเป็นอนัดบั 4 ในสหรฐัฯ และไม่อยู่ในขอบข่าย
การเรียกเก็บภาษี ผู้ประกอบการไทยที่พึ่งพาตลาดสหรัฐฯ เป็นหลักจึงต้องเร่งปรับตัวเพื่อรองรับความต้องการแผงโซลา
เซลลท์ีจ่ะเพิม่ขึน้จากนโยบายเพิ่มความมั่นคงดา้นพลงังานของสหรฐัฯ ท่ีจะเนน้ใชพ้ลงังานสะอาดโดยเฉพาะพลังงานแสงอาทิตย ์
รวมถงึความเป็นไปไดท่ี้สหรฐัฯ อาจออกมาตรการทางการคา้ท่ีทวีความเขม้ขน้ขึน้เพ่ือลดการพึ่งพาห่วงโซอ่ปุทานท่ีเก่ียวเน่ืองกบัจีน

 คณะกรรมการพจิารณาการทุ่มตลาดมีมติเก็บอากรการทุ่มตลาด (AD) เหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วน ที่
น  าเขา้จากบราซิล อิหร่าน และตุรกี เป็นเวลา 5 ปี (ตัง้แต่เดือนมิถุนายน 2566- มิถุนายน 2571) ในอัตรา 34.4% 7.3-38.3% และ 
6.9-38.2% ของราคา CIF (ราคาสินคา้รวมค่าประกันและค่าขนส่ง) ตามล าดบั โดยยกเวน้ผูป้ระกอบการ 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ (1) กลุ่มท่ี
น าเขา้เพ่ือผลิตหรือส่งออกในเขตการคา้เสรี (Free Trade Zone) ภายใตก้ฎหมายว่าดว้ยการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (2) 
กลุ่มท่ีไดร้บัการส่งเสริมการลงทุนซึ่งน าเขา้เพ่ือผลิตและส่งออก และ (3) กลุ่มท่ีน าเขา้มาผลิตเพ่ือส่งออกภายใตก้ฎหมายว่าดว้ย
ศุลกากร คาดว่าจะส่งผลให้ราคาเหล็กน าเข้าทรงตัวระดับสูงต่อเน่ือง และอาจมีการส่งผ่านต้นทุนการผลิตไปสู่
อุตสาหกรรมต่อเน่ืองโดยเฉพาะอุตสาหกรรมยานยนตแ์ละเคร่ืองใช้ไฟฟ้า

 ส านักงานมาตรฐานผลิตภัณฑอุ์ตสาหกรรม (สมอ.) ประกาศรายการสินค้าควบคุมเพิ่มเติมในกลุ่มเคร่ืองใช้ไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกสร์วม 7 รายการ (มีผลปี 2567-2568) ไดแ้ก่ (1) เครื่องใชไ้ฟฟ้าส าหรบัการดแูลผม ขน หรือผิว (2) เครื่องทอดน า้มนั
ทว่มขนาดไม่เกิน 5 ลิตรและกระทะทอด (3) เครื่องปรบัอากาศส าหรบัหอ้ง (4) ตูน้  า้รอ้น/น า้เย็นบรโิภค และตูน้  า้เย็นบริโภค (5) สวิตซ์
ไฟฟ้าส าหรบัใชใ้นท่ีอยู่อาศยั (6) ชุดประกอบสวิตซเ์กียรแ์ละเกียรค์วบคมุไฟฟ้าแรงดนัต  ่า และ (7) มอเตอรไ์ฟฟ้ากระแสสลบัชนิด
เหน่ียวน าสามเฟส ท้ังนี้ เพื่อยกระดับความปลอดภัยในการใช้สินค้าของผู้บริโภค และลดปริมาณสินค้าที่มีการผลิตและ
น าเข้าไม่ตรงตามมาตรฐาน

 การเพิ่มอัตราภาษีส าหรับเคร่ืองดื่มไม่มีแอลกอฮอลต์ามปริมาณความหวานเพื่อให้ประชาชนตระหนักถึงผลกระทบต่อ
สุขภาพ โดยจดัเก็บตามมลูคา่และปรมิาณความหวานของเครื่องดื่ม ซึ่งท่ีผ่านมามีการทยอยปรบัเพิ่มแลว้ 2 รอบ (เริ่มปี 2560) ส่วน
รอบท่ี 3 เริ่ม 1 เมษายน 2566 - 31 มีนาคม 2568 และรอบท่ี 4 เริ่ม 1 เมษายน 2568 เป็นตน้ไป มาตรการนี้มีผลให้ต้นทุนของ
ผู้ผลิตทียั่งคงใช้น ้าตาลเป็นส่วนประกอบหลักปรับสูงขึน้ และอาจมีการส่งผ่านต้นทุนส่วนเพิม่สู่ผู้บริโภค

 อุตสาหกรรมยานยนต์

 คณะกรรมการมาตรฐานผลิตภัณฑอุ์ตสาหกรรม (กมอ.) ขยายเกณฑม์าตรฐานไอเสียรถยนตต์ามมาตรฐานยูโร 5 โดย
ครอบคลุมถงึรถบรรทุก รถบัส รถกระบะ และรถยนตเ์ล็ก (มีผล 1 มกราคม 2567) เพ่ือควบคมุปริมาณการปล่อยมลพิษ และ
ลดฝุ่ นละอองขนาดจิ๋ว (PM 2.5) ท่ีส่งผลกระทบต่อสุขภาพ การปรบัเกณฑข์า้งตน้จะเพิ่มภาระตน้ทนุแก่ผูผ้ลิตรถยนตท่ี์ตอ้งพฒันา
ผลิตภณัฑใ์หไ้ดต้ามมาตรฐานท่ีก าหนด

 การปรับโครงสร้างภาษีสรรพสามิตยานยนตเ์พือ่ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก มีสาระส าคญัดงันี้

 ปรับลดเกณฑก์ารปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์ (CO2) ให้แคบลง โดยก าหนดเกณฑเ์พิ่มจากเดมิ 4 ระดบัเป็น 5 ระดบั 
ไดแ้ก่ CO2<100 กรมั/กม., 100-120 กรมั/กม., 121-150 กรมั/กม., 151-200 กรมั/กม. และ >200 กรมั/กม. จากเดมิ 4 ระดบั 
เพ่ือส่งเสรมิใหย้านยนตล์ดการปล่อยก๊าซ CO2 และประหยดัพลงังานเพิ่มขึน้
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 ก าหนดอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนตไ์ฟฟ้าตามปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 ส าหรับรถ HEV (Hybrid Electric Vehicle) 
และ PHEV (Plug-in Hybrid Electric Vehicle) ดงันี้

- รถ HEV ความจุกระบอกสูบไม่เกิน 3,000 cc แบ่งเป็น 3 ช่วง ไดแ้ก่ ช่วงท่ี 1 ตัง้แต่ 1 มกราคม 2569-31 ธันวาคม 2570
เก็บภาษีอัตรา 6-24% ตามปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 ช่วงท่ี 2 ตัง้แต่ 1 มกราคม 2571-31 ธันวาคม 2572 อัตรา 8-26%
และช่วงท่ี 3 ตัง้แต่ 1 มกราคม 2573 เป็นตน้ไป อตัรา 10-28% ส่วนรถ HEV ความจุกระบอกสูบเกิน 3,000 cc เก็บภาษี
อตัรา 40% ตัง้แต ่1 มกราคม 2569

- รถ PHEV ความจุกระบอกสูบไม่เกิน 3,000 cc กรณีวิ่งดว้ยพลงังานไฟฟ้าไดไ้ม่ต  ่ากว่า 80 กม./การประจุไฟฟ้า 1 ครัง้ และ
ถงัน า้มนัไม่เกิน 45 ลิตร อัตราภาษีอยู่ท่ี 5% ส่วนกรณีวิ่งดว้ยพลงังานไฟฟ้าไดต้  ่ากว่า 80 กม. และถงัน า้มนัมากกว่า 45 ลิตร
จดัเก็บอตัรา 10% ส าหรับรถ PHEV ความจุกระบอกสูบเกิน 3,000 cc เก็บภาษีอตัรา 30% ตัง้แต ่1 มกราคม 2569

 ปรับอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนต ์ICE (Internal Combustion Engine) ตามปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 แบบขัน้บนัได 
ทกุ 2 ปี เริ่มตัง้แตปี่ 2569 อาท ิ

- รถยนต์น่ังความจุกระบอกสูบไม่เกิน 3,000 cc แบ่งเป็น ช่วงท่ี 1 ตัง้แต่ 1 มกราคม 2569- 31 ธันวาคม 2570 จดัเก็บภาษี
อตัรา 13-34% ตามปรมิาณการปล่อยก๊าซ CO2 ช่วงที่ 2 ตัง้แต่ 1 มกราคม 2571-31 ธันวาคม 2572 อตัรา 14-36% และ ช่วง
ท่ี 3 ตัง้แต ่1 มกราคม 2573 เป็นตน้ไป อตัรา 15-38%

- รถยนต์น่ังความจุกระบอกสูบเกิน 3,000 cc จัดเก็บภาษี 50% ตัง้แต่ 1 มกราคม 2569 เพ่ือสรา้งแรงจูงใจในการพัฒนา
เทคโนโลยีท่ีเป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้ม CO2

 ปรับลดอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนตไ์ฟฟ้า BEV จาก 8% เหลือ 2% เพ่ือส่งเสริมการใชแ้ละผลิตรถยนตไ์ฟฟ้า BEV ตาม
มติคณะกรรมการนโยบายยานยนตไ์ฟฟ้าแห่งชาติท่ีก  าหนดเป้าหมายการผลิตยานยนตแ์บบ ZEV (Zero Emission Vehicle)  ท่ี
สดัส่วน 30% ของการผลิตยานยนตท์ัง้หมดภายในปี 2573

 ส่งเสริมขีดความสามารถในการแข่งขันของรถกระบะและอนุพันธข์องรถกระบะ เพื่อให้ไทยเป็นฐานการผลิตต่อเน่ือง
โดยค านงึถงึการปล่อยก๊าซ CO2 การสนบัสนนุพลงังานเชือ้เพลิงทดแทน Biodiesel และส่งเสริมใหเ้กิดการใชแ้ละผลิตรถกระบะ
ไฟฟ้าแบบ BEV และแบบ FCEV (Fuel Cell Electric Vehicle) โดยก าหนดอัตราภาษีสรรพสามิต 2% และ 0% ของราคา
จ าหน่าย ตามล าดบั

 ปรับอัตราภาษีสรรพสามิตรถจักรยานยนต ์ICE และรถจักรยานยนตไ์ฟฟ้าท้ังแบบ HEV และแบบ PHEV ตามการ
ปล่อยก๊าซ CO2 คือ ช่วงท่ี 1 ตัง้แต่ 1 มกราคม 2569-31 ธันวาคม 2572 จดัเก็บภาษีอตัรา 4% (ปล่อย CO2 <50 กรมั/กม.) 
อตัรา 6% (CO2 51-90 กรมั/กม.) อตัรา 10% (CO2 91-130 กรมั/กม.) และอตัรา 20% (CO2 >130 กรมั/กม.) และช่วงท่ี 2 ตัง้แต ่
1 มกราคม 2573 เป็นตน้ไป จัดเก็บภาษี 5-10-15-25% ตามปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 ส าหรบัรถจกัรยานยนตไ์ฟฟ้า BEV
ก าหนดอตัราภาษีท่ี 1% เพ่ือส่งเสรมิการใชแ้ละผลิตรถจกัรยานยนตไ์ฟฟ้าในประเทศ

 มาตรการอุดหนุนยานยนตไ์ฟฟ้า BEV โดยภาครฐัอนมุตัิมาตรการสนบัสนนุการใชย้านยนตไ์ฟฟ้า ระยะท่ี 2 (EV 3.5 ส าหรบัช่วง
ระยะเวลา 2567-2570) ส าหรบัรถยนตไ์ฟฟ้าราคาไม่เกิน 2 ลา้นบาท ในวงเงิน 50,000 - 100,000 บาท/คนั และรถจกัรยานยนต์
ไฟฟ้าราคาไม่เกิน 150,000 บาท ในวงเงิน 5,000 - 10,000 บาท/คนั 

 การปรับลดภาษีประจ าปีส าหรับยานยนตไ์ฟฟ้า BEV โดยรถท่ีจดทะเบียนระหว่าง 1 ตลุาคม 2565 ถึง 30 กนัยายน 2568 ให้
ปรบัลดภาษี 80% ของอตัราภาษีประจ าปี เป็นเวลา 1 ปี เพ่ือส่งเสรมิและจูงใจใหใ้ชย้านยนตไ์ฟฟ้าท่ีเป็นมิตรสิ่งแวดลอ้ม ลดปริมาณ
การปล่อยก๊าซ CO2 และปรมิาณฝุ่ น PM 2.5 ในอากาศ
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 อุตสาหกรรมปิโตรเคมีและพลาสตกิ

 แผนจัดการขยะพลาสติกระยะที่ 2 (ปี 2566-2570) เพื่อยกระดับการจัดการขยะพลาสติกอย่างย่ังยืนตามวัฏจักรชีวิต
ผลิตภัณฑ ์(Life Cycle Management Approach) ประกอบดว้ย (1) การจัดการ ณ ต้นทาง ซึ่งรวมถึงการออกแบบ และการผลิต
ผลิตภัณฑท่ี์เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม (Eco-design) (2) การจัดการ ณ กลางทาง เพ่ือส่งเสริมการบริโภคท่ียั่ งยืน โดยเลือกใช้
ผลิตภณัฑท่ี์เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้ม สามารถใชซ้  า้และน ากลบัไปรีไซเคลิ รวมถงึลด/เลิกใชบ้รรจภุณัฑท่ี์กระทบสิ่งแวดลอ้มเพ่ือป้องกนั
การเกิดขยะพลาสติก และ (3) การจัดการ ณ ปลายทาง จะใชแ้นวทางการจดัการขยะมลูฝอยแบบผสมผสาน (Integrated Solid 
Waste Management) เช่น ระบบคดัแยกเพ่ือน ากลบัไปรีไซเคิล การเผาเพ่ือผลิตพลงังาน และการหมกัปุ๋ ยเพ่ือใหเ้หลือขยะท่ีตอ้งฝัง
กลบใหน้อ้ยท่ีสุด มาตรการดังกล่าวอาจท าให้ต้นทุนของผู้ประกอบการสูงขึ้น ท่ามกลางความผันผวนของราคาน ้ามันดิบ
โลกและภาวะตลาดทีม่ีการแข่งขันสูง จงึอาจจ ากัดการเตบิโตของอัตราก าไรในระยะถัดไป 

 ภาคพลังงานและสิ่งแวดล้อม

 แผนปฏิรูปพลังงานเพื่อเปลี่ยนผ่านสู่ระบบเศรษฐกิจคารบ์อนต ่า (Neutral-Carbon_Economy) คาดมีผลบงัคบัใชใ้นปี 2567
ไดแ้ก่ (1) แผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้า (PDP 2022) (2) แผนบรหิารจดัการก๊าซธรรมชาต ิ(Gas plan) (3) แผนพฒันาพลงังานทดแทน
และพลงังานทางเลือก (AEDP) (4) แผนอนรุกัษ์พลงังาน (EEP) และ (5) แผนบริหารจดัการน า้มนัเชือ้เพลิง (Oil plan) ทัง้นี ้เพ่ือให้
ไทยบรรลุการปล่อยคารบ์อนสุทธิเป็นศูนยภ์ายในปี_2593 และการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็นศูนย ์(Net-zero_GHG_emission) 
ภายในปี_2608 คาดว่าจะหนุนให้ภาคธุรกิจมีการลงทุนในด้านนี้เพิ่มขึน้ อาทิ ธุรกิจผลิตไฟฟ้า ธุรกิจผลิตและน าเข้าก๊าซ
ธรรมชาต ิและธุรกิจโรงกล่ันน ้ามัน

 การปรับปรุงแผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศ (ปัจจุบนัอยู่ระหว่างจดัท าฉบบัปี 2565-2580 คาดแลว้เสร็จปี 2567) 
และแผนพัฒนาพลังงานทดแทนและพลังงานทางเลือก (AEDP2018)_ซึ่งจะเพิ่มการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานสะอาดในรูปแบบ 
Feed-in-Tariff_ระหว่างปี 2565-2573 จากผูผ้ลิตไฟฟ้าภาคเอกชน เอือ้ให้ภาคเอกชนขยายก าลังการผลิตและเพิ่มการลงทุน
โรงไฟฟ้าใหม่ ไดแ้ก่ (1) กลุ่มท่ีไม่มีตน้ทุนเชือ้เพลิง ไดแ้ก่ ก๊าซชีวภาพ พลังงานลม พลังงานแสงอาทิตยท์ั้งแบบติดตัง้บนพืน้ดิน
รว่มกบัระบบกกัเก็บพลงังานและแบบตดิตัง้บนพืน้ดนิ และ (2) กลุ่มผลิตไฟฟ้าจากขยะอตุสาหกรรม

 มาตรการปรับคารบ์อนก่อนข้ามพรมแดน (Carbon Border Adjustment Mechanism: CBAM) ของสหภาพยุโรป ซึ่งเขา้สู่
ระยะเปล่ียนผ่าน (Transition Period) เม่ือวนัท่ี 1 ตลุาคม 2566 ท าใหผู้ส้่งออกสินคา้เปา้หมาย 6 กลุ่ม ไดแ้ก่ ซีเมนต ์ไฟฟ้า ปุ๋ ย เหล็ก
และเหล็กกลา้ อะลมูิเนียม และไฮโดรเจน ตอ้งรายงานปรมิาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจก (Embedded Emission) ของสินคา้ท่ีส่งไป
สหภาพยโุรป (ไม่ตอ้งทวนสอบการวดัและไม่ตอ้งจ่ายราคาการปล่อยคารบ์อน) ส่วนการบังคับใช้อย่างเต็มรูปแบบจะเร่ิมต้ังแต่ 1 
มกราคม 2569 ซึ่งผู้ส่งออกต้องรายงานปริมาณการปล่อยคารบ์อนที่ได้รับการรับรองโดยผู้ทวนสอบที่ได้รับอนุญาต อีก
ท้ังอาจต้องจ่ายราคาการปล่อยคารบ์อน ส่งผลใหผู้ส้่งออกไทยจะเผชิญตน้ทนุคารบ์อนท่ีเพิ่มขึน้โดยเฉพาะกลุ่มสินคา้เหล็กและ
เหล็กกล้า และอะลูมิเนียม ซึ่งมีสัดส่วนการส่งออกไปยังสหภาพยุโรปสูงและมีการปล่อยคาร์บอนเข้มข้น จึงอาจกระทบ
ความสามารถในการแข่งขันของธุรกิจในระยะข้างหน้า

 กฎหมายสินค้าปลอดจากการตัดไม้ท าลายป่าของสหภาพยุโรป (EU Deforestation Regulation: EUDR) ก าหนดใหส้ินคา้
ส่งออกและน าเขา้ 7 กลุ่ม ไดแ้ก่ ยางพารา ปาลม์น า้มัน ววั ไม ้กาแฟ โกโก ้และถั่วเหลือง รวมถึงผลิตภัณฑแ์ปรรูป เช่น ถุงมือยาง 
และเฟอรนิ์เจอรไ์ม ้ตอ้งรายงานท่ีมาของสินคา้เพ่ือใหแ้น่ใจว่าไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการท าลายป่า โดย EUDR มีผลบงัคบัใชแ้ลว้เม่ือ 
29 มิถนุายน 2566 ท่ีผ่านมา แต ่EU ก าหนดระยะเวลาเปล่ียนผ่านก่อนน ามาใชจ้ริงในวนัท่ี 30 ธันวาคม 2567 ส าหรบัผูป้ระกอบการ
ท่ีไม่ใช่ SMEs และ 30 มิถุนายน 2568 ส าหรบัผูป้ระกอบการ SMEs ทัง้นี ้ สินค้าไทยที่มีแนวโน้มได้รับผลกระทบมากที่สุด คือ 
ยางพารา ซึ่งมีสัดส่วนส่งออกไปยังสหภาพยุโรป 11.5% ของการส่งออกยางพาราท้ังหมดในปี 2565 รองลงมา ได้แก่ ไม้ 
และปาลม์น ้ามัน
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 มาตรการเก็บภาษีคารบ์อนของสหรัฐฯ โดยทางการสหรฐัฯ อยู่ระหว่างพิจารณาร่างกฎหมาย Clean Competition Act (CCA) 
เพ่ือก าหนดกลไกราคาคารบ์อน (Carbon Pricing) ส าหรบัสินคา้ท่ีผลิตในประเทศ และการปรบัราคาคารบ์อนก่อนขา้มพรมแดน (US
CBAM) ส าหรบัสินคา้น าเขา้ท่ีใชพ้ลงังานเขม้ขน้ ไดแ้ก่ ปุ๋ ย ไฮโดรเจน ซีเมนต ์เหล็กและเหล็กกลา้ เชือ้เพลิงฟอสซิล ผลิตภณัฑจ์าก
การกลั่นปิโตรเลียม ปิโตรเคมี กรดอะดิปิก กระจก เย่ือกระดาษและกระดาษ และเอทานอล ทัง้นี ้คาดว่ากฎหมายดงักล่าวจะมีผล
บงัคบัใชภ้ายในปี 2569

 การชดเชยและการลดคาร์บอนส าหรับการบินระหว่างประเทศ (Carbon_Offsetting_and_Reduction_Scheme_for 
International Aviation: CORSIA) ท่ีริเริ่มโดยองคก์ารการบินพลเรือนระหว่างประเทศ (International Civil Aviation Organization: 
ICAO)_ก าหนดใหส้มาชิก 193 ประเทศทั่วโลกรวมถึงไทยตอ้งมีกลไกการปรบัลดคารบ์อนโดยการพัฒนาเทคโนโลยี การปรบัปรุ ง
กระบวนการและการใชเ้ชือ้เพลิงอากาศยานยั่งยืน (Sustainable Aviation Fuel: SAF) รวมทัง้ชดเชยการปล่อยคารบ์อนท่ีไม่สามารถ
ลดเองไดด้ว้ยการซือ้คารบ์อนเครดิต ท้ังนี้ CORSIA_จะเร่ิมใช้กลไกชดเชยการปล่อยคารบ์อนโดยสมัครใจในปี 2567-2569 
และจะบังคับใช้กลไกดังกล่าวต้ังแต่ปี 2570 เป็นต้นไป

 ไทยเตรียมออก (ร่าง) พระราชบัญญัตกิารเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (กฎหมายโลกร้อน) ซึ่งปัจจุบนัอยู่ระหว่างพิจารณา
แกไ้ขปรบัปรุง โดยก าหนดใหภ้าคธุรกิจตอ้งรายงานปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกและตัง้เป้าหมายการด าเนินงานด้านการ
เปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศ รวมถงึผลกัดนัตลาดคารบ์อนเครดติ ทัง้นี ้เพือ่กระตุ้นให้ทุกหน่วยงานควบคุมการปล่อยคารบ์อน
อย่างจริงจังตามเป้าหมาย Net Zero ทีก่ าหนดไว้ในปี 2608 โดยมี “กรมการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศและสิ่งแวดลอ้ม” (ช่ือ
เดมิ คือ กรมส่งเสรมิคณุภาพสิ่งแวดลอ้ม) เป็นหน่วยงานก ากบัดแูลกฎหมายดงักล่าว

 ธปท. ร่วมกับหน่วยงานภาครัฐและเอกชนพัฒนามาตรฐานการจัดกลุ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ค านึงถึงสิ่งแวดล้อม 
(Thailand_Taxonomy) เพ่ือเป็นกรอบในการจ าแนกประเภทกิจกรรมทางเศรษฐกิจ เอือ้ใหภ้าคการเงินสามารถด าเนินงานดา้น
การเงินเพ่ือความยั่งยืน (Sustainable finance) ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ปัจจุบนัมีการจดัท า Thailand Taxonomy ในภาคพลงังาน
และภาคขนส่งแล้วเสร็จเม่ือเดือนมิถุนายน 2566 ส่วนระยะต่อไปจะจัดท าครอบคลุมภาคส่วนอ่ืนๆ ได้แก่ ภาคอุตสาหกรรม 
เกษตรกรรม การผลิตน า้ประปา บ าบดัน า้เสีย และการฟ้ืนฟูคณุภาพน า้ ซึ่งจะช่วยใหภ้าคธุรกิจวางแผนและปรบัรูปแบบการด าเนิน
ธุรกิจไดด้ียิ่งขึน้ ขณะท่ีภาคการเงินสามารถใช้เป็นแนวทางในการออกแบบผลิตภัณฑ ์เช่น ตราสารหนีเ้พ่ือสิ่ง แวดล้อม (Green 
bonds) สินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม (Green loans) หลกัทรพัยท่ี์ออกโดยมีสินทรพัยท่ี์เป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้มเป็นหลกัประกนั (Green 
asset-backed securities) และดชันีสีเขียว (Green indices) ซึง่จะช่วยเพิม่ความน่าเชื่อถอืของภาคธุรกิจไทยในตลาดโลก

 กรมโรงงานห้ามใช้สารไดคลอโรฟลูออโรมีเทน (HCFC-141b) ในภาคอุตสาหกรรมเพื่อผลิตโฟมแบบฉีดพ่น (Spray 
foam) (มีผล 1 มกราคม 2567) โดยใหเ้ปล่ียนใชส้ารทดแทน คือ ไฮโดรฟลูออโรโอเลฟิน (HFOs) ซึ่งไม่ท  าลายชัน้บรรยากาศโอโซน 
ทัง้นี ้เพ่ือรกัษาสิ่งแวดลอ้ม ลดโลกรอ้นและสอดคลอ้งเปา้หมายของไทยท่ีก าหนดใหล้ดก๊าซเรือนกระจกลง 40% ภายในปี 2573

 ธุรกิจบริการ

 โรงแรม

 ภาครัฐได้ออกกฎกระทรวงก าหนดลักษณะและระบบความปลอดภัยของอาคารที่ใช้ประกอบธุรกิจโรงแรม พ.ศ. 2566
เมื่อวันที ่30 สิงหาคม 2566 โดยก าหนดมาตรฐานด้านการก่อสร้างโครงสร้างอาคารและวัสดุของอาคารให้มีรูปแบบที่
จะน ามาใช้ประกอบธุรกิจโรงแรมในการให้บริการที่พักได้อย่างปลอดภัย เพ่ือลดการลักลอบน าอาคารท่ีมิได้มีการ
ปรบัปรุงใหไ้ดม้าตรฐานมาใหบ้รกิารในลกัษณะโรงแรม ซึง่อาจเป็นการเพิ่มภาระดา้นตน้ทนุ แต่จะช่วยเพิ่มความมั่นใจดา้นความ
ปลอดภยัแก่นกัทอ่งเท่ียว
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 ธุรกิจการเงนิ

 ธปท. ได้ออกแนวทาง (Consultation_paper)_การอนุญาตให้จัดต้ังธนาคารพาณิชยไ์ร้สาขา (Virtual_Bank) เม่ือวันท่ี 11 
มกราคม 2566 โดยไดเ้ปิดรบัฟังความคดิเหน็รอบแรกระหวา่งวนัท่ี 12 มกราคม - 12 กมุภาพนัธ ์2566 และไดป้รบัปรุงแนวทางฯ และ
เปิดรบัฟังความคดิเหน็รอบ 2 ตัง้แต่วนัท่ี 19 มิถุนายน - 4 กรกฎาคม 2566 เพ่ือจดัท าหลกัเกณฑก์ารอนญุาตให้จดัตัง้ Virtual Bank 
และเสนอหลกัเกณฑฯ์ ใหก้ระทรวงการคลงัพิจารณาต่อไป โดยมีสาระส าคญัคือ (1) Virtual Bank ตอ้งจดัตัง้เป็นธนาคารพาณิชยท่ี์
จดทะเบียนในประเทศไทยและด าเนินธุรกิจผ่านช่องทางดจิิทลัเทา่นัน้ แต่เปิดกวา้งใหผู้ป้ระกอบธุรกิจทัง้ในภาคการเงินและนอกภาค
การเงินท่ีมีคณุสมบตัิเหมาะสมสามารถขอจดัตัง้ Virtual Bank ได ้(2) มีทนุจดทะเบียนช าระแลว้อย่างนอ้ย 5,000 ลา้นบาท ณ วนั
เปิดด าเนินการ และ (3) น าส่งเงินเขา้กองทนุเพ่ือการฟ้ืนฟูและพัฒนาระบบสถาบนัการเงิน (FIDF) และสถาบนัคุม้ครองเงินฝาก 
(DPA)_เช่นเดียวกับสถาบนัการเงินประเภทอ่ืน โดยเม่ือเปิดด าเนินการไปแลว้อย่างนอ้ย 3 ปี ธปท.จะประเมินความพรอ้มในการ
ด าเนินงานแบบเต็มรูปแบบ อย่างไรก็ตาม ผูข้อจัดตัง้ Virtual_Bank_จะตอ้งมี Exit_plan_เพ่ือรองรบักรณีท่ีจ าเป็นตอ้งเลิกกิจการ 
ท้ังนี ้ในเบือ้งต้น ธปท. จะน าเสนอรายชื่อผู้ที่สมควรได้รับใบอนุญาตให้จัดต้ัง Virtual Bank ต่อรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง
ไม่เกิน 3 ราย 

 ธปท. ก าหนดมาตรการและโครงการเพือ่บรรเทาและแก้ไขปัญหาหนีค้รัวเรือน เมื่อวันที ่21 กรกฎาคม 2566 ดังนี้

 มาตรการให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible_lending)_โดยมีจุดประสงคเ์พ่ือช่วยลูกหนีอ้ย่างตรงจุด
และครอบคลุมตลอดช่วงเวลาการเป็นหนีท้ัง้ 4 ระยะ ไดแ้ก่ (1) ช่วงก่อนหรือก าลังจะเป็นหนี ้(2) ช่วงระหว่างเป็นหนี ้(3) ช่วง
ลกูหนีมี้ปัญหาช าระหนี ้และ (4) ช่วงจะด าเนินคดีและโอนขายหนี ้โดยจะมีผลบงัคบัใชต้ัง้แต ่1 มกราคม 2567 เป็นตน้ไป

 การดูแลหนี้เรือ้รัง (Persistent debt) เป็นมาตรการท่ีส่งเสริมใหผู้ใ้หบ้ริการทางการเงินดแูลกลุ่มลูกหนี้ท่ีจ่ายดอกเบีย้มากกว่า
เงินตน้ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา โดยจะตอ้งใหค้วามช่วยเหลือลูกหนีส้ินเช่ือส่วนบุคคลประเภทหมนุเวียนท่ีมีรายไดน้อ้ยกว่า 20,000 
บาท/เดือน ทัง้นี ้ลกูหนีท่ี้สมคัรเขา้รว่มโครงการปรบัโครงสรา้งหนี ้ตอ้งปิดวงเงินประเภทหมนุเวียนดงักล่าวเพ่ือไม่ก่อหนีเ้พิ่ม มีผล
บงัคบัใชต้ัง้แต ่1 เมษายน 2567

 ร้านค้าและสถานบริการ 

 ทางการก าหนดพืน้ที่ (Zoning) ให้สถานบริการในเขตส่งเสริมเมืองการบินภาคตะวันออก (EECa หรือ Airport City) 
ในสนามบินอู่ตะเภา จังหวัดระยอง เป็น“เขตประกอบการค้าเสรี” (Free_Trade_Zone)_ที่เปิดบริการและจ าหน่าย
แอลกอฮอลไ์ด้ 24 ช่ัวโมง โดยใหส้ิทธิประโยชน ์ดงันี ้(1) กลุ่มผูป้ระกอบกิจการไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลสูงสุด 15 ปี 
(2) กลุ่มแรงงานตา่งดา้วไดส้ิทธิดา้นการออกวีซา่และใบอนญุาตการท างานนาน 10 ปี และ (3) กลุ่มคนเดินทางและนักท่องเท่ียว
ไดร้บัยกเวน้ภาษีอากรและภาษีสรรพสามิตเป็นเวลา 10 ปี ส  าหรบัการซือ้สินคา้อุปโภคบริโภคในรา้นคา้ปลอดอากร (Duty free) 
วงเงิน 200,000 บาทต่อคนต่อปี ท้ังนี้ เพื่อสนับสนุนให้ธุรกิจบริการลงทุนใน_EECa มากขึ้น โดยเฉพาะร้านอาหาร 
โรงแรม ห้างสรรพสินค้า และร้านค้าปลอดภาษี (Duty free shop) ตลอดจนการจัดงานประชุมและแสดงสินค้า เพื่อให้
สนามบินอู่ตะเภามีบริการครบวงจร และกระตุ้นการเดนิทางผ่านสนามบินอู่ตะเภามากขึน้ 

 ภาคก่อสร้าง

 ทางการปรับปรุงกฎกระทรวงโดยก าหนดวัสดุที่ใช้ในการก่อสร้างอาคารประเภทควบคุมการใช้ พ.ศ. 2566 ให้
สอดคล้องกับภาวะปัจจุบันและมาตรฐานสากล ครอบคลุมหมวดวสัดตุกแต่งผิวและผิวพืน้ทัง้ภายในและภายนอก รวมถึง
หลงัคา กระจก และแผ่นยิปซมั (มีผลเดือนมีนาคม 2567) เพ่ือเพิ่มความแข็งแรงของอาคารและความปลอดภยัแก่ผูใ้ช้งาน คาด
ว่าจะส่งผลให้ผู้ผลิตวัสดุก่อสร้างต้องปรับเปลี่ยนกระบวนการและเทคโนโลยีการผลิตเพื่อให้ได้สินค้าที่มีคุณภาพตาม
มาตรฐาน ขณะทีผู้่รับเหมาก่อสร้างต้องเพิม่ความเข้มงวดในการเลือกใช้วัสดุให้เหมาะสมกับประเภทของอาคารมากขึน้
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วิจัยกรุงศรีประเมินว่าปัจจัยแวดล้อมด้านเศรษฐกิจมหภาคและภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรมดังกล่าวข้างต้น จะเป็นท้ังโอกาสและ
ความท้าทายของผู้ประกอบการในภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรม ที่ต้องเร่งปรับตัวให้สอดคล้องกับบริบทของเศรษฐกิจและสังคมโลก 
รวมถึงกฎระเบียบที่เปลี่ยนแปลงไป เพื่อวางรากฐานและสร้างสภาพแวดล้อมที่เอื้อให้ภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรมเติบโตได้อย่าง
แข็งแรงและย่ังยนืในระยะยาว

 การทดสอบโครงการ Sandbox ในการก าหนดอัตราดอกเบีย้ตามความเสี่ยงของลูกหนี้ (Risk-based pricing: RBP) 
และการก าหนดภาระหนี้ต่อรายได้ (Debt service ratio: DSR) 

 มาตรการ RBP จะช่วยเพิ่มโอกาสใหผู้กู้ท่ี้มีความเส่ียงสูงเกินกว่าเพดานดอกเบีย้ปัจจุบนัสามารถเขา้ถึงสินเช่ือในระบบได้
มากขึน้ ขณะท่ีกลุ่มลูกหนีท่ี้มีความเส่ียงต ่าหรือมีประวตัิการช าระหนีด้ี จะมีโอกาสไดร้บัอัต ราดอกเบีย้ท่ีต  ่าลงกว่าเพดาน
ดอกเบีย้ปัจจุบนั โดยเปิดใหผู้้ใหบ้ริการทางการเงินการเข้าทดสอบการใหส้ินเช่ือบุคคลภายใตก้ารก ากับท่ี มิใช่สินเช่ือท่ีมี
ทะเบียนรถเป็นประกนั และสินเช่ือรายย่อยเพ่ือการประกอบอาชีพ เม่ือไตรมาส 2 ปี 2567

 มาตรการ DSR  เป็นมาตรการดแูลความเส่ียงเชิงระบบ (Macroprudential risk) ท่ีดแูลการก่อหนีใ้หม่ โดยก าหนดให้ลูกหนี้
ท่ีมีรายไดน้อ้ยกว่า 30,000 บาท/เดือน จะตอ้งมี DSR_ไม่เกินรอ้ยละ 60 ส่วนลูกหนีท่ี้มีรายไดม้ากกว่า 30,000 บาท/เดือน 
จะตอ้งมี DSR_ไม่เกินรอ้ยละ 70 โดยในระยะแรก จะครอบคลุมสินเช่ืออุปโภคบริโภคท่ีไม่มีหลกัประกนัเป็นหลัก (เช่น บตัร
เครดติและสินเช่ือส่วนบคุคลภายใตก้ารก ากบั) และในระยะที่สองจะครอบคลมุสินเช่ือประเภทอ่ืนๆ เพิ่มเติม อนัไดแ้ก่ สินเช่ือ
ท่ีอยู่อาศยั สินเช่ือบา้นแลกเงิน สินเช่ือเช่าซือ้รถยนต ์จกัรยานยนต ์สินเช่ือรถแลกเงิน สินเช่ือ Digital p-loan และสินเช่ือนาโน
ไฟแนนซ ์โดยคาดวา่จะบงัคบัใชม้าตรการ DSR ในปี 2568 เป็นตน้ไป
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อุตสาหกรรมเกษตร
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ข้าว

สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 9 เดอืนแรก ดชันีผลผลิตข้าวเปลือกเพิ่มขึน้ 6.4% YoY จาก (1) สภาพ
ภมิูอากาศ น า้ในเข่ือน และผลจากปรากฏการณ ์El Niño ที่ยงัไม่รุนแรงจากการเขา้สู่
ชว่งฤดฝูนในช่วงเริ่มปรากฏการณ ์(2) ชาวนามีแรงจงูใจดา้นราคาที่มีแนวโนม้สงูขึน้
รวมถึงมาตรการชว่ยเหลอืและรกัษาเสถียรภาพราคาขา้วจากภาครฐั โดยดัชนีราคา
ข้าวเปลือกเพิ่มขึน้ 17.7% YoY แรงหนนุจาก (1) ผลผลิตขา้วทั่วโลกลดลงจากผล
ของปรากฏการณ์ El Niño โดยเฉพาะผู้ส่งออกส าคัญ อาทิ อินเดีย ปากีสถาน
เช่นเดียวกับผูผ้ลิตและบริโภคส าคญัอย่าง จีน อินโดนีเซีย และฟิลิปปินสท์ี่ไดร้ับ
ผลกระทบจนตอ้งหนัมาน าเขา้ขา้วเพิ่มขึน้ (2) ความตอ้งการสต็อกขา้วเพื่อความ
มั่นคงทางอาหารทัง้จากความไม่แน่นอนดา้นเศรษฐกิจ สงครามรัสเซีย -ยูเครนที่
ยังคงยืดเยือ้ และภัยธรรมชาติ (3) ประเทศคู่คา้หนัมาน าเขา้จากไทยเพิ่มขึน้หลัง
อินเดียระงับการส่งออกขา้ว* (4) การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยและด าเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะรา้นอาหาร โรงแรม และอุตสาหกรรมต่อเน่ือง และ (5) 
พ่อคา้คนกลาง (หยง) ในประเทศแข่งขันรบัซือ้ขา้วเพื่อส่งมอบตามค าสั่ งซือ้ของผู้
สง่ออก ท าใหร้าคาสง่ออกขา้ว (F.O.B. ขา้วขาว 25%) เพิ่มขึน้ 20.8% YoY สง่ผลให้
มลูคา่สง่ออกขา้วอยู่ที่ 3.4 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั เพิ่มขึน้ 23.0% YoY สว่นปริมาณ
สง่ออกขา้วขยายตวั 12.3% YoY อยูท่ี ่6.1 ลา้นตนัขา้วสาร ดัชนีรายได้เกษตรกรผู้
ปลูกข้าวจึงเพิ่มขึน้ 27.2% YoY อย่างไรก็ตาม ทิศทางตน้ทนุที่ทรงตวัสงูทัง้ราคา
พลงังาน ปุ๋ ย และแรงงาน ยงัคงกดดนัความสามารถในการท าก าไรของเกษตรกร

 แมพ้ืน้ทีป่ลกูขา้วบางสว่นจะไดร้บัความเสยีหายจากปรากฏการณ ์El Niño ท าใหเ้กิด
ภยัแลง้ตัง้แตช่่วงกลางปีเป็นตน้ไป แตค่าดวา่ผลผลิตขา้วจะยงัคงเพิ่มขึน้จากปัจจัย
สนบัสนนุในช่วงที่ผ่านมา ท าใหค้าดว่าผลผลิตข้าวเปลือกทัง้ปี 2566 จะเพ่ิมขึ้น 
4.0-4.5% อยู่ที่ระดับ 34.3-34.5 ล้านตันข้าวเปลือก หรือ 22.3-22.4 ล้านตัน
ข้าวสาร ขณะที่ปริมาณส่งออกจะเพิ่มขึ้น 3.0-4.0% อยู่ที่ 7.9-8.0 ล้านตัน
ข้าวสาร อานิสงสจ์าก (1) ความตอ้งการสต็อกขา้วเพื่อความมั่นคงทางอาหาร (2)
ประเทศคูค่า้หนัมาน าเขา้จากไทยเพิ่มขึน้หลงัอินเดียระงับการสง่ออกและขึน้อัตรา
ภาษีการสง่ออกขา้ว* และ (3) การฟ้ืนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศคู่คา้ 
ดา้นการบริโภคข้าวในประเทศน่าจะเพิ่มขึ้น 0.5-1.0% อยู่ที่ระดับ 11.5-11.6 
ล้านตันข้าวสาร ตามการทยอยฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และการเปิด
ประเทศรบันกัท่องเที่ยวเพิ่มขึน้ ท  าใหค้วามตอ้งการจากกลุ่มธุรกิจรา้นอาหาร และ
อตุสาหกรรมยงัคงเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง

แนวโน้มปี 2567-2569

 ผลผลิตข้าวคาดว่าจะอยู่ที่ 30.7-32.5 ล้านตันข้าวเปลือก หรือ 19.9-21.1 ล้าน
ตันข้าวสาร ลดลง -1.5 ถึง -2.0% ต่อปี เน่ืองจาก (1) แนวโนม้ปรากฏการณ ์El 
Niño ที่เริ่มขึน้ในช่วงกลางปี 2566 และคาดวา่จะยงัคงอยู่ราว 1-2 ปี ท  าใหเ้กิดภาวะ
ฝนทิง้ชว่งและภยัแลง้ (2) ตน้ทนุการผลิตที่ทรงตวัสงูโดยเฉพาะราคาปุ๋ ย สารเคมี และ
พลงังาน ท าใหเ้กษตรกรบางสว่นลดการใชปุ้๋ ยซึ่งอาจท าใหผ้ลผลิตตอ่ไรล่ดลง 

 การบริโภคข้าวในประเทศคาดอยู่ที่ระดับ 11.5-12.2 ล้านตันข้าวสารต่อปี 
เพิ่มขึ้นเฉล่ีย 1.5-2.5% ต่อปี ปัจจัยหนนุจากสถานการณ ์COVID-19 คลี่คลาย 
รวมถึงการเปิดรบันักท่องเที่ยวเพิ่มขึน้เป็นล  าดบั หนนุความตอ้งการจากรา้นอาหาร 
โรงแรม และอุตสาหกรรมต่อเน่ืองอ่ืนๆ ใหฟ้ื้นตวั โดยเฉพาะอุตสาหกรรมการผลิต
อาหารทีจ่ะมีความตอ้งการขา้วเพื่อน าไปใชเ้ป็นวตัถดุิบแปรรูปอาหารมากขึน้ 

 การส่งออกข้าวคาดอยู่ที่ 9.3-10.5 ล้านตันข้าวสารต่อปี ขยายตัวเฉล่ีย 8.0-
9.0% ต่อปี แรงหนนุจาก (1) ความตอ้งการสต็อกขา้วเพื่อความมั่นคงทางอาหาร
โดยเฉพาะจากปัจจยัดา้นภัยแลง้ที่มีทิศทางรุนแรงขึน้ทั่วโลก และ (2) ผลผลิตขา้วทั่ว
โลกมีแนวโนม้ลดลงจากผลของปรากฏการณ ์El Niño ท าใหบ้างประเทศหนัมาน าเขา้
จากไทยมากขึน้

Note : * อินเดียก าหนดนโยบายหา้มสง่ออกขา้วทกุสายพนัธุแ์ละก าหนดราคาขัน้ต  ่าขา้วบาสมาติที่ 1,200 ดอลลารส์หรฐั/ตนั 
รวมทัง้เก็บภาษีสง่ออกขา้วนึ่งในอตัรา 20% มีผลบงัคบัใช ้20 กรกฎาคม 2566

Source: USDA
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Figure 2: Thailand Rice Production, Consumption 
and Export (milled rice)
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สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิตยางธรรมชาติลดลง -1.5% YoY สอดคล้อง
กับดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมยางแผ่น ยางแท่ง และน ้ายางข้นที่ลดลง (-32.3% 
YoY -1.3% YoY และ  -25.4% YoY ตามล าดับ) ผลจากสภาพอากาศที่รอ้นขึน้
จากการเข้าสู่ช่วงภาวะ El_Niño_และระดับราคายางที่ยังลดลงต่อเน่ืองลดทอน
แรงจูงใจของเกษตรกรในการเก็บเก่ียว สว่นหนึ่งเป็นผลของอปุสงคต์่างประเทศที่หด
ตวัหลงัจากสถานการณ ์COVID-19 คลี่คลายโดยเฉพาะอุปสงคผ์ลิตภัณฑย์างทาง
การแพทย ์ประกอบกับราคาน า้มนัดิบที่ลดลง ท าให้ปริมาณส่งออกหดตัว -10.5%
YoY อยู่ที่ 3.4 ล้านตัน โดยหดตวัเกือบทกุผลิตภณัฑห์ลกั ไดแ้ก่ ยางแผ่นอยู่ที่ 0.3
ลา้นตนั  (-21.0% YoY) ยางแทง่อยู่ที่ 1.1 ลา้นตนั (-14.6% YoY) น า้ยางขน้อยู่ที่ 0.6 
ลา้นตัน (-32.6% YoY) ยางคอมพาวดอ์ยู่ที่ 8.3 หม่ืนตัน (-3.8% YoY) จากภาวะ
เศรษฐกิจ และการคา้โลกทีช่ะลอลง ยกเวน้ยางผสมอยู่ที่ 1.3 ลา้นตนั (+16.6% YoY)
แรงหนนุจากจีนที่ยกเลิกมาตรการ Zero-COVID และอตุสาหกรรมยานยนตใ์นจีนที่
ฟ้ืนตวัจากภาวะตลาดที่ซบเซา ท าใหร้าคายางส่งออกลดลงกว่า -18.7% YoY สง่ผล
ใหมู้ลค่าส่งออกหดตัว -27.3% YoY คิดเป็น 4.6 พันล้านดอลลารส์หรัฐ ขณะที่
ตลาดในประเทศขยายตวัเล็กน้อย ตามการผลติยานยนตแ์ละชิน้สว่น

 จากปัจจยัขา้งตน้ท าใหค้าดวา่ปี 2566 ปริมาณการผลิตยางพาราขั้นกลางจะอยู่ที ่
5.1-5.2 ล้านตัน ทรงตัวหรือขยายตัวเล็กน้อยที่ 0.0-1.0% ปริมาณส่งออกจะ
หดตัว -10.0 ถึง -11.0% อยู่ที่ 4.4-4.5 ล้านตัน ตามตลาดหลักที่หดตัว อาท ิ
สหรฐัฯ มาเลเซีย ญ่ีปุ่ น อินเดีย และเกาหลีใต ้สว่นราคาส่งออกมีแนวโน้มลดลงที่
-14.5 ถึง -15.5% ตามทิศทางอุปสงคแ์ละราคาน า้มันดิบ ส่งผลให้มูลค่าส่งออกมี
แนวโน้มหดตัว -23.0 ถึง -25.0% อยู่ที่ 6.1-6.2 พันล้านดอลลารส์หรัฐ ขณะที่
ปริมาณการบริโภคในประเทศน่าจะขยายตัว 1.0-2.0% ตามมาตรการภาครฐัที่
กระตุน้ใชย้างพาราในประเทศโดยเฉพาะการผลิตรถยนต ์EV

แนวโน้มปี 2567-2569
 ผลผลิตยางพารามีแนวโน้มขยายตัวเฉล่ีย 2.5-3.5% ต่อปี ปัจจยัหนนุจาก (1) ตน้

ยางพาราที่ปลกูช่วงก่อนหนา้เขา้สู่ช่วงอายุที่ใหผ้ลผลิตน า้ยางตอ่ไร่สงู (2) ปริมาณฝน
ในภาคใตมี้แนวโนม้ลดลงจากสถานการณ ์El Niño เอือ้อ านวยตอ่การกรีดยาง และ (3) 
มาตรการสนบัสนนุและรกัษาเสถียรภาพอตุสาหกรรมยางพาราของภาครฐั

 อุปสงค์คาดว่าปริมาณจะขยายตัวโดยตลาดในประเทศมีแนวโน้มเติบโต 3.0-
4.0% ต่อปี แรงหนนุจาก (1) ความตอ้งการในอตุสาหกรรมต่อเน่ืองโดยเฉพาะยานยนต์
และชิน้ส่วนโดยเฉพาะรถยนตไ์ฟฟ้า และ (2) ความตอ้งการในการก่อสรา้งของภาครฐัที่
น่าจะเร่งตวั ตลาดส่งออกคาดว่าปริมาณจะขยายตัว 3.5-4.5% ต่อปี แรงหนนุจาก 
(1) การเติบโตในอุตสาหกรรมยานยนต ์และชิน้ส่วนของประเทศคูค่า้ (2) ผูป้ระกอบการ
ยางขัน้ปลายหนัมาใชย้างธรรมชาติมากขึน้แทนยางสงัเคราะหท์ี่ยงัราคาสงู และ (3) การ
สต็อกสินคา้จากความกังวลภาวะ El_Niño_ทัง้นี ้แนวโนม้ปริมาณส่งออกจ าแนกราย
ผลติภณัฑเ์ป็นดงันี ้
 ยางแผ่นรมควัน : คาดขยายตัวต ่า 0.0-1.0% ต่อปี แมย้างแผ่นของไทยจะมี

มาตรฐานสงู แตเ่ริม่เสยีสว่นแบง่ตลาดใหก้บัประเทศเพ่ือนบา้น (CLMV) มากขึน้
 ยางแท่ง : คาดเติบโต 2.5-3.5% ต่อปี ตามการขยายตัวของอุตสาหกรรม

ตอ่เน่ือง โดยเฉพาะยานยนต ์ยางรถยนต ์และชิน้สว่นยานยนต์
 น ้ายางข้น: คาดขยายตัวต ่า 0.5-1.5% ต่อปี จากอุปสงคถ์ุงมือยางและ

ผลติภณัฑย์างทางการแพทยท์ี่มีอยู่แตล่ดลงจากปัญหา COVID-19 ทีค่ลีค่ลาย
 ยางคอมพาวด ์: คาดเติบโต 2.5-3.5% ต่อปี ทยอยฟ้ืนตวัตามภาคการผลิต

ของประเทศคูค่า้ส  าคญั อาท ิอินเดยี สหรฐัฯ จีน และยโุรป
 ยางผสม : คาดเติบโตสูง 6.0-7.0% ต่อปี โดยขยายตวัในอุตสาหกรรมยาน

ยนต ์ยางลอ้ และชิน้ส่วนยานยนต ์เป็นหลกั ทัง้นีย้างผสมสามารถประยกุตใ์ชไ้ด้
หลายอตุสาหกรรม ซึง่เตบิโตตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจีนทีเ่ป็นผูน้  าเขา้หลกั Source: OAE, DOA, MOC, forecast by Krungsri Research
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Figure 1: Thailand Ending Stock and Rubber Export Prices

Source: DOA, OAE, DIT, World Bank, Krungsri Research

Figure 2: Thailand Rubber Exports (By Product)

Source:  MOC, forecast by Krungsri Research

Figure 3: Thailand Rubber Production, 
Consumption, Export and Ending Stock
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มันส าปะหลัง

สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิตหัวมันสดหดตัว -11.0% YoY โดยมีแรงฉุด
จาก (1) ผลผลิตเสียหายจากอุทกภัยในปี 2565 (2) เกษตรกรขาดแคลนท่อนพันธุ์
เพาะปลกู เน่ืองจากราคาทอ่นพนัธุส์งู ท  าใหเ้กษตรกรหนัไปปลกูพืชชนิดอื่นทดแทน
โดยเฉพาะขา้วโพด และ (3) ปัญหาโรคใบด่างมันส  าปะหลงัที่ส่งผลใหผ้ลผลิตและ
ผลผลติตอ่ไรล่ดลง จากภาวะขา้งตน้ท าใหเ้กิดปัญหาการขาดแคลนอปุทาน (Supply 
shortage) และปรมิาณการสง่ออกหดตวั ดงันี ้
 ปริมาณส่งออกมันเส้นหดตัว -13.7% YoY แรงฉดุจากปัญหาการขาดแคลน

วตัถุดิบท าใหก้ารสง่ออกไปจีนซึ่งเป็นตลาดหลกัหดตวั แมว้่าความตอ้งการของ
ตลาดยังคงมีต่อเน่ืองโดยเฉพาะความตอ้งการใชเ้ป็นอาหารสตัวท์ี่สงูขึน้จาก
สถานการณโ์รคระบาดในไก่และสุกรที่เริ่มคลี่คลาย รวมถึงความตอ้งการใน
อตุสาหกรรมอาหารทีย่งัคงขยายตวั โดยระดบัราคาสง่ออกยงัคงเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย 
0.9% YoY

 ปริมาณส่งออกแป้งมันส าปะหลังดิบและดัดแปรหดตัว -27.5% YoY และ 
-11.6% YoY ตามล าดับ จากปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบท าใหโ้รงงานแป้ง
มนัส  าปะหลงัตอ้งลดอตัราการใชก้  าลงัการผลิตลงจาก 54% เหลือ 44% ขณะที่
ความตอ้งการใชม้ันส  าปะหลงัโดยเฉพาะในจีนยังคงเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง ส่งผลให้
ระดบัราคาสง่ออกเพ่ิมขึน้ 9.0% YoY

 ในช่วงที่เหลือของปี แมว้า่ความตอ้งการจากตลาดทัง้ในและตา่งประเทศจะยงัคง
สงู แต่การลดลงของพืน้ที่เพาะปลกูจากการขาดแคลนท่อนพันธุ ์โรคระบาดใบด่าง
มนัส  าปะหลงั และความเสียหายจากภัยแลง้ ท  าใหค้าดว่าปี 2566 ผลผลิตหัวมัน
สดจะอยู่ที่ 30-31 ล้านตัน หดตัว -9.0 ถึง -11.0% จากที่หดตัว -2.9% ในปี 
2565 ส าหรบัดา้นอปุสงคค์าดว่าปริมาณการจ าหน่ายในประเทศจะขยายตัวที ่
2.0-4.0% แรงหนุนจากการกลับมาด าเนินธุรกิจปกติโดยเฉพาะรา้นอาหาร การ
บริโภคที่กระเตือ้งขึน้จากการเขา้มาของนักท่องเที่ยว ความตอ้งการพลังงานเอทา
นอลที่ฟ้ืนตวัตามการเดินทางภายในประเทศ สว่นปริมาณการส่งออกทัง้ปีคาดว่า
การส่งออกมันเส้นจะหดตัว -12.5 ถึง -13.5% แป้งมันส าปะหลังดิบ -25.0%
ถึง -26.0% และแป้งมันส าปะหลังดัดแปร -11.0 ถึง -12.0% จากปัญหาการ
ขาดแคลนวตัถุดิบ และระดบัราคาที่สงูสง่ผลใหป้ระเทศคูค่า้หนัไปใชพ้ืชหรือแป้งพืช
ชนิดอ่ืนทดแทน แมว้่าการส่งออกมันอัดเม็ดอาจยังขยายตัวได ้22.0-23.0% ตาม
ความตอ้งการใชใ้นอตุสาหกรรมอาหารสตัว์

แนวโน้มปี 2567-2569
 ผลผลิตหัวมันสดคาดว่าจะหดตัว -1.0% ถึง -2.0% ต่อปี ผลกระทบของภยัแลง้ที่

มีแนวโนม้รุนแรงขึน้จากปรากฏการณ ์El Niño ในช่วงปี 2567-2568 และการระบาด
ของโรคใบดา่งมนัส  าปะหลงั ตลาดในประเทศของผลิตภัณฑม์ันส าปะหลังคาดว่า
ปริมาณจะขยายตัว 3.0-5.0% ต่อปี แรงหนนุจาก (1) อตุสาหกรรมอาหารที่คาดว่า
จะขยายตวัตามภาวะเศรษฐกิจที่จะฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และ (2) ความตอ้งการเชือ้เพลิง    
เอทานอลที่เพิ่มขึน้ตามการขนส่งในภาคท่องเที่ยวและการลงทนุโครงสรา้งพื ้นฐาน 
ดา้นปริมาณส่งออกคาดว่าจะหดตัวเฉล่ีย -3.0 ถึง -4.0% ต่อปี แมมี้แรงหนุน
จากจีนในอตุสาหกรรมตอ่เน่ือง อาทิ ยา เครื่องส  าอาง อาหาร กระดาษ สารใหค้วาม
หวาน และสิ่งทอ แต่ผลจากภาวะภยัแลง้ โรคระบาด และการหนัไปปลกูพืชชนิดอื่น
ของเกษตรกร ส่งผลใหผู้ป้ระกอบการยังประสบปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบเพ่ือใชผ้ลิต
สง่มอบใหก้ับประเทศคู่คา้ นอกจากนีร้ะดบัราคาผลิตภณัฑม์นัส  าปะหลังที่สงูขึน้ตาม
ราคาวตัถุดิบส่งผลใหป้ระเทศคู่คา้หันไปใชผ้ลิตภัณฑช์นิดอ่ืนทดแทน ท าใหค้าดว่า
ปริมาณส่งออกมันเส้นจะอยู่ที่ 4.3-4.5 ลา้นตัน หดตัว -3.0 ถึง -4.0% ต่อปี มัน
ส าปะหลังอัดเม็ดจะอยู่ที่ 7.0-8.0 หมื่นตนั หดตวั -10.0 ถึง -11.0% ตอ่ปี แป้งมัน
ส าปะหลังดิบจะอยู่ที่ 2.4-2.5 ลา้นตัน หดตัว -3.0 ถึง -4.0% ต่อปี และแป้งมัน
ส าปะหลังดดัแปรจะอยูท่ี ่0.8-0.9 ลา้นตนั หดตวั -2.5 ถึง -3.5% ตอ่ปี
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Figure 3: Thailand Cassava Product Exports
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Figure 1: Cassava Prices
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น า้ตาลและกากน า้ตาล

สถานการณปี์ 2566

 ผลผลิตอ้อยเข้าหีบในปี 2565/66 ขยายตัว 2.0% อยู่ที่ 93.9 ล้านตันอ้อย น าไป
ผลิตน ้าตาลได้ 11.1 ล้านตัน เพิ่มขึน้ 8.9% แรงหนนุจาก (1) สภาพอากาศในช่วง
ฤดเูพาะปลกูที่เอือ้อ  านวยประกอบกับปริมาณน า้ฝนที่เพิ่มขึน้ และ (2) การเพิ่มพืน้ที่
เพาะปลกูจากแรงจูงใจดา้นราคา_อาทิ โรงงานน า้ตาลประกันราคาออ้ยขั้นต  ่า และ
ราคาน า้ตาลทรายในตลาดโลกที่สงูขึน้ ส  าหรับในฤดูกาลผลิตปี 2566/67 คาดจะมี
ปริมาณออ้ยเขา้หีบเพียง 86.0-87.0 ลา้นตนั ลดลงเฉลี่ย -7.5% ถึง -8.5% น าไปผลิต
น า้ตาลไดร้าว 10.1-10.2 ลา้นตนั จากผลกระทบของภาวะ El Niño ที่ท  าใหป้ริมาณฝน
ลดนอ้ยลง และอณุหภมิูที่แหง้แลง้มากขึน้ แมมี้แรงหนนุจากปริมาณออ้ยที่เพาะปลกูปี
ก่อนหนา้ใหผ้ลผลติตอ่ไรส่งูขึน้ และเกษตรกรยงัคงเพาะปลกูตอ่เน่ืองจากแรงจงูใจดา้น
ราคา โดยตน้ทนุที่ยงัทรงตวัสงู ทัง้ดา้นพลงังาน ปุ๋ ย ยาปราบศตัรูพืช และค่าเก็บเก่ียว
โดยเฉพาะออ้ยสดยงัคงกดดนัความสามารถในการท าก าไรของเกษตรกร

 ปริมาณส่งออกน ้าตาลและกากน ้าตาลในช่วง 9 เดือนแรกขยายตัว 3.6% YoY
อยู่ที่ 6.0 ล้านตัน แบ่งเป็น น า้ตาลทรายดิบ 3.6 ลา้นตัน (+4.5% YoY) น า้ตาล
ทรายขาว 2.3 ลา้นตนั (+2.4% YoY) และกากน า้ตาล 1.4 แสนตนั (+0.2% YoY) แรง
หนนุจาก (1) ความตอ้งการน า้ตาลในตลาดโลกที่มีต่อเน่ือง (เฉลี่ย 1.0-2.0% ต่อปี) 
จากการกลบัมาด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลงั COVID-19 คลี่คลาย (2) ค  าสั่งซือ้ที่
เพิ่มขึน้จากความกังวลดา้นความมั่นคงทางอาหารที่เป็นผลจากปรากฏการณ์ El Niño
และ (3) ปัญหาการขาดแคลนวตัถุดิบ (Supply shortage) ที่คลี่คลายลงเอือ้ต่อการ
ผลติเพ่ือสง่มอบใหก้บัประเทศคูค่า้ไดเ้พิ่มขึน้ รวมถึงแรงหนนุจากราคาสง่ออกที่เพิ่มขึน้
กว่า 8.4% YoY ท าใหมู้ลค่าส่งออกเพ่ิมขึน้ 12.3% YoY อยู่ที่ 3.1 พันลา้นดอลลาร์
สหรฐั

 ปี 2566 ปริมาณส่งออกน า้ตาล/กากน ้าตาล คาดว่าจะขยายตัว 18.0-22.0% จาก
ความตอ้งการในอุตสาหกรรมต่อเน่ือง และความกังวลดา้นความมั่งคงทางอาหาร
โดยเฉพาะคูค่า้ของอินเดยีทีเ่รง่น าเขา้จากไทยหลงัอินเดยีระงบัการสง่ออกน า้ตาลตัง้แต่
ตลุาคม 2566 หรือลดปริมาณการส่งออกลง ดา้นความต้องการในประเทศคาดว่า
จะอยู่ที่ 2.60-2.62 ล้านตัน ขยายตัว 6.0-7.0% ตามทิศทางการเปิดประเทศที่หนนุ
ใหภ้าคธรุกิจและรา้นอาหารกลบัมาด าเนินการตามปกติมากขึน้

แนวโน้มปี 2567-2569

 ผลผลิตน ้าตาลมีแนวโน้มลดลง แรงฉดุจาก (1) การเขา้สูภ่าวะ El Niño รุนแรงขึน้ท  า
ใหส้ภาพอากาศแหง้แลง้ ปริมาณน า้ฝนและน า้กักเก็บเพ่ือการเกษตรลดลง (2) ตน้ทนุใน
การเพาะปลกูออ้ยที่ยังทรงตวัสงู ส่งผลใหเ้กษตรกรหนัไปปลกูพืชทนแลง้ทดแทน อาท ิ
มันส  าปะหลงั และขา้วโพด แมว้่าราคาน า้ตาลทรายโลกที่มีทิศทางเพิ่มขึ ้นจากปัญหา 
อปุทานขาดแคลนจะเป็นปัจจยัสนบัสนนุใหเ้กษตรกรบางสว่นขยายการเพาะปลกูเพ่ือสง่
มอบใหโ้รงงาน โดยคาดวา่ผลผลิตอ้อยโดยเฉล่ียจะลดลงมาที่ 75-85 ล้านตันต่อปี 
คิดเป็นปริมาณการผลิตน า้ตาล 8.2-9.6 ล้านตนัตอ่ปี หดตวั -6.5 ถงึ -7.5% ตอ่ปี

 ปริมาณส่งออกน ้าตาลและกากน ้าตาลคาดว่าจะกลับมาอยู่ที่ 6.0-8.0 ล้านตันต่อ
ปี หดตัวเฉล่ีย -10.0 ถึง -11.0% ต่อปี แรงฉดุจาก (1) ปัญหาการขาดแคลนวตัถดุิบ
อ้อยในการผลิตน ้าตาล และ (2)  การส  ารองเพื่ อตอบสนองความต้องการ
ภายในประเทศที่คาดว่าจะขยายตัวตามการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ  แมจ้ะไดอ้านิสงส์
จากประเทศบราซิลและอินเดียซึ่งเป็นคูแ่ข่งรายใหญ่ที่มีแนวโนม้ลดการส่งออกน า้ตาล
จากการน าอ้อยไปผลิตเอทานอลตามนโยบายภาครัฐในการส่งเสริมการใช้
เอทานอลมากขึน้ ส  าหรบัการบริโภคในประเทศคาดว่าจะอยู่ที่ 2.7-2.9 ล้านตันต่อ
ปี เพิ่มขึน้ 3.5-4.5% ต่อปี ปัจจยัหนนุจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและธุรกิจทอ่งเที่ยวที่
จะฟ้ืนตวัมากขึน้หนนุความตอ้งการน า้ตาลจากอุตสาหกรรมตอ่เน่ือง อย่างไรก็ตาม ผล
จากมาตรการควบคุมความหวานส าหรับเครื่องดื่มที่มีส่วนผสมของน า้ตาลยั งเป็น
ขอ้จ ากดัใหอ้ตัราการขยายตวัของตลาดในประเทศยงัไม่สงูนกั
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Figure 3: Global Sugar Flow
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Figure 2: Thai Sugar Export Prices 
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Figure 1: Thailand Sugar Balance
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ปาลม์น า้มัน

25

สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 9 เดือนแรก ผลปาล์มที่ใช้ผลิตน ้ามันปาล์มดิบอยู่ที่ 14.1 ล้านตัน 
(+2.9% YoY) แรงหนนุจาก (1) ปริมาณฝนที่ยงัเอือ้อ  านวยในช่วงครึง่ปีแรก และสภาพ
อากาศที่ยังเอือ้อ  านวยโดยเฉพาะพืน้ที่ปลูกในภาคใต ้และ (2) ราคาที่สูงจูงใจให้
เกษตรกรเก็บเก่ียวผลผลิต ท าใหก้ารผลิตน ้ามันปาลม์ดิบ (Crude Palm Oil: CPO) 
เพิ่มเป็น 2.6 ล้านตัน (+5.2% YoY) ส่วนความต้องการ CPO ในประเทศเร่งตวั 
18.5% YoY อยู่ที ่1.9 ล้านตนั โดยน าไปผลิตเป็นน า้มนัปาลม์บริสทุธ์ิเพิ่มขึน้อยู่ที่ 1.1 
ลา้นตนั (+20.2% YoY) ผลจากการเปิดประเทศ และการเปิดรบันกัทอ่งเที่ยวท าใหธุ้รกิจ
รา้นอาหาร โรงแรม และสถานบนัเทงิกลบัมาด าเนินการไดต้ามปกติ สว่นไบโอดีเซลเพิ่ม
เป็น 0.8 ลา้นตัน (+16.1% YoY) ผลจากมาตรการปรับสูตรผสมน ้ามันไบโอดีเซล 
(B100) เพ่ิมจาก B5 เป็น B7 ตัง้แตต่ลุาคม 2565 และการใชน้ า้มนัดีเซลในภาคขนสง่ที่
เพิ่มขึน้ ดา้นปริมาณส่งออกผลิตภัณฑน์ ้ามันปาลม์ดิบหดตัวเหลือ 7.1 แสนตัน 
(-0.7% YoY) ผลจากราคา CPO ของไทยสงูกวา่ราคาตลาดโลกท าใหป้ระเทศคูค่า้หลัก 
ไดแ้ก่ อินเดยี และมาเลเซีย หนัไปน าเขา้น า้มนัพืชชนิดอื่นทดแทนบางสว่น

 ช่วงทีเ่หลือของปี แมป้รากฏการณ ์El Niño สง่ผลใหผ้ลผลิตตอ่ไรมี่แนวโนม้ลดลง แต่
จากสภาพอากาศที่ยังเอือ้อ  านวยในช่วงครึ่งปีแรก และแรงจูงใจดา้นราคา ท าใหท้ั้งปี 
2566 ผลผลิตปาลม์สดที่ใช้ผลิต CPO คาดว่าเพิ่มขึ้น 19.1-19.3 ล้านตัน (+0.5
ถึง +1.5%) ผลิต CPO ได้ราว 3.4-3.5 ล้านตัน (+0.5 ถึง +3.5%) ส่วนความ
ตอ้งการในอุตสาหกรรมอาหาร โอเลโอเคมิคอล และธุรกิจขนส่งมีทิศทางสงูขึน้ ท  าให้
ปริมาณความต้องการ CPO ในประเทศมีแนวโน้มเร่งตัว 20.0-23.0% ดา้นปริมาณ
ส่งออก CPO คาดว่าหดตัว -14.0 ถึง -16.0% ตามการหดตวัของค าสั่งซือ้จากอินเดีย
และมาเลเซีย สง่ผลใหส้ต็อก CPO ณ สิน้ปี 2566 คาดว่าจะอยู่ที่ 3.1-3.3 แสนตนั สงูกว่า
ระดบัที่เหมาะสม 2.0-2.5 แสนตนั ซึ่งกดดนัใหร้าคาปรับลดลง ไดแ้ก่ ราคาผลปาลม์สด
อยู่ที่ 4.8-5.2 บาท/กิโลกรัม เทียบปีก่อนที่ 7.7 บาท/กิโลกรัม ส่วนราคา CPO และ
ราคาส่งออกผลิตภัณฑน์ ้ามันปาลม์คาดว่าจะลดลง -27.0 ถึง -36.0% และ -28.0 ถึง 
-32.0% ตามล าดบั

แนวโน้มปี 2567-2569
 ผลผลิตปาล์มสดและ CPO มีแนวโน้มหดตัว -1.0 ถึง -2.0% ต่อปี ผลจาก

สถานการณ ์El Niño ซึ่งคาดวา่จะทวีความรุนแรงในช่วงปี 2567-2568 ท าใหผ้ลผลิตตอ่
ไร่มีทิศทางลดลง โดยแรงจูงใจดา้นราคาที่อยู่ในเกณฑด์ี ท  าใหเ้กษตรกรบางส่วนโค่น
ยางพารามาปลกูปาลม์น า้มนัทดแทนจากผลของราคายางที่ตกต ่าช่วยหนนุใหผ้ลผลิตหด
ตวัไมม่ากนกั ขณะทีป่ริมาณความต้องการ CPO ในประเทศคาดว่าจะเพิ่มขึน้เฉล่ีย 
3.0-5.0% ต่อปี จากความตอ้งการใชใ้นอุตสาหกรรมต่อเน่ืองโดยเฉพาะอุตสาหกรรม
อาหาร อุตสาหกรรมโอเลโอเคมิคอล และภาคขนส่ง ที่ทยอยฟ้ืนตวัตามภาวะเศรษฐกิจ 
ปริมาณการส่งออกคาดว่าจะหดตัว -20.0 ถึง -25.0% ต่อปี จากปริมาณผลผลิตใน
ประเทศทีห่ดตวัซึง่ตอ้งใชร้องรบัความตอ้งการในประเทศทีเ่พิ่มขึน้ก่อน

 เกษตรกร คาดว่ารายได้มีแนวโน้มดีขึ้น ตามอุปสงคใ์นประเทศที่ฟ้ืนตัว และ
แรงจงูใจจากมาตรการสนับสนนุของภาครฐัที่ท  าใหร้าคาผลปาลม์สดสงูกว่าตน้ทนุ 
อย่างไรก็ตาม เกษตรกรยังมีปัจจยัเสี่ยงจากภาวะภัยแลง้ที่ท  าใหผ้ลผลิตตอ่ไร่ลดลง 
ระดบัราคาทีผ่นัผวนตามความตอ้งการของตลาดโลก และตน้ทนุราคาปุ๋ ยทีย่ังสงู 

 โรงสกัดน ้ามันปาลม์ดิบ คาดว่าผลประกอบการมีแนวโน้มทยอยเติบโต ตาม
แรงหนนุของตลาดในประเทศที่ฟ้ืนตวั การเพิ่มขึน้ของนกัทอ่งเที่ยว และการขยายตวั
ของภาคขนส่งเชิงพาณิชย ์ประกอบกับมาตรการสนับสนุนการใชไ้บโอดีเซลของ
ภาครฐั อย่างไรก็ตาม อตัราก าลงัการผลิตสว่นเกินที่ยงัสงู รวมถึงการแข่งขันแย่งชิง
วตัถุดิบผลกัดนัใหต้น้ทนุการผลิตของน า้มนัปาลม์ดิบสงูขึน้ อาจกดดนัผลก าไรของ
ธรุกิจหรอืท าใหโ้รงสกดัน า้มนัปาลม์ดิบเผชิญปัญหาขาดทนุจากสต็อกได้
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Figure 2: Thai Oil Palm Plantation and Production

Source: OAE, forecast by Krungsri Research

Source: DIT, OAE

Figure 1: Crude Palm Oil (CPO) Prices

Table 1: Thai Palm Oil Key Indicators

Tonnes, k

Source: DIT, estimated by Krungsri Research
Note: Forecast by Krungsri Research
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Thai CPO Oil palm price World CPO (RHS)

USD/tonneTHB/kg

Rai, m Tonnes, m

El Niño El Niño

2019 2020 2021 2022 2023E

Production 3,034 2,652 2,963 3,376 3,467

Imports 4 3 1 1 0

Domestic con. 2,800 2,529 2,382 2,170 2,622

- Refined oil 1,463 1,165 1,235 1,251 1,525

- Bio diesel 1,337 1,364 1,146 919 1,097

Exports 296 236 619 1,031 869

Ending stock 319 209 173 348 324

El Niño
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ไก่แช่เยน็ แช่แข็ง และแปรรูป
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Figure 2: Thai Chicken Industry Forecast

Source : OAE, Forecast by Krungsri Research

Figure 3: Thailand’s Chicken Product Exports Forecast
by Product

Source: MOC, Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: Domestic Broiler Prices and 
Thai Chicken Export Prices 

Source: OAE, MOC
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สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตไก่แช่เย็น แช่แข็งและแปรรูปอยู่ที ่
2.4 ล้านตัน เพ่ิมขึ้น +10.8% YoY แรงหนนุจาก (1) อุปสงคฟ้ื์นตวัทัง้ตลาดใน
และต่างประเทศ และ (2) แรงจูงใจจากราคาจ าหน่ายสูงขึน้เฉลี่ยที่ 44.6 บาท/
กิโลกรมั (+2.4% YoY) ด้านปริมาณการจ าหน่ายในประเทศเติบโต +10.2%
YoY แรงหนนุจากการขยายตวัของอปุสงคใ์นธุรกิจรา้นอาหารและอตุสาหกรรมที่
เก่ียวเน่ืองตามการด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจและก าลังซือ้ที่ฟ้ืนตัว รวมทั้ง
จ  านวนนกัทอ่งเที่ยวที่ทยอยเพิ่มขึน้  ขณะที่ปริมาณการส่งออกเติบโต +6.2% 
YoY แรงหนนุจาก (1) ความตอ้งการของประเทศคู่คา้ส  าคญัโดยเฉพาะจีนและ
ญ่ีปุ่ นที่เพิ่มขึน้หลงัเปิดประเทศ (2) การลดความเขม้งวดในการน าเขา้สินคา้ของ
จีน และการยกเวน้ภาษีน าเขา้สินคา้ผลิตภณัฑไ์ก่จากไทยที่ 0% จนถึงสิน้ปี 2566 
ของเกาหลใีต ้และ (3) การระบาดของไขห้วดันกในประเทศคูค่า้ส  าคญัไดแ้ก่ ญ่ีปุ่ น 
และสหภาพยโุรป สง่ผลใหผ้ลผลติลดลง และหนัมาน าเขา้จากไทยมากขึน้ 

 ในช่วงที่เหลือของปี คาดว่าปัจจัยหนุนการขยายตัวดา้นอุปสงคท์ั้งในและ
ตา่งประเทศขา้งตน้จะยังเอือ้ใหป้ริมาณการผลิตขยายตวั แมว้า่จะมีปัจจยัเชิงลบ
ดา้นตน้ทนุราคาอาหารปศุสัตวท์ี่ยังคงสูง และภาวะคลี่คลายลงของปัญหาโรค
ระบาดไขห้วดันกในตลาดคูค่า้ที่อาจลดทอนความตอ้งการน าเขา้ไก่จากไทย โดย
ทั้งปี 2566 คาดว่าปริมาณการผลิตเติบโต 5.0-7.0% ตามปริมาณการ
จ าหน่ายทั้งการบริโภคในประเทศ และส่งออกที่ขยายตัว 6.0-8.0% และ 
4.0-5.0% ตามล าดบั 

แนวโน้มปี 2567-2569

 ปริมาณการผลิตผลิตภัณฑไ์ก่โดยรวมมีทิศทางขยายตัว 3.0-4.0% ต่อปี อยู่ที ่
3.2-3.4 ลา้นตนัต่อปี รองรบัความตอ้งการทัง้ในและต่างประเทศที่มีแนวโนม้เพิ่ม
สงูขึน้ โดยปริมาณจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะขยายตัว 3.5-4.5% ต่อปี ตาม
การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโดยเฉพาะธุรกิจทอ่งเที่ยว โรงแรม และรา้นอาหาร ที่คาดวา่
จะเติบโตต่อเน่ือง รวมถึงกระแสรักสุขภาพท าใหผ้ลิตภัณฑ์ไก่ที่มีไขมันต ่าเป็น
ตวัเลอืกของผูบ้รโิภคมากขึน้ ส าหรับปริมาณส่งออกผลิตภัณฑไ์ก่คาดว่าเติบโต
ชะลอลงอยู่ที่ 2.0-3.0% ต่อปี  ตาม (1) ทิศทางของก าลงัซือ้ในตลาดคูค่า้ที่น่าจะ
กระเตือ้งขึน้เป็นล าดบั (2) ราคาสินคา้ไก่ที่มีราคาต ่ากว่าเนือ้สัตวป์ระเภทอ่ืน และ 
(3) ความสมัพันธท์างการคา้ของไทยกับคู่คา้ในตะวนัออกกลางที่ดีขึน้ โดยเฉพาะ
ซาอดุอิาระเบยีทีย่อมรบัมาตรฐานฮาลาลผลิตภณัฑไ์ก่ของไทยมากขึน้

 ปัจจัยเส่ียงที่อาจยังส่งผลกดดันแนวโน้มทางธุรกิจ ได้แก่ (1) แนวโนม้การ
ระบาดของไข้หวัดนกในอุตสาหกรรมปศุสัตวมี์ทิศทางคลี่คลายจากการพัฒนา
วคัซีนและการเลีย้งในระบบปิด ส่งผลใหป้ระเทศคูค่า้มีแนวโนม้ลดการน าเขา้หรือ
หันไปน าเข้าจากประเทศคู่แข่ง (2) ตน้ทุนอาหารปศุสัตวท์ี่สูงขึน้ ขณะที่ราคา
จ าหนา่ยมีทศิทางลดลงจากปริมาณผลผลิตไก่ที่สงู (3) ผูบ้ริโภคมีทางเลือกเนือ้สตัว์
ที่หลากหลายมากขึน้ อาทิ ราคาเนือ้สุกรที่มีทิศทางลดลงตามการฟ้ืนตัวของ
อุตสาหกรรมสุกรจากโรคระบาด ASF_ที่ทยอยคลี่คลาย ราคาเนือ้ววัที่มีแนวโนม้
ลดลงจากการลดภาษีน าเข้าภายใตข้้อตกลงทางการคา้ AANZFTA (อาเซียน-
ออสเตรเลีย-นิวซีแลนด)์ และ (4) การกีดกันจากมาตรการที่ไม่ใช่ภาษี (Non Tariff 
Barrier: NTB) โดยเฉพาะมาตรการดา้นสวสัดิภาพสตัว ์สิ่งแวดลอ้ม และธรรมมาภิ
บาล (ESG) 
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ปลากระป๋อง

สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตหดตัว -15.2% YoY แบง่เป็นปลาทนู่า
กระป๋อง (-17.7% YoY) และปลาซารด์นีกระป๋อง (-4.6% YoY) สาเหตหุลกัมาจาก
(1) ปรมิาณปลาทีจ่บัไดน้อ้ยลง จากอณุหภมิูน า้ทะเลที่สงูขึน้ท  าใหต้น้ทนุวตัถดุิบมี
ราคาสงูขึน้อาท ิราคาปลาทนูา่ +12.9% YoY และราคาปลาซารด์ีน (+3.8% YoY) 
ด้านปริมาณการบริโภคในประเทศเติบโต 1.2% YoY โดยเฉพาะปลาทนู่าที่
เพิ่มสงูถึง 37.8% YoY เน่ืองจากมีการพัฒนาผลิตภัณฑห์ลากหลายมากขึน้ และ
ตอบโจทยก์ารบริโภคเพื่อสขุภาพโดยเฉพาะในกลุ่มก าลงัซือ้ระดบักลาง-บนที่ฟ้ืน
ตวั ขณะที่ปลาซารด์ีนหดตวั -12.9% YoY_จากผูบ้ริโภคลดการกักตนุอาหาร โดย
หนัไปบริโภคอาหารสดและอาหารนอกบา้นมากขึน้ ส าหรับปริมาณการส่งออก
ปลากระป๋องของไทยหดตวั -15.4% YoY อยู่ที่ 343.5 พนัตนั คิดเป็นมลูคา่ 1.5 
พันลา้นดอลลารส์หรัฐ (-10.2% YoY) โดย (1) มลูค่าปลาทนู่ากระป๋องหดตัว 
-16.8% YoY จากราคาส่งออกที่เพิ่มขึน้ถึง 4,649 ดอลลารส์หรัฐ/ตนั (+7.4% 
YoY) ตามตน้ทนุวตัถดุิบที่สงู กดดนัความตอ้งการซือ้ในตลาดหลกัให้หดตวั อาท ิ
สหรฐัฯ (-16.6% YoY) ออสเตรเลีย (-20.1% YoY) และอียิปต ์(-77.2% YoY) (2)
ปลาซารด์ีนกระป๋องหดตัว -3.6% YoY จากราคาส่งออกเพิ่มขึน้อยู่ที่ 2,626 
ดอลลารส์หรัฐ/ตัน (+1.1% YoY) ท าใหคู้่คา้หลกัน าเขา้ลดลง อาทิ แอฟริกาใต ้     
(-13.1% YoY) และ สหรฐัฯ (-8.9% YoY)

 ในช่วงที่เหลือของปี คาดว่าปัจจัยดา้นอุปสงคแ์ละอุปทานขา้งตน้ยังคงส่งผล
ตอ่เน่ือง ท าใหค้าดวา่ทัง้ปี 2566 ปริมาณการผลิตจะหดตัว -12.0 ถึง -14.0% 
โดยตน้ทุนวัตถุดิบปลาทนู่าจะยังสูงจากผลกระทบของภาวะ El Niño ท าให้
ปริมาณปลาจบัไดมี้นอ้ย ดา้นการผลิตปลาซารด์ีนกระป๋องหดตวัตามอุปสงคเ์พื่อ
การกักตุนที่นอ้ยลง ประกอบกับสินคา้คงคลังที่ยังอยู่ในระดับสูง ปริมาณการ
บริโภคในประเทศคาดว่าจะยังคงเติบโต 1.0-2.0% จากการพฒันาผลิตภณัฑ์
ที่ตอบโจทยค์วามตอ้งการผูบ้ริโภคไดห้ลากหลายมากขึน้ ทัง้ในกลุ่มที่เนน้ความ
เรง่ดว่น และกลุม่ผูร้กัสขุภาพ ด้านปริมาณการส่งออกคาดว่าจะหดตัว -14.0 
ถึง -16.0% ตามก าลงัซือ้ของประเทศคู่คา้ที่ยังคงอ่อนแอ ประกอบกับผูบ้ริโภค
บางสว่นหนัไปรบัประทานอาหารทีป่รุงสดใหมม่ากขึน้

แนวโน้มปี 2567-2569

 การผลิตปลากระป๋องคาดว่าจะมีแนวโน้มทรงตัวหรือเพิ่มขึน้เพียง 0.0-1.0% 
ตอ่ปี จากอปุทานสตัวน์ า้ที่จะนอ้ยลงจากผลของ El Niño ที่รุนแรงขึน้ท  าใหเ้กิดการ
เปลี่ยนแปลงอุณหภมิูน า้ทะเล รวมทัง้วตัถุดิบน าเขา้โดยเฉพาะปลาทูน่าที่คาดว่า
จะยงัสงู การบริโภคในประเทศคาดว่าจะเติบโต 4.0-6.0% ต่อปี ตามภาวะฟ้ืน
ตวัทางเศรษฐกิจและก าลงัซือ้ โดยเฉพาะในกลุม่ผูบ้ริโภคชุมชนเมืองซึ่งมีวิถีชีวิตที่
เร่งรีบ ส่วนการส่งออกคาดว่าจะขยายตัวเฉล่ีย 1.0-3.0% ต่อปี  จากภาวะ
เศรษฐกิจของคูค่า้หลกัทีค่าดวา่จะทยอยฟ้ืนตวัเป็นล าดบั แตอ่ตัราขยายตวัจะไม่สงู
นกั จาก (1)_อปุสงคห์รือการกักตนุที่จะไม่มากเทา่ช่วงการแพรร่ะบาดของ COVID-
19_(2)_การท าขอ้ตกลงทางการคา้ของประเทศคู่แข่ง โดยเฉพาะ FTA ระหว่างจีน
และเอกวาดอร ์ท าใหเ้อกวาดอรท์ี่เป็นคูแ่ข่งส  าคญั มีตน้ทนุน าเขา้ในตลาดจีนลดลง 
และ (3) ราคาบรรจุภัณฑ ์และราคาน า้มันที่อาจปรับตัวขึน้จากผลกระทบของ
สงครามตะวนัออกกลาง สง่ผลตอ่ตน้ทนุการผลิตของผูป้ระกอบการ -30
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Figure 3: Thai Canned Fish Exports

Source: MOC, Forecast by Krungsri Research

Figure 2: Thailand’s Canned Fish 
Domestic Consumption
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อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม
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อาหารพร้อมทาน

Figure 1: Thai Ready-to-eat Exports Forecast
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Figure 2: Ready-to-eat 
Domestic Consumption Forecast
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Figure 3: Exports price of Ready-to-eat Products
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สถานการณปี์ 2566

ปี 2566 ปริมาณจ าหน่ายในประเทศมีทิศทางหดตัว -1.0 ถึง -2.0% เน่ืองจาก
ผูบ้ริโภคสามารถกลบัมาใชจ้่ายและรบัประทานอาหารนอกบา้นไดต้ามปกติท  าใหล้ด
การกกัตนุอาหาร ดา้นปริมาณการส่งออกอาหารพร้อมทานคาดว่าจะเติบโต 1.5-
2.0% แมก้ารแข่งขันรุนแรงและตน้ทนุการผลิตสงูขึน้แต่ยังมีแรงหนนุจาก (1) ความ
เชื่อมั่นในคณุภาพและความนิยมในรสชาติอาหารไทย และ (2) ความกังวลดา้นความ
มั่นคงดา้นอาหารทัง้จากแนวโนม้ผลผลิตเกษตรที่ลดลงและประเด็นความขัดแยง้ทาง
ภมิูรฐัศาสตร์
 บะหม่ีก่ึงส าเร็จรูป:_การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าหดตัว -1.5 ถึง -2.5% 

(จาก -1.3% ในปี 2565) เน่ืองจากตน้ทุนวตัถุดิบที่สงูขึน้ ประกอบกับเป็นสินคา้
ควบคมุ สง่ผลใหผู้ผ้ลิตทยอยลดการจ าหน่ายในประเทศลง และหนัไปสง่ออกมาก
ขึน้ ท  าใหก้ารส่งออกคาดว่าจะขยายตัว 6.0-7.0%  (จาก -3.6% ในปี 2565)
โดยมีแรงหนนุจากความนิยมอาหารไทยในต่างประเทศ และระดบัราคาที่เขา้ถึ ง
งา่ย 

 อาหารส าเร็จรูป: การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าหดตัว -1.0 ถึง -2.0%  
(จาก +3.6% ในปี 2565) เน่ืองจากผูบ้รโิภคมีชอ่งทางการบริโภคมากขึน้ อาทิ การ
รบัประทานอาหารนอกบา้นไดต้ามปกติ รวมถึงการเพิ่มขึน้ของแพลตฟอรม์สั่ง
อาหาร (Food delivery platform) การส่งออกคาดว่าจะหดตัว -3.0 ถึง -4.0% 
(จาก +2.6% ในปี 2565) จากราคาที่ปรับสูงขึน้ตามตน้ทุน และเป็นทางเลือก
อนัดบัรองจากอาหารปรุงสดใหม่

 ซีเรียลพร้อมทาน: การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าขยายตัว 3.0-4.0% (จาก
+3.5% ในปี 2565) แรงหนนุจากกระแสรกัสขุภาพ และตอบโจทยพ์ฤติกรรมการ
บริโภคที่เร่งรีบในสังคมเมืองที่ก  าลังขยายตัว การส่งออกคาดว่าจะขยายตัว
เล็กน้อย 1.0-2.0% (จาก +11.5% ในปี 2565) เน่ืองจากอุปทานในตลาดโลก
เพ่ิมขึน้ ท  าใหป้ระเทศคูค่า้มีทางเลือกอ่ืนที่หลากหลาย

 ซุปพร้อมทาน: การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าหดตัว -2.0 ถึง -3.0% (จาก 
0% ในปี 2565) เน่ืองจากผูบ้ริโภคนิยมรบัประทานอาหารที่ปรุงสดใหม่ ประกอบ
กับกระแสรกัสขุภาพทั่วโลกโดยเฉพาะการลดอาหารที่มีโซเดียมสงู เช่นเดียวกับ
การส่งออกทีค่าดว่าจะหดตวั -12.5 ถงึ -13.5% (จาก -7.3% ในปี 2565)

แนวโน้มปี 2567-2569

 แนวโน้มปริมาณการจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะเติบโตโดยเฉล่ีย 3.0-4.0% 
ต่อปี แรงหนนุจาก (1) ก าลงัซือ้ที่กระเตือ้งขึน้ตามการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ (2) การ
ขยายตวัของช่องทางจ าหน่ายผ่านรา้นคา้ปลีกสมยัใหม่ (3) การพฒันาผลิตภณัฑท์ี่
หลากหลาย โดยเฉพาะผลติภณัฑเ์พื่อสขุภาพมากขึน้ และ (4) แนวโนม้การบริโภคที่
เนน้ความเร่งรีบหลงักิจกรรมทางเศรษฐกิจกลบัมาเต็มรูปแบบ ด้านปริมาณการ
ส่งออกอาหารพร้อมทานคาดว่าจะเติบโตโดยเฉล่ีย 5.0-6.0% ต่อปี โดยได้
แรงหนนุจาก (1) กิจกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศคูค่า้ที่ทยอยฟ้ืนตวั (2) ราคายงั
จงูใจในสภาวะที่คา่ครองชีพยงัคงสงูในประเทศคูค่า้ (3) การขยายตวัของเมืองและ
ชอ่งทางการจ าหนา่ยทีเ่ขา้ถึงผูบ้รโิภคมากขึน้ทัง้ออนไลนแ์ละออฟไลน ์

 ปัจจัยเส่ียง (1) สภาพอากาศที่แปรปรวน อาจส่งผลต่อหว่งโซ่อุปทานในการผลิต
และราคาวตัถุดิบ (2) ภาครฐัในหลายประเทศเขม้งวดมาตรการภาษีเพื่อควบคุม
ความเค็ม (3) มาตรการที่ไม่ใช่ภาษี (NTBs) ดา้นสิ่งแวดลอ้มเพ่ิมตน้ทนุในการปรบั
กระบวนการผลิตและบรรจุภัณฑ์ และ (4) ความขัดแย้งดา้นภูมิรัฐศาสตรแ์ละ
สงครามทีอ่าจยืดเยือ้ สง่ผลตอ่ตน้ทนุดา้นการขนสง่และบรรจภุณัฑ์
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เคร่ืองดืม่

สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 9 เดอืนแรก ปริมาณการผลิตลดลง -3.8% YoY จากผลกระทบของภาษีน า้ตาลรอบที่ 3 ตัง้แตเ่ดือนเมษายน 2566 ท าใหผู้ผ้ลิตกลุ่มเครื่องดื่มไม่
มีแอลกอฮอลป์รบัแผนลดปริมาณการผลิตเพื่อระบายสต็อก ขณะที่การผลิตเครื่องดื่มแอลกอฮอลป์รับลดลงจากผลของราคาตน้ทนุวตัถุดิ บที่สงูขึน้ อาท ิ
มอลต ์(+33.4% YoY) ขา้วเปลือก (+17.7% YoY)_ดา้นปริมาณการจ าหน่ายในประเทศเติบโต +6.7% YoY ปัจจยัหนนุจากความตอ้งการเครื่องดื่มไม่มี
แอลกอฮอล ์(+9.8% YoY) เป็นหลกั จาก (1) อณุหภูมิที่สงูขึน้ผิดปกติจากผลของคลื่นความรอ้น (Heatwave)_(2) การฟ้ืนตวัของธุรกิจรา้นอาหาร โรงแรม 
และการทอ่งเที่ยว อย่างไรก็ตาม ความตอ้งการสินคา้เครื่องดื่มแอลกอฮอลห์ดตวั -2.9% YoY จากภาวะคา่ครองชีพสงู ท  าใหผู้บ้ริโภคบางสว่นลดการบริโภค
สนิคา้ฟุ่ มเฟือย ประกอบกบักระแสรกัสขุภาพที่มีมากขึน้ ส  าหรบัปริมาณการส่งออกหดตัว -1.6% YoY จาก (1) ภาวะก าลงัซือ้ในตลาดเพื่อนบา้นที่ซบเซา 
โดยเฉพาะเมียนมา และกัมพูชา (2) ค่าเงินประเทศเพ่ือนบา้นอ่อนค่าลงมาก ซึ่งเพ่ิมตน้ทนุในการน าเขา้ รวมถึง (3) ประเทศเพ่ือนบา้นใชม้าตรการกีดกัน
เครือ่งดืม่บางประเภทของไทย

 คาดว่าทั้งปี 2566 ปริมาณการผลิตจะหดตัว -3.5 ถึง -4.0% จากตน้ทนุวตัถุดิบที่ราคาสงูต่อเน่ืองอย่างขา้ว (+17.7% YoY) และออ้ย (+6.6% YoY)
รวมถึงสินคา้คงคลงัที่ยังอยู่ในระดบัสงู (+16.3% YoY) ส่วนปริมาณจ าหน่ายจะขยายตัว 4.0-6.0% จากการฟ้ืนตวัของธุรกิจท่องเที่ยว และรา้นอาหาร 
ขณะที่ปริมาณส่งออกคาดว่าจะหดตัวต่อเน่ือง -0.5 ถึง -1.5% เน่ืองจากประเทศคู่คา้หลกัยังคงใชม้าตรการกีดกันการน าเขา้เครื่องดื่มของไทยอย่าง
ตอ่เน่ือง

แนวโน้มปี 2567-2569
 การผลิตคาดว่าจะเติบโตเฉล่ีย 1.5-2.5% ต่อปี จากการฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และการพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่ๆ โดยเนน้เครื่องดื่มสขุภาพ

ตามกระแสนิยม ดา้นปริมาณการจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะเพิ่มขึน้ 3.0-4.0% ต่อปี ตาม (1) ความตอ้งการของผูบ้ริโภคที่จะเพ่ิมขึน้จากผลของสภาวะ
อากาศที่รอ้นจากภาวะ El_Niño_(2)_การฟ้ืนตวัมากขึน้ของธุรกิจทอ่งเที่ยว รา้นอาหาร ผบั บาร ์และธุรกิจเก่ียวเน่ือง (3) การขยายตวัของรา้นคา้ปลีกสมยัใหม ่
สง่ผลใหผู้บ้รโิภคสามารถเขา้ถึงสินคา้ไดง้่าย และ (4)_ก าลงัซือ้ของผูบ้ริโภคที่เพ่ิมขึน้จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ ส าหรับปริมาณส่งออกคาดว่าจะขยายตัว 
1.5-2.5% ต่อปี จากการเปิดด่านชายแดนระหว่างประเทศเพื่อนบา้นมากขึน้  โดยเฉพาะเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอลท์ี่ไดร้บัความนิยมมากขึ ้น แมว้่าปริมาณ
สง่ออกเครือ่งดื่มแอลกอฮอลย์งัมีแนวโนม้หดตวัตามก าลงัซือ้ทีย่งัอ่อนแอท าใหล้ดการบรโิภคสินคา้ไมจ่  าเป็น

 ปัจจยัเส่ียง (1) ตน้ทนุเพ่ิมขึน้จากการขาดแคลนวตัถดุิบเกษตรจากผลกระทบของ El Niño (2) มาตรการภาษีความหวาน (3) กระแสรกัสขุภาพ และกฎหมายที่
ควบคมุการโฆษณาเครือ่งดืม่แอลกอฮอล ์(4) การแขง่ขนัทีรุ่นแรงในตลาดเบียรจ์ากการเขา้มาของผูเ้ลน่รายใหม่ และ (5) ปัญหายืดเยือ้ของสงครามอาจสง่ผลตอ่
ราคาน า้มนัและบรรจภุณัฑ์

Source: OIE, Euromonitor, MOC, Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: Ingredient and Material Costs
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Figure 2: Thai Beverage Production Forecast
% YoY
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Figure 3: Domestic Beverage Consumption Forecast
% YoY
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อุตสาหกรรมพลังงาน

และสาธารณูปโภค
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ผลิตไฟฟ้า

Figure 3: Growth of Electricity Demand

Sources: EPPO, Forecast by Krungsri Research 

Figure 1: Electricity Consumption Growth 
by Sector 

Source: Energy Policy and Planning office (EPPO) 

Figure 2: Renewable Energy Generation Capacity 
and AEDP* Target (as of 1H23)

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE) 
Note: Including off grid power generation

* Alternative Energy Development Plan 2018 
1/ This does not include 2,918 MW of power from large-scale hydro.
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สถานการณปี์ 2566
 ช่วง 9 เดอืนแรก ปริมาณการใช้ไฟฟ้าเพิ่มขึน้ 2.6% YoY โดยเม่ือเทียบช่วงเดียวกัน

ปี 2565 การใชไ้ฟฟ้าในภาคครวัเรือน (สดัส่วน 28.6% ของการใชไ้ฟฟ้าทัง้หมด) เพิ่มขึน้ 
6.2% จากสภาพอากาศทีร่อ้นจดั ขณะที่ภาคธุรกิจ (สดัสว่น 24.5%) +8.4% จากการฟ้ืน
ตัวของกิจกรรมที่เก่ียวขอ้งกับธุรกิจบริการท่องเที่ยว ส่วนภาคอุตสาหกรรม (สัดส่วน 
42.1%) หดตวั -3.4% ตามการหดตวัของกิจกรรมในภาคสง่ออก (-3.4%) รวมถึงการปรบั
ขึน้ค่าไฟฟ้าขายปลีกตามตน้ทนุพลงังานที่ปรบัสงูขึน้ (ราคาก๊าซธรรมชาติเพิ่มขึน้เฉลี่ย 
20.6% YoY) และการปรบัขึน้คา่ไฟฟา้ผนัแปร (Ft) รวม 247.1 สตางค/์หน่วย (เฉพาะภาค
ธุรกิจและอุตสาหกรรม) ดา้นการใชไ้ฟฟ้าสงูสดุ (Peak demand) อยู่ที่ 34,130.5 เมกะ
วตัตใ์นเดอืนพฤษภาคม (+5.8% จากระดบัสงูสดุปี 2565) 

ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าความต้องการใช้ไฟฟ้าจะเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง จากการทยอย
ฟ้ืนตวัของกิจกรรมภาคส่งออก (ขยายตวัเป็นเดือนที่ 3 ในเดือนตลุาคม) และการเขา้สู่
ชว่งเทศกาลปลายปี รวมถึงคา่ไฟฟ้าที่ลดลงตามนโยบายภาครฐั (เหลือ 3.99 บาท/หน่วย
จากเฉลี่ย 4.86 บาท/หน่วยในช่วงครึ่งแรกของปี) ส่งผลให้ปริมาณการใช้ไฟฟ้าเฉล่ีย
ทัง้ปีจะขยายตวั 3.0-3.5% เทยีบกับ +3.6% ปี 2565

 ปริมาณการผลิตไฟฟ้าเพิ่มขึ้น 2.9% YoY โดยเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันปี 2565 
พบว่า EGAT (สดัสว่น 32.0% ของการผลิตไฟฟ้าทัง้หมด) ผลิตเพิ่มขึน้ 8.8% (เชือ้เพลิง
มาจากพลงัน า้ขนาดใหญ่และก๊าซธรรมชาติ) กลุม่ IPP (สดัส่วน 25.1%) +8.2% กลุ่ม 
SPP (สดัสว่น 23.4%) +2.6% และกลุม่ VSPP (สดัสว่น 5.5%) +2.3% สว่นการน าเขา้
ไฟฟ้าจากประเทศเพื่อนบา้น (สดัสว่น 14.1%) หดตวั -14.6% ดา้นเชือ้เพลิงที่ใชใ้นการ
ผลติไฟฟา้มาจากก๊าซธรรมชาติ (สดัสว่น 58.0%) เพิ่มขึน้ 12.4% YoY (สว่นหนึ่งเป็นการ
ผลติจากโรงไฟฟา้แหง่ใหม่) และพลงังานหมนุเวยีน (สดัสว่น 10.4%) +6.5% YoY

 การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนตามสัญญารับซือ้ของรัฐ ช่วงครึง่แรกของปี มี
ก าลงัการผลติตดิตัง้สะสมรวม 9,946 เมกะวตัต ์เพิ่มขึน้ 2.1% จากสิน้ปี 2565 โดยไฟฟ้า
จากเชือ้เพลิงชีวมวล +2.8% และพลงังานแสงอาทิตย ์+3.2% จากสิน้ปี 2565 ทัง้นี ้การ
ผลิตและจ่ายไฟฟ้าเขา้ระบบที่เกิดขึน้จริงคิดเป็นสดัสว่น 37.2% ของเป้าหมายตามแผน 
AEDP (26,491 เมกะวัตตภ์ายในปี 2580) ขณะที่ก  าลังการผลิตไฟฟ้าจากเชือ้เพลิง      
ชีวมวลมีสดัสว่น 66.9% ของเปา้หมายรบัซือ้ไฟฟา้จากชีวมวล 5,790 เมกะวตัต์

แนวโน้มปี 2567-2569
 ธุรกิจผลิตไฟฟ้ามีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง จากอุปสงค์การใช้ไฟฟ้าที่คาดว่าจะ

ขยายตวัเฉลี่ย 4.0-5.0% ต่อปีตามทิศทางการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทย ขณะที่ก  าลงัการ
ผลิตไฟฟ้าจะปรบัสงูขึน้ตามแผน PDP และ AEDP ซึ่งทัง้ 2 แผนเอือ้ใหภ้าคเอกชนขยาย
ก าลงัการผลติและเพิ่มการลงทนุโรงไฟฟ้าใหม่ ส าหรับรายได้และทิศทางการลงทุนของ
ผู้ประกอบการแต่ละกลุ่ม สรุปไดด้งันี ้
 IPP คาดรายไดป้รับดขึีน้เป็นล าดบั จากปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าที่จะเพิ่มขึน้ทัง้

ยั ง ท ย อ ย ล ง ทุ น ส ร ้ า ง โ ร ง ไ ฟฟ้ า เ ชื ้ อ เ พ ลิ ง ก๊ า ซ ธ ร ร ม ช าติ ใ นพื ้น ที่ ภ า ค
ตะวนัออกเฉียงเหนือและภาคใต ้เพื่อทดแทนโรงไฟฟ้าที่จะหมดอายุสญัญาในช่วงปี
ปี 2573-2580 จ านวน 6,969 เมกะวัตต ์รวมถึงโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน และ
ธรุกิจผลติไฟฟา้จากไฮโดรเจน

 SPP คาดรายได้เติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป ผลจาก (1) ผู้ประกอบการมี
แนวโนม้ขยายการลงทนุโรงไฟฟ้าเชือ้เพลิงก๊าซธรรมชาติระบบ Cogeneration เพื่อ
ทดแทนโรงเดิมที่จะทยอยสิน้สุดอายุสัญญาในปี 2568 (2) อัตราค่าไฟฟ้าจาก
พลงังานหมนุเวยีนแบบ SPP hybrid firm มีตน้ทนุคา่เชือ้เพลิงเพียง 1.89 บาท/หน่วย 
ซึ่งต  ่ากว่าราคาขายปลีกคา่ไฟฟ้าซึ่งคาดวา่จะเฉลี่ยที่ 4.0 บาท/หน่วย และ (3) การ
ลงทนุโรงไฟฟา้แหง่ใหม่ในเขตพฒันาพิเศษภาคตะวนัออก (EEC)

 VSPP คาดรายได้และการลงทุนจะมีความสม ่าเสมอมากขึ้น แรงหนนุจาก (1) 
ภาครฐัมีแผนรบัซือ้ไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวียนจ านวน 11,095 เมกะวตัตภ์ายในปี 
2573 และ (2) นโยบาย Net zero carbon เนน้ผลิตไฟฟ้าจากพลงังานสะอาดภายใต้
การสง่เสรมิการลงทนุจาก BOI ซึง่ผูป้ระกอบการจะไดร้บัประโยชนจ์ากการยกเวน้ภาษี
รายไดนิ้ตบิคุคล
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โรงกล่ันน า้มัน

สถานการณปี์ 2566
 ช่วง 9 เดือนแรก ธุรกิจได้แรงหนุนจากอุปสงค์น ้ามันส าเร็จรูปใน

ประเทศทีข่ยายตวั 2.1% YoY ตามการฟ้ืนตวัของภาคทอ่งเที่ยวกระตุน้ความ
ตอ้งการใชน้ า้มันในภาคขนส่งเพิ่มขึน้ สะทอ้นจากปริมาณการใชน้ า้มันเบนซิน
และน า้มนัอากาศยานทีเ่พ่ิมขึน้ 4.9% YoY และ 65.2% YoY ตามล าดบั อย่างไร
ก็ตาม ภาคส่งออกที่หดตัว -3.4% YoY ท าให้ความต้องการใช้น ้ามันใน
ภาคอตุสาหกรรมชะลอลง สง่ผลใหก้ารบริโภคน า้มนัดีเซลและน า้มนัเตาปรบัลด
ตอ่เน่ืองที่ -4.5% YoY และ -11.4% YoY ตามล าดบั ขณะที่ค่าการกล่ันรวม 
(Gross refinery margins) ของไทยมีทิศทางแคบลง ผลจากราคาน า้มนัดิบ
โลกปรบัลดลง (เบรนท ์-20.7% YoY) ตามการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก ซึ่ง
สอดคลอ้งกบัทศิทางของคา่การกลั่นในตลาดสิงคโปร ์(ช่วงครึง่ปีแรกเฉลี่ยที่ 6.1
ดอลลารส์หรฐั/บารเ์รล จาก 14.7 ดอลลารส์หรฐัในช่วงเดยีวกนัปีก่อน)

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าค่าการกล่ันรวมจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อย ตามราคา
น า้มันดิบโลกที่ปรบัสงูขึน้จากการจ ากัดอุปทานน า้มันเพื่อพยุงราคาของกลุ่ม 
OPEC+_และสงครามอิสราเอล-ฮามาสที่ปะทขุึน้ ส่งผลใหร้าคาน า้มันดิบดไูบ
เฉลี่ยทัง้ปีจะอยู่ที่ 83 ดอลลารส์หรฐั/บารเ์รล (-13.8% YoY) อีกทัง้ยังเขา้สูช่่วง
เทศกาลปลายปี ส่งผลให้ปี 2566 ความต้องการใช้น ้ามันส าเร็จรูปใน
ประเทศจะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 2.0-2.5% ขณะที่ค่าการกล่ันของไทยจะเฉล่ียที ่
6.0-6.5 ดอลลารส์หรัฐ/บารเ์รล ลดลงจาก 11.1 ดอลลารส์หรัฐในปี 2565

แนวโน้มปี 2567-2569

วิจัยกรุงศรีคาดว่าราคาน ้ามันดิบดูไบจะเฉล่ียที่ 87 ดอลลารส์หรัฐ/บารเ์รลใน
ปี 2567 จากการจ ากัดอปุทานน า้มันของกลุ่ม OPEC+ เพ่ือพยุงราคาน า้มันดิบโลก
ส่งผลให้อุปทานอยู่ ในภาวะตึงตัว (Supply tightness) ขณะที่ความเสี่ยงด้าน
ภมิูรฐัศาสตร ์(Geopolitical risks) ทัง้สงครามรสัเซีย-ยเูครนที่ยงัยืดเยือ้และอิสราเอล-
ฮามาสที่ปะทขุึน้ จะส่งผลต่อตลาดน า้มันในเชิงจิตวิทยาอยู่เป็นระยะ ท าใหร้าคามี
ความผนัผวนในทิศทางที่ปรบัสงูขึน้ อย่างไรก็ตาม คาดว่าราคาน ้ามันจะปรับลดลง
ในปี 2568 และ 2569 อยู่ที่ระดับเฉล่ีย 80 และ 76 ดอลลารส์หรัฐ ตามล าดับ 
จากปัจจยัดา้นสงครามที่คลี่คลาย ท าใหร้าคาน า้มนักลบัสูภ่าวะปกติมากขึน้แตจ่ะสงู
กวา่ก่อนเกิดวกิฤต COVID-19 ส าหรบัทศิทางธรุกิจโรงกลั่นน า้มนั สรุปไดด้งันี ้

 ความต้องการใช้น ้ามันส าเร็จรูปในประเทศมีแนวโน้มขยายตัวเฉล่ีย
3.0-3.5% ต่อปีตามการเติบโตของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยคาดว่า
เศรษฐกิจไทยจะเติบโตอย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไปในช่วง 3.0-4.0% ตอ่ปี ตามการฟ้ืน
ตวัของภาคท่องเที่ยวซึ่งจ  านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติจะเพิ่มสู่ระดบัใกลเ้คียงช่วง
ก่อน COVID-19 ภายในปี 2568 รวมถึงปริมาณรถยนตใ์หม่จะเพ่ิมขึน้เฉลี่ย 3.0-
4.0% ตอ่ปี ท  าใหมี้ความตอ้งการใชน้ า้มนัเพ่ิมขึน้ทัง้ในภาคอุตสาหกรรมและภาค
ขนสง่

 ราคาน ้ามันส าเร็จรูปในประเทศมีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นในปี 2567 ตาม
ราคาน ้ามันดิบในตลาดโลก ส่งผลใหร้าคาน า้มันเบนซินจะอยู่ที่ระดับเฉลี่ย 
46.0 บาท/ลิตรในปี 2567 ก่อนลดลงสูร่ะดบัเฉลี่ย 44.0 และ 42.0 บาท/ลิตร ในปี 
2568 และ 2569 ตามล าดับ ส่วนน า้มันดีเซลจะเฉลี่ยที่ 33.5 32.5 และ 31.5
บาท/ลติร ตามล าดบั

 ค่าการกล่ันรวมจะอยู่ที่ระดับเฉล่ีย 6.0-7.0 ดอลลารส์หรัฐ/บารเ์รล ซึ่งจะ
สงูกวา่คา่เฉลี่ย 5.0 ดอลลารฯ์ในช่วงก่อนเกิด COVID-19 (ปี 2555-2562) ขณะที่
อตัราการใชก้ าลงัการผลิตจะอยู่ที่ระดบั 85.0-90.0% สอดคลอ้งกับทิศทางการ
ฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจและความตอ้งการใชน้ า้มันส  าเร็จรูปที่จะเพิ่มขึน้ในระยะ
ตอ่ไป

Figure 3: Gross Refinery Margins  (GRM)

USD/bbl

Source: Bloomberg, Forecast by Krungsri Research 
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Figure 2: Domestic Petroleum Demand

Source: EPPO, Forecast by Krungsri Research 
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Figure 1: Oil Prices 

Source: Bloomberg, Energy Policy and Planning Office (EPPO), 
Forecast by Krungsri Research
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เอทานอล

สถานการณปี์ 2566

 ช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการใช้เอทานอลลดลง -8.7% YoY โดยเฉล่ีย
ที่ 3.6 ล้านลิตร/วัน สว่นหนึ่งเป็นผลจากความนิยมใชร้ถไฟฟ้ามากขึน้ ขณะที่
การใชน้ า้มันแก๊สโซฮอล ์E85 ปรบัลดถึง -80.5% YoY (สดัสว่น 0.6% ของการ
ใชแ้ก๊สโซฮอลท์ัง้หมดเทียบกับ 3.1% ในช่วงเดียวกันปีก่อน) หลงักองทนุน า้มัน
ลดการอุดหนุนดา้นราคา ส่งผลใหผู้บ้ริโภคเปลี่ยนมาใชแ้ก๊สโซโฮล์ E10 (95)
(สดัสว่น 58%) และ E20 (สดัสว่น 19.1%) ซึ่งราคาต ่ากวา่ E85 ช่วงที่เหลือ
ของปี คาดว่าความตอ้งการเดินทางจะมีมากขึน้จากการเข้าสู่ฤดูท่องเที่ยว 
(High season) ในเดือนตลุาคม 2566 ถึงเดือนมีนาคม 2567 และช่วงเทศกาล
ปลายปี จึงคาดว่าความต้องการใช้เอทานอลเฉล่ียทั้งปี 2566 จะลดลง      
-6.7% อยู่ที ่3.6 ล้านลิตร/วัน เทยีบกบั 3.9 ลา้นลติร/วนัในปี 2565

 ปริมาณการผลิต 9 เดือนแรกอยู่ที่ 3.8 ลา้นลิตร/วนั (-8.9% YoY) โดยการผลิต
เอทานอลจากกากน า้ตาลอยู่ที่ 2.35 ลา้นลิตร/วนั (-6.9% YoY) มันส าปะหลัง 
1.2 ลา้นลิตร/วนั (-15.3% YoY) และน า้ออ้ย 0.2 ลา้นลิตร/วนั (+12.4% YoY)
ช่วงที่เหลือของปีคาดว่าการผลิตเอทานอลจะเพิ่มขึน้ตามอุปสงค์ที่สูงขึน้ 
ส่งผลให้ทั้งปี 2566 ปริมาณการผลิตเอทานอลจะลดลง -2.0 ถึง -3.0%
ขณะทีอ่ตัราการใชก้ าลงัการผลิตจะอยูท่ี ่58.0% เทยีบกบั 59.5% ปี 2565

 ต้นทุนวัตถุดิบที่สูงขึน้ท าให้มารจ์ินของผู้ประกอบการแคบลง ผลจากมัน
ส าปะหลงัขาดแคลนท าใหต้อ้งแย่งชิงวตัถดุิบกับกลุม่ธุรกิจอ่ืน อาทิ อาหารสตัว ์
โดยราคาหวัมันสดเพิ่มขึน้ 17% YoY เฉลี่ยที่กิโลกรมัละ 2.9 บาท ท าใหต้น้ทนุ
ผลิตเอทานอลจากหวัมันสดอยู่ที่ลิตรละ 26.2 บาท (+11.2% YoY) และราคา
มันเสน้เพิ่มขึน้ 6.4% YoY เฉลี่ยที่กิโลกรมัละ 7.2 บาท ท าใหต้น้ทุนผลิตอยู่ที่
ลิตรละ 27.0 บาท (+4.4% YoY) ขณะที่ผลผลิตออ้ยของไทยลดลงในปี 2565 
ท าใหร้าคากากน า้ตาลปี 2566 ทรงตวัสงูแมจ้ะลดลง -36.8% YoY โดยเฉลี่ยที่
กิโลกรัมละ 5.3 บาท ส่งผลให้ตน้ทุนผลิตเอทานอลอยู่ที่ลิตรละ 29.7 บาท 
(-30.3% YoY)

แนวโน้มปี 2567-2569

 ความต้องการใช้เอทานอลในช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 
2.0-2.5% ตอ่ปีทีร่ะดบัเฉล่ีย 3.5-3.8 ล้านลิตร/วัน โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจาก 
 ความต้องการใช้น ้ามันเชื้อเพลิง (Gasoline)_มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นตามการ

ฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและภาคขนส่ง โดยคาดวา่นกัท่องเที่ยว
ไทยจะกลบัมาอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกับก่อนวิกฤต COVID-19 ในปี 2566 
สว่นนกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตจิะเพ่ิมขึน้สูร่ะดบัปี 2562 ภายในปี 2568

 แผนส่งเสริมการใช้น ้ามันแก๊สโซฮอล ์E20 เป็นน ้ามันเบนซินพืน้ฐาน
ซึ่งเบือ้งตน้ทางการวางเป้าหมายใหม้ีราคาต ่ากวา่แก๊สโซฮอล ์95 ประมาณ 
3.0 บาทตอ่ลิตร เพื่อทยอยยกเลิกจ าหน่ายแก๊สโซฮอล ์E10 (91) และ E85 
ในระยะตอ่ไป

 จ านวนรถยนตส์ะสมที่ใช้น ้ามันแก๊สโซฮอลม์ีแนวโน้มเพิม่ขึ้นเฉล่ีย 
1.5-2.5% ต่อปี โดยรถยนตรุ์่นใหม่สามารถรองรบัการใชแ้ก๊สโซฮอล์ E20
ไดท้ัง้หมด

 ภาครัฐมีแนวทางส่งเสริมให้ใช้เอทานอลในอุตสาหกรรมพลาสติก
ชีวภาพ นอกเหนือจากการเป็นเชือ้เพลิงชีวภาพและการผลิตสุรา ซึ่ ง
สอดคลอ้งกับสัญญาณการร่วมลงทุนระหว่างผู้ประกอบการไทยกับนกั
ลงทนุต่างชาติเพื่อผลิตพลาสติกชีวภาพ Bio-Polyethylene ที่ใชเ้อทานอล
เป็นวตัถดุบิ
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Figure 3: Ethanol Demand

Source: DEDE, DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Figure 2: Cost of Ethanol Production 

vs Reference Prices 

Source: 1-3/ based on the formula of cost structure from Bank of Thailand (BOT), 
calculated by Krungsri Research 

4/ Energy Policy and Planning Office (EPPO)
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Figure 1: Ethanol Capacity Utilization

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE),
Department of Energy Business (DOEB), Forecasted by Krungsri Research 
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ไบโอดเีซล

สถานการณปี์ 2566

 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตไบโอดีเซลเพิ่มขึน้ 25.3% YoY เฉล่ียที ่
4.5 ล้านลิตร/วัน ตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจทีฟ้ื่นตวัน าโดยภาคทอ่งเที่ยว ท าใหมี้
การเดินทางเพิ่มขึน้ทัง้จากนักท่องเที่ยวไทยและต่างชาติ ประกอบกับภาครัฐมี
นโยบายเพิ่มสดัสว่นผสมไบโอดีเซลจากเดิม 5% (B5) เป็น 7% (B7) เพื่อช่วย (1) 
พยุงราคาน ้ามันปาล์มดิบ (CPO)_ในประเทศที่ปรับลดตามราคาตลาดโลก 
เน่ืองจากผลผลิตปาลม์น า้มนัโลกเพิ่มขึน้ และการกลบัมาสง่ออกน า้มนัปาลม์ของ
อินโดนีเซีย และ (2) ปรบัลดตน้ทนุราคาน า้มนัดีเซลเพื่อลดคา่ครองชีพประชาชน 
(ราคาไบโอดีเซล 9 เดือนแรกลดลง -31.2% YoY) ส่งผลให้ปริมาณการใช้ไบโอ
ดเีซล (B100) เพิ่มขึน้ 21.1% YoY เฉล่ีย 4.35 ล้านลิตร/วัน 

 ช่วงไตรมาส 4 คาดว่าความต้องการใช้ไบโอดีเซลจะเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง จาก
มติทางการใหข้ยายเวลาคงสัดส่วนผสมไบโอดีเซล B7 ถึงสิน้ปี 2566 เพื่อพยุง
ราคา CPO ที่ปรับลดต่อเน่ือง และการเขา้สู่ช่วงเทศกาลเดินทางและท่องเที่ยว    
ท าให้ปริมาณการผลิตและความต้องการใช้ไบโอดีเซลทั้งปี 2566 จะอยู่ที ่
4.6 ล้านลิตร/วัน (+20.0% YoY) และ 4.4 ล้านลิตร/วัน (+16.3% YoY) 
ตามล าดบั ขณะทีอั่ตราการใช้ก าลังการผลิตจะอยู่ที่ 44.6% (จาก 37.1% ใน
ปี 2565)

 ราคาขายอ้างอิงช่วง 9 เดือนแรก (ผู้ผลิตไบโอดีเซลขายให้ผู้ค้าน ้ามัน
เชื้อเพลิง) ลดลง -31.2% YoY โดยเฉล่ียที่ 33.9 บาท/ลิตรหรือ 39.2 บาท/
กิโลกรัม จากสต็อก CPO ในประเทศที่เพิ่มขึน้หลงัผลผลิตทยอยเขา้สู่ตลาดเฉลี่ย
เดือนละ 0.285 ลา้นตัน ซึ่งสูงกว่าความตอ้งการใช้ในประเทศที่เฉลี่ยเดือนละ 
0.206 ลา้นตนั ขณะทีก่ารสง่ออกมีแนวโนม้ลดลงอย่างมีนยัส  าคญั จากผลผลิตพืช
น า้มนัโลกรวมถึงปาลม์น า้มันเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง ส่งผลใหร้าคา CPO และไขน า้มัน
ปาลม์ (Palm stearin) ในประเทศลดลง -34.0% YoY และ -33.9% YoY โดยเฉลี่ย
ที่ 31.2 และ 31.8 บาท/กิโลกรมั ตามล าดบั ดา้นสว่นตา่งราคาขายไบโอดีเซลกับ
ราคา CPO หรือ Spread อยู่ที่ระดบัเฉลี่ย 8.0 บาท/กิโลกรมั ลดลงจาก 9.6 บาท/
กิโลกรมัในชว่งเดยีวกนัของปีก่อน

แนวโน้มปี 2567-2569

 อุตสาหกรรมไบโอดเีซลมีแนวโน้มเตบิโตตอ่เน่ือง โดยคาดว่าความต้องการ
ใช้จะเฉล่ียที่ 4.5-5.0 ล้านลิตร/วัน หรือเติบโตเฉล่ีย 5.0-6.0% ต่อปี โดยมี
ปัจจยัสนบัสนนุจาก 
 ความต้องการใช้ยานยนตด์ีเซลในภาคขนส่งมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น จาก (1) 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศที่ฟ้ืนตวัตามทิศทางเศรษฐกิจไทย ขณะทีภ่าค
ท่องเที่ยวฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากการเขา้มาของนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ระดบั 43 
ลา้นคนในปี 2569 (2) การขยายตวัตอ่เน่ืองของธุรกิจ E-commerce ช่วยหนนุ
ความตอ้งการรถขนส่งเชิงพาณิชยโ์ดยเฉพาะรถปิกอัพ และ (3) จ  านวนรถ
เครือ่งยนตด์เีซลสะสมมีแนวโนม้เพิ่มขึน้เฉลีย่ 3.0-4.0% ตอ่ปี

 มาตรการส่งเสริมการใช้ไบโอดีเซลและสร้างสมดุลน ้ามันปาลม์จาก
ภาครัฐ เพื่อดูดซับผลผลิตปาล์มในประเทศและพยุงราคาปาลม์ให้
สูงขึ้น อาทิ การเพิ่มสดัส่วนผสมไบโอดีเซล (B100)_ในน า้มันดีเซลหมนุเร็ว 
และการขยายเวลาจา่ยเงินชดเชยแก่น า้มนัเชือ้เพลิงที่มีสว่นผสมของเชือ้เพลิง
ชีวภาพถึง 24 กนัยายน 2567 รวมถึงการบรหิารจดัการสต็อกน า้มนัปาลม์

 ผู้ผลิตยานยนตม์ีแนวโน้มพัฒนาเคร่ืองยนตด์ีเซลที่รองรับการใช้ไบโอ
ดีเซลในสัดส่วนที่สูงขึ้น ทัง้รถขนาดใหญ่ รถปิกอัพ รถอเนกประสงคแ์ละ
รถบรรทกุ

Figure 3: Capacity Utilization of Domestic Biodiesel

Figure 2: Biodiesel Consumption

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE) ,
DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Source: DEDE, DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Figure 1: Domestic H-Diesel* Usage (average) 

Source: Department of Energy Business (DOEB) 

Note: * = B7, B10, B20, Premium Diesel
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ปิโตรเคมี

สถานการณปี์ 2566

 ช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการบริโภคผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีในประเทศหดตัว 
-20.9%_YoY ผลจากมลูคา่สง่ออกของไทยหดตวั -3.4% YoY ลดทอนอุปสงคข์อง
อตุสาหกรรมตอ่เน่ืองที่ใชผ้ลิตภณัฑฯ์ เป็นวตัถุดิบ ดา้นปริมาณส่งออกผลิตภณัฑฯ์ 
เพิ่มขึน้ 34.9% YoY_อานิสงสจ์ากการเปิดประเทศของจีนซึ่งเป็นตลาดส่งออกหลกั
ของไทย ทั้งนี ้ราคาผลิตภัณฑ์ฯ หลายประเภทปรับลดลงตามการชะลอตัวของ
อุตสาหกรรมต่อเน่ือง ขณะที่ราคาวตัถุดิบตัง้ตน้ทรงตัวสูงตามราคาน า้มันดิบโลก 
(ราคาน า้มนัดิบเบรนทเ์ฉลี่ย 82.0 ดอลลารส์หรฐั/บารเ์รล) กดดนั Spread ลดลงใน
บางผลิตภัณฑ ์ช่วงที่เหลือของปีคาดว่าการบริโภคผลิตภัณฑฯ์ จะกระเตือ้งขึน้ 
ตามการเติบโตของภาคทอ่งเที่ยวและการใชจ้่ายช่วงเทศกาลปลายปี ส่งผลให้ทัง้ปี 
2566 การบริโภคผลิตภัณฑ์ฯ ในประเทศจะหดตัว -10.0 ถึง -15.0% YoY
ขณะทีป่ริมาณส่งออกจะเพิ่มขึน้ 35.0-40.0% YoY

 แนฟทา: ช่วง 8 เดือนแรก ราคาเฉลี่ยอยู่ที่ 649.8 ดอลลารฯ์/ตนั (-19.9% YoY) 
ลดลงตามราคาน า้มันดิบ (แต่สงูกว่าปี 2562 ซึ่งเฉลี่ยที่ 530.8 ดอลลารฯ์/ตนั) 
โดยทัง้ปี 2566 คาดวา่ราคาแนฟทาจะเฉลีย่ที ่650.0 ดอลลารฯ์/ตนั 

 ผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นต้น: ช่วง 8 เดือนแรก Spread ของ Ethylene เฉลี่ยที ่
247.4 ดอลลารฯ์/ตนั (-23.8% YoY) และ Propylene เฉลี่ยที่ 250.4 ดอลลารฯ์/
ตนั (+8.2% YoY) โดยทัง้ปี 2566 คาดว่า Spread จะอยู่ที่ 247.0 และ 250.0 
ดอลลารฯ์/ตนั ตามล าดบั

 ผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นปลาย: ช่วงเดือน 8 แรก Spread ของ HDPE เฉลี่ย 
112.8 ดอลลาร์ฯ/ตัน (+70.0% YoY) ขณะที่ Prolypropylene เฉลี่ยที่  87.1
ดอลลารฯ์/ตัน (-78.6% YoY) ส  าหรับทั้งปี 2566 คาดว่า Spread จะเฉลี่ยที ่
112.0 และ 87.0 ดอลลารฯ์/ตนั ตามล าดบั

แนวโน้มปี 2567-2569

 การบริโภคผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีมีแนวโน้มปรับดีขึน้ ตามทิศทางเศรษฐกิจโลกที่
ทยอยฟ้ืนตวัต่อเน่ือง (IMF คาดว่า GDP โลกจะเติบโตในช่วง 2.9-3.2%) ช่วยหนนุ
ก าลงัซือ้ผูบ้ริโภคและท าใหค้วามตอ้งการผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีส  าหรบัอุตสาหกรรม
ปลายน า้ปรบัดีขึน้ อย่างไรก็ตาม ยงัมีปัจจยักดดนัท าใหอ้ปุสงคผ์ลิตภณัฑฯ์ เพิ่มขึน้
ไดจ้  ากดั อาท ิการหา้มใชพ้ลาสตกิแบบครัง้เดียวทิง้ และการสง่เสริมใหใ้ชพ้ลาสติกที่
เป็นมิตรตอ่สิง่แวดลอ้มเพ่ือลดการปลอ่ยคารบ์อน ดา้นอปุทานมีแนวโน้มเพิ่มขึน้จาก
ก าลังการผลิตใหม่จากจีนและตะวนัออกกลาง ซึ่งจะกดดันราคาของผลิตภัณฑฯ์ 
บางประเภท ปัจจัยข้างต้นจะส่งผลให้ความต้องการผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีใน
ประเทศและปริมาณส่งออกเพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 2.0-2.5% และ 0.5-1.0% ต่อปี
ตามล าดบั

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มปรับสายการผลิตสู่เม็ดพลาสติกชนิดพิเศษ อาท ิ
ABS เพื่อผลิตผลิตภัณฑม์ลูค่าสงู (Specialty_products) ตอบสนองความตอ้งการ
ของอตุสาหกรรมตอ่เน่ืองกลุม่ S-curve (เช่น ชิน้สว่นยานยนตไ์ฟฟ้า แบตเตอรี่ และ
เครื่องมือแพทย)์ การผลิตเม็ดพลาสติกที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม (Biodegradable 
plastics)_และการจัดตั้งโรงงานผลิตเม็ดพลาสติกรีไซเคิล (Recycled_plastics) 
คณุภาพสงูแบบครบวงจรระดบั Food grade เพ่ือตอบสนองกระแสรกัษโ์ลก 
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Figure 1: Domestic Consumption and
Export Sales Growth (Volume)

Figure 2: Plastic Resin Prices

Source: Bloomberg, Krungsri Research

Source: OIE, Forecast by Krungsri Research
Note: Petrochemicals here consist of Ethylene, Propylene, Benzene, Toluene,

PE, PP, and PET
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Figure 3: Global Petrochemical Spreads

Source: Bloomberg, Krungsri Research
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อุตสาหกรรมเคมีภัณฑ์
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ยาแผนปัจจุบัน

สถานการณปี์ 2566
 อุตสาหกรรมยามีทิศทางเติบโตตามความต้องการบริโภคยาและเวชภัณฑ์ที่

ได้ปัจจัยหนุนจาก (1) อตัราการเจ็บป่วยมีแนวโนม้เพิ่มขึน้จากการกลับมาด าเนิน
กิจกรรมตามปกติหลงั COVID-19 คลี่คลาย (2) การพฒันาช่องทางการเขา้ถึงยาได้
ง่ายขึ ้นภายใต้ระบบหลักประกันสุขภาพถ้วนหน้า (3) การกลับมาของกลุ่ม
นกัทอ่งเทีย่วเชิงสขุภาพ (สะทอ้นจากจ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติที่ระดบั 27.7 ลา้น
คน เพิ่มขึน้จาก 11.2 ลา้นคนปี 2565) และ (4) การจ าหน่ายยาผ่านโรงพยาบาล ได้
อานิสงสจ์ากความตอ้งการใช้ยาในกลุ่มผู้สูงอายุและผู้ป่วยโรคไม่ติดต่อเรือ้รัง 
(โดยเฉพาะโรคความดนัโลหิตสงู และโรคเบาหวาน) ขณะที่รา้นขายยาไดแ้รงหนนุ
จากนโยบาย ‘รับยาที่รา้นขายยา’ (ตามสิทธิบัตรทอง) ส่งผลให้ปี 2566 มูลค่า
จ าหน่ายยาจะเติบโตเฉล่ีย 5.5-6.0% เทียบกับ 5.7% ปี 2565 โดยสถานการณ์
ชว่ง 9 เดอืนแรก สรุปไดด้งันี ้ 

 การผลิตและการบริโภคยาในประเทศ1/ไดอ้านิสงสจ์ากการกลบัมารกัษาใน
สถานพยาบาลของผูป่้วยโรคทั่วไปและโรคตามฤดกูาล (9 เดือนแรก ผูป่้วยดว้ย
โรคเฝ้าระวังเพิ่มขึ ้น 96.6% YoY อาทิ ไข้หวัดใหญ่ +517.5% YoY และ
ไขเ้ลอืดออก +261.8% YoY) ส าหรบัยาที่ผลิตในประเทศ ไดแ้ก่ ยาเม็ด (สดัสว่น 
47.6% ของมูลค่าจ าหน่ายยาทั้งหมด) มีมูลค่าเพ่ิมขึ ้น 2.0% YoY ยาน ้า 
(สดัส่วน 22.9%) +5.9% YoY ยาฉีด (สดัส่วน 8.5%) +12.5% YoY ยาแคปซูล 
(สดัส่วน 7.9%) +8.1% ยาครีม (สัดส่วน 7.8%) +20.0% YoY และยาผง 
(สดัสว่น 5.3%) +7.3% YoY ดา้นอตัราการใชก้ าลงัการผลิตเฉลี่ยที่ 59.5% จาก 
61.5% ปี 2565

 มูลค่าส่งออกยาและเวชภัณฑอ์ยู่ที่ 12.2 พันล้านบาท ลดลง -0.9% YoY
ผลจากความตอ้งการวคัซีน (สดัสว่น 6.4% ของมลูคา่สง่ออกยาทัง้หมด) หดตวั 
-29.5% YoY ขณะที่ยารักษาโรคและอ่ืนๆ (สัดส่วน 93.6%) +2.0% YoY โดย
ตลาดหลกั CLMV (สดัสว่นรวมกัน 50.6%) -9.9% YoY สว่นตลาดฮ่องกง ญ่ีปุ่ น 
และฟิลิปปินส ์(สดัส่วนรวมกัน 19.5%) +27.6% YoY ส าหรบัประเทศที่น  าเขา้
วคัซีนจากไทยเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง ไดแ้ก่ ฮ่องกง (+206.2% YoY) กัมพชูา (+10.6%
YoY) และเมียนมา (+8.9% YoY) ด้านมูลค่าน าเข้ายาอยู่ที่ 76.5 พันล้าน
บาท หดตัว -12.5% YoY ผลจากการผลิตยาบางประเภททดแทนการน าเขา้ 
ขณะที่การน าเข้ายา (รวมวัคซีน) จากเยอรมนีหดตัว -31.1% YoY สหรัฐฯ
-30.1% YoY และอินเดีย -13.4% YoY ส่วนการน าเขา้วคัซีน (สดัส่วน 29.2%
ของมลูคา่น าเขา้ยาทัง้หมด) หดตวั -43.9% YoY เน่ืองจากสถานการณ์ COVID-
19 ทีค่ลีค่ลาย ท าใหค้วามตอ้งการใชว้คัซีน (อาท ิModerna และ Pfizer) ลดลง  

แนวโน้มปี 2567-2569
 มูลค่าจ าหน่ายยาในประเทศมีแนวโน้มขยายตัวเฉล่ีย 5.5-6.5% ต่อปี จาก

ปัจจยัหนนุ ไดแ้ก่ (1) จ  านวนผูป่้วยมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง โดยเฉพาะโรคไม่ติดต่อ
เรือ้รงัซึ่งเป็นผลจากการขยายตวัของชมุชนเมืองและประชากรสงูอายเุพิ่มขึน้ (2) การ
เกิดโรคตดิตอ่อบุตัใิหม2่/ (3) การเขา้ถึงระบบหลกัประกันสขุภาพถว้นหนา้ (โดยเฉพาะ
สิทธิบตัรทอง) ท  าใหป้ระชาชนเขา้ถึงยาในสถานพยาบาลและรา้นขายยามากขึน้ (4) 
กระแสการดแูลสขุภาพเชิงป้องกัน หนนุความตอ้งการยาประเภทเสริมภูมิคุม้กันหรือ
ปอ้งกนัโรค และ (5) ความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยีและการพฒันาแพลตฟอรม์ออนไลน์
ชว่ยเชื่อมหว่งโซ่อปุทานของยาตัง้แตผู่ผ้ลิตจนถึงผูป่้วยใหเ้ขา้ถึงยาไดง้่ายขึน้ 

 ความท้าทายของอุตสาหกรรมจะมาจาก (1) การเพ่ิมขึน้ของจ านวนผูน้  าเขา้ และ
ศกัยภาพการแข่งขันของผูผ้ลิตยาในประเทศต ่ากว่าเม่ือเทียบกับยาน าเข้า และ (2) 
ตน้ทนุของผูผ้ลิตยาที่เพ่ิมขึน้จากการปรบัปรุงโรงงานตามมาตรฐาน GMP-PIC/Sและ
ราคาน าเขา้วตัถดุิบมีแนวโนม้สงูขึน้ตอ่เน่ือง
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Figure 1: Thai Pharmaceutical Imports and Exports

Source: Ministry of Commerce (MOC) HS3001, 3002, 3003, 3004 

THB, bn % YoY

Figure 2: Thailand’s Healthcare Expenditure 

Source: Economist Intelligence (EIU), Krungsri Research
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Figure 3: Pharmaceutical Market Value Outlook
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1/ ผลส ารวจจากผูป้ระกอบการในประเทศซึ่งสว่นใหญ่ผลติและจ าหน่ายยาสามญั จดัท  าโดยส  านกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรม
2/ โรคติดต่ออบุติัใหม่ คือ (1) โรคติดต่อชนิดใหม่ที่ไม่เคยเกิดขึน้มาก่อนและตอ้งใชเ้วลาในการวิจยัโรคใหม่เพื่อหาวิธีการรกัษา เป็นโรค

ติดต่อที่เกิดจากเชือ้ใหม่ (New infectious disease) (2) โรคติดต่อที่พบในพืน้ที่ใหม่ (New geographical areas) (3) โรคติดต่ออบุติัซ  า้ 
(Re-emerging infectious disease) และ (4) เชือ้ก่อโรคที่ดือ้ต่อยาตา้นจลุชีพ (Antimicrobial resistant organism) 
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ปุ๋ยเคมี

สถานการณปี์ 2566
 ช่วง 9 เดอืนแรก ตลาดปุ๋ยเคมีมีทิศทางเติบโตต่อเน่ือง ผลจาก (1) ราคาสินคา้

เกษตรปรบัสงูขึน้โดยเฉพาะพืชเศรษฐกิจส าคญั (อาทิ ขา้ว +27.7% YoY และออ้ย 
+7.6% YoY ซึ่งมีอัตราการใชปุ้๋ ยเคมีต่อไร่สูง ขณะที่มันส  าปะหลัง +16.2% YoY
และขา้วโพดเลีย้งสัตว ์+9.6 % YoY) และ (2) ราคาปุ๋ ยเคมีปรับลดลงตามราคา
พลังงานในตลาดโลก (น า้มันดิบเบรนทล์ดลง -20.7% YoY) ส่งผลใหร้าคาปุ๋ ยใน
ประเทศปรับลดตามตน้ทุนโดยเฉพาะปุ๋ ยยูเรีย (-20.4% YoY) จูงใจใหเ้กษตรกร
ขยายการเพาะปลกู สะทอ้นจากผลผลิตเกษตรเพิ่มขึน้ 1.6% YoY ส าหรับช่วงที่
เหลือของปี สภาพภมิูอากาศและปริมาณน า้ที่ยงัคงเอือ้อ านวย ท าใหค้วามตอ้งการ
ใชปุ้๋ ยเคมีเพื่อเพิ่มผลผลิตมีอยู่ต่อเน่ือง จึงคาดว่าความต้องการใช้ปุ๋ยเคมีทั้งปี 
2566 จะอยู่ที่ 5.52 ล้านตัน เพิ่มขึน้ 2.2% จากปี 2565 โดยสถานการณป์ุ๋ ยเคมี 
สรุปไดด้งันี ้ 
 การน าเข้าแม่ปุ๋ย (สัดส่วน 69.8% ของปริมาณน าเข้าปุ๋ยเคมีทั้งหมด) 

และปุ๋ยผสมหรือปุ๋ยส าเร็จรูป (สัดส่วน 30.2%) มีปริมาณรวม 4.1 ล้าน
ตัน ขยายตัว 12.9% YoY คิดเป็นมลูค่า 6.3 หม่ืนลา้นบาท (-31.9% YoY) 
โดยประเทศที่ไทยน าเขา้ปุ๋ ยเพิ่มขึน้ ไดแ้ก่ ซาอุดิอาระเบีย (สัดส่วน 22.2%) 
+33.0% YoY จีน (สัดส่วน 16.9%) +16.3% YoY และมาเลเซีย (สัดส่วน 
10.6%) +27.5% YoY สว่นรสัเซีย (สดัสว่น 7.9%) ลดลง -5.1% YoY ส าหรับ
ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าไทยจะน าเขา้ปุ๋ ยเพิ่มขึน้ ส่วนหนึ่งเพื่อเป็นสต็อก
ปอ้งกนัการขาดแคลนในอนาคต ท าให้ปริมาณน าเข้าปุ๋ยเคมีทัง้ปี 2566 จะ
อยู่ที ่4.77 ล้านตนั ขยายตวั 13.0% จากปี 2565

 ปริมาณส่งออกปุ๋ยเคมี (สัดส่วน 5.0% ของผลผลิตในประเทศ) อยู่ที่ 3.9
แสนตัน เพิ่มขึ้น 3.3% YoY คิดเป็นมลูคา่ 6.7 พันลา้นบาท (-17.5% YoY)
โดยตลาดหลกัที่ไทยสง่ออกเพิ่มขึน้ ไดแ้ก่ กัมพชูา (สดัสว่น 35.4%) +13.5%
YoY และสปป.ลาว (สดัสว่น 24.7%) +23.1% YoY ขณะที่คาดว่าทัง้ปี 2566 
ปริมาณส่งออกปุ๋ยเคมีจะอยู่ที ่4.69 แสนตนั ขยายตวั 3.5% จากปี 2565

 ต้นทุนน าเข้าปุ๋ยเคมีปรับลดลงอย่างมีนัยส าคัญ (-39.7% YoY) ตาม
ราคาปุ๋ยเคมีในตลาดโลก โดยราคาน าเขา้แม่ปุ๋ ยเฉลี่ยที่ 13,799 บาท/ตัน
(-42.7% YoY) และปุ๋ ยผสมเฉลี่ย 19,157 บาท/ตนั (-34.4% YoY) อย่างไรก็
ตาม ราคาขายสง่และขายปลีกปุ๋ ยเคมีในประเทศปรบัลดเพียงเล็กนอ้ย เพื่อให้
สอดคลอ้งกับตน้ทนุซึ่งบางส่วนมาจากสต็อกที่สะสมในช่วงที่มีราคาสงู โดย
ราคาขายปลกีแมปุ่๋ ยเฉลีย่ที ่22,945 บาท/ตนั (-3.1% YoY) และปุ๋ ยผสมเฉลี่ยที ่
23,028 บาท/ตนั (+5.9% YoY) 

แนวโน้มปี 2567-2569

 อุตสาหกรรมปุ๋ยเคมีมีแนวโน้มเติบโตไม่สูงมากนัก คาดว่าความต้องการใช้
ปุ๋ยเคมีจะขยายตัวในช่วง 2.0-3.0% ต่อปี โดยมีปัจจัยหนุนจาก (1) เศรษฐกิจ
ไทยฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป ท าใหค้วามตอ้งการบริโภคพืชอาหารเพิ่มขึน้ (2) 
ราคาสินค้าเกษตรโดยเฉพาะพืชอาหารมีแนวโน้มทรงตัวสูงต่อเน่ือง (อาทิ ออ้ย 
ขา้ว และมนัส  าปะหลงั) จากความตอ้งการในตลาดโลกที่เพ่ิมขึน้ (ธนาคารโลกคาดว่า
ดชันีราคาอาหารโลกจะอยู่ที่ระดบัเฉลี่ย 126.9 ในปี 2567-2568 เทียบกับเฉลี่ย 89.2 
ในปี 2560-2562) ประกอบกับหลายประเทศตอ้งการรกัษาความมั่นคงทางอาหารเพื่อ
ป้องกันการขาดแคลน และ (3) เกษตรกรไทยมีแนวโน้มขยายพืน้ทีเ่พาะปลูกพืช
เศรษฐกิจทีร่าคามีทศิทางปรับสูงขึน้ อยา่งไรก็ตาม ความตอ้งการใชปุ้๋ ยอาจเพิ่มขึน้
ไมม่ากนกัในปี 2567 และ 2568 เน่ืองจากมีความเป็นไปไดท้ี่จะเกิดภยัแลง้รุนแรงจาก
การเขา้สู่ภาวะ El Niño ส่งผลใหผ้ลผลิตเกษตรลดลง ประกอบกับเกษตรกรบางกลุ่ม
หนัไปใชปุ้๋ ยชีวภาพมากขึน้ตามกระแสการดแูลสขุภาพ ด้านราคาปุ๋ยเคมีในประเทศ
มีแนวโน้มปรับลดอย่างค่อยเป็นค่อยไป เพื่อสะทอ้นตน้ทนุของผูป้ระกอบการ

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มขยายช่องทางการตลาดเพื่อเพิ่มรายได้และเสริม
ความยั่งยืนทางธุรกิจ ไดแ้ก่ การสรา้งมลูคา่เพิ่มใหก้ับผลิตภณัฑ์ อาทิ ปุ๋ ยสั่งตดั การ
ใชช้่องทางออนไลนเ์พื่อขยายฐานลูกคา้ และการขยายตลาดส่งออกใน CLMV ที่มี
โอกาสเตบิโตตอ่เน่ือง

0

20

40

60

80

100

120

0

2

4

6

8

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0
2
1

2
0
2
2

9
M

2
2

9
M

2
3

Volume Value (RHS)

Figure 3: Thai Chemical Fertilizer Consumption*

Note: * Urea, Phosphatic Fertilizers, Potash Fertilizers and Other Products
Source: Office of Agricultural Economics (OAE), IFA, Mordor Intelligence, 

Forecast by Krungsri Research 

Figure 1: Thailand Chemical Fertilizer Imports

Source: Ministry of Commerce (MOC)

Figure 2: World Fertilizer Material Prices 

Note: DAP = diammonium phosphate. MOP = muriate of potash (potassium chloride)
Source: World Bank
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อุตสาหกรรมยานยนต์และชิ้นส่วน
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 ผู้ผลิตรถยนต์

รถยนต์

สถานการณปี์ 2566
 ปริมาณการผลิตรถยนตใ์นช่วง 9 เดือนแรก เติบโตเพียง 1.6% YoY รวม

ทั้งสิ้น 1,385,971 คัน หลังจากภาวะชะงักงันของห่วงโซ่อุปทาน (Supply chain
disruption) เริม่คลีค่ลายลง แมจ้ะยงัคงมีการขาดแคลนชิปขัน้สงูของการผลิตรถบาง
รุน่อยู่เป็นระยะจากสงครามทางเทคโนโลยีระหว่างอเมริกาและจีนที่ยังรุนแรง โดย
ปริมาณการผลิตรถยนตน์ั่ งประเภท PHEV และ HEV เพิ่มขึน้ 62.6% YoY และ 
64.4% YoY ตามล าดบั ซึง่มากกวา่การผลิตรถยนตน์ั่งที่ใชเ้ครื่องยนตส์นัดาปภายใน
ทีเ่พ่ิมขึน้ 6.2% YoY

 ปริมาณจ าหน่ายภายในประเทศลดลง -7.4% YoY รวมทัง้สิ้น 586,870 คัน
ปัจจยัฉดุจากยอดสั่งซือ้รถกระบะที่ลดลงถึง -20.2% YoY เน่ืองจากสถาบนัการเงิน
ยงัคมุเขม้สินเชื่อเพื่อควบคมุ NPL จากก าลงัซือ้ที่ยงัคงอ่อนแอในภาวะที่คา่ครองชีพ
และหนีค้รัวเรือนยังคงสูงโดยเฉพาะในภาคเกษตร โดยมีปัจจัยซ า้เติมจากอัตรา
ดอกเบีย้สูง ท  าใหผู้บ้ริโภครายไดร้ะดับกลาง-ล่าง เลื่อนการซือ้รถออกไป แมว้่า
ยอดขายรถยนตน์ั่งยังขยายตวัได ้15.6%_YoY_จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจและการ
เดนิทางทอ่งเทีย่วทีก่ระเตือ้งขึน้ 

 ปริมาณการส่งออกเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองที่ 16.3% YoY_รวมทัง้สิน้_821,899 
คัน เม่ือเทยีบกับฐานต ่าในช่วงเดียวกันของปีที่แลว้ซึ่งยงัเผชิญปัญหาการขาดแคลน
เซมิคอนดกัเตอรรุ์นแรง จึงท  าใหมี้การเรง่ชดเชยการสง่มอบรถที่ลา่ชา้ในปีนี ้โดยการ
สง่ออกเพ่ิมขึน้มากในตลาดซาอดุิอาระเบีย (+64.9% YoY) อาเซียน (+29.5% YoY) 
ออสเตรเลยี (8.3% YoY) และญ่ีปุ่ น (+10.0% YoY) 

 ปัจจัยข้างต้นคาดว่าจะส่งผลให้ทั้งปี 2566 ปริมาณการผลิต และส่งออก
รถยนตข์ยายตัว 1.0-2.0% และ 11.0-12.0% ตามล าดับ ในขณะที่ปริมาณ
จ าหน่ายในประเทศจะหดตวั -4.0 ถงึ -5.0%

แนวโน้มปี 2567-2569

 ปริมาณการผลิตรถยนตจ์ะยังคงเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง โดยคาดว่าอุปทานชิป
น่าจะทยอยออกสู่ตลาดโลกเพิ่มขึน้จากการเร่งขยายก าลังการผลิตของรายใหญ่
ในช่วงที่ผ่านมาช่วยลดทอนปัญหาการขาดแคลนชิปลง โดยสดัสว่นการผลิตรถยนต์
ไฟฟา้จะเพิ่มขึน้อย่างรวดเร็วจากผลของมาตรการอดุหนนุจากภาครฐัที่จะมีตอ่เน่ือง
ในปี 2567-2568 และการผลติชดเชยส าหรบัรถทีน่  าเขา้มาจ าหนา่ยในชว่งที่ผา่นมา

 ปริมาณการบริโภคในประเทศจะปรับเพิ่มขึ้นเป็นล าดับ โดยมีปัจจยัสนบัสนนุ 
ไดแ้ก่ การฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและภาคการท่องเที่ยวที่หนุนความ
ตอ้งการใชร้ถเพ่ือการเดนิทาง ขณะที่การลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานที่เรง่ตวัจะหนนุการ
ใชร้ถเพื่อการขนส่งมากขึน้ ภายใตปั้จจัยเสี่ยงจากการลดลงของผลผลิตในภาค
การเกษตรจากผลกระทบของ El Nino ที่อาจจ ากัดยอดสั่งซือ้รถยนตเ์ชิงพาณิชยใ์น
ภมิูภาค 

 ปริมาณการส่งออกจะเติบโตขึ้นอย่างต่อเน่ือง ส่วนหนึ่งเป็นผลของความ
ตอ้งการซือ้ที่เพิ่มขึน้อย่างรวดเร็ว (Pent-up_demand)_หลังการทยอยฟ้ืนตัวทาง
เศรษฐกิจของประเทศคู่คา้ และภาวะคลี่คลายของปัญหาขาดแคลนชิปรองรบัยอด
สั่งซือ้รถยนตค์งคา้งสะสมที่มีอยู่

 ปัจจัยดังกล่าวข้างต้นท าให้คาดว่าอุตสาหกรรมยานยนตจ์ะมีปริมาณการ
ผลิต ปริมาณการจ าหน่ายในประเทศ และปริมาณการส่งออกขยายตัวใน
อัตราใกล้เคียงกันกันที ่3.0-4.0% ตอ่ปี
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Figure 1: Automobile Production

Table 1: Automobile Production and Sales Growth

Source: The Federation of Thai Industries (FTI),
Forecast by Krungsri Research

Figure 2: Growth in Automobile Sales 

Source: FTI, Forecast by Krungsri Research
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รถยนต ์(ต่อ)

 ตัวแทนจ าหน่ายรถยนตใ์หม่

 ผู้จ าหน่ายรถยนตม์ือสอง

สถานการณปี์ 2566
 ในช่วง 9 เดือนแรก รายได้จากการขายรถยนตล์ดลงตามยอดจ าหน่ายในประเทศ

ที่หดตัว -7.4% YoY (0.59 ล้านคัน) เน่ืองจากสถาบันการเงินยังคุมเขม้สินเชื่อเพื่อ
ควบคุม NPL ในภาวะที่ก  าลังซือ้ยังอ่อนแอจากค่าครองชีพและหนีค้รัวเรือนที่ยังสูง 
โดยเฉพาะภาคเกษตรที่ฉุดยอดขายรถกระบะใหห้ดตวั แมว้่ายอดขายรถยนตน์ั่งยงัคง
ขยายตวัได ้ส่วนรายไดจ้ากการใหบ้ริการและขายอะไหล่ลดลงเล็กนอ้ย ตามจ านวน
รถยนตจ์ดทะเบยีนสะสมอายไุมเ่กิน 5 ปี ทีห่ดตวั -1.6% YoY อยูท่ี ่5.23 ลา้นคนั

 ในช่วงที่เหลือของปี รายได้ของธุรกิจอาจยังไม่ฟ้ืนตัวจากผลของปัจจัยข้างต้น
โดยรายไดจ้ากการจ าหนา่ยรถยนตใ์หม่มีแนวโนม้จะหดตวัตามยอดจ าหน่ายรถยนตใ์น
ประเทศทีค่าดวา่จะหดตวั -4.0 ถึง -5.0% อยู่ที่ 0.81-0.82 ลา้นคนั สว่นรายไดจ้ากการ
บริการและจ าหน่ายอะไหล่น่าจะลดลงเพียงเล็กนอ้ยตามจ านวนรถยนตจ์ดทะเบียน
สะสมอายตุ  า่กวา่ 5 ปี ทีค่าดวา่จะหดตวั -1.0%

แนวโน้มปี 2567-2569

 รายได้ของธุรกิจในช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มกลับมาขยายตัวตามยอดขาย
รถยนตใ์นประเทศที่คาดว่าจะขยายตัวเฉลี่ย 3.0-4.0% ต่อปี จากการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจและการท่องเที่ยว และการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน โดยดีลเลอรบ์างรายจะ
เริม่เปลีย่นมาจ าหนา่ยรถยนตไ์ฟฟา้โดยเฉพาะจากจีนมากยิ่งขึน้ โดยอาจเริ่มแทนที่การ
จ าหนา่ยรถยนตส์นัดาปของคา่ยรถยนตท์ีเ่ป็นแบรนดร์องหรอือนัดบั 2 ก่อน

 รายไดจ้ากศนูยซ์อ่มบ ารุงและจ าหน่ายอะไหล่มีทิศทางปรับตัวลดลงตามการหด
ตวัของยอดจ าหน่ายรถยนตใ์นประเทศในช่วงปี 2563-2566 ท าใหย้อดจดทะเบียน
รถยนต์ใหม่สะสมมีแนวโน้มลดลง นอกจากนี้ แนวโน้มการใช้รถยนต์ไฟฟ้า
ภายในประเทศที่เพิ่มขึน้อย่างกา้วกระโดดอาจเป็นขอ้จ ากัดการเติบโตของรายไดจ้าก
การซอ่มบ ารุง เน่ืองจากจ านวนชิน้สว่นของรถยนตไ์ฟฟา้มีจ  านวนลดนอ้ยลงมาก 

Figure 1: Domestic Automobile Sales

Source: The Federation of Thai Industries (FTI) and 
Toyota,  Forecast by Krungsri Research 
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สถานการณปี์ 2566
 ในช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการรถยนตม์ือสองลดลงเม่ือเทียบกับฐานสงูใน

ช่วงเวลาเดียวกันของปีที่แลว้ที่มีความตอ้งการใชร้ถยนตมื์อสองเพื่อทดแทนรถยนต์
ใหม่ที่ยังผลิตไม่ทนัจากปัญหาการขาดแคลนชิป_โดยราคารถมือสองปรบัลดลงโดย
เฉลี่ยถึง -11.7 %_YoY_แมมี้มาตรการบรรเทาหนีเ้พื่อลดผลกระทบจาก COVID-19
(ชว่งเดอืนกนัยายน 2564 ถึงสิน้ปี 2566) แตอ่ปุทานสว่นเกินยงัเพิ่มขึน้จากการเขม้งวด
อนมุตัิสินเชื่อรถยนตมื์อสอง เน่ืองจากปัญหาหนีเ้สียและยอดคา้งช าระคา่งวดเดิมที่ยงั
อยูใ่นระดบัสงู และผูบ้ริโภคบางสว่นหนัไปสนใจรถยนตน์ั่งไฟฟ้ามากยิ่งขึน้ (รถยนตน์ั่ง
ที่ใชพ้ลงังานจากแบตเตอรี่มียอดจดทะเบียนเพิ่มขึน้ 757.8% YoY) ในขณะที่รถยนต์
มือสองในปัจจบุนัเกือบทัง้หมดยงัเป็นรถยนตส์นัดาปภายใน

 ในช่วงที่เหลือของปี ยอดขายรถยนตมื์อสองจะยังคงลดลง_เน่ืองจากก าลงัซือ้
ของผูบ้รโิภคทีมี่รายไดร้ะดบัลา่งถึงปานกลางยงัฟ้ืนตวัชา้ ประกอบกับการรอมาตรการ
สนบัสนนุการใชร้ถยนตไ์ฟฟ้าจากมาตรการ EV 3.5 ที่สง่ผลในช่วงปี 2567-2570 ยงั
เป็นปัจจยับั่นทอนความตอ้งการรถยนตมื์อสองใหป้รบัตวัลดลงตอ่เน่ือง

แนวโน้มปี 2567-2569
 ยอดขายมีแนวโนม้ทรงตวั โดยจะมีปัจจัยบวกจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและภาคการทอ่งเที่ยว รวมทัง้การเติบโตของธุรกิจใหบ้ริการขนส่ ง จะช่วยกระตุน้

ความตอ้งการรถยนตมื์อสองเพื่อน ามาใชง้านในเชิงธุรกิจ อย่างไรก็ตาม การสนบัสนนุการใชย้านยนตไ์ฟฟ้าผ่านนโยบาย EV 3.5 จะยงัคงเป็นปัจจยัฉดุรัง้ให้
การตดัสนิใจซือ้รถยนตมื์อสองลดลง แมมี้แนวโนม้ที่ดีลเลอรจ์ะเริ่มมีรถยนตไ์ฟฟ้ามือสองส าหรบัจ าหน่ายมากยิ่งขึน้ แตย่งัมีจ  านวนนอ้ยในอีก 2-3 ปีขา้งหนา้ 
ขณะทีอ่ปุทานรถยนตมื์อสองมีแนวโนม้ออกสูต่ลาดมากขึน้หลงัสิน้สดุมาตรการบรรเทาหนี ้อาจเป็นปัจจยัทีย่งัคงกดดนัราคารถยนตม์ือสอง
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Figure 2: Total Number of Cars Aged ≤ 5Y
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Figure 3: Used Car Price Index

Source: Bank of Thailand
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รถยนตไ์ฟฟ้า

สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 10 เดือนแรก จ านวนรถยนตไ์ฟฟ้า (xEV) ที่จดทะเบียนใหม่เพิ่มขึน้
ทุกประเภท แบ่งเป็นรถยนตน่ั์งไฟฟ้า 139,435 คัน (96.1% YoY) รถโดยสาร
ไฟฟ้า 1,211_คัน (187.6% YoY) และรถกระบะและรถบรรทุกไฟฟ้า 395 คัน 
(797.7% YoY)_โดยมีปัจจัยกระตุน้จาก (1) มาตรการสนับสนนุของภาครฐั (ทัง้
มาตรการใหเ้งินอดุหนนุและลดภาษีสรรพสามิต) (2) การพฒันาโมเดลที่หลากหลาย
มากขึน้ (ในเดอืนกรกฎาคม 2566 มีจ  านวนโมเดลรถยนตน์ั่งไฟฟ้าแบบแบตเตอรี่ 37
โมเดล จาก 21 แบรนด)์ และ (3) การพัฒนาประสิทธิภาพของรถยนตไ์ฟฟ้าเพิ่มขึน้
อย่างรวดเร็ว (เช่น รถยนตน์ั่งไฟฟ้าแบบแบตเตอรี่ (BEV) ในปี 2566 รุ่นราคา 0.8-
1.0 ลา้นบาท สามารถวิ่งไดไ้กลมากกวา่ 400 กิโลเมตรตอ่ 1 รอบการอดัประจ ุตาม
มาตรฐาน Worldwide Harmonised Light Vehicle Test Procedure (WLTP) ของ 
United Nation (UN)) 

 รถยนตน์ั่งไฟฟ้าและรถโดยสารไฟฟ้ามีสดัสว่น 23.9% และ 17.3% ของรถยนตจ์ด
ทะเบยีนใหมท่ัง้หมดในกลุม่รถยนตน์ั่งและรถโดยสาร ตามล าดบั ในขณะที่รถกระบะ
และรถบรรทกุไฟฟ้ามีสดัส่วนเพียง 0.19% ของจ านวนรถกระบะและรถบรรทกุที่จด
ทะเบียนใหม่เท่านัน้ สว่นหนึ่งมาจากขอ้จ ากัดของรถกระบะและรถบรรทกุไฟฟ้าใน
ดา้นระยะทางวิ่งในการขนสง่ จ  านวนสถานีอัดประจุในต่างจังหวดั และราคาที่เกิน
ก าลังซือ้ ขณะที่รถยนตน์ั่งไฟฟ้ามีความไดเ้ปรียบจากการมีเฟสของการพัฒนา
ผลิตภัณฑใ์หเ้ป็นที่ยอมรบัของตลาด โดยเริ่มตน้จาก HEV เปลี่ยนผ่านไปสู่ PHEV
และ BEV ตามล าดับ ท าใหส้ามารถเขา้ถึงตลาดไดง้่ายกว่ารถโดยสารไฟฟ้าและ
รถยนตเ์ชิงพาณิชยไ์ฟฟา้ทีเ่ริม่ตน้จาก BEV ซึง่ตลาดยงัตอ้งใชเ้วลาในการยอมรบั

 ในช่วงที่เหลือของปี ยอดขายจดทะเบียนรถยนตไ์ฟฟ้าภายในประเทศมีแนวโน้ม
เตบิโตมากขึน้ อานิสงสจ์าก (1) การเรง่จ  าหนา่ยรถยนตน์ั่งไฟฟ้าภายใตม้าตรการเงิน
อุดหนุนจากภาครัฐ (EV_3.0)_ใหท้นัภายในสิน้ปี 2566_โดยเฉพาะในงาน Motor
Show ทีจ่ดัในเดือนธันวาคม (2) การเพิ่มการใหบ้ริการรถโดยสารไฟฟ้าของเอกชนที่
ใหบ้ริการในกรุงเทพฯ ท าให้คาดว่าทั้งปี 2566 รถยนตน่ั์งไฟฟ้า รถโดยสาร
ไฟฟ้า และรถยนตเ์ชิงพาณิชยไ์ฟฟ้า จะมียอดจดทะเบียนรวม 170,000 คัน 
1,500 คัน และ 500 คัน ตามล าดบั

แนวโน้มปี 2567-2569

 ยอดจดทะเบียนใหม่ของรถยนตน่ั์งไฟฟ้า รถโดยสารไฟฟ้า และรถยนตเ์ชิง
พาณิชยไ์ฟฟ้าคาดว่าจะเพิ่มขึน้เฉล่ียปีละ 270,000 คัน 2,500 คัน และ 1,000 
คัน ตามล าดับ จาก (1) มาตรการ EV3.5 (ปี 2567-2570) ที่ภาครฐัไดอ้นมุตัิใหเ้งิน
สนบัสนนุอย่างตอ่เน่ืองในช่วงราคา 50,000-100,000 บาทต่อคนั (2) แนวโนม้ดา้น
ราคาที่จะปรับตัวลงจากจ านวนรุ่นและแบรนดร์ถยนต์ไฟฟ้าที่เพิ่มมากขึน้ (3)
ปริมาณการผลิตรถยนตน์ั่ง BEV ภายในประเทศที่จะเพิ่มขึน้ในช่วง 4 ปีขา้งหนา้ 
ตามเงื่อนไขผลิตชดเชยการน าเขา้ของ BOI (4) อุปสงคล์่วงหนา้ในช่วงก่อนอัตรา
ภาษีสรรพสามิตจะเริม่ปรบัขึน้อยา่งตอ่เน่ืองตัง้แตปี่ 2569 เป็นตน้ไป และ (5) การใช้
รถโดยสารไฟฟ้าทัง้แบบสาธารณะและสว่นบุคคลที่มีแนวโนม้มากขึน้ (เช่น EEC ได้
ตัง้เปา้ใชร้ถโดยสารไฟฟา้เพ่ิมขึน้เป็น 6,000 คนั ภายในปี 2571)

 ปัจจัยที่ยังเป็นข้อจ ากัดการเติบโต ไดแ้ก่ (1) จ านวนสถานีอัดประจุที่อาจยัง
เพิ่มขึน้ไม่เพียงพอ (2) แนวโนม้การจ ากัดการปลอ่ยสินเชื่อรถยนตไ์ฟฟ้าโดยสถาบนั
การเงิน (3) รถโดยสารไฟฟ้าที่ผลิตทัง้หมดเป็นรถโดยสารปรบัอากาศ ขณะที่กรม
ขนสง่ทางบกมีขอ้ก าหนดจ ากัดสดัสว่นการใหบ้ริการรถโดยสารแบบปรบัอากาศเพื่อ
ลดตน้ทุนในการเดินทางของผู้โดยสารระดับกลาง-ล่าง และ (4) ข้อจ ากัดดา้น
ระยะทางวิง่ทีย่งัเป็นขอ้จ ากัดในการใหบ้รกิารขนสง่ระหวา่งจงัหวดั

Figure 1: Newly Registered 
Electric Passenger Cars
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Figure 2: Newly Registered Electric Buses
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Figure 3: Newly Registered E-pickups and E-trucks
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รถจักรยานยนต์

สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 9 เดือนแรก การผลิตรถจักรยานยนตเ์พิ่มขึ้น 11.1% YoY รวม
ทัง้สิน้ 1,638,051 คัน ตามยอดขายในประเทศและยอดสง่ออกทีเ่พ่ิมขึน้

 ยอดจ าหน่ายภายในประเทศเพิ่มขึ้น 6.2% ที่ 1,446,338 คัน แรงหนนุจาก
การฟ้ืนตวัของภาคการทอ่งเทีย่ว และธรุกิจบริการขนสง่สินคา้ (โดยเฉพาะอย่างยิ่ง 
บริการส่งอาหารและสินคา้อีคอมเมิรซ์)_และคาดว่าจะยังเติบโตอย่างต่อเน่ือง
ในชว่งไตรมาสสดุทา้ยโดยไดร้บัแรงสนบัสนนุจากราคาพืชผลเกษตรบางกลุ่มที่ยงั
ปรบัตวัสงู (เช่น ขา้ว มันส  าปะหลงั ออ้ย ขา้วโพด ปาลม์น า้มัน) ช่วยหนนุรายได้
ภาคเกษตร แมว้่ายอดขายในประเทศมีทิศทางเติบโตชะลอลงในช่วงครึ่งหลงัเม่ือ
เทยีบกับช่วงครึง่ปีแรก (+9.6% YoY ใน 6 เดือนแรกปี 2566) จากการคมุเขม้ของ
สถาบนัการเงินเพื่อควบคมุหนีเ้สีย (Non-Performing Loan; NPL) ในภาวะที่คา่
ครองชีพและหนีค้รวัเรือนยงัคงสงู

 การส่งออกเพิ่มขึ้น_22.8%_YoY_รวม_351,548_คัน_(เทียบกับฐานต ่าในปี 
2565) จากปัญหาการขาดแคลนชิปที่เริ่มคลี่คลายลง ส่งผลใหมี้การผลิตเพื่อ
ชดเชยยอดสั่งซือ้คงคา้งจากตา่งประเทศเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะบิ๊กไบคท์ี่ ใชช้ิปในการ
ผลติจ านวนมาก นอกจากนีย้งัไดร้บัอานิสงสจ์ากการเปิดประเทศ (Reopening) ที่
ชว่ยหนนุความตอ้งการซือ้ทีเ่พ่ิมขึน้อย่างรวดเร็ว (Pent-up demand) ของผูบ้ริโภค
ในประเทศคูค่า้ 

 ภาพรวมทัง้ปี 2566 คาดว่า ปริมาณการผลิต การจ าหน่ายในประเทศ และ
ปริมาณส่งออกจะเติบโต 5.0-6.0%, 4.0-5.0% และ 9.0-10.0% ตามล าดบั

แนวโน้มปี 2567-2569

 ในปี 2567-2569 การผลิตรถจักรยานยนตมี์แนวโน้มจะเพิ่มขึ้นเฉล่ียปีละ 
3.0-4.0% จากอปุทานของชิปทีน่า่จะเขา้มามากขึน้ พรอ้มกับการขยายตัวตอ่เน่ือง
ของอปุสงค ์

 ยอดขายภายในประเทศจะเพิ่มขึ้นเฉล่ียปีละ 4.0-5.0% โดยได้รับแรง
สนับสนนุจากธุรกิจบริการขนส่งสินคา้จากศูนยก์ระจายสินคา้ถึงมือผูร้บั (Last-
mile_delivery)_ทัง้สินคา้และอาหารแบบเร่งด่วนซึ่งยังขยายตัวอย่างรวดเร็วใน
สงัคมเมือง ภาคการท่องเที่ยวที่คาดว่าจะเติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะการ
เดนิทางทอ่งเทีย่วในระดบัทอ้งถ่ินตามภมิูภาคตา่งๆ ที่จะช่วยหนนุความตอ้งการใช้
รถจกัรยานยนตภ์ายในประเทศ อยา่งไรก็ตาม การคมุเขม้สินเชื่อรถจกัรยานยนตท์ี่
น่าจะยังคงอยู่จากระดบัหนีค้รวัเรือนของไทยที่ยงัอยู่ในระดบัสงู อาจเป็นปัจจยัที่
ยงัจ ากดัการเตบิโตของยอดขาย

 การส่งออกจะเพิ่มขึ้น 3.0-4.0% ต่อปี แมอ้ัตราการเติบโตอาจชะลอลงจากปี 
2566 ที่มีแรงหนุนจาก_(1)_ความตอ้งการซือ้ที่เพิ่มขึน้อย่างรวดเร็ว (Pent-up 
Demand) ในประเทศเพื่อนบา้นหลงัการเปิดประเทศและมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
มากขึน้ และ (2) การเร่งส่งออกเพื่อชดเชยยอดคงคา้ง  โดยเฉพาะการส่งออก
รถจกัรยานยนตส์มยัใหม่ และบิก๊ไบคท์ี่ตอ้งใชช้ิปในการผลิตเป็นจ านวนมากหลงั
การชะงักงันของห่วงโซ่อุปทาน (Supply_chain_disruption) คลี่คลายมากขึน้ 
อย่างไรก็ตาม การเปลี่ยนผ่านสู่การใชร้ถจกัรยานยนตไ์ฟฟ้าอย่างกา้วกระโดดทั่ว
โลก ยังเป็นปัจจัยที่ท  าใหผู้ผ้ลิตตอ้งเร่งปรับตัว เน่ืองจากในปัจจุบันไทยยังคง
สง่ออกรถจกัรยานยนตเ์ครือ่งยนตส์นัดาปภายในเป็นหลกั 

Units, m

%YoY

2022 9M2023 2023E Avg.
2024-2026F

Domestic sales 11.6 6.2 4.0-5.0 4.0-5.0

Exports -1.3 22.8 9.0-10.0 3.0-4.0

Production 13.2 11.1 5.0-6.0 3.0-4.0
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Figure 1: Motorcycle Production

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), 
Forecast by Krungsri Research

Source: FTI, Forecast by Krungsri Research

Table 1: Growth in Motorcycle Production and Sales
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6 Automobiles Motorcycles

Automobiles Motorcycles

2015 15.63 20.50

2016 16.24 20.48

2017 16.97 20.70

2018 17.81 21.08

2019 18.62 21.40

2020 19.20 21.57

2021 19.74 21.84

2022 20.35 22.28

10M2023 20.81 22.64

46

ชิน้ส่วนยานยนต ์

สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตชิ้นส่วนยานยนตล์ดลง โดยดัชนี
ผลผลิต (MPI) หดตัว -8.0% YoY จากปัญหาการขาดแคลนชิปที่ยังมีอยู่ เป็น
ระยะท าใหก้ารผลิตอปุกรณไ์ฟฟ้าส  าหรบัยานยนตล์ดลง -18.0% YoY และการ
เปลี่ยนผ่านสู่การใชร้ถยนตไ์ฟฟ้าที่ท  าใหก้ารผลิตเครื่องยนตส์  าหรบัยานยนต์
ลดลง -1.9% YoY_ขณะที่ความตอ้งการใชใ้นประเทศยังซบเซา สอดคลอ้งกับ
การผลิตรถยนตใ์นประเทศที่เติบโตในอัตราต ่าตามการหดตัวของยอดขาย
รถยนตใ์นประเทศ (-7.4%_YoY) การส่งออกชิน้ส่วนยานยนตล์ดลง -2.0%
YoY โดยยางรถยนตย์ังคงไดร้บัผลกระทบจากมาตรการตอบโตก้ารทุ่มตลาด
จากสหรฐัฯ แมว้่าไดมี้ผลตัง้แต่เดือนพฤษภาคม 2564 แต่ท  าใหค้วามสามารถ
ในการแขง่ขนัของไทยยงัคงลดลงคอ่เน่ืองเทียบกับคูแ่ข่ง เช่น อินเดีย อินโดนีเซีย 
และญ่ีปุ่ น  ส่วนเครื่องยนตส์ันดาปภายในไดร้ับผลกระทบจากแนวโน้มการ
เปลีย่นมาใชร้ถยนตไ์ฟฟา้ทีเ่พ่ิมสงูขึน้อยา่งกา้วกระโดดทั่วโลก

 ในช่วงทีเ่หลือของปี ปริมาณการผลิตและความต้องการชิน้ส่วนยานยนต์
ในประเทศโดยรวมน่าจะกระเตือ้งขึน้เล็กน้อย ตามทิศทางตลาด OEM ซึ่ง
คาดว่าปริมาณการผลิตรถยนตแ์ละรถจักรยานยนตน์่าจะขยายตวั 1.0-2.0%
และ 5.0-6.0%_ในปี 2566 ตามล าดบั_และตลาด REM_อาจขยายตวัเล็กนอ้ย
ตามการซ่อมบ ารุงรถยนตท์ี่มีอายมุากกว่า 5 ปี เน่ืองจากผูบ้ริโภคบางส่วนที่มี
แผนจะซือ้รถยนตไ์ฟฟ้ายงัคงชะลอการซือ้รถคนัใหม่ออกไปเพื่อรอใหเ้ทคโนโลยี
ยานยนต์ไฟฟ้ามีการพัฒนามากขึ ้นและมีจ านวนสถานีอัดประจุเ พ่ิม ขึ ้น 
เช่นเดียวกับด้านการส่งออกที่คาดว่าจะยังได้รับผลกระทบจากแนวโน้ม
เศรษฐกิจโลกที่ซบเซาและอัตราดอกเบีย้ทรงตัวสูงในประเทศคู่ค้า ท าให้
คาดว่ามูลค่าการผลิตและส่งออกชิน้ส่วนยานยนตโ์ดยรวมทัง้ปี 2566 จะ
ลดลงเล็กน้อย -4.0 ถงึ -5.0% และ -1.0 ถงึ -2.0% ตามล าดบั

แนวโน้มปี 2567-2569

 การผลิตชิน้ส่วนยานยนตมี์แนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 3.0-4.0% ต่อปี หลงัจาก
ปัญหาการขาดแคลนชิปเริ่มคลี่คลาย เม่ือมีอุปทานใหม่จากการเร่งส ร ้าง
โรงงานผลิตชิปที่เพิ่มขึน้ทั่วโลก ขณะที่ความต้องการชิ้นส่วนยานยนตใ์น
ประเทศจะเพิ่มขึ้น โดยไดร้บัปัจจัยสนบัสนนุจาก (1) การฟ้ืนตวัของกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจและการทอ่งเที่ยว (2) การลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานที่ส  าคญั  (3) 
การเติบโตต่อเน่ืองของธุรกิจอีคอมเมิรซ์และบริการขนส่ง ที่จะช่วยหนุนการ
เติบโตของตลาดชิน้สว่น OEM และ (4) การขยายตวัของจ านวนรถยนตท์ี่มีอายุ
มากกว่า 5 ปี ที่คาดว่าจะเพิ่มขึน้เฉลี่ยปีละ 2.0-3.0% ซึ่งจะช่วยหนุนความ
ตอ้งการชิน้ส่วน REM การส่งออกจะเพิ่มขึ้นเฉล่ียปีละ 2.0-3.0% ตามการ
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในประเทศคูค่า้  โดยชิน้สว่นที่จะไดร้บัอานิสงสจ์ากการผลิต
รถยนตไ์ฟฟ้าที่เพิ่มขึน้ทั่วโลก ไดแ้ก่ แบตเตอรี่และระบบการจัดการแบตเตอรี ่
(BMS) มอเตอรไ์ฟฟา้แบบลากจงู (Traction electric motors) ระบบควบคมุการ
ขบัข่ี (Drive Control Unit:  DCU) สายไฟ ขัว้ตอ่สายไฟ ชิน้สว่นพลาสติกและ
ยาง และชิน้ส่วนตัวถังรถยนตไ์ฟฟ้า ในขณะที่ชิน้ส่วนที่ใชใ้นรถยนตป์ระเภท
เครื่องยนตส์นัดาปภายใน (เช่น เครื่องยนต ์ชุดขับเคลื่อน เกียร ์หมอ้น า้ ท่อไอ
เสยี เป็นตน้) จะไดร้บัผลกระทบจากแนวโนม้มลูคา่การสง่ออกที่จะลดลง

Table 1: Cumulative Registered Vehicles 
(REM Market)

Source: Department of Land Transport (DLT)

Figure 2: Vehicle Production (OEM Market)

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: Auto Parts 
Manufacturing Production Index (MPI)
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อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์

และเครื่องใช้ไฟฟ้า
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อิเล็กทรอนิกส ์

 ฮารด์ดสิกไ์ดรฟ์ (HDD)

 แผงวงจรรวม (IC)

สถานการณปี์ 2566
 ในช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิต (MPI) ลดลง -17.8% YoY สอดคล้องกับการ

ส่งออกทีมี่มูลค่าลดลง -35.3% YoY จากผลของ (1) การลดลงของความตอ้งการใช้
ในธรุกิจดาตา้เซ็นเตอรแ์ละไอทหีลงัจากไดมี้การสั่งซือ้อปุกรณเ์ก็บข้อมลูจ านวนมากไป
แลว้ในช่วง COVID-19 ที่เกิดวิกฤตห่วงโซ่การผลิต (2) ยอดขายคอมพิวเตอรท์ั่วโลก
ลดลง 22.0% YoY ตามภาวะซบเซาของเศรษฐกิจประเทศคูค่า้ส  าคญัซึ่งเผชิญค่าครอง
ชีพสงู และ (3) การถกูแทนที่โดย Solid State Drive (SSD) ที่มีประสิทธิภาพสงูกวา่ใน
ดา้นความเรว็และการประหยดัพลงังาน

 ในช่วงที่เหลือของปี การผลิตและสง่ออก HDD ของไทยยงัคงมีแนวโนม้หดตวัต่อเน่ือง
จากปัจจยัขา้งตน้ ท าให้คาดว่าทัง้ปี 2566 ปริมาณการผลิต HDD โดยรวมจะหด
ตัวในทิศทางเดียวกับมูลค่าส่งออกที่ -16.0 ถึง -17.0% และ -30.0 ถึง -35.0% YoY 
ตามล าดับ

แนวโน้มปี 2567-2569

 ยอดสั่งซือ้ HDD มีแนวโน้มหดตัวอย่างต่อเน่ือง ตามทิศทางการลดลงของความ
ตอ้งการใช ้HDD_ในอปุกรณไ์อทีทั่วโลก แมว้่าไทยมีจุดแข็งจากการเป็นฐานการผลิต
ขนาดใหญ่และเป็นผูส้ง่ออกรายใหญ่ของโลก และในระยะสัน้จะมีปัจจยัสนบัสนนุจาก
การอัพเดท Windows 11 และรอบการเปลี่ยนคอมพิวเตอรใ์หม่หลงัจากช่วง COVID-
19_ที่คาดว่าจะช่วยเพิ่มยอดสั่งซือ้คอมพิวเตอรส์่วนบุคคลทั่วโลก 4.9%_ในปี 2567 
(คาดการณโ์ดย Gartner) คาดว่าในปี 2567-2569 การผลิตและส่งออก HDD จะ
ลดลง -14.0 ถงึ -15.0% และ -30.0 ถงึ -35.0% ตอ่ปี ตามล าดบั

สถานการณปี์ 2566
 ในช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิต (MPI) ของ IC หดตัว -2.8% YoY ส่วนมูลค่า

การส่งออกเติบโตในอัตราลดลงเหลือ 6.4% YoY(จากที่เคยเติบโตเฉลี่ยถึง 14.2% 
ตอ่ปี ในชว่งปี 2564-2565) ตามยอดขายเซมิคอนดกัเตอรแ์ละคอมพิวเตอรส์ว่นบคุคล
ทีล่ดลง -18.8% YoY และ -9.0% YoY ตามล าดบั จาก (1) ภาวะก าลงัซือ้ที่ซบเซาตาม
เศรษฐกิจโลกทีช่ะลอตวัและเงินเฟ้อที่ยงัอยู่ในระดบัสงู และ (2) ปัญหาการชะงกัชะงนั
เป็นระยะของหว่งโซ่อุปทานจากผลของสงครามทางเทคโนโลยีระหว่างสหรฐัฯ-จีน ที่
จ  ากดัการสง่ออกทัง้เซมิคอนดกัเตอร ์และแรธ่าตทุีส่  าคญัในการผลิตเซมิคอนดกัเตอร ์

 ในช่วงทีเ่หลือของปี คาดวา่ความตอ้งการเซมิคอนดกัเตอรโ์ดยรวมในตลาดโลกจะได้
แรงหนุนจาก (1) การเริ่มเขา้สู่รอบใหม่ของการเปลี่ยนคอมพิวเตอรส์่วนบุคคลเพื่อ
รองรบั Windows 11_โดย Gartner_คาดว่าความตอ้งการคอมพิวเตอรส์่วนบุคคลจะ
เพ่ิมสงูขึน้ทั่วโลกในช่วงทา้ยปีและท าใหต้ลอดทัง้ปี 2566 มีการเติบโต 4.9% YoY และ 
(2)_ความตอ้งการชิปในรถยนตไ์ฟฟ้าทีมี่แนวโนม้สงูขึน้ทั่วโลก คาดวา่ปัจจยัเหลา่นีจ้ะ
สง่ผลใหด้ชันีการผลิตเร่ิมมีทศิทางดีขึน้ โดยปรับตัวลดลงเพียง -1.0% ถึง -2.0% 
และยอดการส่งออก IC เพิ่มขึน้ 5.0-6.0% ในปี 2566

2021 2022 9M23 2023E
Avg.

2024F-2026F

HDD 1.1 -31.4 -17.8 -16.0 to -17.0 -14.0 to -15.0

IC 15.1 -0.8 -2.8 -1.0 to  -2.0 2.0-3.0
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Source: Office of Industrial Economics (OIE), Forecast by Krungsri Research

Figure 2: Electronics Exports

IC
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Figure 1: Electronics Industry 
Manufacturing Production Index (MPI)
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2021 2022 9M23 2023E
Avg.

2024F-2026F

HDD 22.1 -10.3 -35.3 -30.0 to -35.0 -30.0 to -35.0

IC 19.0 9.3 6.4 5.0-6.0 4.0-5.0

แนวโน้มปี 2567-2569
 ยอดขายเซมิคอนดกัเตอรท์ั่วโลกมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัอย่างตอ่เน่ือง โดยมีแรงหนนุดา้นอปุสงคจ์าก (1) ความตอ้งการชิป AI ที่เพิ่มขึน้ใน AI-based_applications 

(เช่น data centers, edge infrastructure and endpoint devices) โดย Gartner คาดการณว์า่ยอดขายชิป AI จะเพิ่มขึน้ 25.6% ในปี 2567 (2) ความ
ตอ้งการเซมิคอนดกัเตอรส์  าหรับรถยนตไ์ฟฟ้าที่เพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเน่ือง และการพัฒนาระบบขับเคลื่อนอัตโนมัติในรถยนตไ์ฟฟ้ าในระดับ  Full Driving 
Automation_มากยิ่งขึน้ โดย IEA_ไดค้าดวา่ยอดขาย EVs_ทั่วโลกจะเพ่ิมขึน้เฉลี่ยปีละ 18.9% ในช่วงปี 2566-2573 และ (3)_การเปลี่ยนคอมพิวเตอรส์ว่น
บคุคลรอบใหมใ่นปี 2567 โดยแนวโนม้ยอดขายเซมิคอนดกัเตอรท์ั่วโลกที่สงูขึน้ประกอบกับการเขา้มาลงทนุของบริษัทตา่งชาติในอตุสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์
ในไทยอยา่งตอ่เน่ืองจะชว่ยหนนุการฟ้ืนตวัของการผลติและการสง่ออกของอตุสาหกรรมนีใ้นไทย ท าใหค้าดว่าในช่วงปี 2567-2569 ปริมาณการผลิตและ
มูลค่าการส่งออกจะเพิ่มขึน้ปีละ 2.0-3.0% และ 4.0-5.0% ตามล าดบั 
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เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 

สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณผลิตลดลง -6.0% YoY_(อยู่ที่ 38.38 ลา้น
หน่วย) ตามปริมาณจ าหน่ายในประเทศที่หดตัว -5.9% YoY_(อยู่ที่ 10.86 
ลา้นหนว่ย) จากผลกระทบของภาวะเงินเฟ้อและหนีค้รวัเรือนที่ยงัอยู่ในระดบัสงู 
ซึ่งกดดนัก าลงัซือ้ของผูบ้ริโภค รวมถึงตลาดที่อยู่อาศยัโดยรวมที่ยงัซบเซาจาก
ยอดขายทีห่ดตวั (-19.9% YoY) อย่างไรก็ตาม การฟ้ืนตวัของภาคการทอ่งเที่ยวและ
สภาพภมิูอากาศที่รอ้นขึน้ กระตุน้ใหย้อดขายเครื่องปรบัอากาศรุ่นใหม่เพิ่มขึน้ 5.1% 
YoY_สวนทางกับมลูค่าการส่งออกที่ลดลง -1.2% YoY_(เม่ือเทียบกับฐานการ
สง่ออกที่สงูในช่วงปี 2564-2565) เน่ืองจากประชาชนในประเทศคูค่า้ส่วนใหญ่
ออกมาท างานนอกบา้นและใชช้ีวิตปกติมากขึน้

 ในช่วงทีเ่หลือของปี การผลิตและจ าหน่ายเครื่องใชไ้ฟฟ้ามีแนวโนม้ลดลงจาก
ผลต่อเน่ืองของปัจจัยขา้งตน้ โดยเฉพาะภาวะซบเซาต่อเน่ืองของตลาดที่ อยู่
อาศัยโดยรวม แม้ว่าจะมีมาตรการที่สนับสนุนการท่องเที่ยว โดยเฉพาะ
มาตรการวีซ่าฟรีชั่วคราวใหต้ลาดนักทอ่งเที่ยวหลกับางกลุ่มที่อาจช่วยกระตุน้
ความตอ้งการเครือ่งใชไ้ฟฟ้าในธุรกิจทอ่งเที่ยวและโรงแรมเพื่อรองรับการเขา้มา
ของนักท่องเที่ยวอยู่บา้ง แต่ไม่มากนกัเพราะเป็นผลช่วงปลายปี ท าให้คาดว่า
ทัง้ปี 2566 การผลิตและจ าหน่ายเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในประเทศจะหดตัวลง    
-4.0 ถึง -5.0% ขณะที่มูลค่าการส่งออกมีแนวโน้มลดลง -1.0 ถึง -2.0% 
YoY

แนวโน้มปี 2567-2569

 ปริมาณการผลิตคาดว่าจะปรับเพิ่มขึ้น โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการ
คลี่คลายของปัญหาด้านห่วงโซ่อุปทานของชิ ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และ
เครื่องใชไ้ฟฟ้า หลงัจากอุปทานของชิปโดยรวมมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกับ
การอนุมัติการส่ง เสริมการลงทุนในอุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้าและ
อิเลก็ทรอนิกสท์ีข่ยายตวั 211.8% YoY โดยมีมลูคา่ลงทนุรวม 1.6 แสนลา้นบาท
ในช่วง 9 เดือนแรกปี 2566 ด้านยอดจ าหน่ายในประเทศมีแนวโน้มปรับ
สูงขึ้น อานิสงสจ์ากแนวโนม้การฟ้ืนตวัของโครงการที่อยู่อาศยัอย่างค่อยเป็น
คอ่ยไปตามทิศทางเศรษฐกิจ และการเติบโตต่อเน่ืองของธุรกิจท่องเที่ยว ส่วน
ด้านการส่งออกจะขยายตัวมากขึ้น ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกหลัง
อตัราเงินเฟ้อเริ่มทยอยปรบัลดลง เขา้สูร่อบใหม่ของการเปลี่ยนเครื่องใชไ้ฟฟ้า
หลังจากที่มียอดสั่งซือ้สูงในช่วง COVID-19 มาแลว้ ปัจจัยดังกล่าวข้างต้น   
ท า ให้คาดว่าปริมาณการผลิตและการจ าหน่ายในประเทศมีแนวโน้ม
เติบโตในอัตราเท่ากันที่ 1.5-2.5% ต่อปี ส่วนมูลค่าการส่งออกจะเพิ่มขึ้น 
2.0-3.0% ตอ่ปี

Figure 1: Domestic Sales for Selected Electrical 
Appliances
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Note: Survey by OIE: covering only electrical appliances which are produced in Thailand.
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Figure 2: Electrical Appliance Exports
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อุตสาหกรรมอื่นๆ
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เคร่ืองมือแพทย์

สถานการณปี์ 2566

 อุตสาหกรรมเคร่ืองมือแพทยมี์สัญญาณเติบโตต่อเน่ือง จากการกลับมาใช้
บริการสถานพยาบาลของผูป่้วยไทยและต่างชาติหลงั COVID-19 คลี่คลาย ท าให้
ประชาชนคลายความระมัดระวังทัง้ดา้นการเวน้ระยะห่างและการสวมหนา้กาก
อนามัย ส่งผลใหผู้ป่้วยโรคติดเชือ้มีจ  านวนเพิ่มขึน้ (อาทิ 9 เดือนแรกของปี ผูป่้วย
ไขห้วดัใหญ่เพ่ิมขึน้ 517.5% YoY) ขณะที่ผูป่้วยดว้ยโรค COVID-19 ยงัมีอยู่ตอ่เน่ือง 
ท าใหมี้ความตอ้งการอุปกรณป์้องกันการติดเชือ้ (เช่น หนา้กากอนามัย และถุงมือ
ยาง/ถงุมือยางทางการแพทย)์ และอปุกรณก์ารแพทยท์ี่เก่ียวขอ้ง (เช่น น า้ยาตรวจหา
เชือ้และการฉีดวคัซีน) นอกจากนี ้ความตอ้งการเครื่องมือแพทยย์งัเพ่ิมขึน้ในประเทศ
คูค่า้ที่เป็นตลาดสง่ออกหลกัของไทย จึงคาดว่าปี 2566 มูลค่าจ าหน่ายเคร่ืองมือ
แพทยใ์นประเทศจะขยายตัว 5.0-6.0% YoY ขณะที่มูลค่าส่งออกจะขยายตัว 
5.5-6.0% ตอ่ปี ส าหรบัภาพรวมอตุสาหกรรมเครื่องมือแพทยช์่วง 9 เดือนแรกของปี 
สรุปไดด้งันี ้ 
 การผลิตเคร่ืองมือและอุปกรณก์ารแพทยช์ะลอลง สะทอ้นจากดชันีผลผลิต

อตุสาหกรรมอปุกรณก์ารแพทยเ์ฉลีย่ที ่101.2 ลดลงจาก 105.4 ในช่วงเดยีวกันปี 
2565 ขณะทีอั่ตราการใช้ก าลังการผลิตเฉล่ียที่ 65.9% เทียบกับ 69.1% ช่วง
เดียวกันปี 2565 ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมีการเร่งผลิตไปจ านวนมากในปีก่อนหนา้
โดยเฉพาะอุปกรณ์ป้องกันการติดเชื ้อ อาทิ การผลิตถุงมือยางการแพทย์
(สดัสว่น 90% ของปรมิาณผลติเครื่องมือแพทยท์ัง้หมด) หดตวั -4.2% YoY

 มูลค่าส่งออกเคร่ืองมือแพทยเ์พิ่มขึน้ 2.5% YoY อยู่ที่ 8.9 หม่ืนล้านบาท 
จ าแนกเป็นกลุ่มวัสดุส้ินเปลือง (สัดส่วน 87.2% ของมูลค่าส่งออกเครื่องมือ
แพทยท์ัง้หมด) +4.1% YoY โดยมลูค่าส่งออกถุงมือยางทางการแพทย ์+0.9%
YoY (จากหดตวัรุนแรง -74.1% ในช่วงเดียวกันปี 2565) จากการกลบัมาน าเขา้
ของสหรัฐฯ (+26.8% YoY) และอุปกรณ์ทางจักษุวิทยา +5.8% YoY กลุ่ม
ครุภัณฑ์ (สัดส่วน 10.6%) -9.8% YoY และกลุ่มน ้ายาและชุดวินิจฉัยโรค 
(สัดส่วน 2.2%) +5.3% YoY โดยเพิ่มขึน้มากในตลาดญ่ีปุ่ น (+19.1% YoY)
และฝรั่งเศส (+17.9% YoY) 

 มูลค่าน าเข้าหดตัว -6.3% YoY อยู่ที่ 6.8 หม่ืนล้านบาท โดยกลุ่มน ้ายาและ
ชุดวินิจฉัยโรค (สดัสว่น 20.7% ของมลูคา่น าเขา้เครื่องมือแพทยท์ัง้หมด) หดตวั    
-43.2% YoY จากการลดลงของอุปกรณ์เพื่อการวินิจฉัยและน า้ยาตรวจเลือด          
(-43.0% YoY) ขณะที่กลุ่มวัสดุส้ินเปลือง (สดัสว่น 44.7%) และกลุ่มครุภัณฑ์
(สดัส่วน 34.6%) +13.8% YoY และ +11.2% YoY ตามล าดบั ส  าหรบัสินคา้ที่มี
การน าเขา้เพิ่มขึน้ต่อเน่ือง ไดแ้ก่ อุปกรณท์างจักษุวิทยา (+11.3% YoY) และ
เครื่องวินิจฉัยโรคดว้ยไฟฟ้า (+13.0% YoY) ส่วนประเทศที่ไทยน าเขา้ลดลงมาก 
ไดแ้ก่ จีนหดตวั -46.7% YoY สว่นหนึ่งเป็นผลจากมีการเรง่น าเขา้จ  านวนมากในปี
ก่อนหน้า ส  าหรับประเทศที่ไทยน าเข้าเครื่องมือแพทย์เพิ่มขึน้ ไดแ้ก่ สหรัฐฯ 
(+8.3% YoY) เยอรมนี (+28.9% YoY) และญ่ีปุ่ น (+3.7% YoY) 

แนวโน้มปี 2567-2569

 ตลาดเคร่ืองมือแพทยข์องไทยมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง โดยคาดว่ามูลค่า
จ าหน่ายเคร่ืองมือแพทยใ์นประเทศจะเติบโตเฉล่ีย 6.0-7.0% ต่อปี ขณะที่
มูลค่าส่งออกจะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 6.5-7.5% ต่อปี จากปัจจยัหนนุหลายดา้น ไดแ้ก่ 
(1) อตัราการเจ็บป่วยมีแนวโนม้สงูขึน้จากการเขา้สูส่งัคมสงูวยั และการเกิดโรคอบุตัิ
ใหม่ (2) การเติบโตของตลาดท่องเที่ยวเชิงการแพทย์ ซึ่งไทยมีจุดแข็งด้านค่า
รกัษาพยาบาลและคณุภาพการรกัษาเป็นที่ยอมรบัในตลาดโลก (3) กระแสการดแูล
สขุภาพเชิงป้องกันก าลงัเป็นที่นิยมโดยเฉพาะหลงัวิกฤต COVID-19 (4) เศรษฐกิจ
ประเทศคู่คา้มีทิศทางเติบโตต่อเน่ือง หนุนความตอ้งการเครื่องมือแพทยจ์ากไทย
เพ่ิมขึน้ และ (5) นโยบายภาครฐัสง่เสริมใหไ้ทยเป็นศนูยก์ลางสขุภาพนานาชาติและ
ศนูยก์ลางการผลิตเครื่องมือแพทยใ์นอาเซียน จงูใจนกัลงทนุทัง้ไทยและตา่งชาติเขา้
มาลงทนุในอตุสาหกรรมนีม้ากขึน้

Figure 1: Thailand Medical Device Trade

Source: Medical Device Intelligence Unit (MeDIU) 

Source: FitchSolutions, Forecast by Krungsri Research

Figure 3:  Medical Device Domestic Sales and Exports

Figure 2:  Domestic Medical Device:
Capacity Utilization and MPI

Source: Office of Industrial Economics (OIE)
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รับเหมาก่อสร้าง

สถานการณปี์ 2566
 ช่วง 9 เดือนแรกปี 2566 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างโดยรวมเพิ่มขึน้ 3.0% YoY 

คิดเป็นมลูค่า 1.1 ลา้นลา้นบาท น าโดยการก่อสร้างภาครัฐมีมูลค่า 6.45 แสน
ล้านบาท (+2.5% YoY) แบง่เป็นมลูค่าการลงทนุก่อสรา้งหมวดโครงสรา้งพื ้นฐาน  
(สดัส่วน 81% ของมลูค่าลงทนุก่อสรา้งภาครฐัทัง้หมด) ที่ยังเติบโต 1.5% YoY มา
จากการลงทนุในโครงการตอ่เน่ือง โดยยงัไม่มีโครงการขนาดใหญ่เริ่มก่อสรา้งในช่วง
นี ้สว่นการก่อสร้างภาคเอกชนอยู่ที่ 4.53 แสนล้านบาท (+3.6% YoY) ตามแรง
ขับเคลื่อนของการก่อสรา้งหมวดที่ไม่ใช่อยู่อาศัย (สดัส่วน 47% ของมลูค่าลงทุน
ก่อสรา้งภาคเอกชนทัง้หมด) ที่ขยายตวั 3.9% YoY จากแรงหนนุของการก่อสรา้ง
โรงงาน อาคารส านกังาน และอาคารพาณิชย ์รองรบัแนวโนม้การลงทนุที่มีแนวโนม้
ฟ้ืนตวั ขณะทีห่มวดทีอ่ยูอ่าศยัขยายตวั 3.4% YoY ตามแผนการขยายการลงทนุของ
ผูป้ระกอบการ โดยเฉพาะตามแนวตอ่ขยายเสน้ทางรถไฟฟา้

 ช่วงที่เหลือของปี 2566 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลง
แมภ้าพรวมการลงทนุก่อสรา้งโดยรวมยงัมีทิศทางขยายตวัตอ่ได ้แตย่งัมีปัจจยัเสี่ยง
ส  าคญัจาก (1) การรอความชดัเจนของนโยบายภาครฐัในดา้นงบประมาณการลงทนุ
ก่อสรา้งที่อาจท าใหบ้างโครงการยังล่าชา้อยู่ (2) ราคาพลงังานที่ยังอยู่ในระดบัสูง
ยงัคงสง่ผลตอ่ราคาวสัดกุ่อสรา้งและตน้ทนุการขนสง่ (3) ปัญหาขาดแคลนแรงงานที่
อาจสง่ผลใหผู้ร้บัเหมาก่อสรา้งโดยเฉพาะรายเลก็สง่งานลา่ชา้กวา่ก าหนดหรือทิง้งาน 
และ (4)  การลงทนุก่อสรา้งที่อยู่อาศยัที่ยังตอ้งรอการฟ้ืนตวั จึงคาดว่าทัง้ปี 2566
มูลค่าลงทุนก่อสร้างภาพรวมจะเติบโต 2.0-3.0% แบ่งเป็นการขยายตัวจาก
ก่อสร้างภาครัฐ 1.5-2.5% และภาคเอกชน 2.5-3.5% 

แนวโน้มปี 2567-2569
 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างโดยรวมมีแนวโน้มขยายตัว 3.0-4.0% ปัจจยัขบัเคลื่อน

หลักมาจากการลงทุนในโครงการขนาดใหญ่ของภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการที่
เก่ียวเน่ืองกบัโครงการเขตพฒันาพิเศษภาคตะวนัออก (EEC)
 การลงทุนก่อสร้างภาครัฐคาดว่าจะขยายตัว 3.5-4.0% ต่อปี ปัจจัยหนุน

จากการเรง่รดัด  าเนินงานโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่ตอ่เน่ืองตามแผนปฏิบตัิ
การ พ.ศ. 2566-2570 อาทิ  การเรง่พฒันาโครงการก่อสรา้งรถไฟทางคู ่(ระยะที่
1 และ 2) รวมทั้งรถไฟทางคู่สายใหม่  ซึ่ งจะหนุนการเชื่อมโยงกับนิคม
อตุสาหกรรมและการคา้ชายแดน หลงัจากช่วงที่ผ่านมาโครงการเก่ียวเน่ืองกับ 
EEC สว่นใหญ่ยงัลา่ชา้กวา่แผน อาท ิโครงการทา่เรอืแหลมฉบงั ระยะที่ 3 (ลา่ชา้ 
40% ขอ้มลู ณ เม.ย. 66) ขณะที่โครงการรถไฟความเร็วสงูเชื่อม 3 สนามบิน
คาดวา่จะเริม่ก่อสรา้งไดใ้นปี 2567 โดยโครงการที่มีความคืบหนา้ล  าดบัตน้ๆ คือ 
โครงการทา่เรืออตุสาหกรรมมาบตาพดุ ระยะที่ 3 (คืบหนา้ 60% ขอ้มลู ณ ส.ค. 
66) และคาดวา่จะด าเนินการแลว้เสร็จตามแผนภายในปี 2570 

 การลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนคาดว่าจะเติบโตเฉล่ีย 3.0-3.5% ต่อปี
ปัจจัยหนุนจากการก่อสรา้งโรงงานในนิคมอุตสาหกรรมในพืน้ที่ EEC ตาม
ภาวะการลงทุนที่คาดว่าจะเพิ่มขึน้ และการก่อสรา้งโรงแรมเพื่อรองรบัการ
กลับมาเติบโตของการท่องเที่ยว รวมทั้งการฟ้ืนตัวของหมวดที่อยู่อาศัย 
(หลังจากประสบปัญหาอุปทานล้น) โดยเฉพาะในพื ้นที่ EEC และจังหวัด
ศนูยก์ลางภมูิภาค

 ผู้รับเหมารายใหญ่ยังคงมีความได้เปรียบรายกลางและย่อย จากโอกาส
ในการประมูลงานก่อสร้าง และมีอ านาจการต่อรองสูงกับผู้ผลิต/ผู้ค้าวัสดุ
ก่อสร้าง ขณะที่ผูร้ ับเหมารายกลางและรายย่อยยังตอ้งพึ่งพารายได้จากการ
รบัเหมาช่วง (Sub contract) จากผูร้ ับเหมารายใหญ่ ท าใหผ้ลประกอบการมี
ความไมแ่นน่อนสงู ทัง้นี ้ผูร้บัเหมาโดยเฉพาะรายใหญ่จะเรง่ปรบัตวัโดยเนน้การ
ลดตน้ทนุและระยะเวลาการก่อสรา้งเพื่อเพิ่มโอกาสในการรบังานจากโครงการ
ภาครัฐและโครงการขนาดใหญ่ของภาคเอกชน อย่างไรก็ตาม ผูร้บัเหมาอาจ
เผชิญปัญหาดา้นแรงงานทีย่งัขาดแคลน และตน้ทนุวตัถดุบิทีย่งัสงู

Table 1: Some Megaprojects of Action Plan 
for Thailand’s Logistics Development (2023-2027)*

Source: Office of Transport and Traffic Policy and Planning , as of March 2023
Note: * Action Plan on Thailand Logistics Development 2023-2027, Ministry of  
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Figure 1: Construction Investment Value

Source: Office of the National Economic and Social Development Council (NESDC),
Forecast by Krungsri Research 

% YoY 2022 2023E 2024F 2025F 2026F
2024F-
2026F

Public -0.8 1.5-2.5 3.0-3.5  4.0-4.5 4.0-4.5 3.5-4.0

Private 1.6 2.5-3.5 2.0-2.5 3.0-3.5 3.5-4.0 3.0-3.5

Total 0.2 2.0-3.0 2.5-3.0 3.5-4.0 4.0-4.5 3.0-4.0

%

Project Timeline Progress

1) Double Track, Phase 1  

- Lopburi - Pak Nam Pho 2018-2024 In progress

- Mab Kabao - Jira Junction 2018-2026 In progress

- Nakhon Pathom - Hua Hin 2018-2024 In progress

2) Double Track, Phaes 2

- Khon Kaen - Nong Khai 2023-2027 Not yet started

- Den Chai - Chiang Mai 2023-2027 Not yet started

- Surat Thani - Hat Yai - Song Khla 2023-2027 Not yet started

- Hat Yai - Padang Besar 2023-2028 Not yet started

3) High-speed Rail

- Connecting three airports, Phase 1 
(Don Mueang - Suvarnabhumi – U-Tapao)

2022-2028 In progress

- Connecting regions, Phase 1 
(Bangkok - Nakhon Ratchasima) 

2018-2026 In progress

4) Laem Chabang Port, Phase 3 
(Inpart of Port Authority of  Thailand's investment)

2023-2027 In progress

5) National Highway Network 2023-2027 In progress

6) Enhancing Airport Capacity to Connect   
Transportation Networks

2023-2029 In progress
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วัสดุก่อสร้าง

สถานการณปี์ 2566
 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างใน

ประเทศลดลงเกือบทุกประเภท ตามการหดตวัของปริมาณการจ าหน่าย
ปนูซีเมนต ์ กระเบือ้ง และสขุภณัฑเ์ซรามิกที่หดตวั -1.5% YoY -4.5% YoY 
และ -2.1% YoY ตามล าดบั จากการชะลอตวัของตลาดซ่อมแซมที่อยู่อาศัยที่
ยงัคงซบเซาตามก าลงัซือ้ที่รอการฟ้ืนตวั โดยเฉพาะตลาดระดบักลาง-ลา่ง มี
เพียงเหล็กก่อสรา้ง ไดแ้ก่ เหล็กเสน้และเหล็กโครงสรา้งรูปพรรณ ที่การผลิต
และจ าหน่ายเพิ่มขึน้ 6.9% YoY และ 14.2% YoY ตามล าดบั จากแรงหนนุ
ของการก่อสรา้งภาครฐัและเอกชนซึ่งมีมลูคา่การลงทนุก่อสรา้งเพิ่มขึน้ 2.5% 
YoY_และ 3.6%_YoY ตามล าดบั คาดว่าไตรมาส 4 อุปสงคว์สัดกุ่อสรา้งจะ
เตบิโตในอตัราทีช่ะลอลง เน่ืองจากยงัไม่มีโครงการก่อสรา้งขนาดใหญ่ภาครฐั
ในช่วงนี ้และการชะลอตวัของการก่อสรา้งโครงการที่อยู่อาศยัเปิดใหม่เพื่อ
ระบายสต็อกในช่วงทา้ยปี ส่งผลให้ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายวัสดุ
ก่อสร้างในประเทศทั้งปี 2566 ยังมีแนวโน้มหดตัวถึงทรงตัว ยกเว้น
เหล็กก่อสร้างทีค่าดว่ายังเติบโต

 ปริมาณการส่งออกวัสดุก่อสร้าง 9 เดือนแรกหดตัวตามภาวะตลาดของ
ประเทศคู่ค้าที่ยังซบเซา ปูนซีเมนตล์ดลง -25.0% YoY อยู่ที่ 1.3 ลา้นตนั โดย
ตลาดเมียนมาและกัมพูชาหดตวั -11.2% YoY และ -38.2% YoY ตามล าดบั 
ดา้นเหล็กก่อสร้างลดลง -6.8% YoY ตามการหดตัวของตลาดหลัก อาท ิ
มาเลเซีย ฟิลิปปินส ์และแคนาดา ดา้นปริมาณการน าเข้ากระเบื้องและ
สุขภัณฑเ์ซรามิกหดตวัจากอปุทานสว่นเกินในภาคอสงัหาริมทรพัย์ มีเพียง
เหล็กก่อสรา้งที่น  าเขา้เพิ่มขึน้เฉลี่ย 15.7% YoY ตามการเติบโตของภาคการ
ก่อสรา้งในประเทศ คาดว่าทั้งปี 2566 ปริมาณการส่งออกและน าเข้าวัสดุ
ก่อสร้างโดยรวมยังคงมีแนวโน้มลดลงเม่ือเทยีบกับปี 2565

 ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง 9 เดือนแรกปรับเพิ่มขึ้นเพียง 0.2% YoY จาก
การลดลงในหมวดเหล็กและผลิตภณัฑ ์(-3.9% YoY) ตามราคาในตลาดโลก 
ขณะทีป่นูซีเมนตย์งัเพิ่มขึน้ (+2.5% YoY) จากทิศทางตน้ทนุที่ยงัสงูตามราคา
พลังงาน ส  าหรับช่วงที่เหลือของปี คาดราคาวัสดุก่อสรา้งมีแนวโนม้ลดลง
เล็กน้อยจากตน้ทุนการผลิตที่อาจเริ่มคลายตัว (อาทิ ราคาน า้มัน และค่า
ไฟฟ้า ตามมาตรการใหค้วามช่วยเหลือจากภาครฐั) ขณะที่ราคาเหล็กยงัคงมี
ทิศทางลดลงตามตลาดโลก ท าให้คาดว่าดัชนีราคาวัสดุก่อสร้างทัง้ปี 
2566 ยังมีแนวโน้มต า่กว่าปี 2565

แนวโน้มปี 2567-2569
 ปริมาณการจ าหน่ายในประเทศของวัสดุก่อสร้างมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 

จากปัจจยัหนนุดงันี ้

 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างภาครัฐคาดว่าจะขยายตัว 3.5-4.0% ต่อปี 
จากการเรง่รดัการด าเนินงานโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่อย่างตอ่เน่ือง 
โดยเฉพาะโครงการพฒันาเครือข่ายการคมนาคมขนสง่และโลจิสติกสท์ี่
เชื่อมโยงกับพืน้ที่ EEC ตามแผนปฏิบัติการ พ.ศ. 2566-2570 รวมถึง
โครงขา่ยคมนาคมขนสง่เชื่อมโยงระหวา่งภมูิภาคและประเทศเพ่ือนบา้น 

Table 1: 9M23 Growth in the Construction Materials Sector

Sources: Office of Industrial Economics (OIE), Iron and Steel Institute of Thailand 
(ISIT) Ministry of Commerce (MOC)

Figure 1: Construction Materials Price Index

Source: MOC
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Figure 2: Growth in Domestic Sales Volume

Source: OIE, forecast by Krungsri Research 

Product Unit
(mn) Production Domestic 

sales Exports

Cement tonnes 32.5 29.1 1.3

% YoY -0.4 -1.5 -25.0

Construction steel tonnes 2.9 3.1 0.2

% YoY 6.9 14.2 -6.8

Ceramic tile sq.m. 94.1 115.2 19.7

% YoY -8.0 -4.5 -39.5

Sanitary ware pieces 4.2 2.3 2.0 

% YoY -18.2 -2.1 -29.9
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วัสดุก่อสร้าง (ต่อ)

แนวโน้มปี 2567-2569 (ต่อ)

 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนมีแนวโน้มเติบโต 3.0-3.5%_ต่อปี
หนุนโดย (1) แรงเหน่ียวน าของ Crowding-in-effects จากการเร่งลงทุน
โครงสรา้งพืน้ฐานภาครฐั (2) จากการก่อสรา้งโรงงานในนิคมอุตสาหกรรมใน
พืน้ที่ EEC ตามภาวะการลงทนุที่คาดว่าจะเพิ่มขึน้ รวมถึงการก่อสรา้งโรงแรม
เพ่ือรองรบัการกลบัมาเติบโตของการทอ่งเที่ยว  และ  (3) การฟ้ืนตวัของหมวดที่
อยู่อาศัย จากก าลังซือ้ที่เริ่มทยอยฟ้ืนตัวตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และนัก
ลงทุนต่างชาติที่จะเข้ามามากขึ ้น โดยเฉพาะในพื ้นที่  EEC และจังหวัด
ศนูยก์ลางภมูิภาค

 การส่งออกมีแนวโน้มกระเตื้องขึ้น ปัจจัยหนุนจากการเร่งการลงทุนก่อสรา้ง
โครงสรา้งพืน้ฐานในประเทศเพื่อนบา้นซึ่งเป็นตลาดสง่ออกหลกัของไทยเพื่อรองรบั
การฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจและการลงทุน หนุนความตอ้งการปูนซีเมนตแ์ละเหล็ ก
ก่อสรา้ง ดา้นกระเบือ้งและเครื่องสขุภณัฑเ์ซรามิกมีแนวโนม้ขยายตวัต่อเน่ือง ตาม
การฟ้ืนตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์  แรงหนุนหลักจากนักลงทุนจีนที่ยั งมีความ
ตอ้งการทีอ่ยูอ่าศยั และอสงัหารมิทรพัยเ์พ่ือการพาณิชยอ่ื์นๆ ในประเทศเพ่ือนบา้น

 ราคาวัสดุก่อสร้างโดยรวมมีแนวโน้มขยับขึ้น ตาม (1) อุปสงคใ์นภาคก่อสรา้ง 
โดยเฉพาะที่อยู่อาศยั (2) การปรบัราคาเพิ่มขึน้ของตน้ทนุวตัถุดิบน าเขา้ อาทิ เศษ
เหล็ก (Scrap) เหล็กแทง่เล็ก (Billet) ตามทิศทางราคาในตลาดโลก และ (3) ตน้ทนุ
พลงังานทีท่รงตวัสงู 

 กลุ่มผู้ค้าวัสดุก่อสร้าง:

 คาดรายได้ของร้านค้าวัสดุก่อสร้างสมัยใหม่จะเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง หนนุโดย
พฤติกรรมผูบ้ริโภคที่นิยมซือ้สินคา้ในรา้นคา้ที่มีผลิตภัณฑใ์หเ้ลือกครบวงจร  
โดยผูป้ระกอบการมีแนวโนม้ปรบักลยทุธท์างธุรกิจ อาทิ  (1) ปรบัขนาดรา้นคา้
ใหเ้ลก็ลงเพื่อขยายจ านวนสาขาเขา้ไปในแหลง่ชมุชนมากขึน้  (2) การเปิดรา้นคา้
รูปแบบใหม่ร่วมกับผูผ้ลิตวัสดกุ่อสรา้งรายใหญ่เพื่อรองรบัความตอ้งการของ
ลกูคา้เฉพาะกลุม่มากขึน้  (3) การเพิ่มสดัสว่นการจ าหน่ายวสัดกุ่อสรา้งภายใต้
ตราสินคา้ของบริษัทตนเองมากขึน้ เพื่อควบคุมตน้ทุนและเพิ่มมารจ์ิน้ (4) ใช้
เทคโนโลยีมาช่วยในการด าเนินธุรกิจมากขึน้ อาทิ การพัฒนาช่องทางการ
จ าหน่ายเพื่อตอบโจทยล์กูคา้  อาทิ Online channel และ  Mobile application
รวมทัง้ใชหุ้น่ยนตใ์นการจดัเก็บ/บรกิารคลงัสนิคา้ และ  (5) การลงทนุขยายสาขา
กระจายสู่จังหวดัรองมากขึน้ รวมทัง้ตลาดอาเซียนเพื่อรองรบัความตอ้งการที่
คาดวา่จะเพ่ิมขึน้ตามการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศเพ่ือนบา้น

 รายไดข้องร้านค้าวัสดุก่อสร้างดัง้เดิมมีแนวโน้มซบเซาถึงทรงตัว แบง่เป็น
(1) ร้านค้าส่ง ธุรกิจมีแนวโนม้ทรงตวัถึงเติบโตเล็กนอ้ย แมจ้ะเผชิญการแข่งขนั
จากรา้นคา้วสัดกุ่อสรา้งสมยัใหม่และกลุม่ผูผ้ลิตที่หนัมาจ าหน่ายสินคา้โดยตรง
กบัผูร้บัเหมาก่อสรา้ง (2) ร้านค้าปลีก ผูป้ระกอบการสว่นใหญ่เป็นรายเล็กและ
มีจ  านวนมาก ซึ่งมักมีขอ้จ  ากัดดา้นเงินทุน ท  าใหม้ีรูปแบบการจัดรา้นคา้ไม่
ทนัสมัยเมื่อเทียบกับรา้นวัสดกุ่อสรา้งสมัยใหม่ กอปรกับสินคา้ไม่หลากหลาย
เน่ืองจากขอ้จ ากดัดา้นพืน้ทีใ่นการสต็อกสินคา้ อีกทัง้ยงัเผชญิการแข่งขนัสงูจาก
รา้นคา้วสัดกุ่อสรา้งสมัยใหม่ รวมทัง้พึ่งพาลกูคา้ที่มีก  าลงัซือ้ไม่สงูมากนัก  ซึ่ง
เป็นกลุม่ที่ไดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจซบเซาในช่วงที่ผ่านมา เช่น การ
ถกูเลกิจา้ง ปรบัลดเงินเดอืน/คา่จา้ง เป็นตน้  สง่ผลใหธ้รุกิจซบเซาตอ่เน่ือง

Figure 3: Investment in Construction
THB, bn
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% YoY 2022 2023E 2024F 2025F 2026F
2024F-
2026F

Public -0.8 1.5-2.5 3.0-3.5  4.0-4.5 4.0-4.5 3.5-4.0

Private 1.6 2.5-3.5 2.0-2.5 3.0-3.5 3.5-4.0 3.0-3.5

Total 0.2 2.0-3.0 2.5-3.0 3.5-4.0 4.0-4.5 3.0-4.0

%
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เหล็ก

 เหล็กแผ่นรีดร้อน

สถานการณปี์ 2566
 ในช่วง 9_เดือนแรก ปริมาณการผลิตอยู่ที่_1.4 ล้านตัน ลดลง -20.2%

YoY จากความตอ้งการในอตุสาหกรรมตอ่เน่ืองที่ยงัซบเซาทัง้ตลาดในประเทศ
และสง่ออก ขณะเดียวกันการผลิตเหล็กแผ่นในประเทศสว่นหนึ่งถกูทดแทนโดย
สินคา้น าเขา้ที่เพิ่มขึน้ พิจารณาจากการน าเข้าเหล็กแผ่นรีดร ้อน ที่ขยายตัว 
9.8% YoY โดยเฉพาะการน าเขา้จากจีนที่เพิ่มขึน้ถึง 76.0 YoY สว่นน าเขา้จาก
ญ่ีปุ่ นเพิ่มขึน้ 2.5% YoY คาดว่าทั้งปี 2566 ปริมาณการผลิตเหล็กแผ่นรีด
ร้อนมีแนวโน้มหดตวั -17.0 ถงึ -19.0%

 ในช่วง_9 เดือนแรก ความต้องการใช้เหล็กแผ่นรีดร้อนอยู่ที่ 4.3 ล้านตัน 
ลดลง -2.0% YoY ตามการชะลอตวัของยอดผลิตรถยนตท์ี่เพ่ิมเพียง 1.6% YoY
(เทยีบกับที่เพ่ิมขึน้สงูถึง 11.7% ในปี 2565) สว่นใหญ่มาจากผลของการหดตวัใน
ตลาดรถปิคอพัจากนโยบายสินเชื่อเช่าซือ้ที่เขม้งวด รวมถึงปัญหาการขาดแคลน
ชิปเป็นระยะในการผลิตรถยนต์บางโมเดล นอกจากนี้ ความต้องการจาก
อตุสาหกรรมตอ่เน่ืองอ่ืนยังซบเซา อาทิ เครื่องใชไ้ฟฟ้า และบรรจุภัณฑก์ระป๋อง
โลหะ พิจารณาจากดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) ที่หดตวั -6.7% YoY และ
-19.5% YoY ตามล าดบั  ท  าใหค้าดวา่ทัง้ปี 2566 ปริมาณการใช้เหล็กแผ่นรีด
ร้อนจะยังทรงตวัหรือหดตัวเล็กน้อยอยู่ในช่วง 0.0 ถงึ -1.0%

 ปริมาณส่งออกอยู่ที ่2.3 หม่ืนตนั ลดลง -45.9% YoY ในช่วง 9 เดือนแรก 
ตามการหดตวัของตลาดเวียดนามและเมียนมา (สดัส่วน 35% และ 5% ของ
ปริมาณการส่งออก HR sheet_ตามล าดบั) ซึ่งยังคงประสบปัญหาภาวะเศรษฐกิจ
ซบเซาในชว่งครึง่ปีแรก

 ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนอยู่ที่ 26,911 บาท/ตัน ลดลง -18.1% YoY ในช่วง 9 
เดือนแรก ตามทิศทางราคาในตลาดโลกจากอปุสงคท์ี่อ่อนแอ คาดว่าทัง้ปี 2566
ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนมีแนวโน้มลดลง -14.0 ถึง -16.0% เม่ือเทียบกับปี 
2565 (31,550 บาท/ตัน) แต่ยังคงทรงตัวในระดับสูงประมาณ 26,000-28,000 
บาท/ตนั 

แนวโน้มปี 2567-2569
 ปริมาณการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนคาดว่าจะมีแนวโน้มทรงตัวหรือขยายตัว

ในอัตราต ่าประมาณ 0.0-1.0% ต่อปี (หลังจากหดตัวในปี 2566) แมจ้ะไดแ้รง
หนนุจากทศิทางของอปุสงคท์ี่จะกระเตือ้งขึน้ แตจ่ะยงัคงไดร้บัผลกระทบจากสินคา้
น าเขา้ที่คาดว่ายังคงขยายตวัตอ่เน่ือง จากการที่ไทยไม่มีการผลิตเหล็กตน้น า้ ท  า
ใหต้น้ทนุการผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นยงัสงู การแข่งขนัในประเทศจึงเสียเปรียบสินคา้
เหล็กน าเขา้โดยเฉพาะจากจีน ซึ่งไดมี้การปรบักระบวนการผลิตเหล็กราคาถูกใหมี้
คณุภาพสงูขึน้เป็นล าดบั

 ความต้องการใช้เหล็กแผ่นรีดร้อนมีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัว คาดอยู่ที่
ประมาณ 6 ลา้นตนัตอ่ปี หรือเติบโต 4.0-5.0% ตอ่ปี ค  าสั่งซือ้หลกัยงัคงมาจาก
ภาคการผลิตยานยนตแ์ละเครื่องใช้ไฟฟ้าที่มีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัวตามภาวะ
เศรษฐกิจและก าลงัซือ้ในประเทศ รวมถึงปัญหา Supply chain disruption ใน
ภาคอตุสาหกรรมยานยนตท์ี่เริ่มคลายตวัลง ขณะที่การสง่ออกมีแนวโนม้ขยายตวั
ในอตัราต ่าจากการเริม่ทยอยฟ้ืนตวัของอตุสาหกรรมตอ่เน่ืองในประเทศคูค่า้

 ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนมีแนวโน้มลดลงต่อเน่ืองตามราคาตลาดโลก แม้จะ
ยังคงอยู่ในระดับสูง โดยราคาเหล็กในตลาดโลกอาจไดร้ับแรงกดดันเพิ่มเติม
ดา้นตน้ทนุจากการปรบักระบวนการผลิตเพื่อลดคารบ์อนจากผลกระทบ CBAM
ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่เน่ืองตอ่ราคาเหลก็ในประเทศ 

Source: Iron and Steel Institute of Thailand (ISIT)

Table 1: Hor-rolled Coil (HRC) Production and Apparent Use
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Figure 2: HRC Production and Apparent Use Forecast
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Avg. -18.1% YoY (9M23)

2020 2021 2022 9M22 9M23

Production
(tonnes, m)

2.4 2.8 2.3 1.8 1.4

% YoY -7.9 16.9 -18.4 -17.3 -20.2

Apparent Use
(tonnes, m)

5.2 6.9 5.7 4.4 4.3

% YoY -20.5 33.8 -18.0 -17.6 -2.0
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 เหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณ

เหล็ก (ต่อ)

สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตอยู่ที่ 2.9 ล้านตัน เพิ่มขึ้น 6.9% YoY
ตามการขยายตวัในภาคก่อสรา้ง ซึ่งเป็นธุรกิจหลกัที่ใชเ้หล็กประเภทนี้ โดยคาดว่า
ทัง้ปี 2566 ปริมาณการผลิตเหล็กทัง้สองประเภทนี้จะเติบโตเฉล่ีย 5.5-6.5%

 ความต้องการใช้ในช่วง 9 เดือนแรก อยู่ที่ 3.1 ล้านตัน เพิ่มขึ ้น 14.2%
YoY ตามภาคก่อสรา้งที่ขยายตัวดีขึน้ โดยเฉพาะมูลค่าการลงทุนก่อสรา้ง
ภาครฐัที่ขยายตวั 2.5% YoY ซึ่งส่วนใหญ่เป็นโครงการต่อเน่ืองที่ตอ้งใชเ้หล็กใน
งานโครงสรา้ง อยา่งไรก็ตาม ในช่วงที่เหลือของปีคาดวา่ความตอ้งการใชเ้หล็กเสน้
และเหล็กโครงสรา้งรูปพรรณมีแนวโนม้ลดลงตามมูลค่าการลงทุนก่อสรา้งที่ มี
แนวโนม้ขยายตัวชะลอลงทัง้จากภาคเอกชนและภาครัฐ โดยเฉพาะการลงทุน
ก่อสรา้งภาครฐับางโครงการที่อาจลา่ชา้จากการรอความชดัเจนดา้นงบประมาณ
ของภาครัฐ ท  าให้คาดว่าความต้องการเหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้าง
รูปพรรณทัง้ปี 2566 จะเพิ่มขึน้ 10.0-12.0% อยู่ที ่4.0 ล้านตนั

 การส่งออกเหล็กเส้นมีปริมาณ 1.6_แสนตัน ลดลง_-6.8% YoY ในช่วง 9
เดือนแรก ตามการหดตัวของบางตลาดหลัก โดยเฉพาะแคนาดา (ตลาดหลัก
อันดับ 4) ที่หดตัว -86.6% YoY เน่ืองจากสูญเสียส่วนแบ่งตลาดใหก้ับประเทศ
คู่แข่งอ่ืน อาทิ UAE_บราซิล และอินเดีย ซึ่งแคนาดาน าเขา้เพิ่มขึน้ 69.1%_YoY  
122.8%_YoY และ 140.7% YoY ตามล าดบั ส่วนการส่งออกเหล็กโครงสร้าง
รูปพรรณมีปริมาณ 2.3 แสนตัน ลดลง -29.0% YoY โดยตลาดหลกัที่หดตัว 
ไดแ้ก่ มาเลเซียและฟิลิปปินสซ์ึ่งลดลง -21.2% YoY และ -52.2% YoY ตามล าดบั 
ขณะที่ปริมาณการน าเข้าเพิ่มขึ้นทั้งเหล็กเส้น (+10.6% YoY) และเหล็ก
โครงสร้างรูปพรรณ (+20.8% YoY) ตามการเติบโตดา้นอุปสงคจ์ากภาคการ
ก่อสรา้งในประเทศ

 ราคาเหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้างรูปพรรณในประเทศอยู่ที่ 24,346 บาท/
ตัน ลดลง -14.1% YoY ในช่วง 9 เดือนแรก ตามทิศทางราคาในตลาดโลกที่
ยงัคงไดร้บัผลกระทบจากภาวะไมแ่นน่อนทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะภาวะซบเซาใน
ภาคอสงัหาริมทรพัยข์องจีน ในช่วงที่เหลือของปี ราคาเหล็กโลกยงัมีแนวโนม้ปรบั
ลดลงตอ่เน่ือง คาดทัง้ปี 2566 มีแนวโน้มหดตวั -13.0% ถงึ -14.0% 

แนวโน้มปี 2567-2569

 ปริมาณการผลิตคาดว่าจะขยายตัวต่อเน่ือง 4.0-5.0% ต่อปี อยู่ที่_4.0-4.3
ล้านตันต่อปี ตามความต้องการใช้ที่มีแนวโน้มเติบโต 5.0-6.0% ต่อปี อยู่ที ่
4.0-4.5 ล้านตนัตอ่ปี อานิสงสจ์าก (1) การเรง่ด  าเนินงานโครงสรา้งพืน้ฐานขนาด
ใหญ่ต่อเน่ืองทัง้โครงการเดิมและโครงการใหม่ ตามแผนปฏิบตัิการ พ.ศ. 2566-
2570 (2) งานก่อสรา้งภาคอสังหาริมทรัพยท์ี่มีแนวโน้มฟ้ืนตัว ตามก าลังซือ้ที่
ทยอยกระเตือ้งขึน้ หลงัเผชิญภาวะซบเซาจากอุปทานคงคา้งสะสมจ านวนมาก 
(3) การก่อสรา้งโรงงานในนิคมอุตสาหกรรมในพืน้ที่ EEC ตามภาวะการลงทุนที่
คาดว่าจะเพิ่มขึน้ และ (4) การก่อสรา้ง/ปรบัปรุงโรงแรมเพื่อรองรบัการกลบัมา
เติบโตของธุรกิจท่องเที่ยว อย่างไรก็ตาม การแข่งขันกับผลิตภัณฑน์ าเขา้ที่มีราคา
ต า่กวา่จากจีนยงัคงเป็นปัจจยักดดนัทัง้ดา้นการผลิตและการจ าหน่ายในประเทศ

 ราคาเหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณในประเทศยังมีแนวโน้มลดลงต่อเน่ือง 
ตามราคาวตัถดุิบหลกัที่ทยอยปรบัลดลง โดยเฉพาะราคาเศษเหล็ก (-19.6% YoY
ในช่วง 9 เดือนแรกปี 2566) อย่างไรก็ตาม การลดลงของราคาอาจไม่มากนกัจาก
ปัจจยัเสี่ยงดา้นความขัดแยง้ทางภูมิรฐัศาสตร ์(Geopolitics) ในตะวนัออกกลาง 
และผลกระทบด้านตน้ทุนในการปรับกระบวนการผลิตเพื่อลดคารบ์อนตาม
มาตรฐาน CBAM ทีเ่ขม้งวด
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Table 1: Steel Bar/Section Production and Apparent Use

Figure 2: Steel Bar/Section Production 
and Apparent Use Forecast

Source: ISIT
Note: Forecast by Krungsri Research 

Figure 1: Domestic Steel Bar Prices
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Avg. -14.1% YoY (9M23)

2020 2021 2022 9M22 9M23

Production
(tonnes, m)

3.6 3.6 3.6 2.7 2.9

% YoY -13.3 0.6 1.6 2.3 6.9

Apparent Use
(tonnes, m)

3.7 3.8 3.6 2.7 3.1

% YoY -15.7 1.6 -4.3 -4.0 14.2
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ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
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ทีอ่ยู่อาศัยในกรุงเทพฯ และปริมณฑล 

สถานการณปี์ 2566

 ช่วง 9 เดอืนแรกตลาดทีอ่ยู่อาศัย1/ ถกูกดดนัจากก าลงัซือ้โดยรวมชะลอลง
ตามทศิทางเศรษฐกิจไทย ทา่มกลางอตัราดอกเบีย้เงินกูท้ี่ปรบัสูงขึน้และภาระ
หนี้ครัวเรือนแตะระดับสูงสุดในรอบ 15 ปี (90.6% ของ GDP) ส่งผลให้
ความสามารถในการซือ้ที่อยู่อาศัยลดลง สะทอ้นจากยอดขายที่อยู่อาศัย
(ยูนิตใหม่) ลดลง_-44.3% YoY อยู่ที่ 15,758 ยูนิต ส่วนยอดขายรวม
(ยูนิตใหม่สะสมจากปีก่อนหน้า ข้อมูลครึง่ปีแรก) ลดลง -19.9% YoY อยู่
ที่ 43,192_ยูนิต ดา้นจ านวนยูนิตเปิดขายใหม่ ลดลง -14.4% YoY อยู่ที ่
62,219 ยูนิต โดยทาวนเ์ฮา้สแ์ละคอนโดมิเนียมเปิดใหม่หดตวั -18.6% YoY_และ
-17.2% YoY ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมีการเปิดตวัไปมากแลว้ในช่วงเดียวกันปี 
2565 ขณะทีบ่า้นเดีย่วยงัขยายตวัไดต้อ่เน่ืองทีร่ะดบั 3.1% YoY

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าอุปสงคท์ี่อยู่อาศัยจะกระเตือ้งขึ้น จากความ
ตอ้งการของกลุม่ทีต่อ้งการซือ้เพ่ืออยูอ่าศยั (Real demand) ซึ่งก าลงัซือ้อยู่ใน
เกณฑด์ ีขณะทีม่าตรการลดคา่ธรรมเนียมการโอนกรรมสิทธ์ิและจดจ านองจะ
สิน้สดุในช่วงปลายปี นอกจากนี ้เศรษฐกิจจะไดแ้รงสง่จากภาคทอ่งเที่ยว ซึ่ง
คาดว่านักท่องเที่ยวต่างชาติจะอยู่ที่ระดบั 7-8 ลา้นคน (เกือบ 1 ใน 3 ของ
นกัทอ่งเที่ยวต่างชาติทัง้ปี) จากการเขา้สู่เทศกาลปลายปี ช่วยหนนุอปุสงคท์ี่
อยูอ่าศยัของชาวตา่งชาตเิพ่ิมขึน้ ดา้นผูป้ระกอบการจะใหค้วามส าคญักับการ
เปิดตวัที่อยู่อาศยัระดบับนเพื่อรบัรูร้ายได ้ส่งผลให้ทั้งปี 2566 ยอดขายที่
อยู่อาศัยรวมจะลดลง -12.0%YoY ขณะที่ยูนิตเปิดขายใหม่จะลดลง
-8.5%YoY

 ราคาที่อยู่อาศัยโดยรวม2/ ช่วง 9 เดือนแรกของปีเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง โดยดชันี
ราคาคอนโดมิเนียมเพิ่มขึน้ 4.8% YoY_ส่วนดัชนีราคาบา้นเดี่ยวและทาวน์
เฮา้สเ์พิ่มขึน้ 4.1% และ 4.0% YoY_ตามล าดบั  ส าหรับทัง้ปี 2566 คาดว่า
ราคาที่อยู่อาศัยจะปรับสูงขึน้ต่อเน่ือง ตามราคาที่ดินและตน้ทนุการผลิต
อ่ืนๆ อาทิ วสัดกุ่อสรา้งและคา่จา้งแรงงาน ผลกัดนัใหร้าคาที่อยู่อาศยัเพิ่มขึน้
เฉลีย่ 5.0-10.0% YoY
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Figure 1: New Launched
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Figure 3: Housing Price Index

Source: Bank of Thailand (BOT)
Note: Housing price index was calculated from 17 commercial banks

which are registered in Thailand and located in BMR.
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Figure 2: Units Sold

1/ ที่อยู่อาศยัรวม หมายถงึ บา้นเด่ียว ทาวนเ์ฮา้ส ์คอนโดมิเนียม
2/ ราคาที่อยู่อาศยัรวม หมายถงึ ดชันีราคาบา้นเด่ียว ทาวนเ์ฮา้ส ์และคอนโดมิเนียม โดยค านวณจากขอ้มลูสินเชื่อที่มีที่อยู่อาศยั

เป็นหลกัประกนัของธนาคารพาณิชยท์ี่จดทะเบียนในประเทศ 17 ธนาคาร ในเขตกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล
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ทีอ่ยู่อาศัยในกรุงเทพฯ และปริมณฑล (ต่อ)

แนวโน้มปี 2567-2569

 ยอดขายที่อยู่อาศัยมีแนวโน้มเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไปที่ระดับ 2.0-
3.0% ต่อปี โดยมีแรงหนนุจาก (1) โครงการลงทนุต่อเน่ืองภาครฐั (โดยเฉพาะ
โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นการคมนาคม) จะกระตุน้อุปสงคท์ี่อยู่อาศัยตามแนว
รถไฟฟ้าและพืน้ที่ที่รถไฟฟ้าเขา้ถึง (2) การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยน าโดยภาค
ทอ่งเที่ยว (คาดจ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติจะกลบัสูร่ะดบัก่อน COVID-19 ใน
ปี 2568) ท  าให้ก าลังซื ้อลูกคา้ต่างชาติเพิ่มขึน้ ด้านยูนิตเปิดขายใหม่จะ
เพิ่มขึ้นในระดับ 3.0-4.0% ต่อปี ส่วนใหญ่เป็นโครงการจากผูป้ระกอบการ
รายใหญ่ที่มีฐานเงินทนุแข็งแกร่งและเป็นโครงการที่มีจ  านวนยูนิตไม่มาก โดย
แนวโนม้ของที่อยูอ่าศยัแตล่ะประเภท สรุปไดด้งันี ้

 บ้านแนวราบ (บ้านเดี่ยวและทาวนเ์ฮ้าส)์: คาดยอดขายบ้านเดี่ยวจะ
เติบโตต่อเน่ือง โดยเฉพาะกลุม่ระดบับนในบริเวณใกลโ้รงเรียนนานาชาต ิ
ท  าเลกรุงเทพฯ ฝ่ังตะวันออก (ถนนกรุงเทพกรีฑาตดัใหม่) และกรุงเทพฯ 
ตอนเหนือ ส าหรับทาวน์เฮ้าสย์อดขายมีแนวโน้มทรงตัว เน่ืองจากมี
อปุทานเหลือขายคอ่นขา้งสงู ประกอบกับลกูคา้หลกัอยู่ในกลุม่ระดบักลาง-
ลา่งซึ่งไดร้บัผลกระทบจากปัญหาหนีค้รวัเรือนและอัตราดอกเบีย้ขาขึน้ ท  า
ใหค้วามสามารถในการซือ้ที่อยู่อาศยัลดลง โดยผู้ประกอบการรายใหญ่
จะสามารถประคองธุรกิจให้เติบโตต่อไปได้ ขณะที่รายกลาง-เล็กจะ
เผชิญการแข่งขันรุนแรงทัง้ด้านตน้ทุนการก่อสร้างและตน้ทุนการเงนิ

 คอนโดมิเนียม: อุปทานมีแนวโน้มฟ้ืนตัวจากอุปสงคข์องกลุ่มผู้ซื้อ
เพื่อลงทุนระยะยาว โดยคอนโดมิเนียมเป็นที่ตอ้งการในกลุม่ผู้เช่าเพิ่มขึน้ 
(ผลจากราคาน า้มันและค่าครองชีพสูงขึน้ ส่งผลต่อก าลังซือ้ทีอ่ยู่อาศัย) 
นอกจากนี ้ยังมีก าลังซือ้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติซึ่งต้องการบ้านหลัง
ที่ 2 โดยเฉพาะย่านใจกลางเมือง ส่วนหนึ่งเพื่อลดความเสี่ยงจากความ
ขัดแยง้ดา้นภูมิรฐัศาสตร ์ส่วนคอนโดมีเนียมในพืน้ที่รอบนอกยังไม่เป็นที่
นิยมเมื่อเทียบกับโครงการแนวราบในท าเลเดียวกัน และบางพืน้ที่ยังมี
อปุทานคงคา้งระดบัสงู อาท ิโซนเพชรเกษม แจง้วฒันะ นนทบรุ ีและบางนา

 ประเดน็ทา้ทายทีธุ่รกิจตอ้งติดตามใกล้ชิด ไดแ้ก่ (1) หนีค้รวัเรือนมีแนวโนม้
ทรงตวัสงูตอ่เน่ือง สง่ผลใหส้ถาบนัการเงินเพิ่มความเขม้งวดในการปลอ่ยสินเชื่อ 
(2) อุปทานเหลือขายสะสมค่อนขา้งสงูในบางท าเล ผลจากก าลงัซือ้กลุ่มลกูคา้
กลาง-ล่างฟ้ืนตวัชา้ ขณะที่อุปสงคใ์นระยะถัดไปอาจถูกลดทอนจากการเขา้สู่
สงัคมผูส้งูวยัของไทย อีกทัง้กลุม่ผูซ้ือ้รุน่ใหม่โดยเฉพาะกลุ่ม GEN Z นิยม “การ
เชา่” มากกวา่ ”การซือ้”3/

Figure 4: Total Supply

Source: AREA, Forecast by Krungsri Research 
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3/ ที่มา: ศนูยวิ์เคราะหเ์ศรษฐกิจทีทีบี (ttbanalytics) จากบทวิเคราะห ์“ttbanalytics ประเมินปี 2566 ตลาดอาคารชดุในกรุงเทพฯ และปรมิณฑลหดตวั”
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ทีอ่ยู่อาศัย (6 จังหวัดหลักภูมิภาค)1/

1/ ที่อยู่อาศยั 6 จงัหวดัหลกัภูมิภาค ประกอบดว้ย เชียงใหม่ ชลบรุ ีระยอง นครราชสมีา ขอนแก่น และภูเก็ต

2/ ที่มา: ศนูยข์อ้มลูอสงัหารมิทรพัย ์(REIC) 
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Figure 1: New Supply in 6 major provinces
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Figure 4: New Supply Forecast 

Source: Real Estate Information Center (REIC), Krungsri Research
Note: *Low-rise housing  includes detached houses, duplex, townhouses and shophouse. 

High-rise is condominium.
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Figure 2: Units Sold in 6 major provinces
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Figure 3: Housing Transferred in 6 major provinces

สถานการณปี์ 2566

 ช่วงคร่ึงปีแรก ตลาดที่อยู่อาศัยซบเซาจากปัจจัยลบหลายด้าน อาท ิ
เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวไม่เต็มที่ อัตราดอกเบีย้เงินกู้ปรับสูงขึ ้นต่อเน่ืองและหนี้
ครวัเรือนอยู่ที่ระดบัสงูกวา่ 90% ของ GDP กดดนัความสามารถในการซือ้ที่อยู่
อาศัยของผูบ้ริโภค โดยยอดขายที่อยู่อาศัยลดลง -28.8% YoY แบ่งเป็น 
บา้นแนวราบลดลง -35.2% YoY และคอนโดมิเนียม -13.4% YoY อย่างไรก็ตาม 
การเปิดขายโครงการใหม่เพิ่มขึ้น 28.4% YoY น าโดยคอนโดมิเนียม 
+135.0% YoY (เพื่อรองรับก าลังซื ้อชาวต่างชาติตามการฟ้ืนตัวของภาค
ท่องเที่ยว) ส่วนใหญ่อยู่ในภูเก็ตและชลบุรี ขณะที่บา้นแนวราบลดลง -8.2% 
YoY ดา้นยอดโอนกรรมสิทธ์ิ (ยูนิต) เพิ่มขึน้ 4.9% YoY คิดเป็นมูลค่าเพิ่ม
ขึน้ 16.3% YoY อานิสงสจ์ากก าลงัซือ้ตา่งชาติที่ตอ้งการบา้นหลงัที่ 2 และกลุม่
ที่เขา้มาลงทุนในไทย โดยยอดโอนฯ ประมาณ 40% อยู่ในจังหวัดชลบุรี (ทัง้
จ  านวนยูนิตและมูลค่า ) ซึ่ งเ ป็นทั้งจังหวัดท่องเที่ยว จังหวัดเศรษฐกิจ/
อตุสาหกรรม และมีก าลงัซือ้สงู  

 ช่วงคร่ึงหลังของปี คาดว่าอุปสงคท์ี่อยู่อาศัยจะกระเตือ้งขึน้เล็กน้อย จาก
การฟ้ืนตัวต่อเน่ืองของภาคท่องเที่ยวและมาตรการลดค่าธรรมเนียมการโอน
กรรมสิทธ์ิและจดจ านองจะสิน้สดุในช่วงปลายปี เป็นปัจจยัช่วยเรง่การตดัสินใจ
ซือ้ คาดว่าทัง้ปี 2566 ยอดขายรวมจะลดลง -25.0% ขณะที่จ านวนยูนิต
เปิดขายใหม่จะเพิ่มขึน้ 4.2%

แนวโน้มปี 2567-2569

 ยอดขายที่อยู่อาศัยมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 3.0-5.0% ต่อปี เน่ืองจากเป็น
กลุ่มจังหวดัที่มีศกัยภาพในดา้นต่างๆ อาทิ เมืองท่องเที่ยว เมืองอุตสาหกรรม 
และจงัหวดัศนูยก์ลางภมิูภาค โดยมีแรงหนนุจาก (1) เศรษฐกิจไทยทยอยฟ้ืนตวั
ในระดบั 3.0-4.0% ช่วยหนนุก าลงัซือ้ปรบัดีขึน้ (2) การลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน
ภาครัฐ อาทิ รถไฟฟ้าความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบินจะหนุนใหก้ารเดินทาง
สะดวกขึน้ (3) จ  านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะเพิ่มขึน้สู่ระดบั 43 ลา้นคนในปี 
2569 ช่วยกระตุน้การตัดสินใจซือ้อสังหาฯ ของชาวต่างชาติ  และ (4) การ
แขง่ขนัยงัไมรุ่นแรงเทา่ท  าเลกรุงเทพฯ และพืน้ทีโ่ดยรอบ  โดยเฉพาะราคาทีด่นิ2/

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มเปิดโครงการเพิ่มขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ดงันี้

 ที่อยู่อาศัยแนวราบ: คาดว่าการเปิดโครงการใหม่จะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 
5.0% ต่อปี เพื่อสนองตอบกลุ่มที่ต ้องการซื ้อเพื่ออยู่อาศัยจริง (Real 
demand)_และกลุ่มที่ต ้องการซื ้อบ้านหลังที่ 2 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นลูกค้า
ระดับกลางถึ งบน ขณะที่ ก ารแข่ งขันมี แนวโน้มสูงขึ ้น  เ น่ืองจาก
ผูป้ระกอบการรายใหญ่จากสว่นกลางขยายการลงทนุสูภู่มิภาคมากขึน้ จึง
กดดนัการท าก าไรของผูป้ระกอบการ SME และผูป้ระกอบการทอ้งถ่ิน 

 คอนโดมิเนียม: คาดว่าการฟ้ืนตวัจะช้ากว่าแนวราบ โดยคอนโดมิเนียม
ยังเป็นที่ตอ้งการของนักลงทุนและชาวต่างชาติ ซึ่งประเมินว่าการลงทุน
อสงัหาฯ ในจงัหวดัส  าคญัของไทยมีความคุม้คา่และไดผ้ลตอบแทนคอ่นขา้ง
ด ีทัง้นี ้คาดว่าการเปิดโครงการใหม่จะเพิ่มขึน้เฉล่ีย 4.0% ตอ่ปี
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อาคารส านักงาน

1/ CBRE Research มีการปรบัฐานขอ้มลูในไตรมาส 1 ปี 2566 โดยจะไม่รวมส  านักงานรูปแบบโฮมออฟฟิศและอาคารของหน่วยงานภาครัฐ 
ท  าใหก้ารวิเคราะหเ์ปรยีบเทียบขอ้มลูกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนหนา้จะมีความคลาดเคลื่อน

2/ ความตอ้งการเช่าสทุธิ (Net take-up) หมายถงึ พืน้ที่ที่ถกูครอบครองโดยผูเ้ช่าที่อาจเพิ่มขึน้ / ลดลง ในปีนัน้ ๆ

สถานการณปี์ 2566

 คร่ึงปีแรก พืน้ที่ส  านักงานเปิดใหบ้ริการใหม่อยู่ที่ 134,750 ตารางเมตร ท าให้
อุปทานสะสมอยู่ที่ 9.4 ลา้นตารางเมตร1/ ดา้นการเช่าพืน้ที่สะสม (Occupied
space) อยู่ที่ 7.9 ลา้นตารางเมตร โดยอัตราการเช่าพืน้ที่สุทธิ2/ (Net take-up) 
ปรบัดีขึน้ในช่วงไตรมาส 2 (+13,568 ตารางเมตร จาก -5,961 ตารางเมตรในช่วง
ไตรมาสแรก) กลุ่มผูเ้ช่ามาจากบริษัทสินคา้อุปโภคบริโภค ธุรกิจโคเวิรก์กิง้สเปซ 
และบริษัทการตลาดออนไลน ์เนน้ท าเลใจกลางเมืองและพืน้ที่โดยรอบที่ เดินทาง
สะดวก ซึ่งมีราคาเสนอเช่าไม่สงูมากนกั ดา้นอตัราการเช่าอยู่ที่ 84.3% ลดลงจาก 
86.7% ในชว่งเดยีวกนัปี 2565

 ช่วงคร่ึงปีหลัง ธุรกิจไดปั้จจยับวกจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่จะฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง 
จึงคาดว่าทั้งปี 2566 จะมีอุปทานพื้นที่ใหม่ทยอยเข้าสู่ตลาดเพิ่มขึ้น 
270,000 ตารางเมตรตามโครงการที่สรา้งแลว้เสร็จโดยเฉพาะในย่าน CBD
ขณะทีค่วามตอ้งการเช่าพืน้ที่จะเพิ่มขึน้ 66,000 ตารางเมตร เน่ืองจากยงัถกู
กดดนัจากการท างานแบบ Hybrid working กดดันให้อัตราการเช่าพื้นที่ปรับ
ลดมาอยู่ที่ 83% จากระดับ 85% ปี 2565 แนวโนม้ดงักล่าวจะท าใหเ้กิดภาวะ
อุปทานส่วนเกินของพืน้ที่ส  านักงานใหเ้ช่า ส่งผลใหอ้ัตราค่าเช่าเฉลี่ยปรบัลดลง
เลก็นอ้ยโดยเฉพาะอาคารเกรด A ทีมี่อายมุากกวา่ 15 ปี

แนวโน้มปี 2567-2569

⚫ ความตอ้งการเช่าพืน้ที่ส านักงานมีแนวโน้มขยายตัวในระดับ 1.5-2.0% ต่อ
ปี ชะลอลงเม่ือเทียบกับเฉลี่ย 2.5% ตอ่ปีในช่วงปี 2558-2562 (ก่อน COVID-19)
ผลจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป ท าใหภ้าค
ธุรกิจทยอยขยายกิจการในทิศทางเดียวกัน จึงมีความตอ้งการพืน้ที่ส  านักงาน
เพ่ิมขึน้ ทัง้นี ้ผูเ้ชา่ (โดยเฉพาะบรษัิทตา่งชาต)ิ มีแนวโนม้พิจารณาเช่าอาคารใหม่ที่
เป็น Green_office_ซึ่งก่อสรา้งโดยใหค้วามส าคัญกับ ESG หรือก่อสรา้งดว้ย
มาตรฐานระดบัโลก เชน่ LEED หรอืไดใ้บรบัรอง เชน่ ดา้นการอนรุกัษพ์ลงังานและ
สิ่งแวดลอ้ม ดา้นสุขอนามัย หรือดา้นการเชื่อมต่อระบบดิจิทัล ท า ใหผู้พ้ัฒนา
โครงการสามารถก าหนดอัตราค่าเช่าได้สูงขึ ้น และมีโอกาสคืนทุนเร็วกว่ า
ส  านกังานทั่วไป จงึคาดวา่อปุทานส านกังานใหเ้ช่าจะเพิ่มขึน้ตอ่เน่ืองเพื่อรองรบัอปุ
สงคท์ีฟ้ื่นตวัในอนาคต โดยอุปทานส านักงานใหม่จะเพิ่มขึน้เฉล่ีย 2.6% ต่อปี 
หรือประมาณ 8 แสนตารางเมตร ขณะที่อัตราการเช่าจะปรับลดสู่ระดับ
เฉล่ีย 82% จึงอาจสรา้งแรงกดดันต่อค่าเช่าในบางท าเล เน่ืองจากผู้เช่าจะมี
อ านาจตอ่รองมากขึน้ หรอืการปรบัขึน้คา่เชา่ท  าไดจ้  ากดั

 รายไดมี้แนวโน้มเติบโตตามท าเลของส านักงาน ดงันี้

 ส านักงานให้เช่าใน CBD: คาดรายได้จะทยอยปรับสูงขึ้นต่อเน่ือง 
โดยเฉพาะอาคาร Grade A เน่ืองจากมีการออกแบบและใชร้ะบบเทคโนโลยี
ทนัสมัย รวมถึงมีระบบบริหารจัดการที่ดี ท  าใหม้ีความตอ้งการสม ่าเสมอ แม้
ราคาคา่เชา่สงูกวา่พืน้ทีอ่ื่นๆ 

 ส านักงานให้เช่าใน Non-CBD และพืน้ที่ปริมณฑล: คาดรายได้จะทรง
ตวัหรือปรับลดเล็กน้อย จากอปุทานที่คอ่นขา้งมากและสว่นใหญ่เป็นอาคาร 
Grade B ท าใหก้ารแขง่ขนัสงู จงึไมส่ามารถปรบัขึน้คา่เชา่ไดม้ากนกั
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Figure 2: Rental Rates of Office by Area & Grade

Figure 1: New Supply Net Take-Up and Occupancy rate

Figure 3: Office Space in the BMR

Source: CBRE Research, Krungsri Research 
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 พืน้ทีค้่าปลีกใหเ้ช่า1/ 

1/ พืน้ที่คา้ปลกี หมายถงึ ศนูยก์ารคา้ 3 ประเภท ไดแ้ก่ ศนูยก์ารคา้แบบปิด คอมมนูิตีม้อลล ์และพืน้ที่คา้ปลกีสนบัสนนุ

สถานการณปี์ 2566

 ช่วงคร่ึงปีแรก ธุรกิจได้อานิสงสจ์ากการฟ้ืนตัวของภาคท่องเที่ยว หนุน
ธุรกิจค้าปลีกฟ้ืนตวั สง่ผลใหค้วามตอ้งการเช่าพืน้ที่คา้ปลีกอยู่ที่ 6.4 ลา้นตาราง
เมตร เพิ่มขึน้ 1.7% จากสิน้ปี 2565 ขณะที่อุปทานพืน้ที่คา้ปลีกสะสมอยู่ที่ 6.8
ลา้นตารางเมตร เพิ่มขึน้ 1.9% YTD สว่นหนึง่เป็นผลจากพืน้ที่เช่าในโครงการที่เคย
ปิดปรบัปรุงพืน้ที่กลบัมาเปิดใหบ้ริการอีกครัง้ โดยพืน้ที่คา้ปลีกสนับสนนุเพิ่มขึน้
อย่างมีนยัส  าคญั 16.8% YTD ท าใหอ้ตัราการเช่าพืน้ที่ลดลงจาก 95.5% ปี 2565
มาอยูท่ี ่95.3% ณ สิน้เดอืนมิถนุายน 2566

 ช่วงคร่ึงหลังของปี คาดว่าความต้องการเช่าพืน้ที่ค้าปลีกจะเติบโตต่อเน่ือง 
จากแรงสง่ของก าลงัซือ้จากนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติ (คาดจะอยู่ที่ 14.8 ลา้นคน) เป็น
ปัจจยับวกตอ่พืน้ทีค่า้ปลกียา่นใจกลางเมืองซึ่งสว่นใหญ่จะอยู่ในศนูยก์ารคา้ขนาด
ใหญ่ ขณะทีก่  าลงัซือ้ในประเทศยงัฟ้ืนตวัในวงจ ากัด ดา้นผูป้ระกอบการมีแนวโนม้
เปิดโครงการใหม่ตามแผนธุรกิจ ส่งผลให้ทั้งปี 2566 จะมีอุปทานใหม่เข้าสู่
ตลาดประมาณ 300,000 ตารางเมตร (+4.8% YoY) ขณะที่ความต้องการ
เช่าจะอยู่ที่ 250,000 ตารางเมตร เพิ่มขึน้ 4.0% จากสิ้นปี 2565 ด้านอัตรา
การเช่าพืน้ทีจ่ะทรงตัวทีร่ะดับ 94.7%

แนวโน้มปี 2567-2569

 ธุรกิจพืน้ที่ค้าปลีกให้เช่ามีแนวโน้มฟ้ืนตัวต่อเน่ืองจากปัจจัยหนุน ไดแ้ก่ (1) 
การบรโิภคภาคเอกชนมีทิศทางขยายตวัตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ (2) การลงทนุ
โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นการคมนาคมของภาครฐัท าใหมี้การลงทนุเพ่ิมพืน้ที่คา้ปลีก
รองรบัการขยายตวัของชุมชนเมือง และ (3) ก าลงัซือ้จากนักทอ่งเที่ยวต่างชาติจะ
กลบัสู่ระดับก่อน COVID-19 ในปี 2568 โดยคาดว่าความต้องการเช่าพื้นที่จะ
เตบิโตเฉล่ีย 2.4-3.6% ตอ่ปี ขณะที่ผูป้ระกอบการจะขยายการลงทนุตอ่เน่ืองทัง้
การปรับปรุงสาขาเดิมและเปิดโครงการใหม่ ซึ่งบางโครงการถูกเลื่อนการเปิ ด
ใหบ้ริการจากปีก่อนหนา้ โดยเฉพาะโครงการศนูยก์ารคา้ขนาดใหญ่ที่มีความลา่ชา้
ในการก่อสรา้ง จึงคาดว่าจะมีอุปทานพื้นที่ใหม่เข้าสู่ตลาดเฉล่ีย 3.7% ต่อปี 
ส่งผลใหอั้ตราการเช่าพืน้ทีท่ยอยลดลงสู่ระดับเฉล่ีย 93.3%

 ศูนยก์ารค้าแบบปิด: รายได้มีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง โดยเฉพาะในท าเล
กลางเมือง ซึ่งเป็นที่ตอ้งการของแบรนดใ์หญ่และแบรนดต์่างประเทศ โดย
อปุทานมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ทัง้ในท าเลกลางเมืองและชานเมืองซึ่งมกีารขยายตวั
ของทีอ่ยูอ่าศยั เชน่ รงัสติ และบางนา สว่นใหญ่เป็นการลงทนุศนูยก์ารคา้ขนาด
ใหญ่ สง่ผลใหค้า่เชา่มีแนวโนม้ปรบัสงูขึน้ โดยเฉพาะยา่นกลางเมือง

 คอมมูนิตีม้อลล:์ รายได้มีแนวโน้มทรงตัว จากอุปทานที่คาดวา่จะเพิ่มขึน้
ต่อเน่ือง ผลจากใชเ้งินลงทุนไม่สูงมากจึงหาท าเลเพื่อพัฒนาโครงการไดง้่าย
โดยเฉพาะแถบชานเมือง เช่น รงัสิต แจง้วฒันะ และลาดกระบงั อย่างไรก็ตาม 
คาดว่าอุปสงคจ์ะฟ้ืนตัวช้ากว่าอุปทาน ผลจากกลุ่มลูกคา้เป้าหมายรายได้
ระดบักลางลงมาตอ้งใชเ้วลาในการฟ้ืนตวั การปรบัขึน้คา่เชา่จงึท  าไดจ้  ากัด

 พืน้ที่ค้าปลีกสนับสนุน: คาดว่ารายไดจ้ะทรงตวั ผลจากอุปทานมีแนวโนม้
เพิ่มขึน้มาก โดยเฉพาะย่านกลางเมืองที่มีการพัฒนาโครงการ Mixed-use
หลายโครงการ ขณะที่อุปสงคม์ีแนวโนม้เติบโตในพืน้ที่ที่เนน้รูปแบบทันสมัย
และเดนิทางสะดวก สง่ผลใหค้า่เช่ามีแนวโนม้ทรงตวัถึงปรบัขึน้เลก็นอ้ย

Figure 3: Retail Space in BMR

Figure 1: Existing & New Supply and Occupied Space

Figure 2: Occupancy Rate by type

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

Source: CBRE Research, forecast by Krungsri Research 
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นิคมอุตสาหกรรม

สถานการณปี์ 2566
 ช่วงคร่ึงแรกปี 2566 ยอดขายหรือให้เช่าใหม่พื้นที่นิคมอุตสาหกรรมทั่ว

ประเทศอยู่ที่ 1,844_ไร่_เพิ่มขึ้น 210.4% YoY_ตามทิศทางการลงทุนของโลกที่
ฟ้ืนตัวหลัง COVID-19 คลี่คลาย โดยยอดขายหรือใหเ้ช่าใหม่ในภาคตะวันออก 
(สัดส่วน 87% ของพืน้ที่ขายและใหเ้ช่าใหม่ทั้งหมด) มีจ  านวน 1,598 ไร่ เพิ่มขึน้ 
334.2% YoY โดยนักลงทุนชาวญ่ีปุ่ นลงทุนในนิคมฯ มากที่สุด (สัดส่วน 31%)
รองลงมา ไดแ้ก่ จีน (12%) และสิงคโปร ์(8%) ตามล าดบั ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมที่
ลงทนุในนิคมฯ มากที่สดุ คือ กลุ่มยานยนตแ์ละการขนส่ง กลุ่มเหล็กและผลิตภัณฑ์
โลหะ กลุม่ยาง และ พลาสตกิ ตามล าดบั

 นิคมฯ จัดตัง้ใหม่มีจ านวน 1 แห่ง ในช่วงคร่ึงแรกปี 2566 คือ นิคมอตุสาหกรรม
หนองละลอก จงัหวดัระยอง พืน้ที่ 1,547 ไร ่สะทอ้นถึงศกัยภาพในการเติบโตดา้นการ
ลงทุนในพืน้ที่ EEC สอดคลอ้งกับมูลค่าการขอรับและอนุมัติส่งเสริมการลงทนุจาก 
BOI ใน EEC ที่เพิ่มขึน้ 64.1% YoY และ 87.8% YoY ตามล าดับ ท าใหจ้ านวน
นิคมฯ ทั่วประเทศ (จาก 16 จงัหวัด) มีทัง้สิน้ 68 แห่ง รวมเป็นพืน้ที่ 1.72 แสน
ไร่ โดยภาคตะวนัออกมีสดัสว่นมากทีส่ดุ คิดเป็น 78.0% สว่นยอดขายหรือใหเ้ช่าที่ดิน
สะสมทั่วประเทศคดิเป็นสดัสว่น 76.9% (จ  านวน 1.32 แสนไร)่ ของจ านวนพืน้ที่นิคมฯ 
ทัง้หมด 

 ช่วงคร่ึงหลังของปี ความต้องการซื้อหรือเช่าพื้นที่ในนิคมฯ มีแนวโน้มฟ้ืน
ตัวในอัตราเร่ง  ตามทิศทางการขยายต ัวของการลงท ุน คาดทัง้ ปี  2566
ยอดขาย/ใหเ้ช่าใหม่จะอยู่ที่ 4,500 ไร่ เพิ่มขึน้ 32.2% จากปี 2565

แนวโน้มปี 2567-2569

ยอดขายและให้เช่าใหม่ในพื้นที่นิคมฯ ช่วง 3 ปีข้างหน้าจะขยายตัวเฉล่ีย_10.0-
15.0% ตอ่ปี อยูท่ี่ 5,000-7,000 ไร ่ปัจจยัหนนุจาก (1) การทยอยฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก
และความเช่ือมั่นของนกัลงทนุตา่งชาติที่จะหนนุการส่งออกของไทย แมจ้ะมีปัจจยัเสี่ยงที่
อาจจ ากัดการเติบโตจากความขัดแยง้ดา้นภมิูรฐัศาสตรท์ี่อาจจะทวีความรุนแรงขึน้_(2)
แนวโนม้การยา้ยฐานการผลิตของอตุสาหกรรมชัน้น าของโลก เพื่อกระจายความเสี่ยงการ
ลงทนุ ซึง่ไทยเป็นหนึ่งในประเทศเป้าหมายของนักลงทนุต่างชาติในอาเซียน และ (3) การ
ลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานภาครฐั โดยเฉพาะในพืน้ที่_EEC ที่จะมีความคืบหน้ามากขึน้
โดยผูป้ระกอบการนิคมฯ มีแนวโนม้พฒันานิคมฯ รูปแบบ Smart Park_ที่มีความทนัสมยั
ทัง้ดา้นเทคโนโลยีการผลิต ระบบการขนส่ง ระบบการสื่อสาร ระบบพลังงาน ตลอดจน
พฒันานิคมฯ_ที่เป็นมิตรกับสิ่งแวดลอ้มเพื่อรองรบักลุ่มอตุสาหกรรมเป้าหมายในอนาคต
และสอดรบักบันโยบายภาครฐัที่มุง่สูเ่ศรษฐกิจแบบ Bio-Circular-Green (BCG) มากขึน้ 
 นิคมอุตสาหกรรมในภาคตะวันออก: ความตอ้งการซือ้หรือเช่าพืน้ที่มีแนวโน้ม

ขยายตวัในเกณฑด์ี อานิสงสจ์ากการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานของภาครฐัเพื่อสนบัสนนุ
พืน้ที ่EECอย่างตอ่เน่ือง ท าใหร้ายไดมี้แนวโนม้เติบโตโดดเด่นกว่าพืน้ที่อื่น อย่างไรก็ตาม 
พืน้ที่นิคมฯ ใหม่ (พืน้ที่จัดตั้งใหม่และการขยายพืน้ที่ของนิคมฯ เดิม) มีแนวโน้ม
ขยายตวัจ ากดั จากราคาทีด่นิที่ปรบัขึน้ตอ่เน่ือง และท าเลทีมี่ศกัยภาพหายากมากขึน้ 

 นิคมอุตสาหกรรมในภาคกลาง: ความตอ้งการซือ้หรือเช่าฯ จะยงัเติบโตจากความ
ไดเ้ปรยีบเชิงกายภาพดา้นการคมนาคมขนสง่ หนนุใหร้ายไดย้งัคงเติบโตดี โดยเฉพาะ
รายไดจ้ากคา่บรกิารสาธารณปูโภค และคา่เชา่ 

 นิคมอุตสาหกรรมในภาคอ่ืนๆ: ความต้องการซื ้อหรือเช่าฯ ยังอยู่ระดับต ่า 
เน่ืองจากยังต้องรอแรงขับเคลื่อนจากภาครัฐในการกระตุ้นให้เกิดการลงทุ น
ภาคเอกชน   โดยเฉพาะการลงทนุในพืน้ที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษ 4 ภาค (ภาคเหนือ 
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ภาคกลาง-ตะวันตก และภาคใต้) ครอบคลุมพืน้ที่ 16
จงัหวดั รวมถึงโครงการลงทนุขนาดใหญ่จากภาครฐัที่เชื่อมโยงเครือข่ายการคมนาคม
ขนสง่จากพืน้ที่เศรษฐกิจหลกั ท าใหร้ายไดข้องนิคมฯ ในพืน้ที่นีย้ังคงเติบโตชา้

Figure 3: Sold/Rent Industrial Estate Area Forecast

Source: REIC    

Figure 2: Industrial Estate Area, by Region (1H23)

Source: REIC, forecast by Krungsri Research

Source : Real Estate Information Center (REIC)
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โรงแรม

สถานการณปี์ 2566

 ในช่วง 9 เดือนแรก จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มขึน้อยู่ที่ 20.0 ล้านคน เทียบ
กับ 5.7 ลา้นคนช่วงเดียวกันปีก่อน ปัจจัยส  าคัญจาก (1) ทางการจีนทยอยอนุญาตให้
นักท่องเที่ยวเดินทางออกนอกประเทศไดต้ัง้แต่ตน้ปี และ (2) การฟ้ืนตวัอย่างรวดเร็วของ
นักท่องเที่ยวมาเลเซีย เน่ืองจากค่าใชจ้่ายท่องเที่ยวในไทยยังต  ่ากว่าที่ อ่ืน อย่างไรก็ตาม 
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติโดยรวมยังคิดเป็นสัดส่วนเพียง 67% ของช่วง 9 เดือนแรกปี 
2562 (29.5 ลา้นคน) โดยนกัทอ่งเทีย่วมาเลเซียมาไทยมากที่สดุ 3.3 ลา้นคน (สดัสว่น 111% 
ของนกัทอ่งเที่ยวมาเลเซียช่วง 9 เดือนแรกปี 2562) ตามดว้ยจีน 2.5 ลา้นคน (สดัสว่น 29%) 
และเกาหลใีต ้1.2 ลา้นคน (สดัสว่น 86%) ขณะที่นกัทอ่งเที่ยวไทยเดินทางในประเทศ 128.2
ลา้นทริป เพิ่มขึน้ 23.3% YoY โดยมีปัจจยักระตุน้จากวนัหยุดยาวต่อเน่ือง 3 วนัหลายช่วง 
รวมถึงมาตรการ “เราเทีย่วดว้ยกนัเฟส 5” (มีนาคม-เมษายน 2566)  

 อัตราการเข้าพักเฉลี่ยทั่วประเทศ 9 เดือนแรก ปรับเพิ่มขึน้มาอยู่ที่ 67.8% (จาก 43.1% 
ช่วงเดียวกันปี 2565) เทียบกับ 71.2% ในช่วง 9 เดือนแรกปี 2562 ขณะที่ราคาหอ้งพกัปรบั
เพิ่มขึน้ 44.4% YoY ส่งผลใหร้ายไดเ้ฉลี่ยต่อหอ้งเพิ่มขึน้มาอยู่ที่ 973 บาท (+127.9% 
YoY) เทยีบกบั 9 เดอืนแรกปี 2562 ทีร่ะดบั 1,224 บาท

 พื้นที่ขออนุญาตก่อสร้างโรงแรมทั่วประเทศในช่วง 7 เดือนแรกอยู่ที่ 5.9 แสน
ตารางเมตร หดตัว -22.2% YoY โดยกรุงเทพฯ (สัดส่วน 17% ของพืน้ที่ขออนุญาต
ก่อสรา้งโรงแรมทั่วประเทศ) หดตวั -77.6% YoY ขณะที่ชลบรุีเพ่ิมขึน้ 22.6% YoY จากแรง
หนนุของ EEC เพ่ือรองรบัอปุสงคจ์ากภาคอตุสาหกรรมและทอ่งเที่ยวที่คาดวา่จะเพิ่มขึน้ใน
อนาคต

 ช่วงที่เหลือของปีคาดว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะยังขยายตัวต่อเน่ือง ปัจจัย
หนนุจากมาตรการวีซ่าฟรีส  าหรบั (1) นกัทอ่งเที่ยวจีนและคาซคัสถาน (มีผลกันยายน 2566
ถึง 29 กุมภาพนัธ ์2567) (2) นักท่องเที่ยวอินเดียและไตห้วัน (มีผล 10 พฤศจิกายน 
2566 ถึง 10 พฤษภาคม 2567) อยา่งไรก็ตาม มาตรการดงักลา่วจะสง่ผลจ ากัด เน่ืองจาก
ออกมาในช่วงที่เหลือของปีในภาวะที่เศรษฐกิจจีนยังคงซบเซา       อีกทัง้จ  านวนเที่ยวบิน
จากจีนยงักลบัมาไมเ่ทา่ปี 2562 รวมถึงเหตกุารณก์ราดยิงกลางศนูยก์ารคา้ในกรุงเทพฯ เม่ือ 
3 ตุลาคม ที่น่าจะส่งผลกระทบระยะสั้น จึงคาดว่าทั้งปี 2566 จ านวนนักท่องเที่ยว
ต่างชาติของไทยจะอยู่ที่ 27.7 ล้านคน (+148.4%) คนไทยเดินทางในประเทศ 175 
ล้านทริป (+16.2%) ซึง่จะหนนุใหอั้ตราเข้าพักจะอยู่ที่ 68.5% (ปี 2565 ที่ 47.9%) 

แนวโน้มปี 2567-2569

 ธุรกิจโรงแรมมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง_ตามจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่
คาดว่าจะอยู่ที่ 35.6 ล้านคน ในปี 2567 ก่อนจะปรับเพิ่มเป็น 40 ล้านคนในปี 
2568 และ 43 ล้านคนในปี 2569 จาก(1) การทยอยกล ับมาของนักท่องเที ่ยว
ตลาดหลัก แมต้ลาดจีนจะฟ้ืนตัวชา้จากภาวะซบเซาทางเศรษฐกิจท าใหน้ักท่องเที่ยว
จีนยังเนน้การท่องเที่ยวในประเทศ (2) สถานการณด์า้นการบินที่คาดว่าจะกลับมา
เป็นปกติ และ (3) มาตรการสง่เสริมการทอ่งเที่ยวจากภาครฐั อาทิ การขยายเวลาวีซ่าฟรีแก่
นักท่องเที่ยวรัสเซียจากเดิม 30 วันเป็น 90 วัน (1 พฤศจิกายน 2566 ถึง 30 เมษายน 
2567) ภายใตปั้จจัยเสี ่ยงจากความขัดแยง้ดา้นภูมิร ัฐศาสตรท์ี ่เกิดขึ ้น (ล่าส ุดใน 
Gaza Strip) ขณะที่นักท่องเที่ยวไทยเดินทางในประเทศประมาณ 185 ลา้นทริปในปี 
2567 และจะเพิ่มเป็น 200  ลา้นทริปในปี 2568 และ 220 ลา้นทริปในปี 2569 จาก
แนวโนม้มาตรการกระตุน้ท่องเที่ยวในประเทศออกมาต่อเนื่อง หนุนให้อัตราเข้าพัก
โดยรวมทยอยปรับขึน้มาเหนือ 70% ในปี 2567 72.0% ในปี 2568 และ 73.5% ในปี
2569
 โรงแรมในพื ้นที ่ท ่องเที ่ยวหลัก (กรุงเทพฯ พัทยา ภูเก็ต): คาดรายได้

เติบโตสูงตามทิศทางการท่องเที่ยว อัตราเขา้พักเฉลี่ยมีโอกาสสูงถึง 80% ต่อ
ปี จากจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่จะเขา้มาเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง

 โรงแรมในจังหวัดท่องเที ่ยวส าคัญและจังหวัดศูนยก์ลางภูมิภาค : คาด
รายได้ทยอยปรับดีขึ้นตามการฟ้ืนตัวของจ านวนนักท่องเที่ยวในประเทศและ
อานิสงสจ์ากมาตรการกระตุน้ของภาครัฐ

 โรงแรมในจังหวัดอ่ืนๆ: รายได้มีแนวโน้มทรงตัว อัตราการเขา้พักเฉลี่ยยังคง
ต ่ากว ่าพื น้ที ่ท ่องเที ่ยวส  าค ัญ เนื ่องจากส่วนใหญ่รองร ับน ักท่องเที ่ยวที ่เด ิน
ทางผ่านเพื่อไปจังหวัดศูนยก์ลางภูมิภาค/แหล่งท่องเที่ยวส  าคัญ

Source : Ministry of Tourism and Sports (MOTS)

Figure 1: International Tourist Arrivals

(9M23)

Figure 3: Occupancy Rate (%)

Figure 2: Tourist Numbers in Thailand

Sources : MOTS,  BOT
Note: Forecast by Krungsri Research 
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โรงพยาบาลเอกชน

สถานการณปี์ 2566

 ช่วง 9 เดือนแรก รายได้ของธุรกิจปรับดีขึน้ต่อเน่ือง จาก (1) การเพิ่มขึน้ของ
ผูป่้วยดว้ยโรคทั่วไป และโรค COVID-19_ที่มีต่อเน่ือง รวมถึงผูป่้วยดว้ยโรคตาม
ฤดกูาล (เช่น ไขห้วัดใหญ่และไขเ้ลือดออก) ที่เพิ่มขึน้มากกว่า 90%_YoY (2) การ
กลับมาของผู้ป่วยต่างชาติโดยเฉพาะจากตะวันออกกลางและตลาดใหม่ (เช่น 
ซาอดุิอาระเบีย และลิเบีย) กลุม่ Medical tourist (สะทอ้นจากนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติ
มาไทย 20 ลา้นคน) และกลุม่ลกูคา้จีนที่เขา้มาใชบ้ริการ IVF_เพิ่มขึน้ (คา่ใชจ้่าย IVF 
ถกูรวมไวใ้นประกนัพืน้ฐานของทางการจีน) และ (3) การปรบัขึน้คา่เหมาจ่ายรายหวั
ของส านกังานประกันสงัคม (เป็น 1,808 บาทตอ่คนตอ่ปีจากเดิม 1,640 บาท)

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าก าลงัซือ้ผูบ้ริโภคจะฟ้ืนตัวต่อเน่ือง โดยมีแรงหนุนการ
เติบโตจากภาคท่องเที่ยว ขณะที่ผูป่้วยต่างชาติจะเพิ่มขึน้สอดคลอ้งกับจ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติที่ระดับ 7-8 ล้านคน หนุนรายได้ทั้งปี 2566 ของธุรกิจ
โรงพยาบาลเอกชนเพิ่มขึน้ 8.0-10.0% จากปี 2565

แนวโน้มปี 2567-2569

รายได้ของธุรกิจโรงพยาบาลเอกชนมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 9.0-10.0% ต่อปี จาก
ปัจจยัหนนุ ดงันี ้

 ความตอ้งการใช้บริการมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ จากปัจจยั 

 ประชากรสงูอาย ุ(อาย ุ60 ปีขึน้ไป) ของไทยจะมีสดัสว่นเพิ่มขึน้จาก 20.2% ในปี
2566 เป็น 22.4% ของประชากรรวมในปี 2569 (ที่มา: สศช.) จึงตอ้งการบริการ
การแพทยท์ีต่อ่เน่ืองและซบัซอ้น

 การเพิ่มขึน้ของผูป่้วยดว้ยโรคไม่ติดตอ่เรือ้รงั (Non-communicable diseases) 
ซึ่งมีอัตราการเสียชีวิตประมาณ 75% ของการเสียชีวิตทั้งหมด ขณะที่ผูป่้วย
ต่างชาติจะเพิ่มขึน้จากผูป่้วยหลักในกลุ่มตะวันออกกลางและ CLMV รวมถึง
กลุม่นกัทอ่งเที่ยวเชิงการแพทย ์(Medical traveler) ที่จะเพิ่มขึน้ตามการเติบโต
ของภาคทอ่งเทีย่ว

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มขยายสาขาหรือเพิ่มพืน้ที่ให้บริการและขยายบริการ
ทางการแพทย ์อาทิ แพทยท์างไกล (Telemedicine) รวมถึงใหค้วามส าคญักับการ
ดแูลสขุภาพและคณุภาพชีวิต (Health and wellness) ซึ่งเป็นเมกะเทรนดท์ี่ทั่วโลก
ใหค้วามส าคญั

 โรงพยาบาลขนาดใหญ่: คาดวา่ฐานรายไดจ้ะกวา้งขึน้ เน่ืองจากมีความพรอ้ม
ในการรับผู้ป่วยและการให้บริการในสาขาที่มีความเชี่ยวชาญสูง ทัง้ยังมี
เครอืขา่ยสาขาและพนัธมิตรทางธุรกิจ

 โรงพยาบาลขนาดกลาง-เล็ก: การมีฐานลกูคา้ประกันสงัคมจะช่วยลดความ
ผนัผวนของรายได ้แตก่ารแขง่ขนัทีรุ่นแรงจะท าใหโ้รงพยาบาลที่ไม่มเีครือข่ายถกู
กดดนัมากขึน้
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ธุรกิจค้าปลีก
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ร้านค้าปลีกสมัยใหม่

สถานการณปี์ 2566
 ช่วง 9 เดือนแรกของปี ยอดขายปรับดีขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยมีปัจจัย

หนนุจาก (1) เศรษฐกิจฟ้ืนตวัต่อเน่ืองโดยเฉพาะภาคท่องเที่ยว ท าใหก้ารจับจ่ายใช้
สอยในรา้นคา้ปลกีเพ่ิมขึน้ (2) มาตรการกระตุน้การใชจ้่ายจากภาครฐั อาทิ ชอ้ปดีมีคืน 
(มกราคม-กุมภาพันธ)์ และเราเที่ยวดว้ยกันเฟส 5 (มีนาคม-เมษายน) รวมถึงการใช้
จ่ายในช่วงการเลือกตัง้ ปัจจัยขา้งตน้ส่งผลใหด้ชันีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเพิ่มขึน้แตะ
ระดับสูงสุดในรอบ 42 เดือนในเดือนกันยายนที่ 58.7 อย่างไรก็ตาม ผูป้ระกอบการ
ยงัคงกังวลปัจจยักดดนัดา้นตน้ทนุ ทา่มกลางก าลงัซือ้ที่ฟ้ืนตวัในวงจ ากัด สะทอ้นจาก
ดัชนีความเชื่อมั่นในการด าเนินธุรกิจของผูป้ระกอบการคา้ปลีก (RSI) ที่ลดลงแตะ
ระดบัต า่สดุในรอบ 19 เดอืนในเดอืนกรกฎาคม

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าธุรกิจจะปรับตัวดีขึ้น อานิสงสจ์ากการเขา้สูช่่วงเทศกาล
ปลายปีช่วยกระตุน้การใชจ้่าย ขณะที่มาตรการภาครฐั อาทิ  มาตรการ Free-Visa ให้
นกัท่องเที่ยวจีนและคาชัคสถาน (มีผล 25 กันยายน 2566 ถึง 29 กุมภาพันธ์ 2567) 
และนักทอ่งเที่ยวอินเดียและไตห้วนั (มีผล 10 พฤศจิกายน ถึง 10 พฤษภาคม 2567) 
จะหนุนใหน้ักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่ระดับ 7-8 ลา้นคน (เกือบ 1 ใน 3 ของจ านวน
นกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติทัง้ปี) ช่วยกระตุน้ยอดขายในพืน้ที่ทอ่งเที่ยว จึงคาดว่ายอดขาย
ทัง้ปี 2566 จะเตบิโตเฉล่ีย 4.5-5.0% จากระดบั 4.5% ในปี 2565  

แนวโน้มปี 2567-2569
 รายได้ของธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตในอัตราเฉล่ีย 5.0-5.5% ต่อปี จากปัจจัยหนุน 

ไดแ้ก่ (1) ก าลงัซือ้ในประเทศทยอยฟ้ืนตวัตามทิศทางเศรษฐกิจไทยที่จะเติบโตในช่วง 
3.0-4.0% ต่อปี (2) ก าลงัซือ้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติที่จะเพิ่มขึน้สู่ระดบั 43 ลา้นคน
ภายในปี 2569 ช่วยกระตุน้ยอดคา้ปลีกโดยเฉพาะจังหวัดท่องเที่ยว (3) การขยายตัว
ต่อเน่ืองของธุรกิจออนไลน ์(Euromonitor คาดว่า Retail E-commerce ของไทยจะ
เติบโตเฉลี่ย 15.4% (CAGR) ในปี 2567-2570) (4) ความคืบหนา้ของโครงการลงทนุเม
กะโปรเจ็กตจ์ะเพิ่มการจา้งงานและรายได ้ดึงดูดใหมี้การลงทุนเปิดสาขารองรับการ
ขยายตวัของชมุชน และ (5) การเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเพ่ือนบา้น (IMF คาด
เศรษฐกิจ CLMV จะเติบโตในช่วง 2.6-6.8% ตอ่ปี) ช่วยหนนุธุรกิจคา้ปลีกตามจังหวดั
ชายแดน  ดา้นผู้ประกอบการมีแนวโน้มขยายสาขาต่อเน่ือง ควบคู่การพัฒนาช่ อง
ทางการขายออนไลน ์รวมถึงการพฒันารูปแบบธุรกิจที่หลากหลายเพื่อขยายฐานรายได้
และตอบสนองลกูคา้เฉพาะกลุม่มากขึน้

 แนวโน้มการเตบิโตของร้านค้าปลีกแต่ละประเภท มีดงันี ้
 ห้างสรรพสินค้า คาดรายไดข้ยายตัวเฉลี่ย 4.0-5.0% ต่อปีจาก 3.6% ปี

2566ผลจากลูกคา้เป็นกลุ่มรายไดก้ลาง-บนซึ่งมีก าล ังซื อ้ส ูงต่อเนื่อง ดา้น
ผูป้ระกอบการเนน้พัฒนาแพลตฟอรม์ Omnichannel และการใชเ้ทคโนโลยี
ดิจิทัล เช่น AR เพื่ออ านวยความสะดวกและจูงใจลูกคา้ รวมถึงขยายสาขาใน
ท าเลศักยภาพและประเทศเพื่อนบา้น 

 ดิสเคาทส์โตร ์คาดรายไดเ้ติบโตเฉลี่ย 3.0-4.0% ต่อปีจาก 2.0% ปี 2566
เนื่องจากก าลังซือ้ของผูบ้ริโภคระดับกลางลงมามีแนวโนม้ฟ้ืนตวัอย่างค่อย
เป็นค่อยไป ขณะที่ผูป้ระกอบการจะปรับรูปแบบสาขาสู่ระดับพรีเมี่ยมมากขึน้
เพื่อขยายฐานสู่กลุ่มลูกคา้ระดับบน

 ซูเปอร์มาร์เก็ต คาดรายไดเ้ติบโตเฉลี่ย 6.5-7.0% ต่อปีจาก 6.0% ปี 2566
เน่ืองจากลูกคา้เป็นกลุ่มก าลังซือ้สูง ขณะที่ผูป้ระกอบการมีแนวโนม้ปรบัรูปแบบ
รา้นคา้ใหท้นัสมยัและเนน้สินคา้ระดบัไฮเอนดม์ากขึน้เพื่อเพิ่มส่วนแบ่งตลาด (เช่น 
เพิ่มสนิคา้พรเีมี่ยม สนิคา้สขุภาพ และสนิคา้ออรแ์กนิค)

 ร้านสะดวกซื้อ คาดรายไดเ้ติบโตเฉลี่ย 4.5-5.5% ต่อปีจาก 5.0% ปี 2566 
ผลจากมีสาขาจ านวนมากกระจายครอบคลุมเกือบทุกพืน้ที่ และมีการปรับกล
ยุทธ ์การขายผ่านออนไลน ์บริการจัดส่ง และการเพิ่มสินคา้อาหารสดและ
เครื่องดื่ม

Figure 2: Modern Trade Retail Business Growth (%)

Source: TRA, Estimate and Forecast by Krungsri Research

Source:  Thai Retailers Association (TRA), Bank of Thailand of Thailand (BOT)

Figure 1: Retailer Sentiment Index (RSI)
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ธุรกิจบริการทางการเงิน
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บัตรเครดติ

สถานการณปี์ 2566

 ช่วง 9 เดือนแรก ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตทั้งระบบขยายตัว_19.1% 
YoY_อยู่ที่ 1,917.5 พันล้านบาท ขณะที่ยอดสินเชื่อบตัรเครดิตคงคา้งเพิ่มขึน้ 
29.5% YoY_และจ านวนบญัชีบตัรเครดิตเพ่ิมขึน้ 3.6% YoY ผลจากสถานการณ์
COVID-19 คลี่คลาย ท าใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจและสังคมฟ้ืนตัว หนุนความ
เชื่อมั่นผูบ้ริโภคแตะระดับสูงสุดในรอบ 42 เดือนในเดือนกันยายน ส่งผลใหมี้
ความตอ้งการใชจ้่ายเพื่อบริโภคเพิ่มขึน้หลงัชะลอไปในช่วงวิกฤต COVID_ดา้น
ผูใ้หบ้รกิารบตัรเครดิตเนน้ท าตลาดกลุม่ผูมี้รายไดส้งูเพื่อกระตุน้ยอดใชจ้า่ย

 ช่วงที่เหลือของปี ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรฯ มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง จาก
การเขา้สู่เทศกาลใชจ้่ายปลายปี ขณะที่ภาคท่องเที่ยวและธุรกิจที่เก่ียวเน่ืองจะ
ไดอ้านิสงสจ์ากการเขา้มาของนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติ ท  าใหเ้กิดการจ้างงานสรา้ง
รายได ้สง่ผลบวกตอ่ธรุกิจบตัรเครดติ อยา่งไรก็ตาม หนีค้รวัเรือนที่ทรงตวัสงูกวา่ 
90% ของ GDP (ไตรมาส 2 ปี 2566) จะจ ากัดการเพิ่มขึน้ของความตอ้งการใช้
จ่ายในระดบัหนึ่ง ท าให้ทั้งปี 2566 คาดว่ายอดใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตจะ
เพิ่มขึน้ 20.0-22.0% จากปี 2565  

แนวโน้มปี 2567-2569

 ยอดใช้จา่ยผ่านบตัรเครดิตในช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มเติบโตในระดับ 
14.0-15.0% ต่อปี จากภาวะเศรษฐกิจฟ้ืนตัวต่อเน่ือง หนุนการบริโภคภาค
ครัวเรือนและการลงทุนท าธุรกิจเติบโตตามมา ขณะที่การขยายตัวของภาค
ทอ่งเที่ยวจะเพิ่มยอดการจบัจ่ายใชส้อย รวมถึงพฤติกรรมผูบ้ริโภคที่ นิยมช าระ
เงินผา่นทางอิเลก็ทรอนิกสเ์พ่ิมขึน้

 ผู้ประกอบการจะขยายฐานลูกค้ารายใหม่อย่างระมัดระวัง โดยเนน้กลุ่ม
รายไดส้งูและกลุ่มที่มีศกัยภาพเพื่อเพิ่มยอดใชจ้่ายและลดความเสี่ยงของการ
เกิด NPLs_จากกลุม่ที่มีฐานะการเงินเปราะบางหรือรายไดฟ้ื้นตวัช้า นอกจากนี ้
ผูป้ระกอบการมีแนวโนม้ออกผลิตภัณฑเ์พื่อตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้
เฉพาะกลุม่มากขึน้ เชน่ เพื่อการทอ่งเทีย่ว และเพ่ือสขุภาพและความงาม

 การแข่งขันของธุรกิจมีแนวโน้มรุนแรงขึ้น จากการใช้จ่ายผ่าน Mobile 
Banking, QR Code และกระเป๋าเงินอิเล็กทรอนิกส ์(E-wallet) ซึ่งสะดวกและ
รวดเร็ว และการซือ้ก่อนจ่ายทีหลงั (Buy_Now_Pay_Later)_ซึ่งเป็นที่นิยมของ
แพลตฟอรม์ E-commerce_ส่งผลใหผู้ใ้หบ้ริการบตัรเครดิตตอ้งเร่งประยกุตใ์ช้
เทคโนโลยี เช่น  AI_เพื่ออ านวยความสะดวกตัง้แต่การสมคัร การอนมุัติวงเงิน
และการบริหารจัดการความเสี่ยงของลูกคา้ เพ่ือสรา้งความไดเ้ปรียบในการ
แขง่ขนั

Figure 2: Total Spending
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Figure 1: Total Number of Credit Cards Account1/

Source: Bank of Thailand (BOT), Krungsri Research
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ธุรกิจบริการอื่นๆ
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บริการระบบโทรศัพทเ์คล่ือนที่

สถานการณปี์ 2566

 ช่วง 9 เดอืนแรกของปี รายได้ของธุรกิจเติบโตขึน้เล็กน้อย จากการฟ้ืนตวั
ของเศรษฐกิจไทยน าโดยภาคทอ่งเที่ยว การเพิ่มขึน้ของนกัทอ่งเที่ยวต่างชาติและ
แรงงานต่างดา้ว ท าใหมี้รายไดจ้ากบริการโรมม่ิงและการโทรระหว่างประเทศ
เพิ่มขึน้ รวมถึงการฟ้ืนตัวของกลุ่มลูกค้าองคก์ร และการเติบโตของธุรกรรม
ออนไลน ์ดา้นผูป้ระกอบการปรบักลยุทธโ์ดยส่งเสริมการขายที่ตอบสนองความ
ตอ้งการของผู้บริโภคโดยเฉพาะกลุ่มที่มีก าลังซือ้สูง และรวมกลุ่มผลิตภัณฑ ์
(Bundling package) เพ่ือสรา้งมลูค่าเพ่ิม รวมถึงการใหบ้ริการโซลชูนั 5G แก่
อุตสาหกรรมเป้าหมาย ส่งผลใหร้ายไดเ้ฉลี่ยต่อเลขหมายต่อเดือน (ARPU)
เพ่ิมขึน้ในชว่ง 2.0 ถึง 3.0%

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่ารายได้จะเติบโตต่อเน่ืองจากการเข้าสู่ช่วง
เทศกาลปลายปี (High season) ขณะทีน่กัทอ่งเที่ยวตา่งชาติจะอยู่ที่ระดบั 8 
ลา้นคนช่วยเพิ่มฐานลูกคา้ระบบเติมเงิน ส่งผลให้รายได้ค่าบริการปี 2566 
เพิ่มขึน้ 1.0-2.0% จากปี 2565

แนวโน้มปี 2567-2569

ธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตในอัตราไม่สูงนัก คาดรายได้ค่าบริการจะเพิ่มขึ้น
เฉล่ีย 1.5-2.5% ตอ่ปี จากปัจจยัหนนุ ดงันี ้

 ความตอ้งการใช้บริการมีแนวโน้มเพิ่มขึน้จาก

 ก าลังซื ้อผู้บริ โภคทยอยฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป ขณะที่จ  านวน
นกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติจะเพิ่มขึน้สู่ระดบั 40 ลา้นคนในปี 2568 ช่วยขยายฐาน
ลกูคา้โดยเฉพาะระบบเติมเงิน

 ความนิยมใชง้านดา้นขอ้มลูบนสื่อออนไลนเ์พิ่มขึน้ตอ่เน่ือง เช่น บริการคอน
เทนตด์า้นบนัเทิง การใชง้านโซเชียลมีเดีย การท าธุรกรรมการเงิน และการ
ซือ้ขายสนิคา้และบรกิารตา่งๆ เพ่ิมโอกาสในการขยายฐานลกูคา้และรายได้

 ความตอ้งการใชเ้ทคโนโลยี 5G เพื่อเปลี่ยนผ่านธุรกิจหรืออตุสาหกรรมสู่รูปแบบ
ดิจิทลั เช่น รา้นคา้ปลีกแบบอัตโนมัติ การใชเ้ทคโนโลยีดิจิทลัเพือ่สขุภาพ และ
การใชอ้ปุกรณอ์ิเลก็ทรอนิกสอ์จัฉรยิะในชีวิตประจ าวนั

 นโยบายภาครฐั เช่น เศรษฐกิจดิจิทลั โครงการสมารท์ซิตี ้และโครงการเขต
พัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (EEC)_ท าให้มีการขยายโครงข่ายด้าน
โทรคมนาคมกระจายทั่วประเทศ กระตุน้ความตอ้งการใชง้านจากผูบ้รโิภค
ในพืน้ทีใ่หม่ๆ

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มขยายโครงข่าย 5G_ต่อเน่ือง ซึ่งจะช่วยกระจาย
ตน้ทนุคงที่ดว้ยฐานผูใ้ชบ้ริการที่ใหญ่ขึน้ รวมถึงการพฒันารูปแบบบริการเสริม
และการตอ่ยอดธรุกิจไปเป็นบริษัทเทคโนโลยีเพ่ือขยายฐานรายไดใ้นระยะยาว 
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 คลังสินค้าทั่วไป

โลจิสตกิส์

สถานการณปี์ 2566

 ธุรกิจมีทิศทางเติบโตต่อเน่ืองจากปัจจัยหนุน ไดแ้ก่ (1) กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจทยอยปรบัดีขึน้น าโดยภาคทอ่งเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชน (คาด
ขยายตวั 3.3% YoY) ท  าใหม้ีความตอ้งการสินคา้อปุโภคบริโภคมากขึน้ (2) การ
เติบโตของธุรกิจอี-คอมเมิรซ์ (สมาคมผูป้ระกอบการพาณิชยอิ์เล็กทรอนิกสไ์ทย
คาดขยายตวั 13-15% YoY) และ (3) ผูค้า้บางกลุม่ตอ้งการเพิ่มพืน้ที่เพื่อสต็อก
สนิคา้น าเขา้ที่ระบายจากจีนในช่วงเศรษฐกิจจีนชะลอตวั อย่างไรก็ตาม ภาคสง่
ออกที่คาดว่าจะหดตัว -1.5% YoY จะลดทอนความตอ้งการใชค้ลังสินคา้ลง
บางส่วน จึงคาดว่าอุปสงคพ์ื้นที่คลังสินค้าสะสมจะอยู่ที่ 5.8 ล้านตาราง
เมตร ขยายตวั 7.0% จากปี 2565

 ผู้ประกอบการทยอยลงทุนขยายพื้นที่คลังสินค้าเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง เพื่อ
รองรบัความตอ้งการใชท้ี่จะเพิ่มขึน้ในระยะถัดไป สะทอ้นจากที่ BOI ระบวุา่ช่วง 
8 เดือนแรกของปีการขอรบัส่งเสริมการลงทนุเพิ่มขึน้ 73% YoY โดยเฉพาะใน
อตุสาหกรรมการแปรรูปอาหาร อุปกรณท์างการแพทย ์และการผลิตเครื่องจักร
และชิน้ส่วน ส่งผลใหอุ้ปทานคลังสินค้าสะสมอยู่ที่ 6.7 ล้านตารางเมตร 
เพิ่มขึ้น 6.8% จากปี 2565 ขณะที่อัตราการเช่าอยู่ที่ระดับ 86.0% 
ใกล้เคียงกับ 85.9% ปี 2565

แนวโน้มปี 2567-2569

 ความตอ้งการเช่าพืน้ทีค่ลังสินค้ามีแนวโน้มเพิ่มขึน้เฉล่ีย 5.3% ต่อปี โดย
มีปัจจยัสนบัสนนุจาก (1) เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองในระดบั 3.0-4.0% ตอ่ปี 
ขณะทีภ่าคสง่ออกทยอยฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจประเทศคูค่า้ (2) ความขดัแยง้ทาง
ภมิูรฐัศาสตรส์ง่ผลใหน้ักลงทนุยา้ยฐานการผลิตมาไทยมากขึน้ในอุตสาหกรรม
ส าคัญ อาทิ ยานยนตแ์ละชิน้ส่วน อิเล็กทรอนิกส ์และพลังงานสะอาด จึงมี
ความตอ้งการพืน้ที่จดัเก็บสินคา้มากขึน้ (3) การขยายตวัของนิคมอุตสาหกรรม
ใหม ่อาทิ นิคมอตุสาหกรรมสมารท์ ปารค์ (คาดเปิดปี 2567) นิคมอตุสาหกรรม
เอเพ็กซก์รีน (Phase1 เปิดปี 2566) EEC Advanced Healthcare (ปี 2567) 
และ EEC Digital Park และ (4) การเติบโตตอ่เน่ืองของธุรกิจการคา้ออนไลนท์ี่
ระดบัเฉลีย่ 13% ตอ่ปี

 อุปทานพื้นที่คลังสินค้าให้เช่ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 5.5% ต่อปี เพื่อ
รองรบัการผลิต การคา้และการลงทนุที่จะเพ่ิมขึน้ตามโครงการลงทนุต่างๆ โดย
ท าเลศักยภาพ ไดแ้ก่ BMR เมืองศูนย์กลางภูมิภาค พืน้ที่ EEC และจังหวัด
ชายแดนที่เป็นประตูการคา้และมีเสน้ทางคมนาคมเชื่อมต่อกับประเทศเพื่อน
บา้น ขณะที่รูปแบบจะเนน้คลังสินคา้สั่งสรา้ง (Built_to_Suit) ที่รองรบัการใช้
เทคโนโลยีดิจิทลัและสอดรบักับกระแส ESG ทัง้นี ้อัตราการเพิ่มขึ้นของอุป
สงคท์ีสู่งกว่าอุปทานเล็กน้อย ท าใหอั้ตราการเช่าพืน้ที่จะอยู่ที่ระดับเฉล่ีย 
86.5%

Sq.m., m %

Figure 1: Supply, Demand, and Occupancy Rate

Source: WHART, 2023E estimated by Krungsri Research

Figure 2:  Outlook of Warehouse Market

Source: Krungsri Research
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 บริการเดนิรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน

สถานการณปี์ 2566

 ช่วง 9 เดือนแรก ธุรกิจได้อานิสงส์จากผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าเพิ่มขึ้น
ต่อเน่ือง ผลจาก (1) การกลบัมาท ากิจกรรมทางเศรษฐกิจและสงัคมตามปกต ิ
อาทิ การเขา้เรียนในสถานศกึษา การกลบัมาท างานในส านกังาน และการจดั
งานประชุม สมัมนา รวมถึงงานแสดงสินคา้ (2) มาตรการกระตุน้การเดินทาง
ท่องเที่ยว อาทิ เราเที่ยวดว้ยกันเฟส 5 ขณะที่นักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มขึน้สู่
ระดบั 20 ลา้นคน และ (3) การเปิดใหบ้รกิารรถไฟฟ้าสายสีเหลือง ท าใหมี้การสง่
ตอ่ผูโ้ดยสารมารถไฟฟา้สายหลกัไดส้ะดวกขึน้ ส  าหรบัสถานการณโ์ดยรวม สรุป
ไดด้งันี ้

 ผู้ใช้บริการรถไฟฟ้ารวมอยู่ที่ 334.5 ล้านคน-เที่ยว หรือเฉล่ีย 1.2 
ล้านคน-เที่ยวต่อวัน (+55.4% YoY)_โดย BTS_(สัดส่วน 58.5% ของ
ผูใ้ชบ้ริการทัง้หมด) 195.8 ลา้นคน-เที่ยว หรือเฉลี่ย 7.2 แสนคน-เที่ยวตอ่วนั
(+48.5% YoY) MRT (สดัส่วน 33.4%) 111.7 ลา้นคน-เที่ยว หรือเฉลี่ย 4.1
แสนคน-เที่ยวตอ่วนั (+60.8% YoY) ARL (สดัสว่น 4.9%) 16.6 ลา้นคน-เที่ยว
หรือเฉลี่ย  6.1 หม่ืนคน-เที่ยวต่อวัน (+53.6% YoY)_SRTET_สายสีแดง 
(สัดส่วน 1.6%) 5.5 ลา้นคน-เที่ยว หรือเฉลี่ย 2.0 หม่ืนคน-เที่ยวต่อวัน 
(+71.8% YoY) และ YL สายสีเหลือง(สัดส่วน 1.5%) 4.9 ลา้นคน-เที่ยว 
หรอืเฉลีย่ 1.8 หม่ืนคน-เทีย่วตอ่วนั 

 รายได้ค่าโดยสาร (เฉพาะสายหลัก) เฉล่ียต่อวันเพิ่มขึ้น 52.5% 
YoY โดยรถไฟฟา้ BTS (สายสเีขียว) เพ่ิมขึน้ 49.7% YoY และ MRT (สายสี
น า้เงิน) เพิ่มขึน้ 57.4% YoY

 ช่วงทีเ่หลือของปี ธุรกิจจะได้ผลบวกจาก (1) การปรบัลดคา่โดยสาร (ตาม
นโยบายรัฐ) เหลือ 20 บาทตลอดสายส าหรับสายสีแดงและสีม่วง (ตัง้แต่ 16 
ตลุาคม 2566-30 พฤศจิกายน 2567) รวมถึงการเปิดเดินรถไฟฟ้าสายสีชมพู
(เดอืนพฤศจิกายน) ซึง่มีจดุเช่ือมตอ่กับสายสีเขียว สายสีม่วง และสายสีแดง (2) 
ความตอ้งการใชบ้ริการรถไฟฟ้าแทนรถส่วนบุคคลในช่วงราคาน า้มันแพง และ 
(3) ความตอ้งการเดินทางที่จะเพ่ิมขึน้ในช่วงเทศกาลทอ่งเที่ยวปลายปี หนนุการ
ใชร้ถไฟฟ้าเสน้ทางเชื่อมต่อสนามบินดอนเมืองและสุวรรณภูมิมากขึ ้น ทัง้นี ้
คาดว่าทัง้ปี 2566 ผู้ใช้บริการรถไฟฟ้ารวมจะอยู่ที่ 427.5 ล้านคน-เที่ยว 
หรือเฉล่ีย 1.6 ล้านคน-เที่ยวต่อวัน (+79.8% YoY) และรายได้รวมเฉล่ีย
ต่อวันจะเพิ่มขึ้น 41.2% จากปี 2565 โดย BTS_จะเพิ่มขึน้ 38.1% และ 
MRT เพิ่มขึน้ 46.5% ตามล าดบั

แนวโน้มปี 2567-2569

 ผู้ใช้บริการรถไฟฟ้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 10.0-12.0% ต่อปี แรงหนุน
จาก (1) ก าลงัซือ้ผูบ้รโิภคทยอยฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจไทยที่คาดวา่จะเติบโตเฉลี่ย 
3.0-4.0% ตอ่ปี และนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติเพิ่มขึน้สูร่ะดบั 43 ลา้นคนในปี 2569 
(2) โครงการที่อยู่อาศยัตามแนวรถไฟฟ้าและบริเวณใกลเ้คียงมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้
ตอ่เน่ือง (คาดยนิูตเปิดขายใหม่ใน BMR จะเพิ่มขึน้เฉลี่ย 3.0-4.0% ตอ่ปี) และ 
(3) การเปิดใหบ้ริการรถไฟฟ้าสายใหม่ตามแผน M-MAP จะเพิ่มสถานีบริการ
และระยะทางที่ครอบคลมุและเช่ือมตอ่รถไฟฟ้าสายหลกัไดส้ะดวกขึน้ 

 รายได้มีแนวโน้มเติบโตดีต่อเน่ือง จากการเปิดเดินรถไฟฟ้าสายใหม่ อาท ิ
สายสชีมพ ู(แคราย-มีนบรุี) และสว่นตอ่ขยายสายสีชมพ ู(สถานีศรีรชั-เมืองทอง
ธานี คาดเปิดปี 2568) ซึง่เป็น Feeder ที่ช่วยเพ่ิมจ านวนผูโ้ดยสาร รวมถึงรายได้
จากการใหเ้ช่าพืน้ที่เชิงพาณิชยบ์ริเวณสถานีและทางเชื่อมตอ่ระหวา่งจดุขึน้-ลง
ทีจ่ะเพิ่มขึน้ตามมา
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Figure 1: Mass Transit Passenger Journeys Per Day

Table 1: Estimated Passenger Journeys in 2023

Trips 

Source: MOT Data catalog
Note: SRTET or Red line commercial services started 28 November 2021

Yellow line commercial services started 3 July 2023          

Sources: MOT data catalog, companies released, 2023e by Krungsri Research

BTS

MRT

ARL

SRTET

Daily (Trips, k) 2022 9M-23 
2023E

Trips (%YoY)

ARL (Airport Rail Link) 43.7 60.6 77.5 77.3

BTS 534.2 717.4 916.6 71.6

MRT 279.9 409.3 523.0 86.8

SRTET (Red Line) 13.0 20.0 25.6 96.3

YL (Yellow Line) n.a. 18.1 23.1 n.a.

Total 870.9 1,225.5 1,565.9 79.8

%Growth (YoY) 84.0 55.4 79.8

โลจิสตกิส์ (ต่อ)

Figure 2:  Extensions to Mass Transit Lines, 2024-2026

Source: Compiled by Krungsri Research 

Note: Solid line signifies current mass transit lines. 
Dashed line signifies the new lines. 
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 บริการขนส่งสินค้าทางทะเล

สถานการณปี์ 2566
 ช่วง 9 เดือนแรก ธุรกิจเติบโตในอัตราชะลอลง สะทอ้นจากดชันีคา่ระวาง

เรือเทกอง (BDI)_และเรือบรรทกุตูค้อนเทนเนอร ์(CCFI) ลดลง -43.2% YoY และ       
-69.5% YoY ตามล าดบั ผลจากเศรษฐกิจและการคา้โลกซบเซาตอ่เน่ือง (IMF คาด
ปี 2566 เศรษฐกิจและการคา้โลกจะเติบโต 3.0% และ 0.9% ตามล าดบั) ผนวก
กับความขัดแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรใ์นหลายพืน้ที่ (อาทิ สงครามรสัเซีย-ยูเครน 
และอิสราเอล-กลุม่ฮามาสในตะวนัออกกลาง) ขณะที่ภาคสง่ออกของไทยหดตวั 
-3.8% YoY ท าใหค้วามตอ้งการใชเ้รือเพ่ือขนสง่สินคา้ลดลง

 ช่วงที่เหลือของปี คาดรายได้ของธุรกิจจะกระเตือ้งขึน้ จากความตอ้งการ
สินคา้อุปโภคบริโภคในช่วงเทศกาลปลายปี ขณะที่ความตอ้งการสินคา้ โภค
ภัณฑ์เพิ่มขึน้จากการเข้าสู่ช่วงฤดูหนาว ดา้นภาคส่งออกของไทยพลิกมา
ขยายตวัในเดือนสิงหาคมเป็นครัง้แรกในรอบ 11 เดือน ท าใหค้วามตอ้งการใช้
เรือเพื่อบรรทุกวัตถุดิบและสินคา้เพื่อส่งออกมีมากขึน้ จึงคาดว่าทั้งปี 2566 
รายไดข้องธุรกิจเรือเทกองและเรือคอนเทนเนอร1์/ จะหดตัว -16.0%YoY
และ -36.0% YoY เทยีบกบั +33.2% และ +37.4% ในปี 2565 ตามล าดบั

แนวโน้มปี 2567-2569
 รายได้ของธุรกิจมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 2.0-3.0% ต่อปี จากอุปสงคแ์ละ

อปุทานเรอืทีจ่ะสมดลุมากขึน้ โดยมีปัจจยัหนนุ ไดแ้ก่

(1) เศรษฐกิจและการค้าโลกมีแนวโน้มฟ้ืนตัวเฉล่ีย 3.1% และ 3.6% ต่อ
ปี ตามล าดับ (ที่มา: IMF)_ขณะที่เศรษฐกิจไทยจะเติบโตในระดบั 3.0-
4.0% ต่อปี ดา้นภาคส่งออกของไทยจะไดอ้านิสงสจ์ากการฟ้ืนตัวทาง
เศรษฐกิจและความตอ้งการส ารองสินคา้จ าเป็น (โดยเฉพาะอาหาร) ของ
ประเทศคู่คา้ ท  าใหป้ริมาณการขนส่งสินคา้มีแนวโนม้ปรับสูงขึ ้นทัง้ดา้น
สง่ออกและน าเขา้

(2) ธุรกิจเรือเทกองได้อานิสงสจ์ากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีน ซึ่งเป็นผู้
น  าเขา้พลงังาน (เช่น ถ่านหิน น า้มันและก๊าซธรรมชาติ) รายใหญ่ของโลก 
จึงเพิ่มโอกาสการขนส่งสินคา้ดังกล่าวมากขึน้ ขณะที่ค่าระวางเรือมี
แนวโน้มทรงตวัสูงตอ่เน่ือง จากปัจจยั อาทิ การคว  ่าบาตรรสัเซียของชาติ
ตะวนัตก การพยุงราคาน า้มนัใหอ้ยู่ในระดบัสงูต่อเน่ืองของ OPEC+_และ
ภาวะ El_Niño ที่จะผลกัใหร้าคาอาหารสงูขึน้ รวมถึงการจ ากัดเทีย่วเรือใน
บางเสน้ทาง (เชน่ คลองปานามา) หรอืเปลีย่นเสน้ทางเดินเรือ

(3) ธุรกิจเรือคอนเทนเนอรไ์ด้อานิสงสจ์ากก าลังซือ้ที่ฟ้ืนตัวตามทิศทาง
เศรษฐกิจโลก ท าใหม้ีความตอ้งการสินคา้อปุโภคบริโภคมากขึน้ อย่างไรก็
ตาม ธุรกิจอาจถูกกดดนัจากอุปทานพืน้ที่ระวางเรือใหม่ที่คาดว่าปี 2567-
2569 จะเพ่ิมขึน้รวม 40%_จากปี 2566 (ที่มา:_TNSC) ส่งผลให้ค่าระวาง
เรือจะปรับลดสู่ระดับปี 2562 (ก่อนวิกฤต COVID-19)

 ปัจจัยกดดันมาจากต้นทุนของธุรกิจมีแนวโน้มปรับสูงขึ้น ทัง้จากราคา
น า้มนัทีผ่นัผวนในทศิทางปรบัสงูขึน้ ความขดัแยง้ทางภมิูรฐัศาสตรท์ี่อาจกระทบ
เส้นทางเดินเรือ และการปรับตัวรับกฎระเบียบที่เข้มงวด (อาทิ การเก็บ
คา่ธรรมเนียม “EU Emission Trading System” มีผลเดือนมกราคม 2567) 
อย่างไรก็ตาม ธุรกิจสามารถสง่ต่อภาระตน้ทนุบางสว่นไปยงัผูใ้ชบ้ริการไดผ้่าน
การปรับขึน้ค่าระวางเรือ และการบริหารจัดการอุปสงคแ์ละอุปทานเรือ ให้
สอดคลอ้งกนั ท  าใหร้ายไดเ้ตบิโตไดต้อ่เน่ือง

1/ ที่มา: บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (SET, MAI)

Figure 2: Sea Freight Index

Source: Krungsri Securities  

(Unit: point)
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Figure 1:  World GDP & World Trade Volume 

(% change)

Source: IMF, World Economic Outlook (October 2023)

Table 1: Global Seaborne Trade

Source: United Nations Conference on Trade and Development 

(UNCTAD, October 2023)

Year Total trade
Containerized 

trade

2024 2.1 3.2

2025 2.2 3.2

2026 2.2 3.2

2027 2.1 3.0

2028 2.1 2.9

(% change)

โลจิสตกิส์ (ต่อ)
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บริการดจิิทัลและซอฟตแ์วร์

สถานการณปี์ 2566

ในปี 2566 รายได้รวมของธุรกิจขยายตัวได้จากแรงหนุนของธุรกิจบริการดิจิทัล
และซอฟตแ์วร ์ขณะที่ดิจิทัลคอนเทนตย์ังเติบโตต ่า โดยรายได้รวมน่าจะขยายตัว
ได ้17.0-17.5% เทยีบกับ 17.6% ในปี 2565

 บริการดิจิทัล เป็นแรงขับเคลื่อนส าคญัของรายไดร้วมทัง้หมด โดยรายได้ของธุรกิจ
บริการดิจิทลัมีแนวโนม้ขยายตวัถึง 21.0-22.0% (ใกลเ้คียงกับ 20.8% ในปี 2565) ซึ่ง
การเตบิโตสว่นใหญ่มาจาก (1) การพฒันารูปแบบการใหบ้ริการใหม่ๆ บนแพลตฟอรม์
ออนไลนแ์ละดิจิทลัโซลชูั่นของผูใ้หบ้ริการโดยมีการเชื่อมต่อระหว่างข้อมลูและบริการ
ออนไลนเ์พ่ือตอบโจทยค์วามตอ้งการลกูคา้เฉพาะกลุม่ และ (2) การฟ้ืนตวัของกิจกรรม
ในภาคเศรษฐกิจ โลจิสตกิส ์และการทอ่งเทีย่วที่หนนุใหธ้รุกรรมผ่านออนไลนเ์พิ่มมากขึน้ 

 ซอฟตแ์วรแ์ละบริการซอฟตแ์วร ์รายไดมี้แนวโนม้เติบโต 14.5-15.0% (ชะลอลง
จาก 18.6% ในปี 2565) จากภาคธุรกิจที่หนัมาแข่งขันลงทนุดา้นการประมวลผล Big 
data และ AI เพื่อพยากรณแ์ละขับเคลื่อนแผนธุรกิจ ซึ่งตอ้งซือ้บริการซอฟตแ์วรเ์วอร ์
ชั่นใหม่ๆ เข้ามารองรับ สอดคลอ้งกับ Gartner, 2023 ที่คาดว่า อัตราขยายตัวของ
ค่าใชจ้่ายดา้นซอฟตแ์วรข์องธุรกิจในไทยจะสงูถึง 14.9%_ในปี 2566_(สงูกว่าอัตรา
เตบิโตเฉลีย่ของโลกที่ 9.3%) ในช่วงนีท้ี่ไทยก าลงัเริ่มพฒันาระบบการบริหารขอ้มลูเชิง
ลกึเป็นกลยทุธเ์ชิงธรุกิจโดยใชซ้อฟตแ์วรบ์น AI Cloud เป็นเครือ่งมือหลกั

 ดจิทิลัคอนเทนต ์รายไดมี้แนวโนม้เตบิโตต า่เพียง 1.0-1.5% (เทียบกับที่หดตวั -3.7% 
ในปี 2565) เน่ืองจากธุรกิจเกมสอ์อนไลน์เขา้สู่ช่วงที่ซบเซาจากการทยอยออกมา
ท างานทีอ่อฟฟิศและกิจกรรมนอกสถานที่มากขึน้หลงัโรคระบาด COVID-19 คลี่คลาย
ลง ขณะที่แอนิเมชั่นและคารเ์รคเตอรเ์ริ่มฟ้ืนตัวเป็นล าดับ จากการเริ่ มลงทุนดา้น
โฆษณาของภาคธุรกิจและการเพิ่มรอบฉายของโรงภาพยนตซ์ึ่งเป็นช่องทางตลาด
ส าคญัของธรุกิจนี้

แนวโน้มปี 2567-2569
รายได้ของธุรกิจโดยรวมยังมีแนวโน้มเติบโตดี โดยคาดว่าจะเติบโตได้ 12.0-12.5% 
แรงขับเคล่ือนที่ส าคัญมาจากธุรกิจบริการดิจิทัล ตามด้วยซอฟตแ์วร ์และดิจิทัล
คอนเทนต์

 บริการดจิทิลั คาดวา่รายไดจ้ะเตบิโต 14.0-14.5% ตามทิศทางของธุรกรรมทัง้ในภาค
ธุรกิจ การบริโภค และภาคการเงินที่จะพึ่งอิงกับแพลตฟอรม์ออนไลนม์ากขึ ้น โดย
ผูป้ระกอบการจะขยายช่องทางไปสู่การใหบ้ริการค าปรึกษาและวางแผนการตลาด
เชื่อมโยงผ่านมีเดียแพลตฟอรม์ต่างๆ ในรูปแบบของบริการใหม่ๆ ไดแ้ก่  Social 
commerce live, Creative content, Performance ads,.และ.Media recommendation 
ซึ่งจะหนุนใหบ้าง Segments_ใน Ecosystem_นีย้ังเติบโตต่อเน่ือง ไดแ้ก่ e-Retail,
e-Logistics_และ  FinTech_ส่ วน  Segment_อ่ื นที่ จ ะ มี ศัก ยภาพ เ ติ บ โ ต ไ ด้แ ก่ 
HealthTech จากการพฒันา applications ในการใหบ้ริการทางการแพทยแ์ละสขุภาพ 
เป็นตน้

 ซอฟตแ์วรแ์ละบริการซอฟตแ์วร ์คาดว่ารายไดจ้ะเติบโตได ้9.5-10.0% จากภาค
ธุรกิจที่ยังปรบัโครงสรา้งไปสู่การขับเคลื่อนดว้ยขอ้มลู และ AI_ร่วมกับการใชบ้ริการ
ซอฟตแ์วรเ์พ่ือสง่มอบบรกิารที่ครบวงจร (End-to-end services) นอกจากนี ้ซอฟตแ์วร ์
จะถูกใช้เป็นเครื่องมือในการแสวงหาช่องทางธุรกิจและพัฒนาผลิตภัณฑ์ที่ สรา้ง
ประสบการณใ์หม่ๆ แก่ลกูคา้ ประเภทของธุรกิจบริการซอฟตแ์วรท์ี่มีศกัยภาพในการ
เติบโตสูงจะอยู่ในกลุ่ม Software_customization_และการใหบ้ริการที่ปรึกษาระบบ 
Software 

 ดิจิทัลคอนเทนต ์คาดวา่รายไดน้่าจะฟ้ืนตวัไดท้ี่ 4.5-5.0% โดยจะมีการเปิดตวัเกมส์
ใหม่ๆ ทัง้ในแพลตฟอรม์ PC และ Mobile โดยมุ่งตลาดแข่งขนัเกมสต์ามอีเวนตต์า่งๆ 
เพ่ิมขึน้ แอนนิเมชั่นและคารเ์รคเตอรจ์ะเติบโตจากการฟ้ืนตวัของธุรกิจทอ่งเที่ยว ซึ่งจะ
มีอปุสงคใ์นการเชา่ลขิสิทธ์ิเพ่ือผลติสินคา้เพ่ิมขึน้ 

Source: Depa, Krungsri Research

Figure 1: Revenue Growth by Segment
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Figure 3: Market Value of Big Data and AI in Thailand
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วิจัยกรุงศรี

ทมีวจัิยเศรษฐกิจ

สุจติ ชัยวิชญชาติ

ผูบ้ริหารทีมวิจยัเศรษฐกิจมหภาค

วนิชา ดเิรกอุดมศักดิ์

เศรษฐกรอาวโุส

ทมีวจัิยอุตสาหกรรม

ดร.พมิพน์ารา หรัิญกสิ

รกัษาการผูบ้ริหารทีมวิจยัอตุสาหกรรม

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Healthcare, Mobile Operators)

ปิยะนุช สถาพงศภ์ักดี

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Transport & Logistics)

นรินทร ์ตันไพบูลย์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Power Generation, Modern Trade, 
Chemicals, Medical Devices)

ทมีวเิคราะหแ์ละพัฒนางานวจัิย

ดร.พมิพน์ารา หรัิญกสิ

รกัษาการผูบ้ริหารทีมวิเคราะหแ์ละพฒันางานวิจยั

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจา้หนา้ท่ีบริหารงานทั่วไป

เชดิศักดิ ์ศรีชัยตัน

เจา้หนา้ท่ีระบบขอ้มลูวิจยั

วงศกร แก้วอุดทงั

เจา้หนา้ท่ีระบบขอ้มลูวิจยั

ทมีบริหารระบบข้อมูลวจัิย

ธเนศ มหทัธนาลัย

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Digital)

ณธัญอร รัตนาธรรมวัฒน์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส

พุทธชาด ลุนค า

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรา กล่ินชวนชืน่

นกัวิเคราะหอ์าวโุส  (Real Estate)

ประพันธ ์ลีน้อย

นกัวิเคราะห ์(ESG)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นกัวิเคราะหอ์าวโุส  (Agriculture)

เฑียร เทยีมศักดิ์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Energy, Petrochemicals)

ศุภวัฒน ์โชคสวัสดิไ์พศาล

นกัวิเคราะห ์(Automobile,
Electronics & Electrical Appliances)

นฤชยา สาตแฟง

นกัวิเคราะห์

ปริญญา มิ่งสกุล

นกัวิเคราะห์

ทรรศนิ กล่ินถนอม

เศรษฐกร

ศุภกร กรบุญไตรทศ

นกัวิเคราะห ์(Agriculture, Food & Beverages)

จุไรลักษณ ์พลศรี

เศรษฐกรอาวโุส (พยากรณต์วัเลขเศรษฐกิจ)

ดร.พมิพน์ารา หรัิญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกิจ

กฤตพร ศริิใจชงิกุล

เศรษฐกร

ชณัฐฐา ธาระรส

นกัวิเคราะห์

ศุภสิน อิทธิพัทธว์งศ์

เศรษฐกร
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