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เศรษฐกจิไทยจะเป็นอย่างไร หากเราต้องอยู่กับโควิด-19 ไปตลอดกาล

การแพร่ระบาดของโควิด-19 ระลอกใหมส่ง่ผลกระทบซ า้เติมตอ่เศรษฐกิจไทย ชะลอการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ และยงัเพิ่มความเสี่ยงที่การระบาดอาจยืดเยือ้
ออกไปในระยะยาว วิจยักรุงศรีท าการศึกษาผลกระทบและการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ อตุสาหกรรม และครัวเรือนพบว่า อตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องกั บการท่องเที่ยว 
ร้านอาหารและการขนส่งผู้ โดยสารจะเป็นอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบรุนแรง ขณะที่รายได้ของกลุ่มแรงงานที่มีทักษะต ่าจะลดลงมากกว่า รายได้ของกลุ่ม
แรงงานที่มีทกัษะสงู นอกจากนี ้กลุม่ผู้ มีรายได้ปานกลางและกลุม่ผู้ มีรายได้น้อยในเมืองจะเป็นสองกลุ่มที่ได้รับผลกระทบสงูสุดและฟืน้ตวัได้ช้า จากสิ่งที่เกิดขึน้
จะพบว่า การฟ้ืนตัวในระยะข้างหน้าจะมีความแตกต่างกันในแต่ละกลุ่มธุรกิจและครัวเรือน ที่ส าคัญ หากการระบาดของโควิด -19 กินระยะเวลา
ยาวนานขึน้ ความแตกต่างของการฟ้ืนตัวนีจ้ะยิ่งทวีความรุนแรงมากขึน้ ซึ่งในท้ายที่สุดจะไปซ า้เติมความเปราะบางของโครงสร้างเศรษฐกิจไทยที่
เป็นต้นทุนอยู่ เดิม วิจัยกรุงศรีมองว่า การสนับสนุนให้มีการเคล่ือนย้ายทรัพยากรการผลิตไม่ว่าจะเป็นก าลังแรงงาน เงินทุน และวัตถุดิบระหว่าง
อุตสาหกรรมและระหว่างพืน้ที่ จะสามารถบรรเทาความเสียหายที่เกิดขึน้และยกระดับศักยภาพการเติบโตในระยะยาวได้

การระบาดระลอกใหมใ่นชว่งเวลาสง่ท้ายปีเก่าท าให้การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยต้องเร่ิมนบัหนึ่งใหมอี่กครัง้ แม้ภาครัฐใช้มาตรการควบคมุการระบาดที่ผ่อน
คลายกวา่และเฉพาะเจาะจงกวา่เม่ือปีก่อน แต่การระบาดมีความรุนแรงในจงัหวดัส าคญัที่มีกิจกรรมทางเศรษฐกิจในหลายภาคส่วน อาทิ อตุสาหกรรมโรงแรม
และร้านอาหาร การผลิต การค้าปลีกและค้าสง่ เป็นต้น  ด้วยเหตนีุเ้ศรษฐกิจซึง่ยงัไมไ่ด้ฟืน้ตวัอยา่งเต็มที่จงึได้รับผลซ า้เติมอย่างตอ่เน่ือง

ผลกระทบดงักลา่วถกูสง่ผา่นมายงัภาคอตุสาหกรรมแตกตา่งกนั แรงงานและครัวเรือนไทยจงึได้รับผลกระทบแตกตา่งกนัไปในระยะสัน้ แตค่ าถามที่น่าสนใจ
คือ ภูมิทศัน์ระบบเศรษฐกิจไทยจะเปลี่ยนไปอย่างไร หากการแพร่ระบาดของโควิด -19 คงอยู่ตลอดไป ดลุยภาพของระบบเศรษฐกิจจะเปลี่ยนไปในทิศทางใด 
อตุสาหกรรมใดจะสามารถประคบัประคองธุรกิจตอ่ได้และประเทศไทยควรท าอยา่งไรเพ่ือให้ครัวเรือนและภาคธรุกิจที่ยงัเปราะบางสามารถอยูร่อดตอ่ไปในอนาคต

 ภาคบริการไทยได้รับผลกระทบหนักจากมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด

การควบคมุการแพร่ระบาดมีความส าคญัเป็นอนัดบัแรกในการจดัการกบัวิกฤตครัง้นี ้ภาครัฐจ าเป็นต้องจ ากัดการเดินทางข้ามประเทศ ล็อกดาวน์พืน้ที่ทาง
เศรษฐกิจ สง่ผลให้เคร่ืองยนต์หลกัของเศรษฐกิจไทยอย่างการท่องเที่ยวต่างประเทศดบัลง อีกทัง้การบริโภคภายในประเทศต้องหยดุชะงกัลงชั่วคราว แม้ว่าการ
ออกมาตรการควบคมุจะเป็นผลดีทางด้านสาธารณสขุ  แต่ผลข้างเคียงที่ตามมาอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้คือความเสียหายต่อระบบเศรษฐกิจ วิจยั กรุงศรีท าการ
วิเคราะห์ผลกระทบของโควิด-19 ตอ่ภาคอตุสาหกรรมตา่ง ๆ ซึง่เป็นผลรวมของทัง้การระบาดระลอกแรกและระลอกใหม ่พบวา่อุตสาหกรรมการท่องเที่ยวและ
บริการจะได้รับผลกระทบมากที่สุด น าโดย อุตสาหกรรมการบิน อุตสาหกรรมโรงแรม อุตสาหกรรมร้านอาหาร (รูปที่ 1) โดยในปี 2021 โดยรวม
อตุสาหกรรมมีแนวโน้มการฟืน้ตวัจากระดบัต ่าสดุในปีก่อน อยา่งไรก็ดีผลผลิตในภาคอตุสาหกรรมสว่นใหญ่ยงัคงต ่ากวา่ระดบัก่อนการระบาด

ผู้เขียนขอขอบคณุ คณุกศุลิน จารุชาต ส าหรับความช่วยเหลือในการเขียนบทความฉบบันี ้
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Figure 1: Sectoral impacts from COVID-19 

Source: GTAP, Krungsri Research
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 แรงงานไทยได้รับผลกระทบจากการลดลงของค่าจ้างและจ านวนช่ัวโมงการท างาน แรงงานทักษะต ่าเส่ียงสูญเสีย
รายได้ในระดับสูง

ผลกระทบที่เกิดขึน้ในแต่ละภาคอุตสาหกรรมถูกส่งต่อมายัง
ตลาดแรงงานผ่านความพยายามในการปรับลดต้นทุนของ
ผู้ประกอบการ เพื่อให้สอดคล้องกับความสามารถในการหารายได้
ที่ลดลง ภาคธุรกิจจึงท าการลดต้นทุนแรงงานในด้านค่าจ้างและ
จ านวนช่ัวโมงการท างาน โดยค่าจ้างแรงงานมีแนวโน้มปรับตวัลดลง
แตกต่างกันตามผลกระทบทางลบในแต่ละภาคอุตสาหกรรม 
อตุสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบระดบัต ่าคือ อตุสาหกรรมที่ค่าจ้างปรับตวั
ลดลงน้อยกวา่ 10 % ในปี 2021 เม่ือเทียบกบัระดบัก่อนการระบาด ส่วน
ใหญ่เป็นภาคเกษตร การก่อสร้างและอุตสาหกรรมการผลิต อาทิ 
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์  เสือ้ผ้าและเคร่ืองแต่งกาย ในส่วนของ
อุตสาหกรรมที่ ได้รับผลกระทบรุนแรง ส่วนใหญ่เป็นกิจกรรม
เกี่ยวกับการบริการและการท่องเที่ยวซึ่งมีการลดลงของค่าจ้างใน
ระดับสูงอยู่ที่  18% ถึง 45% น าโดยธุรกิจโรงแรมและที่พัก การ
เดินทาง กิจการให้บริการอาหารและเคร่ืองดื่ม แม้ว่าสัดส่วนของ
อตุสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบระดบัรุนแรงจะมีจ านวนน้อย แต่การลดลง
ของค่าจ้างกลับมากกว่าอย่างเห็นได้ชัด (รูปที่  2) สะท้อนถึงความ
เสียหายทางเศรษฐกิจอันเกิดจากโครงสร้างที่ยังกระจกุตวัในกิจกรรมที่
ผูกโยงกับอุปสงค์จากต่างประเทศ ดังนัน้ ความเร็วในการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจไทยย่อมขึน้กับปัจจัยการระบาดในต่างประเทศด้วยเช่นกัน  
นอกจากนี ้ผู้ประกอบการส่วนใหญ่พยายามรักษาระดบัการจ้างงานไว้ 
แตแ่ลกมาด้วยการปรับลดชัว่โมงการท างานของลกูจ้างลง ถึงแม้วา่ในปีนี ้
กิจกรรมทางเศรษฐกิจบางส่วนสามารถด าเนินต่อได้และชั่วโมงการ
ท างานเฉลี่ยอาจปรับเพ่ิมสูงขึน้ แต่ยังคงต ่ากว่าระดับก่อนการระบาด 
(รูปที่ 3) 

Figure 2: COVID-19 impacts on wages

Source: GTAP, Krungsri Research 
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ทา่มกลางสถานการณ์การแพร่ระบาด ความสามารถในการปรับตัวและความยืดหยุ่นของอาชีพเป็นปัจจัยส าคัญที่ส่งผลกระทบต่อการสูญเสีย
รายได้ของแรงงาน วิจัยกรุงศรีมองว่าแรงงานในกลุ่มที่มีทักษะระดับกลางหรือต ่าจะสูญเสียรายได้มากถึง 8% จากระดับรายได้ในปี 2019 แรงงาน
กลุม่นีค้ิดเป็นสดัสว่นกวา่ 75% ของแรงงานทัง้หมด (รูปที่ 4) เช่น แรงงานในภาคเกษตร แรงงานในภาคก่อสร้าง พนักงานขายและให้บริการ พนักงานท าความ
สะอาด ทัง้นีเ้น่ืองจากข้อจ ากัดของอาชีพที่ต้องเว้นระยะห่างทางสงัคม ประกอบกับแรงงานบางส่วนอยู่ในกิจการที่ได้รับความเสียหาย จากการแพร่ระบาดของ
โควิด-19 ภายใต้ข้อจ ากัดของอาชีพ การลดลงของชั่วโมงการท างานและค่าจ้างซึ่งยงัไม่ปรับตัวดีขึน้ แรงงานที่มีทักษะระดับกลางหรือ ต ่าจึงได้รับผลกระทบ
มากกวา่ สะท้อนวา่ตลาดแรงงานไทยจะได้รับความเสียหายอยา่งตอ่เน่ือง ซึง่จะกระทบรายได้และอาจกดดนัการใช้จา่ยของครัวเรือนไทยเป็นล าดับถดัไป 

Source: NSO Household Socio-Economic Survey, Krungsri Research

Figure 3: Average working hours
(3-month moving average)

Figure 4: Forecast of household income loss by skill level
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การระบาดของโควิด-19 ในครัง้นีไ้ด้ฉายภาพความเหลื่อมล า้ที่มีอยูใ่นสงัคมไทยอยา่งชดัเจน ผ่านผลกระทบตอ่แตล่ะกลุม่รายได้ที่แตกตา่งกนั วิจยักรุงศรีท า
การประเมินผลกระทบตอ่การสญูเสียรายได้ครัวเรือนรายจงัหวดัโดยแบง่ตามระดบัรายได้ พบวา่กลุ่มคนชนชัน้กลางมีแนวโน้มได้รับผลกระทบมากที่สุดผ่าน
การลดลงของรายได้ถึง 7.6% เมื่อเทียบกับระดับก่อนการระบาด ซึ่งผลกระทบกระจายอยู่ในทกุจงัหวดั ขณะที่คนรวยมีแนวโน้มได้รับผลกระทบน้อยกว่า
กลุม่รายได้อ่ืน ๆ โดยเปรียบเทียบ จากรายได้ที่ลดลงราว 6.6% แตส่ิ่งที่น่าสนใจคือกลุ่มคนจนเมืองซึ่งมีรายได้ต ่ากว่า 7,500 บาทต่อเดือนและอาศัยอยู่ใน
เมืองส าคัญทางเศรษฐกิจกลับมีการสูญเสียรายได้รุนแรงที่สุด น าโดยครัวเรือนในจงัหวดัชลบรีุซึง่รายได้ลดลงถึง 12.7%  ตามด้วยกรุงเทพฯ (12.3%) ภเูก็ต 
(12.2%) เชียงใหม ่(9.8%) และกระบี่ (9.4%) ตามล าดบั (รูปที่ 5) เม่ือเป็นเชน่นี ้การด ารงชีวิตในเมืองใหญ่ของคนจนจงึเปลี่ยนไป รายได้ที่หายสวนทางกับต้นทนุ
การใช้ชีวิตที่ยงัสูง กลุ่มคนเหล่านีจ้ึงต้องมองหากันชนทางเศรษฐกิจของตนเองเพื่อรองรับแรงกระแทกจากโควิดทัง้ในปัจจบุนัและช่วง เวลาของการฟืน้ตัวทาง
เศรษฐกิจในระยะข้างหน้า

 คนจนเมืองยังคงวิกฤต ท่ามกลางภาวะโควิดที่ยังคงระบาด

Figure 5: Forecast of household income loss by province and income group

The lowest-income group 
(Less than THB7,500 monthly income)

The middle-income group 
(THB15,000 -25,000 monthly income)

The highest-income group 
(More than THB40,000 monthly income)

100

80

Income loss
(Index 100 = 2019-level) 

Source: NSO Household Socio-Economic Survey, Krungsri Research

ในสภาวะปกติแล้ว ครัวเรือนไทยมีความเปราะบางค่อนข้างมากจากการมีเงินออมน้อยและมีกันชนทางการเงินระดบัต ่าเป็นทนุเดิม การแพร่ ระบาดของ
โควิด-19 ยิ่งเป็นตวักดักร่อนความแข็งแรงทางการเงิน ภาคครัวเรือนจงึมีแนวโน้มที่จะเปราะบางมากยิ่งขึน้ สงัเกตได้จากระดบัหนีค้รัวเรือนซึง่เพิ่มขึน้สู ่86.6% ของ 
GDP ในไตรมาส 3 ของปี 2020 แตะระดบัสงูสดุนบัตัง้แตมี่การเก็บสถิติ จากการขยายตวัของหนีส้ินคงค้างที่สวนทางกับรายได้และการเติบโตทางเศรษฐกิจ ซึ่งเป็น
ความเสี่ยงเพิ่มเติมตอ่ครัวเรือนในภาวะวิกฤตเชน่นี ้

วิจัยกรุงศรีท าการประมาณการผลกระทบในมิติของรายได้และสินทรัพย์ของครัวเรือนโดยอาศัยข้อมลูจากการส ารวจสภาวะเศรษฐกิจและสังค มของ
ส านักงานสถิติแห่งชาติพบว่าครัวเรือนไทยที่มีสินทรัพย์ต ่ากว่าครัวเรือนละ 2 แสนบาทจะได้รับผลกระทบสาหัสที่ สุด ไม่ว่าครัวเรือนนัน้จะเป็น
ครัวเรือนที่มีรายได้ระดับใด โดยครัวเรือนกลุม่นีค้ิดเป็นสดัสว่นถึง 22% ของครัวเรือนไทย ทัง้นีเ้น่ืองจากครัวเรือนที่มีเงินออมน้อยจะมีความเปราะบางมากกว่า 
จากการมีภมิูคุ้มกนัทางการเงินที่น้อยกวา่ ดงันัน้เม่ือเกิดวิกฤตขึน้จงึมีแนวโน้มได้รับผลกระทบอยา่งรุนแรงและมีข้อจ ากดัในการหาสินทรัพย์ทดแทนเพ่ือชดเชยการ
สญูเสียรายได้ ในทางตรงกนัข้าม กลุม่คนที่มีสินทรัพย์มากกวา่จะสามารถรองรับความเสียหายและลดทอนผลกระทบจากการสญูเสียรายได้ได้ดีกวา่ (รูปที่ 6)

 ครัวเรือนที่มีกันชนทางการเงนิในระดับต ่าถูกซ า้เตมิจากการสูญเสียรายได้มากที่สุด
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Figure 6: Forecast of household income loss 
by asset size and income group

Source: NSO Household Socio-Economic Survey, Krungsri Research

Figure 7: Forecast of household expenditure by items

ข้อค้นพบนีไ้ด้ฉายภาพครัวเรือนไทยออกเป็น 2 กลุ่มอย่างชัดเจน 
โดยกลุ่มแรกคือกลุ่มที่ มีสินทรัพย์ระดับสูง ซึ่ งได้รับผลจากการ
สูญเสียรายได้ในระดับต ่าและแม้ว่าผลกระทบทางเศรษฐกิจจะยัง
ปรากฏให้เห็นอย่างต่อเน่ือง แต่ครัวเรือนเหล่านีจ้ะยังคงไม่ได้รับ
ผลกระทบมากนัก แตกต่างกันอย่างสิน้เชิงกับกลุ่มที่มี สินทรัพย์
ระดับต ่าซึ่งมีความเปราะบางอยู่ตัง้แต่ต้น กลับถูกซ า้เติมจากการ
สูญเสียรายได้ที่มากกว่ากลุ่มอ่ืนๆ และผลกระทบต่อครัวเรือนกลุ่มนี ้
อาจทวีความรุนแรงขึน้หากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโลกและไทย
ยงัไมก่ลบัเข้าสูภ่าวะปกติซึง่กดดนัให้การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยเป็นไป
อยา่งลา่ช้าและรายได้ครัวเรือนยงัไมก่ลบัเข้าสูร่ะดบัก่อนการระบาด

Monthly income (THB)

Asset 
category 

(THB)
<7.5k 7.5-15k 15-25k 25-40k >40k

0.2m 95.6 94.1 93.8 93.1 91.9

0.2-0.7m 95.9 95.3 94.6 94.2 93.6

0.7-1.15m 95.9 95.5 95.0 94.3 94.3

1.15-2.0m 96.0 95.6 95.2 94.6 94.9

> 2.0m 96.1 95.7 95.4 95.3 95.5

Index 100 = 2019-level

 การบริโภคฟ้ืนตัวระดับปานกลางในปี 2021 แต่ยังไม่กลับเข้าสู่ระดับก่อนการระบาดในทุกหมวดสินค้า 

การฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจที่ยงัมีความเปราะบาง เป็นปัจจยัส าคญัซึง่กดดนัรายได้และก าลงัซือ้ของครัวเรือนไทย การปรับเปลี่ยนพฤติกรรมการบริโภคจึงเป็น
ส่วนหนึ่งที่จะช่วยรักษาสมดลุระหว่างรายได้และค่าใช้จ่าย ในปี 2021 ภาคครัวเรือนมีแนวโน้มการบริโภคที่ขยายตัวได้ปานกลาง ผ่านแรงหนุนจาก
มาตรการของภาครัฐในการสนับสนุนสภาพคล่องและการใช้จ่ายซึง่จะชว่ยประคบัประคองการบริโภคภาคครัวเรือนได้บ้าง ไม่ว่าจะเป็นโครงการคนละคร่ึง
ช้อปดีมีคืน เราไมท่ิง้กนัและเราเที่ยวด้วยกนั อีกทัง้แผนการแจกจา่ยวคัซีนซึง่มีความหวงัวา่จะเป็นตวัชว่ยให้เศรษฐกิจกลบัมามีมมุมองบวกมากขึน้ในช่วงคร่ึงหลงั
ของปี อย่างไรก็ดี ปัจจยัส่งเหล่านีอ้าจยังไม่เพียงพอให้การบริโภคกลบัเข้าสู่ระดับก่อนการระบาด วิจยักรุงศรีคาดว่าภาพรวมการใช้จ่ายของครัวเรือนในปี 
2021 จะยังอยู่ต ่ากว่าระดับก่อนการแพร่ระบาดของโควิดที่ 2.5% (รูปที่ 7)
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เม่ือพิจารณารายสินค้าพบวา่การใช้จา่ยในหมวดการทอ่งเที่ยว ยานยนต์และคา่ใช้จา่ยเก่ียวกบัที่อยูอ่าศยัจะต่างจากระดบัก่อนการระบาดอยู่มาก จากการ
ปรับลดการบริโภคมากที่สดุในปี 2020 และแม้วา่สินค้าเหลา่นีถื้อเป็นสดัสว่นใหญ่ในตะกร้าของกลุม่คนรายได้สงูซึง่เป็นแรงสง่ส าคัญในด้านการบริโภค แต่ภาวะ
เศรษฐกิจที่ยังถูกรุมล้อมด้วยความเสี่ยง จึงไม่ได้ยืนยันถึงการฟื้นตัวอย่างต่อเน่ืองและยั่งยืนของสินค้ากลุ่มนี ้โดยเฉพาะอุ ตสาหกรรมท่องเที่ยวที่จะได้รับ
ผลกระทบหนกัและใช้เวลาในการฟืน้ตวันาน จากมาตรการจ ากดัการเดินทางข้ามประเทศที่ยงัเข้มงวดและความสามารถในการจบัจา่ยในประเทศที่น้อยลง

Source: NSO Household Socio-Economic Survey, Krungsri Research
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ทัง้นีก้ารวิเคราะห์ข้างต้นอยูบ่นสมมติฐานที่วา่การระบาดของโควิด-19 ระลอกใหมใ่นประเทศไทยสามารถควบคมุได้ภายในเดือนกมุภาพนัธ์ 2564 อยา่งไรก็
ตาม สถานการณ์การระบาดยงัมีความเสี่ยงที่จะยืดเยือ้ตอ่เน่ืองจากสองปัจจยั ปัจจยัแรก รูปแบบการระบาดในหลายประเทศแสดงให้เห็นว่าความเสี่ยงของการ
ระบาดระลอกใหมย่งัเกิดขึน้ได้งา่ย และปัจจยัที่สอง การเกิดภมิูคุ้มกันหมู่ (Herd immunity) ซึ่งเกิดได้สองวิธีคือ การมีภมิูต้านทานจากการติดเชือ้หรือการได้รับ
วคัซีน ซึง่จากแผนการฉีดวคัซีนของไทยพบวา่ ณ สิน้ปี 2564 มีเพียงคร่ึงหนึ่งของประชากรไทยจะได้รับวคัซีน ขณะที่ประสิทธิภาพของวัคซีนอยู่ที่ราว 70-91.3% 
(Sinovac and AstraZeneca/Oxford) และประสิทธิภาพอาจลดลงหากเชือ้โควิด-19 กลายพนัธุ์มากขึน้ นอกจากนัน้ ในภาพกว้าง ความเสี่ยงของการเกิดโรค
ระบาดยงัคงมีอยู่ ค าถามที่น่าสนใจชวนให้ขบคิดต่อก็คือ หากการระบาดของโควิด-19 อยู่ กับเราตลอดไป ผลกระทบต่อเศรษฐกิจ อุตสาหกรรมและ
ครัวเรือนไทยจะเป็นอย่างไร

Figure 8: Vaccine development Figure 9: Inoculation plan in major countries and Thailand

0.00 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00
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* Russia and China early approved the vaccine distribution before conducting clinical trials

Vaccines from Pfizer/ BioTech , 
Moderna and AstraZeneca are 
approved and available for public 
use in US, UK, Canada and  EU

To vaccinate 4 million 
medical workers

Plan to vaccinate about 70% 
of total population in 3Q21

Plan to vaccinate 75-85% of 
population to create herd 
immunity in 3Q21

Plan to cover 50% of 
Chinese residents (700 
million people) in 2021

Plan to cover 50.7% of 
population (60 million 
people) in 2Q21

Dec-20

Feb-21

Mar - Apr-21

Jun-21

Sep-21

Dec-21
Source: BBC, The Bangkok Post, Bloomberg, Krungsri Research

200,000 doses from Sinovac 
to inoculate health workers 

and high-priority group

800,000 doses from Sinovac 
for the first group and people 

in high-risk provinces
1,000,000 doses from Sinovac 
for health worker and other 

personnel

26,000,000 doses from 
AstraZeneca/Oxford produced 

by SiamBioScience

Additional 35,000,000 doses 
produced by SiamBioScience

Thailand could inoculate about
half of national population in 

2021

วิจัยกรุงศรีมองว่าหากการระบาดของโควิด-19 อยู่ตลอดไปจะส่งผลต่อภูมิทศัน์โครงสร้างเศรษฐกิจ 6 ประการ ดังนี ้

 รายจ่ายด้านสุขภาพและสาธารณสุขเพิ่มขึน้ เน่ืองจากภาครัฐต้องแบกรับต้นทนุการดแูลรักษา ขณะที่ภาคเอกชนและครัวเรือนมีค่าใช้จ่ายสงูขึน้จาก
การป้องกนัการแพร่ระบาด

 มาตรการควบคุมการระบาดและข้อจ ากัดการเดินทางจะลดกิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะกิจกรรมที่มีการรวมตวัของคนจ านวนมาก เช่น การ
จดัแสดง การแข่งกีฬา และคอนเสิร์ต การทอ่งเที่ยวระหวา่งประเทศจะถกูกระทบอยา่งยาวนานจากความเข้มงวดในการเดินทางระหวา่งประเทศที่เพิ่มขึน้

 ต้นทุนของธุรกิจเพิ่มขึน้ ตามค่าใช้จ่ายของการป้องการโรคที่มากขึน้ นอกจากนี ้ธุรกิจส่วนใหญ่ แม้สามารถท าการเว้นระยะห่ างทางกายภาพได้ 
(Physical distancing) แตต้่องปรับเปลี่ยนรูปแบบการบริการและการท างานใหม่ ซึ่งจะเพิ่มค่าใช้จ่ายของบริษัท โดยเฉพาะในธุรกิจหรืออุตสาหกรรมที่มี 
Face-to-face contact สงู

 ประสิทธิภาพของแรงงานมีแนวโน้มต ่าลง จากการศกึษาของ Bank of England และ Stanford University1/ ระบวุา่ในชว่งที่มีการระบาด ประสิทธิภาพ
ของแรงงานลดลงประมาณ 10% เม่ือเทียบกับก่อนการระบาด และยังคงมีแนวโน้มลดลงราว 2% ภายหลงัจากควบคมุการระบาดได้ ประสิทธิภาพของ
แรงงานที่ลดลงเกิดจากผลิตผลที่ได้ลดลงและต้นทนุการท างานเพ่ิมขึน้

 ภาคธุรกิจปรับใช้เทคโนโลยีเร็วขึน้ โดยเฉพาะเทคโนโลยีด้านดิจิทัล เพื่อรองรับความต้องการและพฤติกรรมของลกูค้าที่เปลี่ยนแปลง นอกจากนี ้
ภาคธุรกิจยงัต้องปรับขบวนการท างานเพ่ือให้สามารถอยูไ่ด้ทา่มกลางการระบาดของโควิด-19

 ก าลังแรงงานและทรัพยากรจะถูกเคล่ือนย้ายระหว่างพืน้ที่และอุตสาหกรรม โควิด-19 ส่งผลกระทบต่อผู้ คนและอุตสาหกรรมแตกต่างกัน การ
ระบาดเป็นระยะเวลานานจะท าให้มีการเคลื่อนย้ายทรัพยากรไม่ว่าจะเป็นแรงงาน เงินทนุ และวตัถดุิบ จากอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบ รุนแรงไปยัง
อตุสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบน้อยกวา่ ทัง้นี ้ผลกระทบที่แตกตา่งกนัในเชิงพืน้ที่ยงัสง่ผลให้มีการย้ายถ่ินของแรงงาน

89.3%

1/ Bloom, Nicholas and Bunn, Phillip and Mizen, Paul and Smietanka, Pawel and Thwaites, Greg,
The Impact of Covid-19 on Productivity (December 21, 2020). Bank of England Working Paper No. 900
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จากสมมติฐานข้างต้น วิจยักรุงศรีใช้แบบจ าลอง General equilibrium เพื่อศึกษาผลต่อเศรษฐกิจและอตุสาหกรรมพบว่า หากการระบาดของโควิด-19 
อยู่ตลอดไป จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโดยรวมรุนแรงมากขึน้และชะลอการฟ้ืนตัวให้เป็นไปอย่างเช่ืองช้า อย่างไรก็ตาม ธุรกิจจะมีการปรับตัว 
ผ่านการโยกย้ายปัจจัยการผลิตจากภาคส่วนที่ได้รับผลกระทบรุนแรงกว่าไปยังภาคส่วนที่ได้รับผลกระทบน้อยกว่า ท าให้เห็นอุตสาหกรรมที่ได้
ประโยชน์และได้รับผลกระทบชัดเจนมากขึน้ ในกรณีที่การระบาดของโควิด-19 สามารถควบคุมได้ภายในเดือนกุมภาพันธ์ 2564 ผลผลิตโดยรวมเฉลี่ยมี
แนวโน้มลดลง 4.7% จากระดบัก่อนการระบาด แตห่ากการระบาดของโควิด-19 คงอยูต่ลอดไป ผลผลิตโดยรวมมีแนวโน้มลดลง 6.4% จากระดบัก่อนการระบาด
เน่ืองจากเศรษฐกิจได้รับผลกระทบจากการลดลงอย่างต่อเน่ืองของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยอตุสาหกรรมที่เก่ียวกับการท่องเที่ยว ร้านอาหาร และการขนส่ง
ผู้ โดยสารยงัคงเป็นอตุสาหกรรรมที่ได้รับผลกระทบสงู จากมาตรการควบคมุการระบาดและระดบัความเข้มงวด อยา่งไรก็ตาม ผลผลิตในอตุสาหกรรมไอทีและการ
สื่อสาร โรงพยาบาล และอิเล็กทรอนิกส์มีแนวโน้มกลบัมาสงูกวา่ระดบัก่อนการระบาด

Figure 10: Long-term sectoral impacts from COVID-19

Source: GTAP, Krungsri Research
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If COVID-19 ends in 2021

If COVID-19 stays longer

ผลจากการระบาดตลอดไปของโควิด-19 ตอ่เศรษฐกิจและอตุสาหกรรมตอกย า้ความเปราะบางของครัวเรือนไทย วิจยักรุงศรีศกึษาผลตอ่เน่ืองไปยังครัวเรือน
ไทยในมิติตา่ง ๆ เชน่ ระดบัรายได้ พืน้ที่ ทกัษะแรงงาน และอตุสาหกรรมที่แรงงานอยู ่พบสิ่งที่น่าสนใจ 3 ประการ ดงันี ้

ประการที่ 1: ผลกระทบต่อแรงงานที่มีทกัษะต่างกันเพิ่มมากขึน้ รายได้ของกลุม่แรงงานที่มีทกัษะต ่าจะฟืน้ตวัช้ากว่าแรงงานที่มีทกัษะสงู โดยในระยะ
ยาว แรงงานที่มีทกัษะต ่าได้รับผลกระทบรุนแรงขึน้จาก 2.4% เป็น 4.6% หากโควิด-19 ยงัระบาดตอ่เน่ือง ขณะที่แรงงานทกัษะสงูกลบัไมไ่ด้รับผลกระทบที่รุนแรง
ขึน้ (รูปที่ 11)

ประการที่ 2: ผลกระทบต่อค่าจ้างตามรายอุตสาหกรรมแตกต่างกันมากขึน้ แรงงานในภาคท่องเที่ยว ร้านอาหารและการขนส่งผู้ โดยสารได้ รับ
ผลกระทบรุนแรงมากขึน้ (รูปที่ 12)

Figure 12: Long-term COVID-19 on wages

-15 -10 -5 0 5

Hotel and Lodging Place
Transportation
Restaurant and Drinking Place
Amusement and Recreation
Oil and Gas
Petroleum Refineries
Education
Motor Vehicles and Repairing
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Other Manufacturing Products
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Construction
Trading
Agriculture
Chemical Industries
Silo and Warehouse
Electronics and machinery
Utilities
Banking and insurance
Hospital
Post and Telecommunication

% Changes from 2019

Source: NSO Household Socio-Economic Survey, Krungsri Research

Figure 11: Long-term loss of household income by skill level
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Source: NSO Household Socio-Economic Survey, Krungsri Research

 ผลของโควิด-19 ต่อเศรษฐกจิไทย เม่ือเผชญิโจทย์ใหม่จากการฟ้ืนตัวที่ไม่เท่ากัน
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ประการที่ 3: คนจนเมืองและชนชัน้กลางยังคงเป็นผู้ได้รับผลกระทบสูงสุด และความแตกต่างของผลกระทบมีมากขึน้ จากรูปที่ 13 จะเห็นได้ว่า 
รายได้ของกลุม่คนที่มีรายได้สงูกลบัฟืน้ตวัได้เร็วแม้การระบาดของโควิด-19 กินระยะเวลานาน สว่นชนชัน้กลางยงัคงได้รับผลกระทบรุนแรง ขณะที่คนจนในเมือง
กลบัเผชิญผลกระทบรุนแรงมากขึน้ สะท้อนการฟืน้ตวัที่ไมเ่ทา่เทียมเชิงรายได้และพืน้ที่ของครัวเรือนไทย

Figure 13: Long-term loss of household income by province and income group

Source: NSO Household Socio-Economic Survey, Krungsri Research
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The lowest-income group 
(Less than THB7,500 monthly income)

The middle-income group 
(THB15,000 -25,000 monthly income)

The highest-income group 
(More than THB40,000 monthly income)

แม้การระบาดของโควิด-19 จะสง่ผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจลดลง การระบาดอย่างยาวนานท าให้ผู้คนและธุรกิจต้องปรับตวัให้เข้ากับสถานการณ์ ซึ่งการ
ปรับตวัที่ส าคญัอยา่งหนึ่งคือ การเคลื่อนย้ายทรัพยากรทัง้ในด้านแรงงาน เงินทนุ วตัถดุิบจากภาคสว่นที่ได้รับผลกระทบสงูหรือมีประสิทธิภาพต ่าไปยงัภาคส่วนที่
ได้รับผลกระทบต ่ากกว่าหรือมีประสิทธิภาพสูงกว่า จากการศึกษาของวิจัยกรุงศรีพบว่า หากแรงงานและทรัพยากรต่างสามารถเคล่ือนย้ายข้ามไปมา
ระหว่างอุตสาหกรรมได้ง่ายขึน้ (ต้นทุนของการเคล่ือนย้ายทรัพยากรลดลง 10%) จะช่วยเพิ่มผลผลิตโดยรวมประมาณ 0.19% และจะช่วยให้หลาย
อุตสาหกรรมขยายตัว นอกจากนี ้ยังเพิ่มค่าจ้างแรงงานโดยเฉล่ียถึง 0.24% บ่งบอกได้ว่าการจัดสรรทรัพยากรที่ดีขึน้จะช่วยบรรเทาผลกระทบที่
เกิดขึน้จากโควิด-19 ได้

Source: NSO Household Socio-Economic Survey, Krungsri Research
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Figure 14: Changes in long-term sectoral outputs of 10% decline in costs of resource movement

 การเอือ้ให้เกดิการเคล่ือนย้ายทรัพยากรช่วยบรรเทาผลกระทบและลดช่องว่างของรายได้

Total outputs would increase by 0.19%
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โดยสรุป หากโควิด-19 อยู่ กับเศรษฐกิจไทยตลอดไป กิจกรรมทางเศรษฐกิจไม่เพียงถูกจ ากัด แต่ยังเพิ่มความไม่เท่าเทียมกันต่อภาคครัวเรือน
ของไทย ซึ่งจะย่ิงย า้ความยากล าบากของการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยในอนาคต อย่างไรก็ตาม จากการศึกษาของวิจัยกรุงศรีพบว่า การเพิ่มความ
ยืดหยุ่นในการเคล่ือนย้ายทรัพยากรไม่ว่าจะเป็นก าลังแรงงาน เงินทุน และวัตถุดิบระหว่างอุตสาหกรรมและพืน้ที่ จะสามารถบรรเทาผลกระทบที่
เกิดขึน้ได้ โดยอาจท าผ่านการสร้างแพลตฟอร์มให้แรงงานเข้าถึงต าแหน่งงานที่สนใจรวมถึงหลักสูตรการฝึกอบรมเพื่อเพิ่มโอกาสและความ
ยืดหยุ่นในการเข้าถึงตลาดแรงงาน ส่งเสริมและลดข้อจ ากัดในการเข้าถึงแหล่งเงนิทุนของธุรกิจใหม่ ๆ และธุรกิจขนาดเล็ก ให้เอือ้ต่อการยกระดับ
ศักยภาพธุรกิจ อีกทัง้การผ่อนคลายหลักเกณฑ์ในการประกอบธุรกิจที่มีอยู่เดิมทัง้ด้านภาษีและการถือครองกรรมสิทธ์ิในการลงทุนเพื่อส่งเสริมการ
ลงทุนของผู้ประกอบการ การสนับสนุนการเคล่ือนย้ายปัจจัยการผลิตต่างๆ ไปยังภาคส่วนที่ มีประสิทธิภาพสูงกว่านีจ้ะช่วยเร่งการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจไทยได้ในอนาคต



ค ำสงวนสิทธิ์
เนือ้หาและข้อมลูใดๆ ทัง้หมดท่ีปรากฎในรายงานฉบบันี ้หากมิได้ระบไุว้เป็นอย่างอื่น ถือเป็นลขิสทิธ์ิของวิจยักรุงศรี ห้ามมิให้ผู้ใดกระท าการใดๆ เกี่ยวข้องกับเนือ้หา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอื่น
โดยมิได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี  รายงานฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยอาศัยข้อมูลจากแหล่งที่เชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความ น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจรับรองความ
ครบถ้วนสมบรูณ์หรือความถกูต้องของข้อมลูดงักลา่ว อีกทัง้ไม่รับผิดชอบต่อความเสยีหายท่ีเกิดขึน้ทัง้ทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบบันีห้รือเนือ้หาในรายงานฉบบันี ้ข้อมูล ความคิดเห็น 
และการประมาณการที่ปรากฏในรายงานนีถ้ือเป็นความคิดเห็นของวิจยักรุงศรี ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกบั ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัทในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบบันี ้
เป็นไปตามสถานการณ์ปัจจบุนั ณ วนัท่ีมีการเผยแพร่รายงาน วิจยักรุงศรีขอสงวนสทิธ์ิในการเปลีย่นแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า

สนใจสมัครรับอีเมล์ได้ที่ krungsri.research@krungsri.com

วิจัยกรุงศรี
ดร.สมประวณิ มันประเสริฐ ผู้บริหารสายงานวิจัยและหวัหน้าทมีวิจยัเศรษฐกิจ
พรพรรณ โภคย์สพุสัตร์ ผู้บริหารฝ่ายวิจยัเศรษฐกิจและอตุสาหกรรม

ทมีวิจัยเศรษฐกิจ
 สจิุต ชยัวิชญชาติ ผู้บริหารทีมวิจยัเศรษฐกิจมหภาค
 ดร.ฉมาดนยั มากนวล เศรษฐกรอาวโุส
 จไุรลกัษณ์ พลศรี เศรษฐกรอาวโุส (พยากรณ์ตวัเลขเศรษฐกิจ)
 สร้อยสนธ์ิ หลอ่สวุรรณกลุ เศรษฐกรอาวโุส (เศรษฐกิจภมูิภาค)
 สถิตย์ แถลงสตัย์ เศรษฐกรอาวโุส (เศรษฐกิจภมูิภาค)

ทมีวิจัยอุตสาหกรรม
 ศรันต์ สนุนัท์สถาพร ผู้บริหารทีมวิจยัอตุสาหกรรม
 ธเนศ มหทัธนาลยั นกัวิเคราะห์อาวโุส (Construction Contractors)
 พลูสขุ นิลกิจศรานนท์ นกัวิเคราะห์อาวโุส (Healthcare, Mobile Operators)
 ปิยะนชุ สถาพงศ์ภกัดี นกัวิเคราะห์อาวโุส (Transport & Logistics)
 นรินทร์ ตนัไพบลูย์ นกัวิเคราะห์อาวโุส (Power Generation, Modern Trade, Chemicals, Medical Devices)
 พทุธชาด ลนุค า นกัวิเคราะห์ (Hotels, Construction Materials, Industrial Estate)
 พชัรา กลิ่นชวนช่ืน นกัวิเคราะห์ (Real Estate)
 วรรณา ยงพิศาลภพ นกัวิเคราะห์ (Automobile, Electronics & Electrical Appliances, Food & Beverages)
 ชยัวชั โซวเจริญสขุ นกัวิเคราะห์ (Agriculture)
 อภิญญา ขนนุทอง นกัวิเคราะห์ (Energy, Petrochemicals)

ทมีพัฒนางานวิจัย
 ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ ผู้บริหารทีมพฒันางานวิจยั
 ปัญจพฒัน์ ประสิทธ์ิเดชสกลุ นกัวิเคราะห์อาวโุส
 รชฏ เลียงจนัทร์ นกัวิเคราะห์
 อาภากร นพรัตยาภรณ์ นกัวิเคราะห์
 ชติุภา คลงัจตรุเวทย์ นกัวิเคราะห์

ทมีบริหารระบบข้อมูลวิจัย
 สรัุชนี สมประสงค์ เจ้าหน้าท่ีบริหารงานทัว่ไป
 ธมณ เสริญสขุสกลุ เจ้าหน้าท่ีบริหารงานทัว่ไป
 เชิดศกัด์ิ ศรีชยัตนั เจ้าหน้าท่ีระบบข้อมลูวิจยั
 วงศกร แก้วอดุทงั เจ้าหน้าท่ีระบบข้อมลูวิจยั


