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ตัง้แตช่่วงปลายเดือนกมุภาพนัธ ์2569 ท่ีผ่านมา ความตงึเครียดทางภมูิรฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางเพิ่มสงูขึน้อย่างมี
นยัส าคญั จากความขดัแยง้ระหวา่งสหรฐัฯ และอิหรา่น หลงัสหรฐัฯ และอิสราเอลโจมตีโครงสรา้งพืน้ฐานทางทหารและกลุ่มผูน้  าของ
อิหรา่น ส่งผลใหอ้ิหรา่นตอบโตด้ว้ยการยิงขีปนาวธุและโดรนโจมตีเปา้หมายหลายแหง่ในภมูิภาค ท  าใหเ้กิดความเส่ียงท่ีความขดัแยง้
ในระดบัภมูิภาคจะขยายวงมากขึน้

หนึ่งในประเดน็ท่ีทั่วโลกใหค้วามส าคญัอย่างมากคือ กำรปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ (Strait of Hormuz) ซึง่เป็นเสน้ทางขนส่ง
น า้มนัที่ส  าคญัของโลก โดยมีสัดส่วนกำรขนส่งน ้ำมันดิบผ่ำนช่องแคบนีป้ระมำณ 34% ของกำรค้ำน ้ำมันดบิท่ัวโลก โดยการท่ี
อิหรา่นปิดเสน้ทางเดนิเรือหรือสรา้งความไม่ปลอดภยัในบรเิวณดงักล่าว ส่งผลใหอ้ปุทานน า้มนัตงึตวัอย่างรวดเรว็และการขนส่ง
สินคา้ตา่งๆ ในตลาดโลกหยดุชะงกั (Supply Disruptions) 

สถานการณด์งักล่าวส่งผลใหร้าคาน า้มนัในตลาดโลกปรบัตวัเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั โดยราคาน า้มันดบิดไูบปรบัเพิ่มขึน้
ประมาณ 87% จากระดบัก่อนเกิดความขดัแยง้ สู่ระดบั 128 ดอลลารต์อ่บารเ์รล (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 13 มีนาคม 2569) โดยนกัวเิคราะห์
หลายส านกัประเมินวา่ กรณีที่สถานการณค์วามรุนแรงในตะวนัออกกลางและการตอบโตย้งัอยู่ในวงจ ากดัและการหยดุชะงกัของ
อปุทานเป็นเพียงชั่วคราว ราคาน า้มนัอาจปรบัเพิ่มขึน้มาอยู่ที่ประมาณ 80–100 ดอลลารส์หรฐัตอ่บารเ์รล ส่วนในกรณีเลวรา้ย 
(Worst case) หากความขดัแยง้ขยายตวัเป็นสงครามในระดบัภมูิภาค และท าใหก้ารส่งออกน า้มนัหยดุชะงกัตอ่เน่ือง ราคาน า้มนัอาจ
ปรบัเพิ่มขึน้ถงึ 120–150 ดอลลารส์หรฐัตอ่บารเ์รล ทัง้นี ้หากราคาน า้มนัเพิ่มสงูขึน้ในระดบัดงักล่าวอาจส่งผลให ้เงนิเฟ้อท่ัวโลก
ปรับตัวสูงขึน้และเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยเฉพำะประเทศทีพ่ึ่งพำกำรน ำเข้ำพลังงำนอย่ำงเช่น
ประเทศไทย
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ส ำหรับช่องทำงกำรส่งผ่ำนผลกระทบ (Transmission Channels) จากการวเิคราะหใ์นภาพรวม ความขดัแยง้ใน
ตะวนัออกกลางสามารถส่งผลตอ่เศรษฐกิจผ่าน 3 ช่องทำงหลัก ไดแ้ก่

1. ช่องทำงด้ำนอุปทำน (Supply Side) ซึง่เป็นช่องทางที่ส  าคญัท่ีสดุตอ่เศรษฐกิจไทย โดยราคาน า้มนัโลกท่ีสงูขึน้จะท ำให้เงนิ
เฟ้อเพิม่ขึน้ เช่นเดยีวกันต้นทุนพลังงำน ตน้ทนุการผลิตและภาคขนส่ง ซึง่จะกดดันก ำลังซือ้ของครัวเรือนและการลงทนุ
ภาคเอกชน นอกจากนี ้ยงัท  าใหค้า่ระวางเรือ คา่เบีย้ประกนัการขนส่งเพิ่มขึน้ และการขนส่งสินคา้ล่าชา้ ทัง้นี ้ความขดัแยง้ยืดเยือ้
รุนแรงจะน าไปสู่กำรหยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทำน (Supply chain disruption) ได้

2. ช่องทำงด้ำนอุปสงค์ (Demand Side) ปัจจบุนัเริ่มเหน็ผลกระทบตอ่ภาคการทอ่งเท่ียวของไทย แมน้กัทอ่งเท่ียวจากตะวนัออก
กลางมีสดัส่วนจ ากดั (ราว 2.3% ของจ านวนนกัทอ่งเท่ียวทัง้หมด) แตค่วามกงัวลดา้นความปลอดภยัและการปิดน่านฟ้าและการ
ปิดสนามบนิหลายแหง่ในตะวนัออกกลาง ซึง่เป็นจดุตอ่เครื่อง (Transit) ยอดนิยมแหง่หนึ่งของโลก ท าใหน้กัทอ่งเที่ยวจากฝ่ัง
ตะวนัตกเริ่มลดลง (ขอ้มลูจากกระทรวงการทอ่งเท่ียวและกีฬาระบวุา่ ตัง้แตว่นัท่ี 1-8 มีนาคม 2569 จ านวนนกัทอ่งเท่ียวจาก
ภมูิภาคยโุรปและตะวนัออกกลางลดลง -18%1/ จากแนวโนม้การเดนิทางปกต)ิ อย่างไรก็ตาม หากความขดัแยง้ยืด้เยือ้ จะบั่น
ทอนควำมเชื่อม่ันของนักลงทุน และส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัตอ่กำรค้ำ กำรลงทุน กำรท่องเทีย่ว

3. ช่องทำงตลำดกำรเงนิ (Financial Markets Channel) ความตงึเครียดทางภมูิรฐัศาสตรส์่งผลใหภ้าวะตลาดการเงินโลกผนั
ผวน โดยหลายประเทศก าลงัเผชิญกบัเงินทนุไหลออก อย่างไรก็ตาม ผลกระทบตอ่ไทยในช่วงแรกอาจจ ากดัเน่ืองจากไทยมี
เสถยีรภำพด้ำนต่ำงประเทศค่อนข้ำงแข็งแกร่ง โดยดลุบญัชีเดนิสะพดัเกินดลุตอ่เน่ืองและมีเงินส ารองระหวา่งประเทศท่ีอยู่
ในระดบัสงู แตใ่นกรณีท่ีสถานการณเ์ลวรา้ย ภำวะกำรเงนิโลกจะตึงตัวขึน้ (Tightening financial conditions) ทา่มกลาง
ภาวะเงินเฟ้อสงู ซึง่จะจ ากดัการผ่อนคลายนโยบายการเงิน และส่งผลกระทบเชิงลบตอ่การขยายตวัของเศรษฐกิจในระยะตอ่ไป

1/ วิกฤต ‘สงคราม’ ฉดุนกัท่องเท่ียวตลาด ‘ยโุรป–ตะวนัออกกลาง’ หดตวั 18% | ไทยโพสต์

ภำพที ่1

ช่องทำงกำรส่งผ่ำนผลกระทบของควำมขัดแยง้ในตะวันออกกลำงตอ่เศรษฐกจิ

Source: IMF, BOT and Krungsri Research 

กำรค้ำ กำรทอ่งเทีย่วและ
กำรลงทุนชะลอลง

หากราคาน า้มนัสงูขึน้ 10% 
อาจสง่ผลใหอ้ตัราการเติบโต
เศรษฐกิจโลกลดลง 0.15%

ผลกระทบต่อการขนสง่
สนิคา้และภาคบริการ

ด้ำนอุปสงค์1 ตลำดกำรเงิน3

บั่นทอนความเชื่อมั่น

กำรเตบิโตทำง
เศรษฐกิจ

ควำมขัดแย้ง
ในตะวันออกกลำง

 รำคำน ้ำมันสูงขึน้
 หว่งโซ่อุปทำนชะงกังนั

อัตรำเงนิเฟ้อ

ด้ำนอุปทำน2

ตะวนัออกกลางเป็นแหลง่
สง่ออกน า้มนัส าคญัของโลก

หากราคาน า้มนัสงูขึน้ 10% 
อาจท าใหอ้ตัราเงินเฟ้อโลกสงูขึน้ 0.4%

ก าลงัซือ้ของครวัเรือนลดลง

สถานการณท์ี่รุนแรงขึน้
ท าใหผ้ลกระทบขยายวง

เพื่อยดึเหนี่ยวเงินเฟ้อคาดการณ์
และจ ากดั second-round effect

ภำวะกำรเงนิโลก
ตงึตวั

จ ำกัดกำรผ่อนคลำยนโยบำยกำรเงนิ
ซึง่อำจเข้มงวดกว่ำปัจจัยพืน้ฐำน

ตลาดการเงินผนัผวนและ
เงินทนุเคลื่อนยา้ยเขา้สู่
สนิทรพัยป์ลอดภยั

เพื่อบรรเทาผลกระทบจาก
เงินทนุไหลออกและค่าเงินอ่อน

https://www.thaipost.net/economy-news/960707/


ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยในเชิงมหภาค

5
ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง: 

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมไทย

ประเทศไทยเป็น ผู้น ำเข้ำน ้ำมันสุทธิ (Net oil importer) และมีสดัส่วนการน าเขา้น า้มนัดบิจากตะวนัออกกลางคอ่นขา้งสงู 
(58% ของปรมิาณการน าเขา้น า้มนัดบิทัง้หมด) ดงันัน้ ราคาน า้มนัโลกท่ีปรบัเพิ่มขึน้จงึสามารถส่งผลกระทบตอ่เศรษฐกิจไทยใน
เชิงมหภาคผ่านหลายช่องทาง หากพิจารณาตามสถานการณต์า่ง ๆ ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจไทยสามารถแบง่ไดด้งันี ้(จากตาราง) 

 กรณีควำมรุนแรงอยู่ในวงจ ำกัด หรือราคาน า้มนัเฉล่ียทัง้ปีอยู่ท่ีประมาณ 85–90 ดอลลำรส์หรัฐต่อบำรเ์รล เงินเฟ้อจะมี
แนวโนม้ปรบัเพิ่มขึน้ราว 1.2-1.6% จากกรณีฐาน และ GDP ไทยอำจลดลงจำกกรณีฐำนรำว -0.2 ถงึ -0.3% 

 ส่วนในกรณีเลวร้ำย หากราคาน า้มนัเฉล่ียทัง้ปีปรบัเพิ่มขึน้สู่ระดบั 110–130 ดอลลำรส์หรัฐต่อบำรเ์รล และภำครัฐไม่
สำมำรถอุดหนุนรำคำพลังงำนและค่ำครองชีพภำยในประเทศได้ เงินเฟ้อในประเทศจะเรง่ตวัขึน้อย่างมากถงึราว 3.0-
4.5% จากกรณีฐาน และอำจท ำให ้GDP ของไทยลดลงจำกกรณีฐำนถึงประมำณ -0.6 ถงึ -0.9% 

ภำพที ่2

คำดกำรณผ์ลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย

Source: Krungsri Research 

ฉำกทศัน์
รำคำน ำ้มันดิบเฉล่ีย

ปี 2569
(ดอลลำรต์่อบำรเ์รล)  

% กำรเพิ่มขึน้ของรำคำ
น ำ้มันจำกปี 2568

(68 ดอลลำรต์่อบำรเ์รล)

ผลกระทบ
ต่อ GDP

(%)

ผลกระทบต่อ
อัตรำเงนิเฟ้อ

(%)  

กรณีกระทบจ ำกัด
Mild case

85-90 25-30%  -0.2 to -0.3  1.2 -1.6 

กรณีผลกระทบปำนกลำง
Moderate case

95-100 40-45% -0.4 to -0.5 1.9-2.3

กรณีผลกระทบรุนแรง
Severe case

110-130 60-90% -0.6 to -0.9 3.0-4.5

อา้งองิจากประมาณการของธนาคารแห่งประเทศไทย หากราคาน า้มนัเพิม่ขึน้ 10% 
จะส่งผลใหอ้ตัราเงนิเฟอ้สูงขึน้ 0.5% และส่งผลใหอ้ตัราการเตบิโตของ GDP ลดลง 0.1%

ฉำกทัศนผ์ลกระทบของรำคำน ้ำมันโลก
ต่อกำรเตบิโตทำงเศรษฐกิจ (GDP) และอัตรำเงนิเฟ้อของไทย

1

2

3
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ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางอาจส่งผลกระทบตอ่ภาคอตุสาหกรรมไทยในหลายมิต ิโดยสามารถแบง่ออกไดเ้ป็นผลกระทบ
ทางตรงและทางออ้มไดด้งันี ้

ผลกระทบทำงตรง เกิดขึน้กบัภาคอตุสาหกรรมที่อยู่ในห่วงโซอ่ปุทานโดยตรงใน 2 ลกัษณะ ได้แก่ (1) กำรขำดแคลน
วัตถุดบิต้ังต้น (Feedstock) ซึง่กระทบตอ่โรงกลั่นน า้มนัและอตุสาหกรรมปิโตรเคมีเป็นหลกั และ (2) กำรหยุดชะงักของปัจจัย
กำรผลิตน ำเข้ำ ซึง่ส่งผลตอ่อตุสาหกรรมที่พึ่งพาสินคา้น าเขา้จากตะวนัออกกลาง เช่น เคมีภณัฑ ์ปุ๋ ย และโลหะ 

นอกจำกนี ้ภำคอุตสำหกรรมอำจได้รับผลกระทบทำงอ้อม ผ่ำน 3 ช่องทำงหลัก ได้แก่ (1) ด้ำนต้นทุนกำรผลิต 
จากราคาพลงังานที่ปรบัตวัสงูขึน้ ซึง่เพิ่มภาระใหแ้ก่อตุสาหกรรมที่ใชพ้ลงังานเขม้ขน้ (2) ด้ำนอุปสงคใ์นตลำดส่งออก จากการท่ี
ความตอ้งการสินคา้ไทยในตะวนัออกกลางอาจชะลอตวัลง และ (3) ด้ำนโลจสิตกิส ์จากความล่าชา้และตน้ทนุการขนส่งท่ีเพิ่มขึน้ 
อนัเป็นผลจากการหยดุชะงกัของเสน้ทางเดนิเรือในภมูิภาค

 ผลกระทบทำงตรงต่ออุตสำหกรรม 

1) กำรขำดแคลนวัตถุดบิตั้งต้น (Feedstock)

ช่องแคบฮอรม์ซุ (The Strait of Hormuz) ถือเป็นเสน้เลือดใหญ่ทางพลงังานของโลก โดยในปี 2568 มีการขนส่งน า้มนัดบิ
ผ่านเสน้ทางนีส้งูถงึ 13.4 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั หรือคดิเป็นราว 1 ใน 3 ของการคา้ทางเรือทั่วโลก ซึง่กวา่ 80% ของปรมิาณดงักล่าวถกู
ส่งมายงัภมูิภาคเอเชีย ส ำหรับประเทศไทย ควำมล่ำช้ำหรือกำรหยุดชะงักในเส้นทำงนี้ถอืเป็นควำมเสี่ยงโดยตรง เน่ืองจำก
ไทยน ำเข้ำน ้ำมันดบิผ่ำนช่องแคบนี้ถึง 3 แสนบำรเ์รลต่อวัน ซึง่คิดเป็นสัดส่วนสูงถงึ 58% ของกำรน ำเข้ำน ้ำมันดบิท้ังหมด
ของประเทศ นอกจากนี ้ก๊าซธรรมชาตเิหลว (LNG) ยงัเป็นอีกวตัถดุบิส าคญัจากตะวนัออกกลางที่ใชเ้สน้ทางนีใ้นการขนส่ง โดย
เกือบ 80% ของ LNG ท่ีผ่านช่องแคบนีมี้ปลายทางอยู่ท่ีตลาดเอเชีย โดยเฉพาะการขนส่ง LNG จากประเทศกาตารท่ี์จ าเป็นตอ้งใช้
เสน้ทางนีเ้พียงทางเดียวเทา่นัน้ ในปัจจุบันไทยน ำเข้ำ LNG ผ่ำนช่องแคบฮอรมุ์ซประมำณ 2.2 ล้ำนตันต่อปี 2/ หรือคิดเป็น 
24% ของกำรน ำเข้ำ LNG ทั้งหมด3/ ซึง่การปิดช่องแคบนีจ้ะส่งผลกระทบตอ่เชือ้เพลิงหลกัในการผลิตไฟฟ้าของประเทศ

2/ เกือบทัง้หมดของการน าเขา้ก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ผา่นช่องแคบฮอรม์ซุ มีตน้ทางมาจากประเทศกาตาร์
3/ การน าเขา้ LNG สว่นท่ีเหลือสว่นใหญ่มาจากสหรฐัฯ ออสเตรเลีย และมาเลเซีย ซึ่งรวมกนัคิดเป็นสดัสว่นมากกวา่ 50% ของปริมาณการน าเขา้ทัง้หมด



7
ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง: 

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมไทย

Source: Nikkei Asian Review, Bangkok Posts, EPPO and Krungsri Research
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ภำพที ่3

กำรขนส่งพลังงำนผ่ำนช่องแคบฮอรมุ์ซ 

กำรปิดช่องแคบฮอรมุ์ซจะส่งผลกระทบต่ออุตสำหกรรมโรงกล่ันน ้ำมันและอุตสำหกรรมปิโตรเคมีซึ่งต้องอำศัย
วัตถุดบิต้ังต้นจำกตะวันออกกลำง โดยในสถำนกำรณท์ีค่วำมขัดแย้งอยู่ในวงจ ำกัด (Base-Case) ธุรกิจโรงกล่ันน ้ำมันไทย 
มีแนวโน้มจะได้รับประโยชน์เพียงในระยะสัน้จำกกำรปรับตัวขึน้ของรำคำน ้ำมันดิบโลก ซึง่จะส่งผลให้มูลค่ำน ้ำมันดิบใน
สตอ็กทีถื่อครองอยู่พุ่งสูงขึน้ทันที อย่างไรก็ตาม อตุสาหกรรมปลายน า้โดยเฉพาะปิโตรเคมี จะเริ่มเผชิญกบัภาวะก าไรท่ีลดลง 
เน่ืองจากราคาวตัถดุบิ (เช่น แนฟทา และก๊าซธรรมชาติ) ปรบัตวัสงูขึน้ตามราคาพลงังาน ในขณะที่ผูผ้ลิตไม่สามารถปรบัราคาขาย
ผลิตภณัฑข์ึน้ตามไดท้นั เพราะมีมาตรการควบคมุราคาจากภาครฐัที่ตอ้งการดแูลคา่ครองชีพประชาชนเป็นตวักดดนัอยู่ รวมถงึการ
ขาดแคลนวตัถดุบิ โดยเฉพาะโรงงานปิโตรเคมีที่น  าเขา้วตัถดุบิจากตะวนัออกกลางเป็นส่วนใหญ่ ท  าใหอ้าจตอ้งลดก าลงัการผลิตหรือ
หยดุเดนิโรงงานชั่วคราว (Force Majeure) เช่น โรงงานโอเลฟินสข์องบรษัิทปนูซเิมนตไ์ทย จ ากดั (มหาชน) หรือ SCC ท่ีตอ้งหยดุการ
ด าเนินงานไปแลว้

หำกสถำนกำรณบ์ำนปลำยสู่ควำมขัดแย้งเตม็รูปแบบในภูมิภำค (Worse-Case) จะเป็นแรงกดดันต่อค่ำกำรกล่ัน
รวม (Gross Refinery Margins: GRMs) ของโรงกล่ันน ้ำมันให้ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ เน่ืองจาก (1) ตน้ทนุการผลิตท่ีสงูขึน้
เพราะโรงกลั่นน า้มนัจ าเป็นตอ้งซือ้น า้มนัดบิใหม่ในราคาสูงเม่ือน า้มนัส ารองราคาต ่าถูกใชจ้นหมดไป (2) ราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม
จะเพิ่มขึน้ไดอ้ย่างจ ากดั เน่ืองจากความตอ้งการใชพ้ลงังานโลกจะลดลงเน่ืองจากเศรษฐกิจหยดุชะงกัขณะที่เงนิเฟ้อสงู (Stagflation) 
และมาตรการควบคมุราคาน า้มนัขายปลีกของรฐัอาจจ ากดัความสามารถในการส่งผ่านตน้ทนุของผูป้ระกอบการ ซึง่แตกตา่งจาก
วกิฤตรสัเซีย-ยเูครนในปี 2565 ท่ีเศรษฐกิจโลกยงัขยายตวัไดด้ีและมีภาวะขาดแคลนดีเซลช่วยหนนุ แตว่กิฤตปี 2569 นีเ้กิดขึน้
ทา่มกลางอปุสงคโ์ลกที่อ่อนแออยู่เดมิ ท  าใหก้  าไรสทุธิมีโอกาสลดลงอย่างมีนยัส าคญั นอกจำกนี ้ธุรกิจโรงไฟฟ้ำซึง่ใช้ก๊ำซ
ธรรมชำตเิป็นวัตถุดบิส ำคัญจะได้รับผลกระทบทำงตรงจำกกำรขำดแคลนวัตถุดิบต้ังต้นเช่นกัน โดยการผลิตไฟฟ้าของไทย
กวา่ 60% ใชก๊้าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลิง

Supply Sources Destinations
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ส ำหรับอุตสำหกรรมต่อเน่ืองอย่ำงปิโตรเคมี พลำสติกและบรรจุภัณฑ์ (Packaging) ผลกระทบจะรุนแรงกว่ำกรณี
ปกติมำก เน่ืองจากตน้ทนุวตัถดุบิจะพุ่งสงูขึน้ท่ามกลางสภาวะเศรษฐกิจท่ีอ่อนแรง ท าใหผู้บ้รโิภคจงึอาจไม่มีก าลงัซือ้พอท่ี
ภาคอตุสาหกรรมจะผลกัภาระตน้ทนุไปใหไ้ด ้ขณะเดียวกนั การหยดุเดนิโรงงานปิโตรเคมีอาจขยายวงกวา้งมากขึน้และมีระยะเวลาท่ี
นานขึน้ ส่งผลกระทบตอ่ความสามารถในการท าก าไรและเสถียรภาพของทัง้อตุสาหกรรมที่เก่ียวเน่ืองในระยะยาว
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Source: Bloomberg, EPPO and Krungsri Research

ภำพที ่4

ค่ำกำรกลั่นรวม (Singapore Gross Refinery Margins: GRMs)

2) กำรหยุดชะงกัของปัจจัยกำรผลิตน ำเข้ำ

ในปี 2568 มลูคา่การน าเขา้ของไทยจากตะวนัออกกลางอยู่ท่ี 29,150 ลา้นดอลลารส์หรฐั คดิเป็น 8.3% ของการน าเขา้
ทัง้หมดของไทย โดยนอกจำกกำรน ำเข้ำพลังงำนแล้ว ไทยยังน ำเข้ำปัจจัยกำรผลิตอื่นๆ ทีส่ ำคัญ เช่น ผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียม ปุ๋ย อะลูมิเนียม เหล็ก เคมีภัณฑ ์เม็ดพลำสตกิและผลิตภัณฑพ์ลำสตกิ จำกภูมิภำคนีใ้นสัดส่วนทีสู่ง ซึง่อำจ
กระทบอุตสำหกรรมปลำยน ้ำ โดยแหล่งน าเขา้หลกัคือสหรฐัอาหรบัเอมิเรตส ์(UAE) ซาอดุีอาระเบีย และกาตาร ์ขณะที่การน าเขา้
จากอิสราเอลและอิหรา่นมีสดัส่วนเพียงเล็กนอ้ย

ปัจจัยกำรผลิตส ำคัญทีไ่ทยต้องเฝ้ำระวังคือปุ๋ยเคมี ซึง่ไทยพึง่พำกำรน ำเข้ำจำกตะวันออกกลำงด้วยสัดส่วนสูงถึง 
1 ใน 3 ของกำรน ำเข้ำปุ๋ยเคมีท้ังหมด โดยหำกปุ๋ ยขำดแคลน อำจส่งผลกระทบต่อต้นทุนภำคเกษตรกรรมและควำม
ม่ันคงทำงอำหำร (Food Security) อย่างไรก็ดี กระทรวงพาณิชยค์าดวา่สตอ็กปุ๋ ยของไทยในปัจจบุนัจะใชไ้ดจ้นถงึเดือนสิงหาคม 
25694/ 

นอกจากนี ้ไทยยงัพึ่งพาอะลมูิเนียมจากตะวนัออกกลางราว 10% ซึง่สะทอ้นวา่ธุรกิจปลายน า้ในภาคการผลิตและการ
ก่อสรา้งอาจไดร้บัผลกระทบ

4/ 'ปุ๋ ยยเูรีย' ไมข่าดแคลน ใชไ้ดถ้ึง ส.ค. 69 เตือน 'ฉวยโอกาสขึน้ราคา' โทษหนกั | กรุงเทพธรุกิจ

https://www.bangkokbiznews.com/news/news-update/1224732
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Source: International Trade Centre (ITC) and Krungsri Research

Note: The Middle East includes Bahrain, Egypt, Iran, Iraq, Israel, Jordan, Kuwait, Lebanon, Oman, Palestine, Qatar, Saudi Arabia, Syria, Türkiye, the United Arab Emirates, and Yemen.

ภำพที ่5

กำรน ำเข้ำของไทยจำกตะวันออกกลำง รำยประเทศและรำยสินค้ำ

Value of imports in 
2025 (USD, mn)

Share of total 
imports from ME Major imported products

Middle East 29,149.9 100.0%

UAE 17,698.2 60.7% Crude oil, gold, refined oil, aluminum, silver

Saudi Arabia 5,185.1 17.8% Crude oil, refined oil, fertilizer, chemicals, polymer

Qatar 3,281.4 11.3% LNG, crude oil, refined oil, aluminum, fertilizer

Oman 1,124.1 3.9% LNG, iron and steel, fertilizer, refined oil

Israel 605.8 2.1% Diamond, ICs, fertilizer

Iran 9.5 0.03% Frozen fish, nut, grape

ภำพที ่6

สินค้ำน ำเข้ำส ำคัญของไทยจำกตะวันออกกลำง

Products
Value of imports in 

2025
(USD, mn)

Share of imports of 
this product to

total imports from ME

Share of imports from 
ME to total imports of 

this product

All products 29,150 100.0% 8.3%

Crude oil and petroleum products (incl. LNG) 21,170 72.6% 46.8%

Precious metals, stones, and jewelry 
(gold, silver, diamond)

4,397 15.1% 14.9%

Fertilizers 978 3.4% 33.7%

Aluminum and aluminum products 598 2.1% 10.2%

Iron and steel 375 1.3% 3.1%

Organic chemicals 355 1.2% 7.4%

Plastics and plastic products 324 1.1% 2.8%

Electrical machinery and equipment 171 0.2% 0.1%

Fish and seafood 114 2.9% 3.6%

Inorganic chemicals and metal compounds 88 3.5% 1.1%

Machinery and mechanical equipment 77 0.2% 0.1%

Source: International Trade Centre (ITC) and Krungsri Research

Note: HS code 2 digits
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ภำพที ่7

ประเมินสินค้ำน ำเข้ำที่มีโอกำสไดรั้บผลกระทบ (Import goods prioritization)

Source: International Trade Centre (ITC) and Krungsri Research

Note: HS code 4 digits

หำกพจิำรณำเจำะลึกรำยสินค้ำ สำมำรถจัดกลุ่มสินค้ำน ำเข้ำทีอ่ำจได้รับผลกระทบออกเป็น 3 กลุ่ม โดยใชเ้กณฑ์
ทัง้มลูคา่การน าเขา้และระดบัการพึ่งพาแหล่งน าเขา้จากตะวนัออกกลาง ไดด้งันี ้

1. พึง่พำมำก-น ำเข้ำมำก ไดแ้ก่ น า้มนัดบิ น า้มนัส าเรจ็รูป LNG และปุ๋ ยเคมี ซึง่ทัง้หมดพึ่งพาการน าเขา้จากตะวนัออกกลางใน
สดัส่วนสงู กลุ่มนีจ้ดัอยู่ในระดบัเฝา้ระวงัสงู เน่ืองจากอาจส่งผลกระทบโดยตรงตอ่ตน้ทนุและความตอ่เน่ืองของ
ภาคอตุสาหกรรมและเกษตรกรรมในประเทศ 

2. พึง่พำมำก-น ำเข้ำน้อยกว่ำ ไดแ้ก่ อะลมูิเนียม เหล็ก ปิโตรเคมี เคมีภณัฑ ์กลุ่มนีย้งัอยู่ในระดบัท่ีตอ้งเฝา้ระวงั เพราะเป็น
วตัถดุบิส าคญัท่ีใชใ้นอตุสาหกรรมตอ่เน่ืองหลายประเภท

3. พึง่พำและน ำเข้ำปำนกลำง เช่น อญัมณีและโลหะมีคา่ กลุ่มนีย้งัไม่น่าเป็นห่วงมากนกั เน่ืองจากคาดวา่ผูป้ระกอบการยงั
สามารถบรหิารจดัการหว่งโซอ่ปุทานและปรบัแหล่งน าเขา้ทดแทนได้
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ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง: 
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 ผลกระทบทำงอ้อมต่ออุตสำหกรรม 

1) กำรเพิ่มขึน้ของต้นทุนพลังงำน

ควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำงทีส่่งผลให้ต้นทุนพลังงำนเพิม่ขึน้ จะกระทบต่ออุตสำหกรรมที่ใช้พลังงำนเข้มข้น 
โดยจำกกำรวเิครำะหโ์ครงสร้ำงต้นทุนพลังงำน พบว่ำกลุ่มโรงไฟฟ้ำเป็นอุตสำหกรรมกลำงน ้ำทีเ่ปรำะบำงทีสุ่ด เน่ืองจากมี
ตน้ทนุจากการใชพ้ลงังานปิโตรเลียม (โดยเฉพาะก๊าซธรรมชาต)ิ และไฟฟ้า คดิเป็นสดัส่วนสงูถงึ 44.1% ของคา่ใชจ้่ายในการ
ด าเนินงานทัง้หมด ซึง่ความผนัผวนของราคาพลงังานในส่วนนีจ้ะกลายเป็นตน้ทนุพืน้ฐานที่ส่งตอ่ไปยงัทกุอตุสาหกรรมทั่วประเทศ 
จงึเทา่กบัวา่กลุ่มโรงไฟฟ้ามีแนวโนม้ไดร้บัทัง้ผลกระทบทัง้ทางตรงจากแนวโนม้การขาดแคลนวตัถดุบิตัง้ตน้ และผลกระทบทางออ้ม
จากตน้ทนุดา้นพลงังานที่สงูขึน้

ในขณะทีก่ลุ่มอุตสำหกรรมปลำยน ้ำทีม่ีควำมเสี่ยงในกำรเผชิญกับแรงกดดันด้ำนต้นทุนพลังงำนทีสู่ง ได้แก่ กลุ่ม
แร่โลหะ (Metal Ore) (มีสัดส่วนต้นทุนจำกปิโตรเลียมและไฟฟ้ำรวม 24.9% ของค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนท้ังหมด) 
ปูนซเีมนต ์(21.0%) และกำรขนส่ง (20.8%) โดยเฉพาะการผลิตแรด่ีบกุ (Tin Ore) ท่ีมีการใชพ้ลงังานสงู ซึง่จะส่งผลกระทบ
ตอ่เน่ืองเป็นลกูโซ ่(Ripple Effect) ไปยงัอตุสาหกรรมยานยนต ์อิเล็กทรอนิกส ์และบรรจภุณัฑอ์าหาร (กระป๋อง) ส  าหรบัภาคการ
ขนส่งนัน้มีความเส่ียงครอบคลมุทัง้การขนส่งทางน า้ ทางบก และทางอากาศ เน่ืองจากสดัส่วนการใชน้  า้มนัเชือ้เพลิงท่ีอยู่ในระดบัสงู

นอกจากนี ้ผลกระทบยงัอาจขยายไปถงึภำคเกษตรกรรมและประมง ซึง่ตน้ทนุพลงังานคดิเป็น 16.9% ส าหรบัประมง และ 
13.9% ส าหรบับรกิารทางการเกษตร ส่งผลกระทบโดยตรงตอ่ตน้ทนุการผลิตในหว่งโซอ่ปุทานอาหาร ส่วนอุตสำหกรรมปิโตรเคมี
และเคมีภัณฑ ์นอกเหนือจากความเส่ียงจากการขาดแคลนวตัถดุบิหลกั (Feedstock) ในการผลิตเม็ดพลาสตกิ (Plastic Resins) 
(32% ของตน้ทนุทัง้หมด) ดงัที่ไดก้ล่าวมาแลว้ ยงัมีตน้ทนุดา้นพลงังานท่ีใชใ้นโรงงานถึง 11.3% 

ในดา้นภาคบรกิารและงานโครงสรา้งพืน้ฐาน อุตสำหกรรมกำรท่องเทีย่ว โดยเฉพาะธุรกิจโรงแรมมีความเส่ียงต่อคา่ไฟฟ้า
ที่มีทศิทางเพิ่มขึน้เน่ืองจากตน้ทนุไฟฟ้าคดิเป็นสดัส่วน 12% ของโครงสรา้งตน้ทนุทัง้หมด ส าหรบักลุ่มก่อสร้ำง แมส้ดัส่วนพลงังาน
ในอตุสาหกรรมก่อสรา้งจะไม่สงูมากนกัเม่ือเทียบกบัอตุสาหกรรมอ่ืน แตก่ารเพิ่มขึน้ของตน้ทนุพลงังานในการผลิตปนูซีเมนต ์เหล็ก 
และเหล็กกลา้ซึง่เป็นวตัถดุบิหลกัของอตุสาหกรรมก่อสรา้ง อาจถกูส่งตอ่ไปยงังบประมาณโครงการก่อสรา้งและโครงสรา้งพืน้ฐานทั่ว
ประเทศอย่างมีนยัส าคญัได้

ภำพที่ 8

สัดส่วนกำรใช้ปิโตรเลียมและไฟฟ้ำของไทยจ ำแนกตำมอุตสำหกรรม (%) 

Source: NESDC, Krungsri Research
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2) กำรชะลอตัวของอุปสงคใ์นตลำดส่งออก

แม้ไทยจะเป็นผู้น ำเข้ำสุทธิจำกตะวันออกกลำง แต่ภูมิภำคนีก้็ถอืเป็นตลำดส่งออกทีม่ีควำมส ำคัญของไทยเช่นกัน 
โดยในปี 2568 ไทยส่งออกสินคา้ไปยงัตะวนัออกกลางรวมมลูคา่ 13,203 ลา้นดอลลารส์หรฐั คดิเป็น 3.9% ของการส่งออกทัง้หมด 
ซึง่กวา่ครึง่หนึ่งกระจกุตวัอยู่ที่ตลาด UAE และซาอดุีอาระเบีย โดยมีสินค้ำส่งออกส ำคัญ ได้แก่ ยำนยนตแ์ละชิน้ส่วน อำหำร 
(ทูน่ำและข้ำว) เคร่ืองปรับอำกำศ เคร่ืองประดับ อุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกส ์ยำง และไม้ ซึง่ส่วนใหญ่เป็นสินคา้ส่งออกหลกัของ
ไทย สะทอ้นวา่หากสถานการณใ์นภมูิภาคมีความตงึเครียดและยืดเยือ้จนท าใหก้  าลงัซือ้ของตลาดชะลอตวั ผูส้ง่ออกไทยในกลุ่ม
สินคา้เหล่านีอ้าจไดร้บัผลกระทบดว้ย

ภำพที่ 9

กำรส่งออกของไทยไปยงัตะวันออกกลำง รำยประเทศและรำยสินค้ำ

Source: International Trade Centre (ITC) and Krungsri Research

Note: The Middle East includes Bahrain, Egypt, Iran, Iraq, Israel, Jordan, Kuwait, Lebanon, Oman, Palestine, Qatar, Saudi Arabia, Syria, Türkiye, the United Arab Emirates, and Yemen.

Products
Value of exports in 

2025 (USD, mn)

Share of exports of this 
product to total Thai 

exports to ME

Share of ME market to 
total exports

All products 13,203 100.0% 3.9%

Vehicles and parts 4,317 32.7% 12.6%

Machinery and mechanical equipment 
(e.g., air con, fridge)

1,876 14.2% 3.1%

Precious stones, metals, and jewelry 1,099 8.3% 4.1%

Rubber and rubber products 798 6.0% 3.9%

Electrical machinery and electronics 
(e.g. smartphone)

749 5.7% 1.2%

Wood and wood products 659 5.0% 20.3%

Processed meat and seafood (tunas) 640 4.8% 9.0%

Cereals (rice) 602 4.6% 13.0%

Plastics and plastic products 274 2.1% 2.0%

Processed fruits and vegetables 177 1.3% 6.0%

ภำพที ่10

สินค้ำส่งออกส ำคัญของไทยไปยงัตะวันออกกลำง

Source: International Trade Centre (ITC) and Krungsri Research

Note: HS code 2 digits

Value of exports in 
2025 (USD, mn)

Share of total 
exports to ME

Major exported products

Middle East 13,203.1 100.0%

UAE 4,459.6 33.8% Auto, jewelry, fiberboard, air con, smartphone 

Saudi Arabia 2,583.5 19.6% Auto, fiberboard, tunas, tires, auto parts

Türkiye 1,341.5 10.2% Air con, auto, rubber product

Iraq 959.9 7.3% Rice, auto, fridge, tire, air con

Israel 775.3 5.9% Tunas, diamond, rice, auto

Iran 136.7 1.0% Fruits, rubber products, medical devices, motorcycle
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หำกพจิำรณำผลกระทบด้ำนกำรส่งออกในระดับรำยสินค้ำ สำมำรถจัดกลุ่มผลกระทบได้เป็น 3 กลุ่ม โดยใชเ้กณฑ์
มลูคา่การส่งออกโดยรวม รวมถงึมลูคา่และระดบัการพึ่งพาตลาดตะวนัออกกลาง ดงันี ้

1. พึง่พำมำก-ส่งออกมำก ไดแ้ก่ รถยนตน์ั่ง (พึ่งพาตะวนัออกกลาง 24.2%) รถบรรทกุ เครื่องปรบัอากาศ ยางลอ้ และ
เครื่องประดบั กลุ่มนีจ้ดัอยู่ในระดบัเฝา้ระวงัสงู เน่ืองจากหากความตงึเครียดในภมูิภาคยงัยืดเยือ้ จนท าใหอ้ปุสงคต์อ่สินคา้
เหล่านีช้ะลอตวัลง ก็อาจส่งผลกระทบตอ่ภาพรวมของภาคส่งออกไทยในวงกวา้งได้

2. พึง่พำมำก-ส่งออกน้อยกว่ำ ไดแ้ก่ ทนู่า (พึ่งพาตะวนัออกกลาง 20%) ขา้ว ผลไมแ้ปรรูป แผ่นไม ้(ไฟเบอรบ์อรด์ พึ่งพาถงึ 
72.8%) และตูเ้ย็น กลุ่มนีอ้ยู่ในระดบัท่ีตอ้งเฝา้ระวงัเช่นกนั แตส่ินคา้เกษตรและอาหารบางรายการอาจไดร้บัผลกระทบไม่สงู 
เน่ืองจากคาดวา่ตะวนัออกกลางจะยงัตอ้งการสินคา้เพ่ือรกัษาความมั่นคงทางอาหาร

3. ส่งออกมำก-พึง่พำน้อย เช่น ฮารด์ดสิกไ์ดรฟ์ (HDD) สมารต์โฟน กลุ่มนีย้งัไม่น่าเป็นหว่งมากนกั เพราะส่วนใหญ่ไทย
ส่งออกไปยงัตลาดอ่ืนๆ ท าใหค้วามเส่ียงจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางมีจ ากดักว่า

ภำพที่ 11

ประเมินสินค้ำส่งออกที่มีโอกำสได้รับผลกระทบ (Export goods prioritization)

Source: International Trade Centre (ITC) and Krungsri Research

Note: HS code 4 digits
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3) ภำวะชะงกังนัด้ำนระบบโลจิสติกส ์(Logistics Disruptions)

กำรปิดเส้นทำงยุทธศำสตรใ์นตะวันออกกลำงไม่เพียงแต่ส่งผลกระทบด้ำนพลังงำน แต่ยังสร้ำงอุปสรรคส ำคัญต่อ
กำรค้ำโลก โดยเฉพำะกำรขนส่งสินค้ำทำงเรือผ่ำนคอนเทนเนอร ์ซึง่มีสดัส่วนสงูถงึ 11% ของการคา้โลก หรือราว 26 ลา้นตูต้อ่
ปีที่ตอ้งผ่านภมูิภาคนี ้การหยดุชะงกัที่เกิดขึน้ทนัทีส่งผลใหมี้เรือกวา่ 150 ล า พรอ้มตูค้อนเทนเนอรอี์ก 4.5 แสนตูต้อ้งตดิคา้งอยู่กลาง
ทะเล ซึง่ถือเป็นการตดัขาดเสน้ทางการคา้ระหวา่งเอเชียและยโุรป ส่งผลให้เกิดควำมล่ำช้ำในกำรส่งมอบสินค้ำบำงกลุ่มที่ต้อง
พึง่พงิกำรขนส่งผ่ำนเส้นทำงนีโ้ดยเฉพำะกลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์ยำนยนตแ์ละชิน้ส่วน และสินค้ำขำยปลกี ซึง่อำจน ำไปสู่
ภำวะขำดแคลนสินค้ำคงคลังในกลุ่มสินค้ำเหล่ำนีท้ั่วโลกได้ในระยะเวลำอันใกล้ นอกจากนี ้สินคา้เกษตรทีเ่น่าเสียง่าย 
(Perishable Goods) ในตูค้อนเทนเนอรแ์ช่เย็นยงัเผชิญกบัความเส่ียงท่ีจะเสียหายทัง้หมดจากการตกคา้งท่ีทา่เรืออย่างไรก้  าหนด

ยิง่ไปกว่ำน้ัน ภำวะชะงักงันด้ำนกำรขนส่งทีเ่กิดขึน้ยังส่งผลให้ค่ำระวำงเรือปรับสูงขึน้อย่ำงรวดเร็ว เน่ืองจาก (1) 
ระยะทางขนส่งที่อาจตอ้งออ้มไกลขึน้มาก โดยสภาผูข้นส่งสินคา้ทางเรือแหง่ประเทศไทย (สรท.)5/ มองวา่อีกหนึ่งจดุยทุธศาสตรค์ือ
บรเิวณช่องแคบบบัเอลมนัเดบ (Bab-el-Mandeb) ซึง่เป็นประตเูช่ือมทวีปเอเชียกบัยโุรปผ่านทะเลแดงและคลองสเุอซ โดยปัจจบุนัอยู่
ภายใตอ้ิทธิพลของกองก าลงัฮตูี และฮิซบอลเลาะห ์ซึง่เป็นตวัแทน (Proxy) ของอิหรา่น ดงันัน้ หลายสายเรือท่ีวิ่งผ่านคลองสเุอซตอ้ง
เปล่ียนเสน้ทาง (Re-routing) ออกมาออ้มแหลมกู๊ดโฮปเพ่ือความปลอดภยั  โดยจะมีระยะทางเพิ่มขึน้ 7,500 กิโลเมตร และใชเ้วลา 
35-45 วนั (2) ราคาพลงังานท่ีเพิ่มขึน้ส่งผลตอ่ตน้ทนุการขนส่งโดยตรง และ (3) การเก็บคา่ธรรมเนียมส่วนเพิ่มเพ่ือประกนัความเส่ียง
ที่สงูขึน้ (เช่น War risk premium, Congestion surcharge, Emergency surcharge, และ Transit Disruption Surcharge โดยอาจ
เก็บ 1,500 ดอลลารส์หรฐั/TEU หรือ 3,500 ดอลลารส์หรฐั/Reefer (ตูค้อนเทนเนอรแ์ช่เย็น)) ปัจจยัขา้งตน้จงึส่งผลกระทบตอ่
ภาคอตุสาหกรรม ทัง้ดา้นระยะเวลาขนส่งสินคา้และวตัถดุบิที่นานขึน้ และตน้ทนุการขนส่งที่สงูขึน้ ซึง่หากสงครามลากยาวออกไป 
ความเส่ียงจากภาวะขาดแคลนสินคา้และวตัถดุบิที่ผ่านช่องทางนีก้็จะทวีเพิ่มขึน้ อาท ิปุ๋ ยยเูรียในภาคการเกษตรท่ีมีราคาแพงขึน้และ
ขาดแคลน

ภำพที ่12

เส้นทำงกำรเดินเรือส ำคัญ

Source: worldview.stratfor.com

5/ ‘สงคราม’ ป่วนขนสง่ทางทะเล ผูส้ง่ออกไทยผวาสายเดินเรือ ‘งด Booking' คา่ระวางพุ่ง | กรุงเทพธรุกิจ

https://www.bangkokbiznews.com/economics/1223612
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นอกจำกนี ้กำรสู้รบทีท่วคีวำมรุนแรงยังส่งผลกระทบต่อธุรกิจกำรบินท่ัวโลกอย่ำงรุนแรง จากการปิดน่านฟ้าใน
หลายพืน้ที่ (อาท ิอิหรา่น อิรกั อิสราเอล บาหเ์รน คเูวต กาตาร ์และซีเรีย) ท  าใหเ้ที่ยวบนิมากกวา่ 20,000 เที่ยวถกูยกเลิกหรือตอ้งบนิ
ออ้มเสน้ทาง และมีผูโ้ดยสารตกคา้งกวา่ 1 ลา้นคนทั่วโลก6/ โดยสนามบนิฮบัในดไูบ อาบดูาบี และโดฮาถกูปิดหรือเปิดแบบจ ากดัหลงั
ถกูโจมตี ท  าใหเ้สน้ทางการบนิเช่ือมตอ่ยโุรป–เอเชีย (ผ่านอ่าวเปอรเ์ซีย) สะดดุลง ขณะทีร่ำคำน ้ำมันอำกำศยำน (Jet fuel) 
เพิม่ขึน้ 56% หลังกำรเร่ิมต้นโจมต ี (จาก 2.5 ดอลลารส์หรฐั/แกลลอนในช่วงปลายเดือนกมุภาพนัธเ์ป็น 3.95 ดอลลารส์หรฐัใน
วนัที่ 6 มีนาคม) ท  าใหร้าคาคา่โดยสารเครื่องบนิมีทศิทางปรบัสงูขึน้อย่างรวดเรว็ นอกจำกนี ้กำรหยุดบิน/จ ำกัดเที่ยวบิน
ผู้โดยสำรท ำให้กำรขนส่งสินค้ำทีบ่รรทุกในห้องเก็บสัมภำระใต้ท้องเคร่ืองของเคร่ืองบินโดยสำร (Belly cargo) ลดลง 
ส่งผลใหเ้ครือข่ายการขนส่งสินคา้ทางอากาศทั่วโลกสะดดุลง และท าใหอ้ตัราคา่ระวาง (Spot rates) เสน้ทางเอเชีย–ยโุรปพุ่งขึน้จาก
การออ้มเสน้ทางและการขาดแคลนเครื่อง/นกับนิ/สลอต 

สถำนกำรณข้์ำงต้น ส่งผลต่อไทยท้ังด้ำนโอกำสและควำมเสี่ยง เน่ืองจากสายการบนิของไทยปรบัเสน้ทางบินตรงยโุรป
บางเสน้ทาง จงึไดอ้านิสงสจ์ากอตัราบรรทกุเสน้ทางยโุรปสงูขึน้ เน่ืองจากผูโ้ดยสารเลือกบนิตรงมากขึน้ ขณะทีผ่ลกระทบด้ำน 
Cargo จะมำจำกค่ำระวำงปรับสูงขึน้ ควำมจุลดลง และระยะเวลำขนส่งทีน่ำนขึน้ (จำกกำรอ้อมเส้นทำง) อำจกระทบผู้
ส่งออกสินค้ำด่วนหรือสินค้ำมูลค่ำสูง (อำท ิอิเล็กทรอนิกส ์ของสด ยำและเวชภัณฑ ์และอะไหล่อำกำศยำน) ตอ้งจอง
ล่วงหนา้ยาวขึน้ และหากสงครามยืดเยือ้ จะเพิ่มความเส่ียงดา้น Supply shock ในภาคอตุสาหกรรมได ้ท้ังนี ้ผลกระทบต่อ
เครือข่ำยกำรบินอำจยืดเยือ้อีกหลำยสัปดำห ์และจะส่งผลต่อโลจสิตกิส ์กำรท่องเทีย่ว และเศรษฐกิจโลกในวงกว้ำงได้ใน
ทีสุ่ด

6/ ‘Iran strikes disrupt flights: Why travel insurance may fall short | CNBC

https://www.cnbc.com/2026/03/02/iran-strikes-disrupt-flights-why-travel-insurance-may-fall-short.html
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ภาครฐัไดเ้ตรียมมาตรการเพ่ือรองรบัความเส่ียงโดยเฉพาะดา้นพลงังานจากสถานการณด์งักล่าว โดยเนน้การรกัษา
เสถียรภาพของอปุทานพลงังานและลดผลกระทบตอ่คา่ครองชีพของประชาชน ดงันี้

ควำมม่ันคงทำงน ้ำมัน

 กำรส ำรองน ้ำมัน: ในวันที ่ 6 มีนำคม 2569 กระทรวงพลงังานยืนยนัวา่ ปัจจบุนัประเทศไทยมี ปริมำณน ้ำมันส ำรอง
รวม (รวมท้ังในประเทศและน ้ำมันทีอ่ยู่ระหว่ำงขนส่ง) เพียงพอตอ่การใชภ้ายในประเทศประมาณ 65 วัน (หากมิได้
น าเขา้เพิ่มเตมิ) นอกจากนี ้ยงัมีปรมิาณน า้มนัท่ีไดร้บัการยืนยนัการสั่งซือ้และเตรียมจดัส่งเพิ่มเตมิอีกจ านวน 30 วนั ส่งผล
ให้ไทยมีปริมำณน ้ำมันส ำรองรวมท้ังสิน้ประมำณ 90-95 วัน7/ 

 กำรกระจำยแหล่งน ำเข้ำน ้ำมันดบิ: แมว้า่กำรน ำเข้ำน ้ำมันดบิส่วนใหญ่ของไทยจะมำจำกตะวันออกกลำง แตไ่ทยได้
กระจายแหล่งน าเขา้พลงังานจากภมูิภาคอ่ืนเพิ่มขึน้ เช่น สหรฐัฯ แอฟรกิาตะวนัตก และมาเลเซีย โดยปัจจุบนั รำว 42% 
ของกำรน ำเข้ำน ้ำมันดบิมำจำกแหล่งผลิตนอกตะวันออกกลำง ซึง่ช่วยลดความเส่ียงดา้นอปุทานหากเกิดความไม่สงบ
ในภมูิภาคใดภมูิภาคหนึ่ง 

 มำตรกำรดูแลรำคำ: รฐับาลยงัไดใ้ช ้กองทุนน ้ำมันเชือ้เพลิง เพ่ือช่วยรกัษาเสถียรภาพราคาพลงังานในประเทศ 
โดยเฉพำะกำรตรึงรำคำน ้ำมันดเีซลช่ัวครำว เพ่ือลดผลกระทบตอ่คา่ครองชีพและตน้ทนุการขนส่ง 

ควำมม่ันคงทำงพลังงำนไฟฟ้ำ

 กำรจัดหำ LNG: เน่ืองจากไทยพึ่งพาการน าเขา้ LNG ราว 1 ใน 4 จากตะวนัออกกลาง โดยเฉพาะจากกาตาร ์ท  าใหเ้ส่ียง
ไดร้บัผลกระทบจากสถานการณค์วามขดัแยง้ดงักล่าว รฐับาลจงึเรง่หาแหล่งน าเขา้ LNG ทางเลือกอ่ืนๆ เช่น สหรฐัฯ และ
เมียนมา เพ่ือกระจายความเส่ียง โดยคณะกรรมกำรก ำกับกิจกำรพลังงำน (กกพ.) เหน็ชอบให้จัดหำ LNG เพิม่ขึน้ 3 
เทีย่วเรือในช่วงเดอืนมีนำคม-เมษำยน 2569 เพือ่เสริมปริมำณเชือ้เพลิงในระบบกำรผลิตไฟฟ้ำ 

 แนวนโยบำยทีอ่ำจปรับใช้ในอนำคต: กำรบริหำรเชือ้เพลิงและต้นทุนไฟฟ้ำ หากสถานการณยื์ดเยือ้ รฐับาลอาจใช้
แนวทางบรหิารการผลิตไฟฟ้าคลา้ยกบัช่วงวกิฤตริสัเซีย-ยเูครน เช่น การจดัสรรก๊าซตน้ทนุต  ่า (อาท ิจากอ่าวไทย) เขา้ระบบ
ก่อน การเดนิเครื่องโรงไฟฟ้าถ่านหนิและโรงไฟฟ้าพลงัน า้เตม็ก าลงัเพ่ือลดความตอ้งการใช ้LNG ในการผลิตไฟฟ้า การรบัซือ้
ไฟฟ้าส่วนท่ีเหลือ จากโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก รวมถงึการก าหนดคา่ไฟ 2 อตัรา โดยคา่ไฟส าหรบัครวัเรือนถกูกวา่อตุสาหกรรม
เพ่ือลดภาระคา่ใชจ้่ายของประชาชน 

อย่ำงไรก็ตำม มำตรกำรดังกล่ำวสำมำรถช่วยบรรเทำผลกระทบในระยะส้ันได้เท่ำน้ัน และอาจไม่สามารถชดเชย
ผลกระทบไดท้ัง้หมด หากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางยืดเยือ้และท าใหร้าคาพลงังานโลกปรบัเพิ่มขึน้เป็นระยะเวลานาน

7/ อรรถพลย า้ไทยไมข่าดแคลนน า้มนั พลงังานพรอ้มรบัมือวิกฤตตะวนัออกกลาง | โพสตท์เูดย์

https://www.posttoday.com/politics/domestic/738954


ในเชิงเศรษฐกิจมหภาคแลว้ ความตงึเครียดระหวา่งสหรฐัฯ และอิหรา่นเป็นปัจจยัเส่ียงส าคญัตอ่เศรษฐกิจโลกและ
เศรษฐกิจไทย โดยผลกระทบหลกัจะส่งผ่านช่องทางดา้นอปุทานและราคาพลงังาน อย่างไรก็ตาม หากความตงึเครียดรุนแรง
ขึน้และยืดเยือ้ อาจส่งผลกระทบเพิ่มเตมิผ่านช่องทางดา้นอปุสงคแ์ละตลาดการเงิน ส ำหรับประเทศไทย ผลกระทบจะ
ขึน้อยู่กับระดับควำมรุนแรงและระยะเวลำของควำมขัดแย้งในตะวันออกกลำง โดยช่องทำงหลักมำจำกต้นทุน
พลังงำน ตน้ทนุสินคา้และคา่ขนส่งท่ีสงูขึน้ ซึง่สรา้งแรงกดดนัตอ่เงินเฟ้อและอำจท ำให้อัตรำกำรเตบิโตทำงเศรษฐกิจ
ลดลงจำกกรณีฐำนประมำณ -0.2 ถงึ -0.9%  

ท้ังนี ้สถำนกำรณค์วำมขัดแย้งทีเ่กิดขึน้ย่อมเพิม่ควำมเสี่ยงด้ำนขำลง (downside risks) ต่อประมำณกำร
กำรเตบิโตของเศรษฐกิจไทยในปี 2569 ทีว่จัิยกรุงศรีคำดกำรณไ์ว้ที ่2.0% (ณ 26 กมุภาพนัธ ์2569) อยา่งไรก็ตาม 
มาตรการดา้นการส ารองพลงังาน การกระจายแหล่งน าเขา้น า้มนั การสรา้งความมั่นคงทางพลงังานไฟฟ้าเพิ่มเตมิ รวมถงึ
การดแูลราคาสินคา้ภายในประเทศ ช่วยใหไ้ทยยงัคงมีความสามารถในการรองรบัความเส่ียงในระยะสัน้ไดใ้นระดบัหนึ่ง 
ขณะเดียวกนั ยงัตอ้งตดิตามแนวโนม้การด าเนินนโยบายและมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐัอย่างใกลช้ิด 

ท้ังนี ้ไทยยังต้องเฝ้ำระวังผลกระทบทีอ่ำจเกิดขึน้กับภำคอุตสำหกรรมอีกด้วย ซึง่คาดวา่จะมีระดบัความ
รุนแรงตา่งกนัตามลกัษณะของโครงสรา้งอตุสาหกรรม ดงันี ้

 อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับผลกระทบรุนแรง: (1) อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับผลกระทบทำงตรง ได้แก่ อุตสำหกรรมโรง
กล่ันน ้ำมันและปิโตรเคมี รวมถงึธุรกิจโรงไฟฟ้ำที่เผชิญกับกำรขำดแคลนวัตถุดบิ (Feedstock) รวมถงึ
อตุสาหกรรมที่พึ่งพาปัจจยัการผลิต (Input) จากตะวนัออกกลางในสดัส่วนสงู โดยเฉพาะอตุสาหกรรมที่ใชพ้ลงังาน
เขม้ขน้ ภาคเกษตรกรรม วสัดกุ่อสรา้ง ตลอดจนอตุสาหกรรมที่พึ่งพาปิโตรเคมี อาท ิพลาสตกิ ซึง่หว่งโซอ่ปุทานท่ี
หยดุชะงกัอาจท าใหต้น้ทนุการผลิตของอตุสาหกรรมเหล่านีส้งูขึน้ (2) อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับผลกระทบทำงอ้อม
จากการเผชิญผลกระทบทัง้ 3 ดา้น ไดแ้ก่ ดา้นอปุทานจากตน้ทนุพลงังานท่ีสงูขึน้ ดา้นอปุสงคจ์ากตลาดตะวนัออก
กลางที่ชะลอตวั และดา้นโลจิสตกิสจ์ากการเกิดภาวะชะงกังนัของการส่งมอบสินคา้และวตัถดุบิ ไดแ้ก่ ธุรกิจขนส่ง 
เกษตรกรรม ยานยนต ์อิเล็กทรอนิกส ์ผลิตภณัฑย์าง และผลิตภณัฑไ์ม้

 อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับผลกระทบปำนกลำง: ส่วนใหญ่เป็นอตุสาหกรรมหนกั ซึง่ไดร้บัผลกระทบหลกัจากตน้ทนุการ
ผลิตและตน้ทนุด  าเนินงานท่ีสงูขึน้ เช่น อตุสาหกรรมโลหะ เคมีภณัฑ ์อญัมณีและเครื่องประดบั

มุมมองวิจัยกรุงศรี

17
ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง: 

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมไทย
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ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง: 

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมไทย
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Sectors that are hard-hit, 

with direct impacts on supply chain

Petroleum Refinery

Consumer Products

Upstream Petrochemicals

Intermediates

Downstream Petrochemicals

Feedstock Preparation

Crude Oil Input

Petrochemical Industry

e.g., Polymeric Products

e.g., Plastic Resins & Polymers

e.g., Synthetic Rubbers, Paints, Synthetic Fibers

e.g., Ethylene, Propylene, Xylene,..

1

Indirect Impacts on Other Key Industries

2

ภำพที ่13

สรุปผลกระทบรำยอุตสำหกรรม

Source: Krungsri Research

ทัง้นี ้ระดบัของผลกระทบขึน้อยู่กบัความยืดเยือ้ของสถานการณเ์ป็นหลกั และสถานการณด์งักล่าวยงัตอกย า้
ความส าคญัของการกระจายแหล่งพลงังานและวตัถดุบิของประเทศตา่งๆ รวมถงึประเทศไทย เพ่ือเสรมิความมั่นคงทาง
เศรษฐกิจในระยะยาวอีกดว้ย

Moderate impacts

Rising
Production Cost

Weakening
Export Market

Logistics 
Disruptions

Transportation

Agriculture – crops

Vehicles

Rubber products / Tires

Electronics & Appliances

Wood products

Power plant

Chemical products

Metal products

Construction materials

Jewelry

Fruits



วิจัยกรุงศรี วิจัยกรุงศรี

ทมีวจัิยเศรษฐกิจ

สุจติ ชัยวิชญชำติ

ผูบ้ริหารทีมวิจยัเศรษฐกิจมหภาค

วนิชำ ดเิรกอุดมศักดิ์

นกัเศรษฐศาสตรอ์าวโุส

ทมีวจัิยอุตสำหกรรม

ธเนศ มหทัธนำลัย

ผูบ้ริหารทีมวิจยัอตุสาหกรรม

พูลสุข นิลกิจศรำนนท์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Healthcare, Mobile Operators)

ทมีวเิครำะหแ์ละพัฒนำงำนวจัิย

ดร.พมิพน์ำรำ หรัิญกสิ

รกัษาการผูบ้ริหารทีมวิเคราะหแ์ละพฒันางานวิจยั

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจา้หนา้ท่ีวิเคราะหข์อ้มลู

เชดิศักดิ ์ศรีชัยตัน

เจา้หนา้ท่ีวิเคราะหข์อ้มลู

วงศกร แก้วอุดทงั

เจา้หนา้ท่ีวิเคราะหข์อ้มลู

ทมีบริหำรระบบข้อมูลวจัิย

ณธัญอร รัตนำธรรมวัฒน์

นกัวิจยัอาวโุส

พุทธชำด ลุนค ำ

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรำ กล่ินชวนชืน่

นกัวิเคราะหอ์าวโุส  (Real Estate)

ประพันธ ์ลีน้อย

นกัวิเคราะห ์(ESG)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นกัวิเคราะหอ์าวโุส  (Agriculture)

เฑียร เทยีมศักดิ์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Energy, Petrochemicals)

ศุภวัฒน ์โชคสวัสดิไ์พศำล

นกัวิเคราะห ์(Automobile,
Electronics & Electrical Appliances)

นฤชยำ สำตแฟง

นกัวิจยั

ปริญญำ มิ่งสกุล

นกัวิจยั

ทรรศนิ กล่ินถนอม

นกัเศรษฐศาสตรอ์าวโุส

รพภูีมิ ลำภมำก

นกัวิเคราะห ์(Agriculture, Food & Beverages)

จุไรลักษณ ์พลศรี

นกัเศรษฐศาสตรอ์าวโุส (พยากรณต์วัเลขเศรษฐกิจ)

ดร.พมิพน์ำรำ หรัิญกสิ

ผู้บริหำรสำยงำนวิจัยและหัวหน้ำทีมวิจัยเศรษฐกิจ

กฤตพร ศริิใจชงิกุล

นกัเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐำ ธำระรส

นกัวิจยั

ปิยะวด ีจริะศริิสุวรรณ

นกัเศรษฐศาสตรอ์าวโุส

วณัช บัณฑิตำโสภณ

นกัเศรษฐศาสตร์

ศุภสิน อิทธิพัทธว์งศ์

นกัเศรษฐศาสตร์

ฉัตรวลี เมธำสถิตยสุ์ข

นกัวิเคราะห ์(Healthcare)
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