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สงครามการคา้รอบ 2 ไดเ้ริ่มตน้ขึน้หลงัจากนายโดนลัด ์ทรมัป์ ซึง่เขา้รบัต  าแหน่งประธานาธิบดีสหรฐัฯ เป็นสมยัท่ี 2 ไดใ้ชค้  าสั่งของ
ฝ่ายบรหิาร (Executive Order) เปิดฉากเก็บภาษีน าเขา้สินคา้จีนอย่างเป็นทางการ ขณะที่รฐับาลจีนไดอ้อกมาตรการตอบโตส้หรฐัฯ 
กลบัเช่นกนั ทัง้มาตรการภาษี และมาตรการท่ีไม่ใช่ภาษี ไดส้รา้งความกงัวลตอ่ภาวะทางเศรษฐกิจ การคา้ และอตุสาหกรรม 

วจิยักรุงศรีจงึจดัท าบทวเิคราะหนี์ข้ึน้เพ่ือประเมินผลกระทบจากสงครามการคา้ท่ีเกิดขึน้จรงิครัง้นี ้โดยใชแ้บบจ าลอง GTAP จ าแนก
เป็น 2 ฉากทศัน ์โดยฉากทศันแ์รก สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนในอตัรา 10% และจีนขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภทจาก
สหรฐัฯ 10-15% (เกิดขึน้และเริ่มการตอบโตแ้ลว้) และฉากทศันท่ี์สอง สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนทกุประเภทในอตัรา 10% 
เม็กซโิก 25% และแคนาดา 25% ส่วนจีนขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภทจากสหรฐัฯ 10-15% (มีโอกาสเกิดขึน้ แตอ่ยู่ระหวา่งการ
ชะลอการขึน้ภาษีกบัแคนาดาและเม็กซโิกชั่วคราวอย่างนอ้ย 30 วนั นบัจากวนัท่ี 4 กมุภาพนัธ ์2568) ซึง่ผลการวเิคราะหพ์บวา่ การ
ขึน้ภาษีน าเขา้ในทกุกรณีลว้นส่งผลเชิงลบตอ่เศรษฐกิจโลก ส่วนไทยมีแนวโนม้ไดร้บัประโยชนจ์ากการส่งออกและการยา้ยฐานการ
ผลิต โดยเฉพาะในอตุสาหกรรมคอมพิวเตอรแ์ละชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์อตุสาหกรรมก่อสรา้ง และผลิตภณัฑเ์ครื่องหนงั ขณะที่
ผลกระทบเชิงลบไดส้รา้งความเสียหายตอ่อตุสาหกรรมผลิตภณัฑเ์คมี สิ่งทอ และผลิตภณัฑโ์ลหะ และเม่ือพิจารณาถึงความเสียหาย
ตอ่ภาคอตุสาหกรรมของไทย พบวา่ ผลกระทบเชิงลบเกิดจากการส่งผ่านหว่งโซอ่ปุทานของกลุ่มอตุสาหกรรมเคมีภณัฑพื์้นฐาน 
ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี โรงกลั่นน า้มนัปิโตรเลียม และไฟฟ้า เป็นส าคญั
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สหรัฐฯ เร่ิมเก็บภำษีน ำเข้ำสินค้ำจำกจีนอยำ่งเป็นทำงกำร โดยมีผลบังคับใช้ ณ วันอังคำรที่ 4 กุมภำพันธ ์2568 
ขณะที่รัฐบำลจีนได้ออกมำตรกำรตอบโต้สหรัฐฯ กลับ ทั้งมำตรกำรภำษี 10-15% และมำตรกำรที่ไม่ใช่ภำษี 
ตั้งแต่วันที ่10 กุมภำพันธ ์2568 เป็นต้นไป

เน่ืองจากทัง้สหรฐัฯ และจีนตา่งเป็นประเทศเศรษฐกิจท่ีใหญ่อนัดบั 1 และ 2 ของโลก ผลกระทบท่ีเกิดขึน้ย่อมแผ่ขยายเป็นวงกวา้ง
ตามความเช่ือมโยงของหว่งโซอ่ปุทานโลก ไม่วา่จะผ่านผลกระทบทางออ้มของการขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีน การย้ายฐานการผลิต
จากจีน การส่งออกเพ่ือทดแทนน าเขา้สินคา้จากจีนและสหรฐัฯ  ดงันัน้ เพ่ือหาค าตอบวา่ภาคอตุสาหกรรมและบรกิารของไทยภาค
ส่วนใดบา้งที่มีแนวโนม้ไดห้รือเสียประโยชนจ์ากสงครามการคา้ครัง้นี ้วจิยักรุงศรีจงึประยกุตใ์ชแ้บบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 
2019) เพ่ือประเมินผลกระทบของนโยบายดงักล่าวตอ่เศรษฐกิจไทยผ่านเครื่องชีท่ี้ส  าคญั ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) 
การส่งออก และการลงทนุ ทัง้ผลกระทบในภาพรวมและรายอตุสาหกรรม ผ่านฉากทศัน ์ (Scenario) 2 กรณี ทัง้ที่เกิดขึน้แลว้และมี
โอกาสสงูที่จะเกิดขึน้ ไดแ้ก่ 

 ฉำกทัศนแ์รก สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนในอตัรา 10% และจีนตอบโตก้ลบัโดยขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภท
จากสหรฐัฯ 10-15% ซึง่ฉากทศันนี์เ้กิดขึน้จรงิแลว้   และ

 ฉำกทัศนท์ี่สอง สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนทกุประเภทในอตัรา 10% จากเม็กซโิกในอตัรา 25% และจากแคนาดา
ในอตัรา 25% ส่วนจีนขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภทจากสหรฐัฯ 10-15% ซึง่สอดคลอ้งกบัการประกาศใชค้  าสั่งของฝ่าย
บรหิาร (Executive Order) ของนายโดนลัด ์ทรมัป์ และการประกาศตอบโตก้บัจีน ฉากทศันนี์จ้งึมีโอกาสเกิดขึน้สงู แต่
ปัจจบุนั สหรฐัฯ อยู่ระหวา่งการชะลอการขึน้ภาษีกบัแคนาดาและเม็กซโิกชั่วคราวอย่างนอ้ย 30 วนั นบัจากวนัท่ี 4 
กมุภาพนัธ ์2568

บทน ำ
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วิจัยกรุงศรีได้ประเมินผลกระทบจำกกรณีสหรัฐฯขึน้ภำษีน ำเข้ำกับประเทศคู่ค้ำ ด้วยกำรศึกษำควำมเช่ือมโยงของอุตสำหกรรมไทย
และหว่งโซ่มูลค่ำโลกผ่ำนแบบจ ำลอง GTAP ซึ่งสำมำรถสรุปผลกำรวิเครำะหใ์นแงมุ่มของเศรษฐกิจและอุตสำหกรรมโดยสังเขปได้ 
ดังนี้

I. สหรัฐฯ ขึน้ภำษีน ำเข้ำสินค้ำจำกจนีในอัตรำ 10% และจนีขึน้ภำษีน ำเข้ำสินค้ำบำงประเภทจำกสหรัฐฯ 10-15%

การท่ีสหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนทกุประเภทสินคา้ 10% ตัง้แตว่นัองัคารที่ 4 กมุภาพนัธ ์2568 และจีนโตต้อบกลบัโดยขึน้
ภาษีน าเขา้สินคา้จากสหรฐั 15% ในสินคา้ประเภทถ่านหนิและก๊าซแอลเอ็นจี และภาษี 10% ในสินคา้กลุ่มน า้มนัดบิ เครื่องจกัร
การเกษตร และยานยนตบ์างประเภท ตัง้แตว่นัท่ี 10 กมุภาพนัธ ์2568 เป็นตน้ไปนัน้ วจิยักรุงศรีพบวา่ในภาพรวม (ภาพท่ี 1) จะส่งผล
ให ้GDP และการส่งออกของโลกโดยรวมลดลงจากกรณีฐาน -0.05% และ -0.4% ตามล าดบั เน่ืองจากตน้ทนุการผลิตสงูขึน้ ผลิต
ภาพ (Productivity) ลดลง และอปุสงคใ์นประเทศเศรษฐกิจหลกัท่ีลดลง โดยเฉพาะในสหรฐัฯ และจีน ทัง้นี ้การส่งออกของสหรฐัฯ 
อาจลดลงจากกรณีฐานถงึ -2.2% ซึง่รุนแรงกวา่ผลกระทบตอ่การส่งออกของจีนท่ี -1.4% อย่างไรก็ตาม ตน้ทนุของธุรกิจในสหรฐัฯ ท่ี
เพิ่มขึน้จากการขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีน ยิ่งส่งผลลบยอ้นกลบัมาสู่การลงทนุในสหรฐัฯ ท่ีหดตวักวา่ -1.0% มากกวา่จีนท่ี -0.7% 
เน่ืองจากสหรฐัฯ ยงัตอ้งพึ่งพาแหล่งวตัถดุบิจากจีนในหลายอตุสาหกรรม

ผลกระทบสงครำมกำรค้ำของรัฐบำลทรัมป์สมัยท่ีสอง 
ในรอบแรก (Trade War 2.0: Round 1)

ภำพที ่1

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจมหภำคในฉำกทัศนท์ี่ 1 สหรัฐฯ ขึน้ภำษีน ำเข้ำสินค้ำจำกจีนในอัตรำ 10% และจีนขึน้ภำษี
น ำเข้ำสินค้ำบำงประเภทจำกสหรัฐฯ 10-15% (% กำรเปลี่ยนแปลงจำกกรณีฐำน)
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ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)
หมายเหต:ุ * อาเซียน-9 หมายถึง กลุม่ประเทศอาเซียนท่ีไมร่วมเมียนมา
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ภำพที ่1 (ต่อ)

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจมหภำคในฉำกทัศนท์ี่ 1 สหรัฐฯ ขึน้ภำษีน ำเข้ำสินค้ำจำกจีนในอัตรำ 10% และจีนขึน้ภำษี
น ำเข้ำสินค้ำบำงประเภทจำกสหรัฐฯ 10-15% (% กำรเปลี่ยนแปลงจำกกรณีฐำน)

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)
หมายเหต:ุ * การเปลี่ยนแปลงเฉพาะปริมาณการสง่ออกสินคา้
                **   อาเซียน-9 หมายถึง กลุม่ประเทศอาเซียนท่ีไมร่วมเมียนมา
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อาเซียน-9**

ไทย

EU27

อ่ืนๆ

โลก

จีน

สหรฐัฯ

ผลกระทบต่อกำรลงทุน (%)

0.5

0.1

0.4

0.7

0.3

0.7

1.5

0.9

3.5

ลาว

สงิคโปร์

บรูไน

ฟิลปิปินส์

อินโดนีเซยี

มาเลเซีย

กมัพชูา

ไทย

เวียดนาม
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ภำพที ่2

ผลกระทบต่อมูลค่ำเพิ่มในภำคอุตสำหกรรมและบริกำรของประเทศคู่สงครำมกำรค้ำในฉำกทัศนท์ี่ 1

-0.9
-0.7

-0.6
-0.6

-0.2
-0.1
-0.1

-0.1
-0.1
-0.1

ยานยนต ์และชิน้สว่น
การก่อสรา้ง

เครื่องจกัร และอปุกรณอ่ื์น ๆ
อปุกรณก์ารขนสง่

ผลติภณัฑไ์ม้
เมลด็พืชน า้มนั

ป่าไม้
การสื่อสาร

การปกครอง และปอ้งกนัประเทศ
บรกิารนนัทนาการ และอ่ืน ๆ

สหรัฐฯ

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)

6.6
2.9
2.9

1.9
1.8

1.5
1.1

0.6
0.5
0.5

ผลติภณัฑเ์ครื่องหนงั
เครื่องนุ่งหม่
คอมพิวเตอร ์และชิน้สว่นฯ
สิ่งทอ
อปุกรณไ์ฟฟ้า
การผลติอ่ืน ๆ
ผลติภณัฑย์าง และพลาสตกิ
ผลติภณัฑโ์ลหะ
ผลติภณัฑเ์คมี
โลหะเหลก็ และอ่ืน ๆ

-1.5
-1.5

-0.6
-0.5
-0.5

-0.4
-0.3
-0.3
-0.3
-0.3

การผลติอ่ืน ๆ
คอมพิวเตอร ์และชิน้สว่นอิเลก็ฯ

การก่อสรา้ง
เครื่องนุ่งหม่
ผลติภณัฑไ์ม้

ผลติภณัฑแ์รธ่าตอ่ืุน ๆ
อปุกรณไ์ฟฟ้า

ผลติภณัฑเ์ครื่องหนงั
ท่ีอยู่อาศยั  และการเช่า

การผลติ และจดัจ าหน่ายก๊าซ

จีน

1.1
1.1

0.9
0.8

0.7
0.7

0.6
0.6

0.5
0.4

ขนสตัว ์และรงัไหม
อปุกรณก์ารขนสง่
เมลด็พืชน า้มนั
ถ่านหนิ น า้มนั ก๊าซ  และแรธ่าต…ุ
เครื่องจกัร และอปุกรณอ่ื์น ๆ
ผลติภณัฑเ์คมี
ยานยนต ์และชิน้สว่น
ประกนัภยั
น า้ตาล
น า้มนัพืช และไขมนัจากพืช

อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับประโยชน์อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์

อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับประโยชน์อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์

เมื่อพจิำรณำรำยอุตสำหกรรม พบว่ำภำคอุตสำหกรรมของสหรัฐฯ ทีไ่ด้รับผลกระทบสูงสุด คืออุตสำหกรรมยำนยนต ์
และชิน้ส่วน ท่ีหดตวั -0.9% จากกรณีฐาน ในทางกลบักนั อตุสาหกรรมผลิตภณัฑเ์ครื่องหนงัของสหรฐัฯ จะไดร้บัผลบวกจาก
สงครามการคา้ในฉากทศันนี์ ้โดยจะขยายตวัไดม้ากขึน้ถงึ 6.6% จากกรณีฐาน ขณะทีผ่ลกระทบต่อภำคอุตสำหกรรมของจนีจะ
เกิดขึน้สูงสุดในอุตสำหกรรมกำรผลิต โดยหดตวัถงึ -1.5% จากกรณีฐาน ขณะที่อตุสาหกรรมที่ไดป้ระโยชนส์งูสุดเป็นกลุ่ม
ขนสตัว ์และรงัไหมท่ีขยายตวั 1.1% จากกรณีฐาน (ภาพท่ี 2)
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เมื่อย้อนกลับมำพจิำรณำผลกระทบต่อไทย ในฉำกทัศนแ์รกนีไ้ทยยังคงได้ประโยชนสุ์ทธิ เน่ืองจากสามารถส่งออกเพ่ือ
ทดแทนการน าเขา้สินคา้ของประเทศคูข่ดัแยง้ ทัง้จากจีนและสหรฐัฯ ไดม้ากขึน้ รวมถงึไดป้ระโยชนจ์ากการยา้ยฐานการผลิตออกจาก
จีนและสหรฐัฯ ท  าใหก้ารส่งออกและการลงทนุของไทยมีแนวโนม้เพิ่มขึน้จากกรณีฐาน 0.3% และ 0.9% ตามล าดบั (ภาพท่ี 1) ส่งผล
ใหม้ลูคา่เพิ่มของภาคอตุสาหกรรมไทยบางกลุ่มขยายตวัได ้(ภาพท่ี 3) อาท ิคอมพิวเตอรแ์ละชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์(+2.7%) ภาค
ก่อสรา้ง (+1.0%) ผลิตภณัฑเ์ครื่องหนงั (+0.4%) 

อย่ำงไรก็ตำม ผลกระทบจำกกำรขึน้ภำษีได้ส่งผ่ำนมำยังต้นทุนของห่วงโซ่อุปทำนโลกทีสู่งขึน้ ท ำให้อุตสำหกรรมของไทย
ในบำงหมวดทีพ่ึง่พงิส่วนประกอบหรืออ้ำงอิงรำคำต้นทุนจำกตลำดโลกมีมูลค่ำลดลง อาท ิอตุสาหกรรมเคมีภณัฑ ์(-1.3%) 
อตุสาหกรรมสิ่งทอ (-1.2%) ผลิตภณัฑโ์ลหะ (-0.9%) ด้วยผลกระทบท้ังเชิงบวกและลบ ท ำให้ผลกระทบสุทธิต่อ GDP ไทย
โดยรวมมีค่ำเป็นบวกในระดับจ ำกัด เพยีง 0.02% จำกกรณีฐำน

เมื่อพจิำรณำภำคเกษตรของไทย พบว่ำในฉำกทัศนนี์ภ้ำคเกษตรได้รับผลกระทบเชิงลบในทุกหมวดอุตสำหกรรม (ภาพท่ี 
4) โดยอตุสาหกรรมที่ไดผ้ลกระทบเชิงลบสงูสดุคือหมวดขนสตัวแ์ละรงัไหม โดยหดตวั -0.5% จากกรณีฐาน รองลงมาเป็นหมวดป่า
ไม ้(-0.4%) การปลกูออ้ย (-0.4%) เนือ้สตัวแ์ละผลิตภณัฑเ์นือ้สตัว ์(-0.2%) และผกัและผลไม ้(-0.2%)

ภำพที ่3

ภำคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบสูงสุด 10 อันดับแรกของไทยในฉำกทัศนท์ี ่1 

-1.3
-1.2

-0.9
-0.8
-0.8
-0.7

-0.6
-0.6
-0.6
-0.5

เคมีภณัฑ์
สิ่งทอ

ผลติภณัฑโ์ลหะ
โลหะเหลก็ และอ่ืน ๆ

ผลติภณัฑย์าง และพลาสตกิ
ผลติภณัฑไ์ม้

เครื่องจกัร และอปุกรณอ่ื์น ๆ
ผลติภณัฑย์าพืน้ฐาน

อปุกรณไ์ฟฟ้า
ขนสตัว ์และรงัไหม

2.7
1.0

0.4
0.3

0.2
0.2
0.1
0.1
0.1
0.1

คอมพิวเตอร ์และชิน้สว่นอิเลก็ฯ
การก่อสรา้ง
ผลติภณัฑเ์ครื่องหนงั
การผลติอ่ืน ๆ
ผลติภณัฑแ์รธ่าตุ
การคา้
เครื่องนุ่งหม่
ท่ีอยู่อาศยั  และการเช่า
ยานยนต ์และชิน้สว่น
สขุภาพ และงานสงัคมสงเคราะห์

อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับประโยชน์อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)

-0.5

-0.4

-0.4

-0.2

-0.2

-0.2

-0.1

-0.1

-0.004

ขนสตัว ์และรงัไหม

ป่าไม้

ออ้ย และหวับีต

เนือ้สตัว ์และผลติภณัฑจ์ากสตัว์

ผกั ผลไม ้ และถั่วเปลือกแข็ง

ขา้วสาลี ธญัพืช  และเสน้ใย

เมลด็พืชน า้มนั

การประมง

ขา้วเปลือก

ภำพที ่4

ผลกระทบจำกกำรขึน้ภำษีน ำเข้ำตอ่มูลค่ำเพิ่มในภำคเกษตรของไทยในฉำกทัศนท์ี ่1 

อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์
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ส าหรบัภาคอตุสาหกรรมการผลิตของไทย เม่ือพิจารณารายละเอียดของผลกระทบรายหมวดพบวา่ อุตสำหกรรมทีไ่ด้อำนิสงสม์ำก
ทีสุ่ดคือ อุตสำหกรรมคอมพวิเตอรแ์ละชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ซึง่ได้ผลบวกรวม 2.7% จำกกรณีฐำน รองลงมาเป็น
อตุสาหกรรมผลิตภณัฑเ์ครื่องหนงั (+0.4%) ผลิตภณัฑจ์ากแร ่(+0.2%) ตรงกนัขา้ม อตุสาหกรรมที่ไดร้บัผลลบจากการขึน้ภาษีมาก
ท่ีสดุคือ อตุสาหกรรมเคมีภณัฑห์ดตวั -1.3% รองลงมาเป็นอตุสาหกรรมสิ่งทอ (-1.2%) ผลิตภณัฑเ์หล็ก (-0.9%) โลหะเหล็ก (-0.8%) 
ยางและพลาสตกิ (-0.8%) (ภาพท่ี 5)

ส ำหรับภำคบริกำรของไทย (ภำพที ่6) หมวดทีไ่ด้อำนิสงสม์ำกทีสุ่ดคือกำรก่อสร้ำง ซึง่ขยายตวั 1.0% จากกรณีฐาน โดยคาด
วา่เป็นผลจากการยา้ยฐานการผลิตมาไทย ท าใหภ้าคก่อสรา้งมีแนวโนม้ขยายตวั รองลงมาเป็นภาคคา้ส่งคา้ปลีก (+0.2%) ท่ีอยู่
อาศยั และการเช่า (+0.1%) การแพทย ์(+0.1%) ส่วนภาคบรกิารท่ีหดตวั ไดแ้ก่ บรกิารทางดา้นธุรกิจ (-0.4%) คลงัสินคา้ (-0.3%) 
บรกิารขนส่ง (-0.2%) ธุรกิจประกนั (-0.1%)

ภำพที ่5

ผลกระทบจำกกำรขึน้ภำษีน ำเข้ำตอ่มูลค่ำเพิ่มในภำคอุตสำหกรรมกำรผลิตของไทยในฉำกทศันท์ี ่1 

-1.3
-1.2

-0.9
-0.8
-0.8
-0.7

-0.6
-0.6
-0.6
-0.5

-0.4
-0.4
-0.4

-0.2
-0.2
-0.2
-0.1
-0.1

เคมีภณัฑ์
สิ่งทอ

ผลติภณัฑโ์ลหะ
โลหะเหลก็ และอ่ืน ๆ

ผลติภณัฑย์าง และพลาสตกิ
ผลติภณัฑไ์ม้

เครื่องจกัร และอปุกรณอ่ื์น ๆ
เภสชัภณัฑ์

อปุกรณไ์ฟฟ้า
ผลติภณัฑก์ระดาษ และสิ่งพิมพ์

น า้ตาล
ผลติภณัฑปิ์โตรเลียม และถ่านหนิ

อปุกรณก์ารขนสง่
ถ่านหนิ น า้มนั ก๊าซ  และแรธ่าตุ
การผลติ และจดัจ าหน่ายก๊าซ

ผลติภณัฑอ์าหารอ่ืน ๆ
ผลติภณัฑน์ม

น า้มนัพืช และไขมนัจากพืช

2.7
0.4
0.3

0.2
0.1
0.1
0.04
0.02
0.01
0.00

คอมพิวเตอร ์และชิน้สว่นอิเลก็ฯ
ผลติภณัฑเ์ครื่องหนงั
การผลติอ่ืน ๆ
ผลติภณัฑแ์รธ่าตุ
เครื่องนุ่งหม่
ยานยนต ์และชิน้สว่น
เครื่องด่ืม และยาสบู
การผลติไฟฟ้า
น า้ และประปา
ผลติภณัฑแ์ปรรูปจากขา้ว

อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับประโยชน์อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)

ภำพที ่6

ผลกระทบจำกกำรขึน้ภำษีน ำเข้ำตอ่มูลค่ำเพิ่มในภำคบริกำรและอื่นๆ ของไทยในฉำกทัศนท์ี ่1 

-0.4
-0.3

-0.2
-0.1

-0.1
-0.1
-0.1
-0.1
-0.02

บรกิารทางดา้นธุรกิจอ่ืน ๆ
กิจกรรมคลงัสนิคา้ และโลจิสตกิส์
การขนสง่ทางบก น า้  และอากาศ

ประกนัภยั
บรกิารนนัทนาการ และอ่ืน ๆ

การสื่อสาร
กิจกรรมอสงัหารมิทรพัย์

บรกิารทางการเงิน
การศกึษา

1.0
0.2

0.1
0.1
0.04
0.04

การก่อสรา้ง
การคา้สง่ คา้ปลีก
ท่ีอยู่อาศยั  และการเช่า
สขุภาพ และงานสงัคมสงเคราะห์
การปกครอง และปอ้งกนัประเทศ
โรงแรม  และรา้นอาหาร

อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับประโยชน์อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์
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II. สหรัฐฯ ขึน้ภำษีน ำเข้ำสินค้ำจำกจนีในอัตรำ 10% จำกเม็กซโิกในอัตรำ 25% และจำกแคนำดำในอัตรำ 25% ขณะทีจ่นี
ขึน้ภำษีน ำเข้ำสินค้ำบำงประเภทจำกสหรัฐฯ 10-15%

ฉากทศันท่ี์สองเป็นกรณีการเก็บภาษีน าเขา้เพิ่มเตมิจากกรณีแรก โดยในฉากทศันนี์ส้หรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้ทกุประเภทจาก
เม็กซโิกและแคนาดาในอตัรา 25%  โดยวจิยักรุงศรีพบวา่หากสหรฐัฯ เก็บภาษีน าเขา้จากเม็กซโิกและแคนาดา จะสรา้งผลลบท่ี
รุนแรงขึน้ตอ่เศรษฐกิจและการคา้โลกในภาพรวม (ภาพท่ี 7) โดย GDP และการส่งออกของโลกโดยรวมจะหดตวัในระดบัท่ีสูงขึน้ท่ี 
-0.1% และ -1.5% จากกรณีฐาน ตามล าดบั เน่ืองจากตน้ทนุการผลิตสงูขึน้ ผลิตภาพลดลง และความตอ้งการสินคา้จากประเทศ
เศรษฐกิจหลกัลดลง นอกจากนี ้การส่งออกของสหรฐัฯ อาจหดตวัสงูถงึ -11.2% จากกรณีฐาน ขณะที่การส่งออกของเม็กซิโกและ
แคนาดาจะหดตวัราว -1.2% และ -9.4% จากกรณีฐาน ตามล าดบั เช่นเดียวกบัการลงทนุของสหรฐัฯ ท่ีหดตวัรุนแรงขึน้ท่ี -1.9% ส่วน
หนึ่งเป็นผลจากตน้ทนุการน าเขา้ท่ีสูงขึน้ ทัง้สินคา้ท่ีน าเขา้จากจีน เม็กซโิก และแคนาดา ขณะที่การลงทุนในเม็กซโิกและแคนาดามี
แนวโนม้หดตวั -19.6% และ -15.1% จากกรณีฐาน ตามล าดบั ส่วนหนึ่งอาจเป็นผลจากการยา้ยฐานการผลิตตามความกงัวลดา้น
ความสามารถในการแข่งขนัท่ีลดลดง ขณะเดียวกนั ผลกระทบตอ่การส่งออกของจีนรุนแรงขึน้กวา่ในฉากทศันแ์รกเช่นกัน โดยหดตวั 
-2.3% จากกรณีฐาน ส่วนการลงทนุมีแนวโนม้คอ่นขา้งทรงตวั (+0.02%) จะสงัเกตไดว้า่การขึน้ภาษีของสหรฐัฯ กระทบต่อการลงทนุ
ในสหรฐัฯ แคนาดา และเม็กซโิกเป็นส าคญั แตก่ลบัส่งผลใหภ้มูิภาคอ่ืนๆ มีการลงทนุมากขึน้ อาท ิอาเซียน (+1.5%) สหภาพยโุรป 
(+1.6%) และประเทศอ่ืนๆ (+1.4%)
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ภำพที ่7

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจมหภำคในฉำกทัศนท์ี่ 2 สหรัฐฯ ขึน้ภำษีน ำเข้ำสินค้ำจำกจีนในอัตรำ 10% จำกเมก็ซิโก
ในอัตรำ 25% และจำกแคนำดำในอัตรำ 25% ขณะที่จีนขึน้ภำษีน ำเข้ำสินค้ำบำงประเภทจำกสหรัฐฯ 10-15%
(% กำรเปลี่ยนแปลงจำกกรณีฐำน)

ผลกระทบต่อ GDP (%)

-0.5

-0.3

-0.3

-0.1

-0.1

0.02

0.03

0.04

0.04

แคนาดา

สหรฐัฯ

เม็กซโิก

จีน

โลก

อ่ืนๆ

อาเซียน-9*

EU27

ไทย

-0.01

0.003

0.01

0.02

0.02

0.03

0.03

0.04

0.2

ลาว

บรูไน

กมัพชูา

สงิคโปร์

อินโดนีเซีย

มาเลเซีย

ฟิลปิปินส์

ไทย

เวียดนาม

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)
หมายเหต:ุ * อาเซียน-9 หมายถึง กลุม่ประเทศอาเซียนท่ีไมร่วมเมียนมา

1/ ในความเป็นจริง สหรฐัฯ ไดป้ระกาศชะลอการขึน้ภาษีใหแ้ก่แคนาดาและเมก็ซิโกเป็นการชั่วคราวอย่างนอ้ย 30 วนั นบัจากวนัท่ี 4 กมุภาพนัธ ์2568
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ภำพที ่7 (ต่อ)

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจมหภำคในฉำกทัศนท์ี่ 2 สหรัฐฯ ขึน้ภำษีน ำเข้ำสินค้ำจำกจีนในอัตรำ 10% จำกเมก็ซิโก
ในอัตรำ 25% และจำกแคนำดำในอัตรำ 25% ขณะที่จีนขึน้ภำษีน ำเข้ำสินค้ำบำงประเภทจำกสหรัฐฯ 10-15%
(% กำรเปลี่ยนแปลงจำกกรณีฐำน)

ผลกระทบต่อกำรลงทุน (%)

2.1

1.6

1.5

1.4

-0.1

0.02

-19.6

-1.9

-15.1

ไทย

EU27

อาเซียน-9**

อ่ืนๆ

โลก

จีน

เม็กซโิก

สหรฐัฯ

แคนาดา 1.0

1.2

1.8

0.7

1.0

1.7

1.7

2.1

4.9

ลาว

บรูไน

กมัพชูา

สงิคโปร์

อินโดนีเซีย

มาเลเซีย

ฟิลปิปินส์

ไทย

เวียดนาม

-9.4

-11.2

-1.2

-2.3

-1.5

0.1

0.3

-0.1

0.5

แคนาดา

สหรฐัฯ

เม็กซโิก

จีน

โลก

อ่ืนๆ

อาเซียน-9**

EU27

ไทย

ผลกระทบต่อกำรส่งออก* (%)

-0.2

-0.2

1.0

0.8

-0.3

0.5

0.2

0.5

0.3

ลาว

บรูไน

กมัพชูา

สงิคโปร์

อินโดนีเซีย

มาเลเซีย

ฟิลปิปินส์

ไทย

เวียดนาม

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)
หมายเหต:ุ * การเปลี่ยนแปลงเฉพาะปริมาณการสง่ออกสินคา้
                **   อาเซียน-9 หมายถึง กลุม่ประเทศอาเซียนท่ีไมร่วมเมียนมา
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ในฉำกทัศนท์ี ่2 ภำคอุตสำหกรรมของสหรัฐฯ ทีเ่สียประโยชนจ์ำกสงครำมกำรค้ำรุนแรงทีสุ่ดคือหมวดผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมและถ่ำนหนิ ท่ีหดตวั -2.6% จากกรณีฐาน รองลงมาเป็นอตุสาหกรรมการผลิตผลิตภณัฑแ์ปรรูปจากขา้ว (-1.8%) 
อตุสาหกรรมยานยนต ์และชิน้ส่วน (-1.8%) (ภาพท่ี 8) ส่วนอตุสาหกรรมการผลิตผลิตภณัฑเ์ครื่องหนงัของสหรฐัฯ ไดร้บัผลบวก
สงูสดุท่ี 6.6% จากกรณีฐาน ขณะทีผ่ลกระทบต่อภำคอุตสำหกรรมของจนีในหมวดกำรผลิตคอมพิวเตอร์ และชิน้ส่วน
อิเล็กทรอนิกสไ์ด้รับผลลบสูงสุด ท่ี -2.3% จากกรณีฐาน ขณะที่อตุสาหกรรมที่ไดป้ระโยชนส์งูสดุคือหมวดขนสตัวแ์ละรงัไหม 
(+1.1%)
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ภำพที ่8

ผลกระทบต่อมูลค่ำเพิ่มในภำคอุตสำหกรรมและบริกำรของประเทศคู่สงครำมกำรค้ำในฉำกทัศนท์ี่ 2

-2.6
-1.8
-1.8

-1.5
-1.3

-1.1
-0.9
-0.9

-0.7
-0.7

ผลติภณัฑปิ์โตรเลียม และถ่านหนิ
ผลติภณัฑแ์ปรรูปจากขา้ว

ยานยนต ์และชิน้สว่น
เครื่องจกัร และอปุกรณอ่ื์น ๆ

การก่อสรา้ง
ขา้วเปลือก

เมลด็พืชน า้มนั
อปุกรณก์ารขนสง่

เคมีภณัฑ์
การขนสง่ทางบก น า้  และอากาศ

สหรัฐฯ

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)

6.6
3.7

3.4
2.2

1.9
1.7

1.1
1.0

0.7
0.3

ผลติภณัฑเ์ครื่องหนงั
เครื่องนุ่งหม่
คอมพิวเตอร ์และชิน้สว่นอิเลก็ฯ
ขนสตัว ์และรงัไหม
สิ่งทอ
อปุกรณไ์ฟฟ้า
การผลติอ่ืน ๆ
ผกั ผลไม ้ และถั่วเปลือกแข็ง
ถ่านหนิ น า้มนั ก๊าซ  และแรธ่าตุ
ผลติภณัฑก์ระดาษ และสิ่งพิมพ์

-2.3
-2.0

-0.9
-0.9

-0.7
-0.4
-0.3
-0.3
-0.2
-0.2

คอมพิวเตอร ์และชิน้สว่นอิเลก็ฯ
การผลติอ่ืน ๆ
เครื่องนุ่งหม่
ผลติภณัฑไ์ม้

ผลติภณัฑเ์ครื่องหนงั
ผลติภณัฑก์ระดาษ และสิ่งพิมพ์

ผลติภณัฑย์าง และพลาสตกิ
อปุกรณไ์ฟฟ้า

ป่าไม้
ท่ีอยู่อาศยั  และการเช่า

จีน

1.1
1.0

0.8
0.7

0.6
0.4
0.4
0.4
0.4

0.3

ขนสตัว ์และรงัไหม
อปุกรณก์ารขนสง่
ยานยนต ์และชิน้สว่น
ถ่านหนิ น า้มนั ก๊าซ  และแรธ่าตุ
เครื่องจกัร และอปุกรณอ่ื์น ๆ
น า้ตาล
เคมีภณัฑ์
ผลติภณัฑน์ม
โลหะเหลก็ และอ่ืน ๆ
เมลด็พืชน า้มนั

อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับประโยชน์อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์

อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับประโยชน์อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์
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ภำพที ่8 (ต่อ)

ผลกระทบต่อมูลค่ำเพิ่มในภำคอุตสำหกรรมและบริกำรของประเทศคู่สงครำมกำรค้ำในฉำกทัศนท์ี่ 2

-32.7
-12.5
-11.5

-5.3
-4.5
-3.1
-2.2
-2.1
-2.0
-1.7

ยานยนต ์และชิน้สว่น
การก่อสรา้ง

น า้มนัพืช และไขมนัจากพืช
ผลติภณัฑย์าง และพลาสตกิ

ผลติภณัฑแ์รธ่าตุ
ผลติภณัฑไ์ม้

สขุภาพ และงานสงัคมสงเคราะห์
การปกครอง และปอ้งกนัประเทศ

ท่ีอยู่อาศยั  และการเช่า
การผลติอ่ืน ๆ

แคนำดำ

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)

34.1
34.1

29.5
21.4

14.2
10.4
9.4
9.0
8.5
7.8

ผลติภณัฑเ์ครื่องหนงั
ขา้วเปลือก
คอมพิวเตอร ์และชิน้สว่นอิเลก็ฯ
เภสชัภณัฑ์
เมลด็พืชน า้มนั
ประกนัภยั
อปุกรณก์ารขนสง่
ผลติภณัฑก์ระดาษ และสิ่งพิมพ์
กิจกรรมคลงัสนิคา้ และโลจิสตกิส์
ผกั ผลไม ้ และถั่วเปลือกแข็ง

-19.3
-10.7

-5.4
-3.8
-3.2
-2.6
-2.0
-1.9
-1.9
-1.8

การก่อสรา้ง
อปุกรณไ์ฟฟ้า

ผลติภณัฑแ์รธ่าตุ
ยานยนต ์และชิน้สว่น

ท่ีอยู่อาศยั  และการเช่า
โรงแรม  และรา้นอาหาร

การปกครอง และปอ้งกนัประเทศ
เครื่องด่ืม และยาสบู
การคา้สง่ คา้ปลีก

สขุภาพ และงานสงัคมสงเคราะห์

เม็กซิโก

42.0
40.8

39.4
29.4

23.1
20.5
19.9
19.4
18.5

16.8

เภสชัภณัฑ์
ขา้วเปลือก
ขนสตัว ์และรงัไหม
ผลติภณัฑเ์คมี
สิ่งทอ
เมลด็พืชน า้มนั
การผลติอ่ืน ๆ
ประกนัภยั
ผลติภณัฑเ์ครื่องหนงั
ผลติภณัฑย์าง และพลาสตกิ

อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับประโยชน์อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์

อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับประโยชน์อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์

ในฉำกทัศนท์ี ่2 ภำคอุตสำหกรรมของแคนำดำทีเ่สียประโยชนจ์ำกสงครำมกำรค้ำรุนแรงทีสุ่ดคือหมวดกำรผลิตยำนยนต ์
และชิน้ส่วนยำนยนต ์ ท่ีไดร้บัผลลบสงูถงึ -32.7% จากกรณีฐาน รองลงมาเป็นภาคก่อสรา้ง (-12.5%) อตุสาหกรรมการผลิตน า้มนั
พืช (-11.5%) (ภาพท่ี 8 (ตอ่)) ส่วนอตุสาหกรรมการผลิตผลิตภณัฑเ์ครื่องหนงัของแคนาดาสามารถเตบิโตไดส้งูสดุท่ี 34.1% ขณะที่
ผลกระทบต่อภำคอุตสำหกรรมของเม็กซโิกทีรุ่นแรงทีสุ่ดอยู่ในภำคก่อสร้ำง โดยหดตวัจากกรณีฐานถึง -19.3% สอดรบักบั
ผลกระทบเชิงลบตอ่การลงทนุ ขณะที่อตุสาหกรรมที่ไดป้ระโยชนส์งูเป็นอตุสาหกรรมผลิตเภสชัภณัฑ ์(+42.0%) ขา้วเปลือก 
(+40.8%) กลุ่มขนสตัว ์และรงัไหม (+39.4%)
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ส ำหรับประเทศไทย ในฉำกทัศนท์ี ่2 ไทยกลับได้ประโยชนม์ำกขึน้กว่ำฉำกทัศนแ์รก โดยภาพรวมเศรษฐกิจ (GDP) ของไทย
จะเพิ่มขึน้จากกรณีฐาน 0.04% ขณะที่ผลบวกตอ่การส่งออกและการลงทนุอยู่ท่ี 0.5% และ 2.1% จากกรณีฐาน ตามล าดบั ส่วน
ภาคอตุสาหกรรมหรือบรกิารท่ีมีแนวโนม้ไดป้ระโยชนม์ากท่ีสดุ (ภาพท่ี 9) คือ อตุสาหกรรมคอมพิวเตอรแ์ละชิน้สว่นอิเล็กทรอนิกส ์
(+3.8% จากกรณีฐาน) รองลงมาเป็นอตุสาหกรรมก่อสรา้ง (+2.0%) ผลิตภณัฑแ์รธ่าต ุ(+0.9%) ขณะที ่อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับ
ผลกระทบเชิงลบมำกทีสุ่ดคืออุตสำหกรรมเคมีภัณฑ ์(-1.9%) รองลงมาเป็นผลิตภณัฑจ์ากไม ้(-1.5%) และผลิตภณัฑส์ิ่งทอ 
(-1.3%)

ภำพที ่9

ภำคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบสูงสุด 10 อันดับแรกของไทยในฉำกทัศนท์ี ่2

-1.9
-1.5

-1.3
-1.3

-1.1
-1.0

-0.9
-0.9
-0.8
-0.8

เคมีภณัฑ์
ผลติภณัฑไ์ม้

สิ่งทอ
ผลติภณัฑก์ระดาษ และสิ่งพิมพ์

เภสชัภณัฑ์
โลหะเหลก็ และอ่ืน ๆ

กิจกรรมคลงัสนิคา้ และโลจิสตกิส์
บรกิารทางธุรกิจอ่ืน ๆ

ผลติภณัฑโ์ลหะ
ป่าไม้

3.8
2.0

0.9
0.4
0.4
0.3
0.2
0.2
0.2
0.2

คอมพิวเตอร ์และชิน้สว่นอิเลก็ฯ
การก่อสรา้ง
ผลติภณัฑแ์รธ่าตุ
ผลติภณัฑเ์ครื่องหนงั
การคา้สง่ คา้ปลีก
น า้มนัพืช และไขมนัจากพืช
ยานยนต ์และชิน้สว่น
ท่ีอยู่อาศยั  และการเช่า
อปุกรณไ์ฟฟ้า
เครื่องนุ่งหม่

อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับประโยชน์อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)

-0.8

-0.6

-0.5

-0.3

-0.2

-0.2

-0.2

-0.1

-0.1

ป่าไม้

ออ้ย และหวับีต

เนือ้สตัว ์และผลติภณัฑจ์ากสตัว์

ขนสตัว ์และรงัไหม

ผกั ผลไม ้ และถั่วเปลือกแข็ง

เมลด็พืชน า้มนั

ขา้วสาลี ธญัพืช  และเสน้ใย

การประมง

ขา้วเปลือก

ภำพที ่10

ผลกระทบจำกกำรขึน้ภำษีน ำเข้ำตอ่มูลค่ำเพิ่มในภำคเกษตรของไทยในฉำกทัศนท์ี ่2

อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์

ภำคเกษตรไทยได้รับผลกระทบเชิงลบในทุกหมวด (ภาพท่ี 10) โดยหมวดท่ีเสียประโยชนม์ากท่ีสดุคือภาคป่าไม ้ซึ่งไดร้บัผลเชิง
ลบ -0.8% จากกรณีฐาน รองลงมาเป็นการปลกูออ้ย (-0.6%) เนือ้สตัวแ์ละผลิตภณัฑเ์นือ้สตัว ์(-0.5%) ขนสตัวแ์ละรงัไหม (-0.3%) 
และผกัและผลไม ้(-0.2%)
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ส ำหรับภำคอุตสำหกรรมกำรผลิตของไทย ในฉำกทัศนนี์ ้หมวดคอมพวิเตอรแ์ละชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกสยั์งคงเป็น
อุตสำหกรรมทีไ่ด้อำนิสงสม์ำก โดยไดร้บัผลบวก 3.8% จากกรณีฐาน รองลงมาเป็นอตุสาหกรรมผลิตภณัฑจ์ากแร ่(+0.9%) 
ผลิตภณัฑเ์ครื่องหนงั (+0.4%) น า้มนัและไขมนัจากพืช (+0.3%) ขณะที่อตุสาหกรรมที่ไดร้บัผลลบรุนแรงสดุจากการขึน้ภาษียงัคง
เป็นหมวดเคมีภณัฑ ์(-1.9% จากกรณีฐาน) รองลงมาเป็นผลิตภณัฑจ์ากไม ้(-1.5%) สิ่งทอ (-1.3%) และผลิตภณัฑก์ระดาษและส่ือ
สิ่งพิมพ ์(-1.3%) (ภาพท่ี 11)

ภำคกำรก่อสร้ำงยังคงเป็นหมวดหมู่ในภำคบริกำรของไทยที่ได้อำนิสงสม์ำกทีสุ่ด (+2.0% จากกรณีฐาน) ผลจากแนวโนม้
การยา้ยฐานการผลิต ท  าใหค้วามตอ้งการภาคก่อสรา้ง การคา้ การลงทนุ ท่ีอยู่อาศยั และธุรกิจบรกิารท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจและ
แรงงานท่ีเขา้มาประกอบกิจการมีแนวโนม้ขยายตวั รองลงมาเป็นภาคคา้ส่งคา้ปลีก (+0.4%) ท่ีอยู่อาศยัและการเช่า (+0.2%) 
การแพทย ์(+0.1%) ส่วนภาคบรกิารท่ีไดร้บัผลกระทบเชิงลบ ไดแ้ก่ คลงัสินคา้ (-0.9%) การบรกิารทางดา้นธุรกิจ (-0.9%) ธุรกิจ
ประกนัภยั (-0.7%) และ บรกิารขนส่ง (-0.7%) (ภาพท่ี 12)

ภำพที ่11

ผลกระทบจำกกำรขึน้ภำษีน ำเข้ำตอ่มูลค่ำเพิ่มในภำคอุตสำหกรรมกำรผลิตของไทยในฉำกทศันท์ี ่2

-1.9
-1.5

-1.3
-1.3

-1.1
-1.0

-0.8
-0.7
-0.7
-0.7

-0.6
-0.4
-0.3
-0.3
-0.2
-0.2
-0.1
-0.1

ผลติภณัฑเ์คมี
ผลติภณัฑไ์ม้

สิ่งทอ
ผลติภณัฑก์ระดาษ และสิ่งพิมพ์

เภสชัภณัฑ์
โลหะเหลก็ และอ่ืน ๆ

ผลติภณัฑโ์ลหะ
ผลติภณัฑปิ์โตรเลียม และถ่านหนิ

เครื่องจกัร และอปุกรณอ่ื์น ๆ
ผลติภณัฑย์าง และพลาสตกิ

น า้ตาล
การผลติ และจดัจ าหน่ายก๊าซ

ผลติภณัฑน์ม
อปุกรณก์ารขนสง่

ถ่านหนิ น า้มนั ก๊าซ  และแรธ่าตุ
ผลติภณัฑอ์าหารอ่ืน ๆ

ผลติภณัฑแ์ปรรูปจากขา้ว
น า้ และประปา

3.8
0.9

0.4
0.3
0.2
0.2
0.2

0.04
0.03
0.01

คอมพิวเตอร ์และชิน้สว่นอิเลก็ฯ
ผลติภณัฑแ์รธ่าตุ
ผลติภณัฑเ์ครื่องหนงั
น า้มนัพืช และไขมนัจากพืช
ยานยนต ์และชิน้สว่น
อปุกรณไ์ฟฟ้า
เครื่องนุ่งหม่
การผลติไฟฟ้า
เครื่องด่ืม และยาสบู
การผลติอ่ืน ๆ

อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับประโยชน์อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)

ภำพที ่12

ผลกระทบจำกกำรขึน้ภำษีน ำเข้ำตอ่มูลค่ำเพิ่มในภำคบริกำรและอื่นๆ ของไทยในฉำกทัศนท์ี ่2
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-0.9

-0.7
-0.7

-0.5
-0.2

-0.2
-0.1
-0.1
-0.03

กิจกรรมคลงัสนิคา้ และโลจิสตกิส์
บรกิารทางดา้นธุรกิจอ่ืน ๆ

ประกนัภยั
การขนสง่ทางบก น า้  และอากาศ

บรกิารนนัทนาการ และอ่ืน ๆ
การสื่อสาร

กิจกรรมอสงัหารมิทรพัย์
การศกึษา

บรกิารทางการเงิน
โรงแรม  และรา้นอาหาร

2.0
0.4

0.2
0.1
0.1

การก่อสรา้ง
การคา้สง่ คา้ปลีก
ท่ีอยู่อาศยั  และการเช่า
สขุภาพ และงานสงัคมสงเคราะห์
การปกครอง และปอ้งกนัประเทศ

อุตสำหกรรมทีไ่ด้รับประโยชน์อุตสำหกรรมทีเ่สียประโยชน์
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กล่ำวโดยสรุป กำรตอบโต้สงครำมกำรค้ำในคร้ังนีส้ร้ำงผลลบต่อท้ังเศรษฐกิจโลกและประเทศคู่ขัดแย้ง เน่ืองจำกต่ำงฝ่ำย
ต่ำงพึง่พำห่วงโซ่อุปทำนโลกทีซั่บซ้อนมำกขึน้ ในขณะที่ไทยไดร้บัผลกระทบทัง้เชิงบวกและเชิงลบแตกตา่งกนัไปในแตล่ะ
อตุสาหกรรม แตเ่ม่ือพิจารณาผลโดยสทุธิตอ่ภาพรวมในเชิงมหภาค ทัง้ GDP การส่งออก และการลงทนุ ยงัคงเป็นบวก (ภาพท่ี 13)

ภำพที ่13

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกและไทยเม่ือเปรียบเทียบฉำกทัศนท์ี ่1 และ 2 (% กำรเปลี่ยนแปลงจำกกรณีฐำน)

ผลกระทบต่อโลก (%)

ผลกระทบต่อสหรัฐฯ (%)

-0.4

-0.1 -0.05

-1.5

-0.1 -0.1

กำรส่งออก* กำรลงทุน GDP

-2.2
-1.0

-0.2

-11.2

-1.9

-0.3

กำรส่งออก* กำรลงทุน GDP

สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนในอตัรา 10% และจีนขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภทจากสหรฐัฯ 10-15%

สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนในอตัรา 10% จากเมก็ซิโกในอตัรา 25% และจากแคนาดาในอตัรา 25% 
ขณะท่ีจีนขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภทจากสหรฐัฯ 10-15%

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)
หมายเหต:ุ * การเปลี่ยนแปลงเฉพาะปริมาณการสง่ออกสินคา้
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ภำพที ่13 (ต่อ)

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกและไทยเม่ือเปรียบเทียบฉำกทัศนท์ี ่1 และ 2 (% กำรเปลี่ยนแปลงจำกกรณีฐำน)

ผลกระทบต่อจีน (%)

ผลกระทบต่อไทย (%)

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019)
หมายเหต:ุ * การเปลี่ยนแปลงเฉพาะปริมาณการสง่ออกสินคา้

-1.4

-0.7

-0.2

-2.3

0.02

-0.1

กำรส่งออก* กำรลงทุน GDP

0.3

0.9

0.02

0.5

2.1

0.04

กำรส่งออก* กำรลงทุน GDP

สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนในอตัรา 10% และจีนขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภทจากสหรฐัฯ 10-15%

สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนในอตัรา 10% จากเมก็ซิโกในอตัรา 25% และจากแคนาดาในอตัรา 25% 
ขณะท่ีจีนขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภทจากสหรฐัฯ 10-15%
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เมื่อเปรียบเทยีบผลกระทบต่ออุตสำหกรรมไทยในฉำกทัศนท้ั์งสอง พบว่ำฉำกทัศนท์ี ่2 ส่งผลกระทบมำกกว่ำฉำกทัศนท์ี ่1 
โดยผลกระทบเชิงลบเกิดจากการส่งผ่านผลผ่านหว่งโซอ่ปุทานของกลุ่มอตุสาหกรรมเคมีภณัฑพื์น้ฐาน ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี โรงกลั่น
น า้มนัปิโตรเลียม และไฟฟ้า เป็นส าคญั (ภาพท่ี 14-15)

ภำพที ่14

ผลกระทบเชิงลบต่อมูลค่ำเพิ่มในภำคอุตสำหกรรมไทยเม่ือเปรียบเทียบฉำกทัศนท์ี ่1 และ 2 
(% กำรเปลี่ยนแปลงจำกกรณีฐำน)

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019) และ
         ตารางปัจจยัการผลิตและผลผลิต (Input-output Table) ปี 2558 ของส  านกังานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) 
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-0.7

-1.5

-0.7

-1.1

-1.3

-0.8

-0.6

-0.6

-0.9

-0.9

เคมีภัณฑ์

ส่ิงทอ

ผลิตภัณฑโ์ลหะ

โลหะเหล็ก และอ่ืน ๆ

ผลิตภัณฑย์ำง และพลำสติก

ผลิตภัณฑไ์ม้

เคร่ืองจักร และอุปกรณอ์ื่น ๆ

เภสัชภัณฑ์

ผลิตภัณฑก์ระดำษ และส่ิงพิมพ์

ป่ำไม้

น ำ้ตำล

อ้อย และหวับีต

บริกำรทำงธุรกิจ

กิจกรรมคลังสินค้ำ และโลจิสติกส์

สัดส่วนปัจจัยกำรผลิตทีส่ ำคัญ
(Backward Linkage)

• เคมีภณัฑพื์น้ฐาน (47.7%)
• ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี (9.1%)
• โรงกลั่นน า้มนัปิโตรเลียม (8.9%)
• การทอผา้ (24.1%)
• ผลิตภณัฑเ์คมีอ่ืนๆ (23.0%)
• เคมีภณัฑพื์น้ฐาน (17.9%)
• เหล็ก เหล็กกลา้ ผลิตภณัฑเ์หลก็กลา้ (77.1%) 
• ไฟฟา้ (5.9%)
• เคมีภณัฑพื์น้ฐาน (3.0%)

• ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมี (51.7%)
• โรงกลั่นน า้มนัปิโตรเลียม (16.7%)
• เคมีภณัฑพื์น้ฐาน (5.6%)

• เหล็ก และเหล็กกลา้ (63.1%)
• ไฟฟา้ (10.1%)
• โรงกลั่นน า้มนัปิโตรเลียม (9.7%)

• โรงเลื่อย (44.4%)
• การท าไมซุ้ง (18.1%)
• ไฟฟา้ (4.9%)

• เครื่องจกัรในงานอตุสาหกรรม (59.2%)
• ผลิตภณัฑเ์หล็กกลา้ (8.5%)
• ผลิตภณัฑโ์ลหะท่ีไมใ่ช่เหลก็ (6.6%)

• เยื่อกระดาษ และกระดาษ (55.7%)
• เคมีภณัฑพื์น้ฐาน (9.7%)
• การท าไมซุ้ง (5.6%)

• ยารกัษาโรค (24.2%)
• เคมีภณัฑพื์น้ฐาน (23.7%)
• ผลิตภณัฑเ์คมีอ่ืนๆ (8.1%)

• เครื่องตดั เครื่องมือท่ีท าดว้ยเหล็ก (23.3%)
• ปุ๋ ย และยาก าจดัศตัรูพืช (21.6%)
• โรงกลั่นน า้มนัปิโตรเลียม (11.3%)

• ออ้ย (77.1%)
• เครื่องจกัรและอปุกรณก์ารผลิต (3.0%)
• ไฟฟา้ (2.9%)

• บริการกระจายเสียงวิทย ุโทรทศัน ์(22.6%)
• บริการทางดา้นธุรกิจ (15.1%)
• การพิมพ ์และการพิมพโ์ฆษณา (14.0%)

• ปุ๋ ย และยาก าจดัศตัรูพืช (42.1%)
• ออ้ย (21.0%)
• การบริการเกษตร (11.3%)

• ไฟฟา้ (40.2%)
• บริการเสริมการขนสง่ทางบก (8.4%)
• สถาบนัการเงิน (5.1%)

สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนในอตัรา 10% และจีนขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภทจากสหรฐัฯ 10-15%

สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนในอตัรา 10% จากเมก็ซิโกในอตัรา 25% และจากแคนาดาในอตัรา 25% 
ขณะท่ีจีนขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภทจากสหรฐัฯ 10-15%
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สัดส่วนปัจจัยกำรผลิตทีส่ ำคัญ
(Backward Linkage)

ภำพที ่15

ผลกระทบเชิงบวกต่อมูลค่ำเพิ่มในภำคอุตสำหกรรมไทยเม่ือเปรียบเทียบฉำกทัศนท์ี่ 1 และ 2 
(% กำรเปลี่ยนแปลงจำกกรณีฐำน)

2.7

1.0

0.4

0.3

0.2

0.2

0.1

0.1

0.1

0.1

0.04

0.04

0.02

-0.6

3.8

2.0

0.4

0.01

0.9

0.4

0.2

0.2

0.2

0.1

0.03

-0.03

0.04

0.2

คอมพิวเตอร ์และชิน้ส่วนอิเล็กฯ

กำรก่อสร้ำง

ผลิตภัณฑเ์คร่ืองหนัง

กำรผลิตอ่ืนๆ

ผลิตภัณฑแ์ร่ธำตุ

กำรค้ำส่ง ค้ำปลีก

เคร่ืองนุ่งหม่

ทีอ่ยู่อำศัย และกำรเช่ำ

ยำนยนต ์และชิน้ส่วน

สุขภำพ และงำนสังคมสงเครำะห์

เคร่ืองดื่ม และยำสูบ

โรงแรม และร้ำนอำหำร

กำรผลิตไฟฟ้ำ

อุปกรณไ์ฟฟ้ำ

• เครื่องจกัรและอปุกรณ ์(52.3%)
• อปุกรณแ์ละเครื่องมือวิทย ุโทรทศัน ์(12.2%)
• ผลิตภณัฑโ์ลหะท่ีไมใ่ช่เหลก็ (8.3%)

• ผลิตภณัฑค์อนกรีต (13.2%)
• ซีเมนต ์(9.8%)
• ผลิตภณัฑเ์หล็กกลา้ (9.8%)

• โรงฟอกหนงัและการแต่งส  าเร็จหนงั (48.2%) 
• การทอผา้ (8.1%)
• เคมีภณัฑพื์น้ฐาน (5.6%)

• การขนสง่ทางถนน (11.9%)
• ผลิตภณัฑเ์คมีอ่ืนๆ (8.9%)
• ผลิตภณัฑอ่ื์นๆ จากน า้มนัปิโตรเลียม (8.8%)

• ยางสงัเคราะห ์และปิโตรเคมี (11.5%)
• ผลิตภณัฑพ์ลาสติก (9.6%)
• ผลิตภณัฑโ์ลหะท่ีไมใ่ช่เหลก็ (7.4%)

• สถาบนัการเงิน (32.8%)
• ไฟฟา้ (9.3%)
• บริการทางดา้นธุรกิจ (6.0%)

• การทอผา้ (61.7%)
• การป่ันดา้ย การหีบฝา้ย และผลิตเสน้ใย (8.0%)
• ไฟฟา้ (4.8%)

• ยานยนต ์และชิน้สว่นยานยนต ์(34.3%)
• ผลิตภณัฑเ์หล็กกลา้ (17.6%)
• เครื่องยนต ์และเครื่องกงัหนั (10.0%)

• สถาบนัการเงิน (37.1%)
• ไฟฟา้ (24.0%)
• บริการทางดา้นธุรกิจ (16.9%)

• ยารกัษาโรค (50.5%)
• อปุกรณท์างวิทยาศาสตร ์และการแพทย ์(9.2%)
• ไฟฟา้ (7.1%)

• น า้ตาล (24.9%)
• ผลิตภณัฑโ์ลหะอ่ืนๆ (17.1%)
• น า้ด่ืม และน า้อดัลม (15.4%)

• ไฟฟา้ (28.0%)
• สถาบนัการเงิน (5.3%)
• บริการทางธุรกิจ (5.1%)

• การแยกก๊าซธรรมชาติ และขนสง่ทางท่อ (33.7%)
• การผลิตน า้มนัปิโตรเลียม (19.6%)
• โรงกลั่นน า้มนัปิโตรเลียม (15.2%)

ท่ีมา: ประมวลผลจากแบบจ าลอง GTAP (Aguiar et al., 2019) และ
         ตารางปัจจยัการผลิตและผลผลิต (Input-output Table) ปี 2558 ของส  านกังานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) 

• เครื่องใชแ้ละอปุกรณไ์ฟฟา้ภายในบา้น (18.7%)
• ผลิตภณัฑพ์ลาสติก (17.4%)
• ผลิตภณัฑโ์ลหะท่ีไมใ่ช่เหลก็ (11.4%)

สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนในอตัรา 10% และจีนขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภทจากสหรฐัฯ 10-15%

สหรฐัฯ ขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนในอตัรา 10% จากเมก็ซิโกในอตัรา 25% และจากแคนาดาในอตัรา 25% 
ขณะท่ีจีนขึน้ภาษีน าเขา้สินคา้บางประเภทจากสหรฐัฯ 10-15%
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มุมมองวิจัยกรุงศรี

กำรศกึษำผลกระทบสงครำมกำรค้ำในคร้ังนี้พบว่ำ กำรขึน้ภำษีน ำเข้ำยังคงสร้ำงผลกระทบต่อสหรัฐฯ ในระดับสูง
ท้ัง 2 ฉำกทัศน ์โดยแบบจ าลองแสดงใหเ้หน็วา่ การขึน้ภาษีกบัประเทศคูค่า้สรา้งแรงกดดนัแตกตา่งกนัใน 2 กลุ่ม โดยกลุ่ม
ท่ียงัไม่เคยโดนขึน้ภาษีน าเขา้อย่างรุนแรงมาก่อนหนา้นี ้อนัไดแ้ก่แคนาดาและเม็กซโิก มีแนวโนม้เผชิญกบัผลกระทบตอ่
เศรษฐกิจท่ีสงูกวา่ประเทศอ่ืนๆ จงึไม่น่าแปลกใจท่ีทัง้สองประเทศพยายามเรง่เจรจาหรือหามาตรการแกไ้ขปัญหาตา่งๆ 
ตามที่สหรฐัฯ เรียกรอ้ง สะท้อนถงึประสิทธิผลในระดับหน่ึงของกำรใช้ภำษีน ำเข้ำเป็นเคร่ืองมือต่อรองของสหรัฐฯ 
ขณะที่ประเทศกลุ่มที่เคยเผชิญกบัการขึน้ภาษีน าเขา้จากสหรฐัฯ เช่น จีน จะไดร้บัผลกระทบส่วนเพิ่มต่อเศรษฐกิจในระดบัท่ี
ไม่สงูเทา่กบัประเทศกลุ่มแรก เน่ืองจากฐานภาษีท่ีสหรฐัฯ เรียกเก็บแตเ่ดมินัน้สงูอยู่แลว้ในระดบัหนึ่ง ดงันัน้ วจิัยกรุงศรีจงึ
คำดว่ำ กำรขึน้ภำษีน ำเข้ำจะเป็นเคร่ืองมือทีส่่งผลดทีำงกำรเมืองต่อสหรัฐฯ ในระยะส้ัน ซึง่จะน ำไปสู่กำรเจรจำ
กับประเทศต่ำงๆ เพือ่ให้ได้ข้อตกลงพเิศษทำงกำรค้ำ แต่ในระยะยำวอำจสร้ำงควำมเสียหำยย้อนกลับมำยัง
เศรษฐกิจของตนเองได้

อย่างไรก็ตาม กำรวเิครำะหภ์ำยใต้แบบจ ำลอง GTAP (Global Trade Analysis Project) ยังมีข้อจ ำกัดบำงประกำรที่
บำงสถำนกำรณอ์ำจไม่สำมำรถน ำมำประเมินในแบบจ ำลอง อาท ิการเคล่ือนยา้ยปัจจยัการผลิต (ทนุและแรงงาน) ใน
แบบจ าลองยงัไม่สามารถตอบสนองตอ่อปุสงคแ์ละอปุทานไดท้นัที ตลอดจนฐานขอ้มลูมีความล่าชา้กวา่สถานการณปั์จจบุนั
ดงันัน้การใชแ้บบจ าลอง GTAP จงึเป็นแนวทางในการประเมินผลกระทบเพ่ือรบัมือกบัการขึน้ภาษีน าเขา้ไดใ้นระดบัหนึ่ง แต่
อาจตอ้งพิจารณาควบคูก่บัสถานการณปั์จจบุนั เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มลูเชิงคณุภาพในการตัง้รบัและปรบัตัวใหท้นักบัการ
เปล่ียนแปลงของเศรษฐกิจโลกท่ีมีความซบัซอ้นและพลวตัสงู

ดว้ยความเช่ือมโยงในระดบัสงูของอตุสาหกรรมไทยกบัหว่งโซอ่ปุทานโลก แมว้า่ ณ วนัท่ีเผยแพรบ่ทความ สหรัฐฯ อาจยงั
ไม่ไดข้ึน้ภาษีน าเขา้กบัไทยโดยตรง แตไ่ทยก็อาจไดร้บัผลกระทบทางออ้มที่ส่งผ่านมาจากอตุสาหกรรมตน้น า้ของประเทศ
อ่ืนๆ ท่ีเก่ียวเน่ืองกนั ดงันัน้การปรบัเปล่ียนกลยทุธใ์หท้นัตามสถานการณ ์โดยเฉพาะกำรเสริมสร้ำงควำมเข้มแข็งจำก
ภำยในประเทศอาจช่วยลดผลกระทบความเสียหายจากภายนอกไดด้ีขึน้ อาท ิการพึ่งพาการบรโิภคและใชจ้่าย
ภายในประเทศมากขึน้ (Domestic Spending) รวมถงึกระจายตลาดส่งออกเพ่ือลดระดบัของการพึง่พำกำรส่งออกไปยัง
ประเทศคู่ขัดแย้ง และมุ่งเนน้นโยบายเชิงรุกในการเจรจาขอ้ตกลงทางการคา้ทัง้กบัคูค่า้เดมิและตลาดใหม่ ตลอดจน
พัฒนำภำคอุตสำหกรรมและนวัตกรรม เพือ่เพิม่ขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของธุรกิจในภำคอุตสำหกรรม
และบริกำรของไทย แนวทางเหล่านีจ้ะเป็นทางออกหนึ่งท่ีช่วยบรรเทาผลกระทบจากกระแสสงครามการคา้โลกท่ีรุนแรง
และเขม้ขน้ขึน้อย่างนอ้ยในช่วง 4 ปีนบัจากนี้



วิจัยกรุงศรี วิจัยกรุงศรี

ทมีวจัิยเศรษฐกิจ

สุจติ ชัยวิชญชำติ

ผูบ้ริหารทีมวิจยัเศรษฐกิจมหภาค

วนิชำ ดเิรกอุดมศักดิ์

นกัเศรษฐศาสตรอ์าวโุส

ทมีวจัิยอุตสำหกรรม

ธเนศ มหทัธนำลัย

ผูบ้ริหารทีมวิจยัอตุสาหกรรม

พูลสุข นิลกิจศรำนนท์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Healthcare, Mobile Operators)

ปิยะนุช สถำพงศภ์ักดี

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Transport & Logistics)

นรินทร ์ตันไพบูลย์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Power Generation, Modern Trade, 
Chemicals, Medical Devices)

ทมีวเิครำะหแ์ละพัฒนำงำนวจัิย

ดร.พมิพน์ำรำ หรัิญกสิ

รกัษาการผูบ้ริหารทีมวิเคราะหแ์ละพฒันางานวิจยั

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจา้หนา้ท่ีวิเคราะหข์อ้มลู

เชดิศักดิ ์ศรีชัยตัน

เจา้หนา้ท่ีวิเคราะหข์อ้มลู

วงศกร แก้วอุดทงั

เจา้หนา้ท่ีวิเคราะหข์อ้มลู

ทมีบริหำรระบบข้อมูลวจัิย

ณธัญอร รัตนำธรรมวัฒน์

นกัวิจยัอาวโุส

พุทธชำด ลุนค ำ

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรำ กล่ินชวนชืน่

นกัวิเคราะหอ์าวโุส  (Real Estate)

ประพันธ ์ลีน้อย

นกัวิเคราะห ์(ESG)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นกัวิเคราะหอ์าวโุส  (Agriculture)

เฑียร เทยีมศักดิ์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Energy, Petrochemicals)

ศุภวัฒน ์โชคสวัสดิไ์พศำล

นกัวิเคราะห ์(Automobile,
Electronics & Electrical Appliances)

นฤชยำ สำตแฟง

นกัวิจยั

ปริญญำ มิ่งสกุล

นกัวิจยั

ทรรศนิ กล่ินถนอม

นกัเศรษฐศาสตรอ์าวโุส

รพภูีมิ ลำภมำก

นกัวิเคราะห ์(Agriculture, Food & Beverages)

จุไรลักษณ ์พลศรี

นกัเศรษฐศาสตรอ์าวโุส (พยากรณต์วัเลขเศรษฐกิจ)

ดร.พมิพน์ำรำ หรัิญกสิ

ผู้บริหำรสำยงำนวิจัยและหัวหน้ำทีมวิจัยเศรษฐกิจ

กฤตพร ศริิใจชงิกุล

นกัเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐำ ธำระรส

นกัวิจยั

ศุภสิน อิทธิพัทธว์งศ์

นกัเศรษฐศาสตร์
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