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EXECUTIVE 
SUMMARY

ธุรกิจโรงกล่ันน ำ้มันมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ืองในปี 2568-2570 โดยไดร้บัปัจจยั
สนบัสนนุจากความตอ้งการบรโิภคน า้มนัส  าเรจ็รูปในประเทศที่มีแนวโนม้เติบโตเฉลี่ย 
2.0-2.5% ตอ่ปี ตามการฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
โดยเฉพาะภาคทอ่งเที่ยว รวมถึงการเติบโตของการคา้ออนไลนแ์ละความเชื่อมโยง
ระหวา่งการคา้การลงทนุในภมิูภาคอาเซียน ปัจจยัขา้งตน้จะเพ่ิมความตอ้งการใช้
น า้มนัในการเดินทางซึง่รวมถึงการเดินทางทางอากาศ การขนสง่สินคา้และการใช้
น า้มนัในภาคการผลิตที่เก่ียวขอ้ง อยา่งไรก็ตาม แนวโนม้การใชร้ถยนตไ์ฟฟา้ที่เพ่ิมขึน้
จะเป็นปัจจยัจ ากดัการเติบโตของอปุสงคน์ า้มนัลงระดบัหนึ่ง ความตอ้งการบรโิภค
น า้มนัที่มีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ จะหนนุการผลิตน า้มนัส  าเรจ็รูปเติบโตในอตัรา 2.5-3.5% 
ตอ่ปี และสง่ผลใหค้า่การกลั่นน า้มนัเฉลี่ยอยูท่ีร่ะดบั 5.5-6.0 ดอลลารส์หรฐัตอ่บารเ์รล 
ซึง่สงูกวา่คา่เฉลี่ย 5.0-5.5 ดอลลารส์หรฐัในชว่งก่อนเกิด COVID-19 (ปี 2555-2562) 

ผู้ประกอบกำรโรงกล่ันทีมี่ศักยภำพจะเพิ่มโอกำสทำงกำรตลำด โดยขยายการ
กลั่นน า้มนัดิบใหไ้ดห้ลากหลายชนิดมากขึน้ รวมถึงพฒันาโครงการพลงังานสะอาด 
(Clean energy) เพื่อตอบรบักระแสการลดปรมิาณก๊าซคารบ์อนไดออกไซดจ์ากทั่วโลก 
ทา่มกลางความจ าเป็นในการปรบัตวัรบัความทา้ทายหลายดา้น อาทิ ความผนัผวนของ
ราคาน า้มนัดิบในตลาดโลก กฏระเบียบดา้นสิ่งแวดลอ้มที่จะเขม้ขน้ขึน้ และภาระตน้ทนุ
จากการปฏิบตัิตามเกณฑต์า่งๆ ซึง่อาจกดดนัผลประกอบการของธุรกิจในระดบัหนึ่ง

วิจัยกรุงศรีประเมินแนวโน้มธุรกิจโรงกล่ันน ำ้มันและธุรกิจต่อเน่ืองในช่วงปี 
2568-2570 ดงันี ้

 โรงกล่ันน ำ้มัน คาดวา่ผูป้ระกอบการจะสามารถท าก าไรไดใ้นเกณฑด์ี จากความ
ตอ้งการใชน้ า้มนัในประเทศที่ขยายตวัตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ อัตราการใช้
ก าลงัการผลิตที่อยูใ่นระดบัสงู และคา่การกลั่นที่เอือ้ใหก้ารท าก าไรเป็นไปอยา่ง
ตอ่เน่ือง นอกจากนี ้ผูป้ระกอบการยงัมีแผนขยายการลงทนุโดยเฉพาะโครงการที่
เก่ียวเน่ืองกบัพลงังานสะอาด (Clean energy) ซึง่จะท าใหผ้ลิตภณัฑมี์มลูคา่สงูขึน้ 
และเป็นการขยายฐานรายไดใ้นระยะยาว อยา่งไรก็ตาม ราคาน า้มนัที่ผนัผวนยงั
เป็นความเสี่ยงดา้น Stock loss

 กำรขำยส่งผลิตภัณฑท์ีไ่ด้จำกกำรกล่ันปิโตรเลียมและกำรขำยส่งน ำ้มัน
และเชือ้เพลิงเหลวอ่ืนๆ คาดวา่จะไดร้บัประโยชนจ์ากความตอ้งการบริโภค
น า้มนัส  าเรจ็รูปในประเทศที่เพ่ิมขึน้ และจากโครงสรา้งผูป้ระกอบการซึง่สว่นใหญ่
เป็นกิจการในเครอืของโรงกลั่นน า้มนั จงึมีความเสี่ยงดา้นการตลาดค่อนขา้งต ่า

 สถำนีบริกำรน ำ้มันเชือ้เพลิง ความตอ้งการใชน้ า้มนัส  าเรจ็รูปในประเทศที่
เพ่ิมขึน้ยงัเป็นปัจจยับวกตอ่สถานีบรกิารน า้มนัเชือ้เพลิง นอกจากนี ้ผูป้ระกอบการ
มีแนวโนม้ขยายการลงทนุสถานีบรกิารน า้มนัสีเขียว และการลงทนุในธุรกิจที่ไม่
เก่ียวกบัน า้มนัมากขึน้ เพ่ือขยายฐานรายไดใ้นระยะยาว อาทิ การใหเ้ชา่พืน้ที่คา้
ปลีก การติดตัง้สถานีชารจ์รถไฟฟา้ภายในป๊ัมน า้มนั
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โรงกล่ันน ำ้มันเป็นอุตสำหกรรมขนำดใหญ่ทีใ่ช้เงนิลงทุนสูงเพื่อใหเ้กิดกำรประหยัดจำกขนำด (Economies of scale) และพึ่งพิง
เทคโนโลยีระดับสูง ท ำใหม้ีระยะเวลำคืนทุนนำน กำรเข้ำ-ออกจำกธุรกิจจึงท ำได้ยำก กระบวนการกลั่นน า้มนั (รูปที่ 1) เป็นการแปรรูป
หรอืแยกสว่นประกอบน า้มนัดิบเป็นผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมตา่งๆ ไดแ้ก่ LPG แนฟทา แก๊สโซลีน น า้มนัก๊าด น า้มนัดีเซล น า้มนัเตา ยางมะตอยและ
อื่นๆ เพ่ือน าไปใชต้ามคณุสมบตัิที่ตา่งกนั ซึง่สดัสว่นผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมที่ไดจ้ากการกลั่นขึน้กบัแหลง่ผลติน า้มนัดิบ

โรงกลั่นแบง่ไดเ้ป็น 2 ประเภท คือ โรงกล่ันแบบธรรมดา (Simple refinery) ซึง่มีกระบวนการกลั่นแบบ Distillation ที่ท  าการแยกสว่นประกอบ
น า้มนัดิบเป็นผลิตภณัฑต์า่งๆ ตามองคป์ระกอบของน า้มนัดิบแตล่ะชนิด และโรงกล่ันแบบคอมเพล็กซ์ (Complex refinery) ซึง่มีตน้ทนุการ
ลงทนุสงูกวา่ และเป็นโรงกลั่นที่มีหน่วยเปลีย่นสภาพของผลิตภณัฑ ์(Cracking units) อนัเป็นกระบวนการเพ่ิมเติมจากกระบวนการกลั่นแบบ
Distillation จงึสามารถปรบัปรุงคณุภาพผลิตภณัฑน์ า้มนัชนิดหนกัที่มีมลูคา่ต  า่ใหเ้ป็นน า้มนัชนิดเบาที่มีมลูค่าสงูกวา่ได ้ทัง้นี ้โรงกลั่นน า้มนัแบบ
คอมเพล็กซแ์ตล่ะแหง่จะมีความสามารถในการปรบัปรุงคณุภาพผลติภณัฑต์า่งกนั วดัไดจ้าก Nelson Complexity Index (NCI) โดยโรงกลั่นที่มี
คา่ NCI สงูจะสะทอ้นถึงความสามารถในการผลิตผลิตภณัฑท์ีมี่มลูคา่สงูไดด้ีกวา่โรงกลั่นทีมี่คา่ NCI ต  ่ากวา่ และมีความยืดหยุน่ในการรองรบั
น า้มนัดิบแตล่ะแหลง่ซึง่มีสว่นประกอบของน า้มนัตา่งกนั1/ ท าใหเ้ลือกแหลง่น า้มนัดิบไดม้ากกวา่ (ภาพที่ 3) 

ข้อมูลพื้นฐำน

4วิจัยกรุงศรี

Figure 1: Refinery Process

Source: Eastern Refinery Limited
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Figure 3: Nelson Complexity Index (2017)

Source: ThaiOil, KSS
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Figure 2: Crude Oil Yields and Demand

Thai refinery

1/ น า้มนัดิบมีองคป์ระกอบสว่นใหญ่เป็นสารประกอบไฮโดรคารบ์อนประเภทแอลเคนและไซโคลแอลเคน (Alkanes and Cycloalkanes) นอกจากนีย้งัมีสารประกอบอ่ืนๆ เช่น 
ก ามะถนั ไนโตรเจน และโลหะอ่ืนๆ ปนอยู่เลก็นอ้ย โดยน า้มนัดิบแตล่ะแหลง่จะมีสดัสว่นของสารประกอบตา่งกนั อาทิ น า้มนัแหลง่ Bakken (รฐั North Dakota) จะมีสดัสว่น
ของน า้มนัชนิดเบามากกวา่ 60% ขณะท่ีน า้มนัแหลง่ Urals ในรสัเซียมีน  า้มนัชนิดเบาเพียง 30% ซึ่งน  า้มนัชนิดเบาเป็นน า้มนัท่ีมีความหนาแนน่ต  ่า เน่ืองจากประกอบดว้ย
สารประกอบไฮโดรคารบ์อนท่ีมีจ  านวนอะตอมคารบ์อนนอ้ย ใหเ้ผาไหมไ้ดด้ีกวา่ และใหพ้ลงังานมากกวา่น า้มนัชนิดหนกั
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แมอ้ตุสาหกรรมโรงกลั่นน า้มนัจะใชเ้งินลงทนุสงู แตม่ีระยะเวลาการใชง้านนานถงึ 30-50 ปี ดงันัน้ ตน้ทนุคงที่ตอ่หนึ่งหน่วยการผลติจงึอยูใ่น
ระดบัต  ่า โดยต้นทุนของโรงกล่ันน ำ้มันมำกกว่ำ 95% เป็นต้นทุนผันแปร ในจ ำนวนนีป้ระมำณ 75-80% เป็นต้นทุนน ำ้มันดิบ ที่เหลือ 
คือตน้ทนุคา่เชือ้เพลิงที่ใชใ้นการกลั่นน า้มนัมีสดัสว่น 10% และตน้ทนุอ่ืนๆ (อาทิ คา่เสื่อมราคา) มีสดัสว่น 10-15% (ภาพที่ 4)

รำคำผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมถูกก ำหนดโดยภำวะอุปสงคแ์ละอุปทำน รวมถึงต้นทุนน ำ้มันดิบด้วย อปุสงคข์องผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมขึน้กบั
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยประมาณ 70% ของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมทัง้หมดถกูใชเ้ป็นเชือ้เพลิงในภาคขนสง่ ส่วนต่ำงรำคำผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมและน ำ้มันดิบ (Spread) จึงถูกใช้เป็นเคร่ืองวัดควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรหรือมำรจ์ิน้ของแต่ละผลิตภัณฑ์

Figure 4: Variable Cost Structure
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Figure 5: Import of Crude Oil by Source (2023)

Source: EPPO

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของธุรกิจโรงกล่ันน ำ้มัน จะพิจำรณำจำกค่ำกำรกล่ันรวม (Gross Refinery Margins: GRM) ค านวณจาก
มลูคา่รวมของผลิตภณัฑท์ี่ไดจ้ากกระบวนการกลั่นทัง้หมดหกัลบดว้ยตน้ทนุรวมตอ่การกลั่นน า้มนั 1 บารเ์รล โดยปัจจัยก ำหนดค่ำกำรกล่ัน
รวม ประกอบดว้ย (1) ราคาน ้ามันดิบ ซึง่คา่การกลั่นจะเพ่ิมขึน้ใน 2 กรณี คือ กรณีที่อปุสงคผ์ลิตภณัฑปิ์โตรเลียมขยายตวัหนนุทัง้ราคา
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและราคาน า้มนัดิบใหส้งูขึน้ แตร่าคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลยีมขยบัขึน้มากกวา่ตน้ทนุน า้มนัดบิ หรอืกรณีที่อปุทานน า้มนัดิบ
เพ่ิมขึน้กดดนัราคาน า้มนัดิบใหล้ดลง โดยตน้ทนุน า้มนัดิบปรบัลดลงมากกวา่ราคาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม (2) ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (3) 
อัตราการใช้ก าลังการผลิต (Capacity utilization) หากอตัราการใชก้ าลงัการผลิตสงู คา่การกลั่นจะสงูตามไปดว้ย ซึง่โดยทั่วไปโรงกลั่นน า้มนัที่
มีประสิทธิภาพสงูจะมีอตัราการใชก้  าลงัการผลติสงูกวา่ 80%2/ (4) ความสามารถในการปรับเปลีย่นผลิตภัณฑ์ให้มีมูลค่าเพ่ิมสูงขึน้ (จาก
การรวบรวมขอ้มลูพบวา่ NCI ของโรงกลั่นน า้มนัไทยอยูใ่นระดบัคอ่นขา้งสงู) (รูปที่ 4) และ (5) การจัดการด้านต้นทุนและแหล่งน ้ามันดิบ 
โดยโรงกลั่นที่ใชน้  า้มนัดิบชนิดหนกัมกัมีคา่การกลั่นต  ่ากวา่โรงกลั่นทีใ่ชน้  า้มนัดิบชนิดเบา (โรงกลั่นที่ใชน้  า้มนัดิบชนิดเบาจะไดผ้ลิตภณัฑท์ี่มี
มลูคา่สงูกวา่) ซึง่การที่ไทยน าเขา้น า้มนัดิบจากตะวนัออกกลางสงูถึง 46% และเป็นน า้มนัชนิดหนกั ท าใหใ้นกระบวนการกลั่นน า้มนัจะได้
ผลิตภณัฑห์นกัคอ่นขา้งมาก เชน่ น า้มนัดีเซล และน า้มนัเตา (ภาพที่ 5)

นอกจากนี ้ความสามารถในการท าก าไรของอตุสาหกรรมโรงกลั่นน า้มนัแตล่ะแหง่ยงัขึน้กบัปัจจยัเสรมิดงัตอ่ไปนี ้(1) การขยายธุรกิจครบวงจร
จากตน้น า้สูป่ลายน า้รวมถึงธุรกิจเก่ียวเน่ือง จะชว่ยลดตน้ทนุและท าใหก้ารวางแผนการผลิตท าไดด้ีขึน้ และ (2) ท  าเลที่ตัง้ของโรงกลั่นน า้มนั โดย
ท าเลที่สะดวกหรอืใกลแ้หลง่ทรพัยากรและตลาดจะชว่ยลดตน้ทนุคา่ขนสง่ใหแ้ก่ธรุกิจ

2/ โดยปกติโรงกลั่นน า้มนัจะเดินเครื่องผลิตตลอดเวลา เน่ืองจากคา่ใชจ้า่ยในการเปิดปิดเครื่องคอ่นขา้งสงู 
ยกเวน้ช่วงปิดซ่อมบ ารุงประจ าปีหรือท่ีเรียกวา่ Planned maintenance ซึ่งมกักินเวลาประมาณ 1-2 เดือน



6วิจัยกรุงศรี

ปัจจุบัน โรงกล่ันน ำ้มันของไทยมีก ำลังกำรกล่ันสูงเป็นอันดับสองของอำเซียนรองจำกสิงคโปร ์มีก าลงัการผลิตราว 1.242 ลา้นบารเ์รล
ตอ่วนั เป็นโรงกลั่นแบบ Complex ทัง้หมด มีจ านวนผูป้ระกอบการ 7 ราย ไดแ้ก่ PTT Global Chemical (PTTGC), ThaiOil (TOP), IRPC 
Public Company Limited (IRPC), ESSO3/, Star Petroleum Refining Public Company (SPRC), Bangchak Petroleum (BCP) และ FANG 
โดยกลุม่ปตท. ถือเป็นกลุม่ทนุใหญ่ที่สดุในอตุสาหกรรมเน่ืองจาก PTT เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ใน PTTGC, TOP และ IRPC (ภาพที่ 6)

รำคำหน้ำโรงกล่ัน (Ex-refinery prices) ของน ำ้มันทีไ่ด้จำกโรงกล่ันน ำ้มันในไทยจะอ้ำงอิงตำมรำคำตลำดสิงคโปร ์(SIMEX) ทีเ่รียกว่ำ 
Mean of Platts Singapore (MOPS) และใช้หลักกำร Import Price Parity ในกำรก ำหนดเพดำนรำคำหน้ำโรงกล่ัน โดยค านวณจาก
ราคาที่ตลาดสงิคโปร ์(FOB) รวมคา่ขนสง่ ซึง่จากกลไกการก าหนดราคาแสดงใหเ้ห็นวา่คา่การกลั่นในตลาดสงิคโปรมี์ผลตอ่ค่าการกลั่นของโรง
กลั่นน า้มนัในประเทศไทยคอ่นขา้งมาก (ภาพที่ 7)

Figure 6: Thai Refinery Capacity (2024)
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Figure 7: Import Price Parity (2017)

3/ ปี 2566 บางจากซือ้หุน้ ESSO 65.99% จาก ExxonMobil และจะท าค  าเสนอซือ้หุน้สว่นท่ีเหลือทัง้หมด คาดท าธรุกรรมแลว้เสรจ็ภายในปี 2567
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กำรก ำหนดรำคำขำยปลีกน ำ้มันส ำเร็จรูปในไทยไม่เพียงขึน้กับต้นทุนน ำ้มันดิบ ค่ำกำรกล่ัน ต้นทุนกำรกล่ัน และค่ำกำรตลำด (มำร์
จิน้ของผู้ค้ำน ำ้มัน) เทำ่น้ัน ภำครัฐของไทยยังมีบทบำทส ำคัญในกำรก ำหนดทศิทำงรำคำผ่ำนกำรเรียกเก็บภำษีและเงนิเข้ำกองทุน
น ำ้มันเชือ้เพลิงจำกผู้ค้ำน ำ้มัน (ภาพที่ 8) ซึง่เงินกองทนุดงักลา่วจะถกูน ามาใชเ้พ่ือลดความผนัผวนของราคาน า้มนัส  าเรจ็รูปในประเทศยามที่
ราคาน า้มนัในตลาดโลกผนัผวน นอกจากนีย้งัใชเ้ป็นกลไกสนบัสนนุการใชน้  า้มนับางประเภทตามนโยบายรฐั อาทิ น า้มนั E20 และ B7

น ำ้มันส ำเร็จรูปประมำณ 84% ของผลิตภัณฑน์ ำ้มันส ำเร็จรูปทัง้หมดถูกใช้เพื่อกำรบริโภคภำยในประเทศ ในจ านวนนี ้79% ถกูใชเ้ป็น
เชือ้เพลิงในภาคขนสง่ (เชน่ น า้มนัเบนซิน น า้มนัก๊าด และน า้มนัดีเซล) 11% ใชเ้ป็นเชือ้เพลิงในภาคอตุสาหกรรมและการผลิตไฟฟา้ (เชน่ น า้มนั
ดีเซล และน า้มนัเตา) 6% ใชใ้นอตุสาหกรรมปิโตรเคมี (เชน่ LPG และแนฟทา) และ 3% เป็นยางมะตอยใชใ้นการก่อสรา้งถนน ส่วนกำรสง่ออก
ผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมมีสัดส่วน 16% โดยตลาดสง่ออกหลกั ไดแ้ก่ อาเซียน (ประมาณ 75% ของมลูคา่สง่ออกน า้มนัส  าเรจ็รูป) และเอเชีย
ตะวนัออก (ภาพที่ 9) 

Figure 8: Thailand’s Price Structure
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Figure 9: Thailand Petroleum Market (2023)
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ปี 2566 ธุรกิจโรงกล่ันน ำ้มันได้รับแรงกดดันจำกภำวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัวตำมวัฏจักร (Cyclical slowdown) กดดันค่ำกำรกล่ัน
ปรับลดลง โดยหลายประเทศทยอยปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายตอ่เน่ืองเพื่อควบคมุอตัราเงินเฟอ้โลกทีท่รงตวัระดบัสงูเฉลี่ย 6.8% ประกอบกบัจีน 
ซึง่เป็นผูบ้รโิภคน า้มนัรายใหญ่อนัดบัสองของโลก (สดัสว่น 16% ของการบรโิภคน า้มนัทั่วโลก) เผชิญภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั และมีปัญหาเชิง
โครงสรา้ง (Structural challenges) โดยเฉพาะในภาคอสงัหารมิทรพัย ์ปัจจยัขา้งตน้ลดทอนความตอ้งการบรโิภคน า้มนัโดยรวม อยา่งไรก็ตาม 
การปรบัลดก าลงัการผลติน า้มนัของกลุม่ OPEC+ รวมถึงความตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง และสงครามระหวา่งรสัเซีย-ยเูครนที่ยดืเยือ้ ชว่ยพยงุ
ใหร้าคาน า้มนัดิบโลกทรงตวัในระดบัสงูตอ่เน่ือง สะทอ้นจำกรำคำน ำ้มันดิบดูไบอยู่ทีร่ะดับเฉล่ีย 81.5 ดอลลำรส์หรัฐต่อบำรเ์รล (-16.4% 
จำกปี 2565) ซึง่สงูกวา่คา่เฉลี่ยปี 2558-2562 ซึง่อยูท่ี่ 55.8 ดอลลารส์หรฐัตอ่บารเ์รล ถึง 46.1% ขณะที่คา่การกลั่น (ตลาดสิงคโปร)์ อยูท่ี่ระดบั
เฉลี่ย 6.8 ดอลลารส์หรฐัตอ่บารเ์รล สงูกวา่ระดบัเฉลีย่ 3-5 ดอลลารส์หรฐัตอ่บารเ์รลในชว่งก่อนเกิดวิกฤต ิCOVID-19 (ภาพที่ 10) 

ช่วง 10 เดือนแรกของปี 2567 รำคำน ำ้มันดิบดูไบปรับลดสู่ระดับเฉล่ีย 80.5 ดอลลำรส์หรัฐต่อบำรเ์รล หรือลดลง -1.5% YoY ผล
จากอปุสงคน์ า้มนัดิบโลกยงัไมฟ้ื่นตวัหลงัเศรษฐกิจโลกมีทิศทางเติบโตชา้ โดยสหรฐัฯ กระตุน้เศรษฐกิจผ่านการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง
สูร่ะดบั 4.25-4.5% จาก 5.25-5.5% ในชว่งตน้ปี ขณะที่จีนเผชิญภาวะเศรษฐกิจออ่นแอ โดย IMF คาดวา่จะเติบโตเพียง 4.8% ต  ่ากวา่ชว่งก่อน
วิกฤติ COVID-19 (ระหวา่งปี 2553-2562) ที่เฉลี่ย 7.7% และวิกฤติภาคอสงัหารมิทรพัยย์งัคงอยู ่และมีการใชร้ถยนตไ์ฟฟา้มากขึน้ รวมถึงทยอย
ปรบัเปลี่ยนมาใชร้ถบรรทกุเชือ้เพลิง LNG แทนรถบรรทกุที่ใชด้ีเซล สง่ผลใหก้ลุม่ OPEC ปรบัลดคาดการณอ์ปุสงคน์ า้มนัดิบโลกปี 2567 ลงมา
อยูท่ี่ 103.8 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั (ลดลงจากคาดการณเ์ดือนมกราคม 2567 ที่ 104.36 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั) อยา่งไรก็ตาม ปัจจยัที่ชว่ยพยงุราคา
น า้มนัไมใ่หป้รบัลดลงมาก ไดแ้ก่ ความขดัแยง้เชิงภมูิรฐัศาสตรท์ี่ตงึเครยีดขึน้เป็นระยะโดยเฉพาะในตะวนัออกกลาง เพ่ิมความกงัวลดา้น
ผลกระทบตอ่อปุทานน า้มนัดิบ การปรบัลดก าลงัการผลิตในลิเบยี และประเทศในกลุม่ OPEC+ ยงัคงควบคมุปรมิาณการผลิตน า้มนัใหอ้ยูใ่น
เกณฑท์ี่ก  าหนด

สถำนกำรณ์ท่ีผ่ำนมำ
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Figure 10: Singapore Petroleum Prices, Dubai Prices, and Gross Refinery Margins
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ช่วงทีเ่หลือของปี คำดว่ำควำมต้องกำรใช้น ำ้มันดิบโลกจะขยับขึน้เล็กน้อย จำกกำรเข้ำสู่ช่วงฤดูหนำวและเทศกำลปลำยปี ซึ่งจะมี
ควำมต้องกำรเดินทำงทอ่งเทีย่วมำกขึน้ ท ำใหค้ำดว่ำรำคำน ำ้มันดิบดูไบเฉล่ียทัง้ปี 2567 จะอยู่ทีร่ะดับ 80 ดอลลำรส์หรัฐต่อบำรเ์รล

ค่ำกำรกล่ันรวมทีต่ลำดสิงคโปร ์(9 เดือนแรกปี 2567) เฉล่ียที ่4.8 ดอลลำรส์หรัฐต่อบำรเ์รล ลดลงจำก 7.2 ดอลลำรส์หรัฐในช่วง
เดียวกันปี 2566 สอดคลอ้งกบัราคาน า้มนัส  าเรจ็รูป (ตลาดสิงคโปร)์ ที่ปรบัลดตามอปุสงคท์ี่ออ่นแอโดยเฉพาะน า้มนัดีเซลซึง่ใชใ้น
ภาคอตุสาหกรรมเป็นหลกั สะทอ้นจากชว่ง 9 เดือนแรกของปี 2567 ราคาน า้มนัดีเซลที่ตลาดสิงคโปรล์ดลง -7.1% YoY (เฉลี่ย 97.4 ดอลลาร ์
สหรฐัตอ่บารเ์รล) และราคาน า้มนัเบนซิน -3.8% YoY (เฉลี่ย 91.5 ดอลลารส์หรฐัตอ่บารเ์รล) สง่ผลใหม้ารจ์ินปรบัลดลงตาม โดยเฉพาะน า้มนั
ดีเซล ผูป้ระกอบการในเอเชียจงึปรบักลยทุธก์ารผลิตน า้มนัส  าเรจ็รูปเพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัอปุสงค ์อาทิ Sinopec (โรงกลั่นน า้มนัที่รฐับาลจีนเป็น
เจา้ของ) ปรบัลดการผลิตน า้มนัดีเซลในชว่ง 6 เดือนแรกของปี 2567 ลง -24.9% YoY ขณะที่เพ่ิมการผลิตน า้มนัอากาศยานถึง 51.0% YoY 
ในชว่งเวลาเดียวกนั เพ่ือรองรบัอปุสงคท์ี่เติบโตตอ่เน่ืองของภาคทอ่งเที่ยว (ที่มา: OPEC Monthly Oil Report 2024) 

11M2024
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ช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 โรงกล่ันน ำ้มันของไทยได้อำนิสงสจ์ำกควำมต้องกำรใช้น ้ำมันส ำเร็จรูปทีเ่พิ่มขึน้ 1.5% YoY จากความ
ตอ้งการน า้มนัในภาคขนสง่ ผลจากการเติบโตตอ่เน่ืองของภาคทอ่งเที่ยวโดยเฉพาะการเดินทางทางอากาศ สะทอ้นจากการใช ้LPG ในภาค
ขนสง่เพ่ิมขึน้ 7.7% YoY และน า้มนัอากาศยาน +17.3% YoY อยา่งไรก็ตาม ภาคการผลิตทีช่ะลอตวัตามภาคสง่ออก (ในชว่ง 9 เดือนแรกของปี
การสง่ออกขยายตวัเพียง 3.9% YoY) ท  าใหค้วามตอ้งการใชน้ า้มนัในภาคอตุสาหกรรมลดลงตอ่เน่ือง โดยน า้มนัดีเซลและน า้มันเตาลดลง -0.5% 
YoY และ -13.0% YoY ตามล าดบั (ภาพที่ 11) ส  าหรบัชว่งที่เหลือของปีซึง่เป็นชว่งเทศกาลปลายปี จะหนนุความตอ้งการใชน้ า้มนัส  าเรจ็รูปใน
กลุม่ Middle Distillate เพ่ิมขึน้ ส่งผลใหค้วำมต้องกำรใช้น ำ้มันส ำเร็จรูปโดยรวมทัง้ปี 2567 เพิ่มขึน้เฉล่ีย 1.5-1.7% YoY ขณะที่อตัรา
การใชก้  าลงัการผลิตของโรงกลั่นน า้มนัปรบัสงูขึน้เหนือระดบักอ่นวิกฤติ COVID-19 (ปี 2562) (ภาพที่ 12)

Figure 13: Domestic Prices

ค่ำกำรกล่ันรวม (Gross refinery margins) ของไทยในปี 2567 มีทศิทำงปรับลดลงจำกปี 2566 ผลจากราคาน า้มนัดิบทรงตวัสงูต่อเน่ือง 
ทา่มกลางอปุสงคน์ า้มนัส  าเรจ็รูปที่เพ่ิมขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป โดยชว่ง 9 เดือนแรกของปี คา่การกลั่นอยูท่ี่ระดบัเฉลี่ย 5.2 ดอลลารส์หรฐั/
บารเ์รล สอดคลอ้งกบัคา่การกลั่นในตลาดสิงคโปรซ์ึง่เฉลี่ยที่ 4.8 ดอลลารส์หรฐั/บารเ์รลในชว่งเวลาเดียวกนั จาก 7.2 ดอลลารส์หรฐัในชว่ง
เดียวกนัปีก่อน ทัง้นี ้คาดวา่ในชว่งไตรมาส 4 คา่การกลั่นจะขยบัขึน้เล็กนอ้ยเน่ืองจากเขา้สูช่ว่ง High season ท าใหค้วามตอ้งการใชน้ า้มนั
ส  าเรจ็รูปปรบัสงูขึน้ ขณะที่อปุทานน า้มนัจะถกูกดดนัจากการลดการสง่ออกน า้มนัส  าเรจ็รูปของจีน ท าใหร้าคาน า้มนัส  าเรจ็รูปหลายประเภทใน
ตลาดสิงคโปรป์รบัตวัเพิ่มขึน้ (ภาพที่ 13) สง่ผลใหค้า่การกลั่นของไทยจะขยบัขึน้เล็กนอ้ย โดยทัง้ปี 2567 คำดว่ำจะอยู่ทีร่ะดับเฉล่ีย 5.0-6.0 
ดอลลำรส์หรัฐต่อบำรเ์รล จำก 7.1 ดอลลำรส์หรัฐปี 2566 
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Figure 11: Domestic Sales
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Figure 12: Production and Utilization Rate
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วิจัยกรุงศรีได้ประเมินเคร่ืองชีภ้ำวะอุตสำหกรรมโรงกล่ันน ำ้มันของไทยทีส่ ำคัญในปี 2567 ดังนี้

 รำคำน ำ้มันหน้ำโรงกล่ันปรับลดต่อเน่ืองโดยเฉพำะดีเซล (-2.2% จำกปี 2566) ขณะที่ตน้ทนุราคาน า้มนัดิบดไูบลดลงในอตัราที่นอ้ย
กวา่ (-1.8% YoY) ท าใหส้ว่นตา่งราคาลดลงสูร่ะดบั 5.4 บาทตอ่ลิตร จาก 6.2 บาทตอ่ลิตรในปี 2566 ดา้นสว่นตา่งราคาน า้มนัเบนซินหนา้
โรงกลั่นและน า้มนัดิบดไูบอยูท่ี่ 4.2 บาทตอ่ลิตร ลดลงจาก 4.5 บาทตอ่ลิตรปี 2566 

 รำคำน ำ้มันดีเซลขำยปลีกลดลง -4.0% จำกปี 2566 เฉลี่ยที่ 31.6 บาทตอ่ลิตร ผลจากภาครฐัด าเนินนโยบายตรงึราคาดีเซลไมใ่หเ้กิน 30 
บาทตอ่ลิตรในชว่งไตรมาสแรกของปี และมีมติคงราคาที่ 33 บาทตอ่ลิตรจนถึงสิน้ปี ขณะที่ราคาน า้มนัเบนซินเพ่ิมขึน้ 2.4% โดยเฉลี่ยที่ 45.7 
บาทตอ่ลิตร 

 กำรบริโภคน ำ้มันส ำเร็จรูปเพิ่มขึน้ 1.7% จำกปี 2566 ตามการฟ้ืนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะภาคขนสง่ จ  าแนกได ้ดงันี ้(1) 
ปรมิาณการใชน้ า้มนั Jet เรง่ขึน้ที่ 17.0% เทียบกบั 9.6% ปี 2566 จากการเดินทางทางอากาศทีเ่พ่ิมขึน้ตามการเตบิโตของภาคทอ่งเที่ยว (2) 
การใชน้ า้มนัเบนซินเพ่ิมขึน้เล็กนอ้ย 0.5% จากปี 2566 จากการเดินทางเพื่อท ากิจกรรมตา่งๆ ที่กลบัสูร่ะดบัปกติ อยา่งไรก็ตาม ความ
ตอ้งการใชน้ า้มนัเบนซินถกูจ ากดัจากก าลงัซือ้ผูบ้รโิภคบางกลุม่ยงัคงออ่นแอ และกระแสการใชร้ถยนตไ์ฟฟา้ทีข่ยายตวัอยา่งรวดเรว็ 
(ปรมิาณรถยนตน์ั่งสว่นบคุคลไฟฟา้ (HEV BEV และ PHEV เติบโต 25.2% ในปี 2567) (3) การบรโิภค LPG เติบโต 3.0% จากความตอ้งการ
ใชใ้นอตุสาหกรรมปิโตรเคมีและภาคขนสง่ (สดัสว่นรวมกนั 25.9% ของการใช ้LPG ทัง้หมด) และ (4) การใชน้ า้มนัดีเซลและน า้มนัเตาลดลง 
-0.5% และ -13.0% ตามล าดบั ผลจากภาคสง่ออกที่ซบเซา ลดทอนความตอ้งการใชน้ า้มนัของภาคอตุสาหกรรม 

 กำรส่งออกน ำ้มันส ำเร็จรูปเพิ่มขึน้ 6.0% จำกปี 2566 จากการสง่ออกน า้มนัเตาและน า้มนัเบนซินที่เพ่ิมขึน้ถึง 20.0% และ 9.0% 
ตามล าดบั อยา่งไรก็ตาม การสง่ออกผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมอ่ืนๆ อาทิ น า้มนัดีเซลและ LPG หดตวั -1.5% และ -6.0% ตามล าดบั

 กำรผลิตน ำ้มันส ำเร็จรูปเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง สอดคล้องกับควำมต้องกำรบริโภคน ำ้มัน โดยการผลิตน า้มนัโดยรวมขยายตวั 3.4% จากปี 
2566 ผลจากการเพิ่มขึน้ของน า้มนัเบนซิน (+1.2%) และน า้มนั Jet (+19.0%) ขณะที่น  า้มนัดีเซลหดตวั -0.6% ดา้นอตัราการใชก้ าลงัการ
ผลิตเพิ่มขึน้สูร่ะดบั 87% ใกลเ้คียงระดบัก่อนแพรร่ะบาดของ COVID-19



วิจัยกรุงศรีประเมินรำคำน ำ้มันดิบดูไบปี 2568-2570 จะเฉล่ียในช่วง 70-80 ดอลลำรส์หรัฐต่อบำรเ์รล โดย EIA ประเมินวา่ความ
ตอ้งการใชน้  า้มนัปี 2568 จะเพิ่มขึน้ 1.3 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั สูร่ะดบั 104.3 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั ผลจากทิศทางเศรษฐกิจโลกทีฟ้ื่นตวัอยา่งคอ่ยเป็น
คอ่ยไป (IMF คาดเศรษฐกิจโลกจะเติบโตในชว่ง 3.2-3.3%) โดยการปรบัลดดอกเบีย้ตอ่เน่ืองของสหรฐัฯ และยโุรปจะชว่ยกระตุน้กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ ขณะที่จีนจะใชน้โยบายการเงินแบบผ่อนคลายในระดบัปานกลางเพื่อกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มเติม เป็นปัจจยัหนนุความตอ้งการใชน้ า้มนั
เพ่ิมขึน้ อยา่งไรก็ตาม การกีดกนัทางการคา้ระหวา่งจีน-สหรฐัฯ และประเทศพนัธมิตรที่มีแนวโนม้ตงึเครยีดขึน้จะกดดนัภาคการผลติและสง่ออก 
สง่ผลใหค้วามตอ้งการใชน้  า้มนัของจีนถกูจ  ากดัระดบัหนึง่ ส  าหรบัความตอ้งการใชน้  า้มนัปี 2569 และ 2570 การเติบโตตอ่เน่ืองของรถยนตไ์ฟฟา้ 
(EVs) และการหนัมาใชพ้ลงังานสะอาดแทนพลงังานจากเชือ้เพลิงฟอสซิลมากขึน้จะลดความตอ้งการใชน้ า้มนัในภาคขนสง่ลง ดา้นอปุทาน
น า้มนัมีแนวโนม้ปรบัสงูขึน้จากกลุม่ OPEC+ ซึง่มีแผนเพ่ิมก าลงัการผลิตในชว่งปลายไตรมาสแรกของปี 2568 ที่ระดบั 138,000 บารเ์รลตอ่วนั
จนถึงเดือนกนัยายน 2569 (ลดลงจากแผนเดมิ 180,000 บารเ์รลตอ่วนั) สง่ผลใหป้รมิาณการผลิตน า้มนัปี 2568 จะอยูท่ี่ 104.2 ลา้นบารเ์รลตอ่
วนั และปรบัสงูขึน้อีกไมม่ากนกัในปี 2569 และ 2570 เพ่ือควบคมุอปุทานน า้มนัใหส้อดคลอ้งกบัอปุสงค ์อยา่งไรก็ตาม การเพ่ิมขึน้ของปรมิาณ
การผลิตน า้มนัจากประเทศในกลุม่ Non-OPEC จะท าใหอ้ปุทานน า้มนัในตลาดโลกมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ในอตัราทีส่งูกวา่การเพิ่มขึน้ของอปุสงค ์
ส่งผลใหร้ำคำน ำ้มันดิบดูไบจะอยู่ทีร่ะดับเฉล่ีย 76 และ 74 ดอลลำรส์หรัฐต่อบำรเ์รลในปี 2569 และ 2570 ตำมล ำดับ ลดลง
เล็กน้อยจำกระดับ 78 ดอลลำรส์หรัฐปี 2568 (ภาพที่ 14) 

แนวโน้มอุตสำหกรรม
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Figure 14: Dubai Oil Price Forecast
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รำคำน ำ้มันส ำเร็จรูปในตลำดสิงคโปรม์ีแนวโน้มปรับลดลงตำมรำคำน ำ้มันดิบโลก ประกอบกบัอปุทานมีแนวโนม้เพ่ิมขึน้จากการขยาย
ก าลงัการผลิตในภมูิภาคเอเชียโดยเฉพาะจีน อินเดียและตะวนัออกกลาง โดยเฉพาะปี 2569 คาดวา่จะมีก าลงัการผลิตใหมเ่พ่ิมขึน้มากกวา่ 1.5 
ลา้นบารเ์รลตอ่วนั ขณะที่อปุสงคน์ า้มนัมีแนวโนม้ทยอยฟ้ืนตวัตามภาวะเศรษฐกิจและภาคทอ่งเที่ยว (IMF ประเมินเศรษฐกิจประเทศก าลงั
พฒันาในเอเชีย (Emerging and Developing Asian Countries) จะเติบโตในชว่ง 4.5% ถึง 5.0% ในชว่งปี 2568-2570) ท  าใหร้าคาน า้มนั
ส  าเรจ็รูปจะไมป่รบัลดลงมากนกั โดยสว่นตา่งราคาน า้มนัส  าเรจ็รูปและน า้มนัดิบดไูบจะกลบัเขา้สูร่ะดบัใกลเ้คียงกอ่นวิกฤติ COVID-19 ส่งผล
ใหค้่ำกำรกล่ัน ณ ตลำดสิงคโปรจ์ะเฉล่ียในช่วง 5.5-6.0 ดอลลำรส์หรัฐต่อบำรเ์รลในช่วง 3 ปีข้ำงหน้ำ ใกลเ้คียงคา่เฉลีย่ 5.0-5.5 
ดอลลารส์หรฐัในชว่งก่อนเกิดวิกฤต ิCOVID-19 (ปี 2555-2562)
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รำคำน ำ้มันส ำเร็จรูปในประเทศมีแนวโน้มขยับในทศิทำงเดียวกันกับรำคำน ้ำมันดิบในตลำดโลก โดยคาดวา่ราคาน า้มนัเบนซินจะเฉลีย่
ในชว่ง 39.0-44.0 บาทตอ่ลิตร ขณะที่ราคาน า้มนัดีเซลจะเฉลี่ยที่ 29.0-30.5 บาทตอ่ลิตร ดา้นสว่นตา่งราคาน า้มนัหนา้โรงกลั่นกบัน า้มนัดิบดไูบ
จะทรงตวัที่ระดบัประมาณ 3.5-4.5 บาทตอ่ลิตร (ภาพที่ 15) 

Figure 15: Domestic Petroleum Price Forecast
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อุปสงคน์ ำ้มันส ำเร็จรูปในประเทศมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 2.0-2.5% ต่อปี ผลจาก (1) กำรเติบโตอย่ำงค่อยเป็นค่อยไปของเศรษฐกิจ
ไทยทีร่ะดับ 2.5-3.0% ต่อปี  น าโดยการฟ้ืนตวัของภาคทอ่งเที่ยว ซึง่จ  านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติจะกลบัสูร่ะดบัใกลเ้คยีงก่อนเกิด COVID-19 
ภายในปี 2568 หนนุความตอ้งการใชน้ า้มนัในภาคขนสง่ซึง่รวมถึงน า้มนัอากาศยานใหป้รบัสงูขึน้ (2) กำรขยำยตัวต่อเน่ืองของธุรกิจ 
E-commerce (คาดจะเติบโตเฉลีย่ 10-15% ตอ่ปี) ชว่ยสนบัสนนุความตอ้งการใชน้ า้มนัในการขนสง่สินคา้มากขึน้ และ (3) ควำมเช่ือมโยงของ
ภำคกำรค้ำและกำรลงทุนในอำเซียน จะสง่เสรมิการใชร้ถเพ่ือการพาณิชยท์ี่ใชน้  า้มนัดีเซลเพ่ิมขึน้ อยา่งไรก็ตาม การใชร้ถยนตไ์ฟฟา้ที่เพ่ิมขึน้
ตอ่เน่ืองและการฟ้ืนตวัอยา่งชา้ๆ ของภาคอตุสาหกรรมจะเป็นขอ้จ ากดัความตอ้งการใชน้  า้มนัส  าเรจ็รูปในประเทศ ปัจจัยข้ำงต้นท ำใหค้ำดว่ำปี 
2568-2570 ควำมต้องกำรใช้น ำ้มันดีเซลและน ำ้มันเบนซินจะเพิ่มขึน้เฉล่ีย 1.0-2.0% ต่อปี และ 2.0-3.0% ต่อปีตำมล ำดับ ขณะที่
กำรใช้น ำ้มัน Jet จะเติบโตเฉล่ีย 5.0-10.0% ต่อปี (ภาพที่ 16) 
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Figure 16: Domestic Petroleum Demand



ควำมต้องกำรบริโภคน ำ้มันทีม่ีแนวโน้มเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองจะหนุนกำรผลิตน ำ้มันส ำเร็จรูปเพิ่มขึน้ในอตัรำ 2.5-3.5% ต่อปี สง่ผลให้
อตัราการใชก้  าลงัการผลิตของโรงกลั่นน า้มนัเพ่ิมขึน้สูร่ะดบั 88-91% จาก 87% ปี 2567 และหนุนใหค่้ำกำรกล่ันน ำ้มันเฉล่ียอยู่ทีร่ะดับ 5.5-
6.0 ดอลลำรส์หรัฐต่อบำรเ์รล ซึง่สงูกวา่คา่เฉลี่ย 5.0-5.5 ดอลลารส์หรฐัในชว่งก่อนเกิด COVID-19 (ปี 2555-2562) (ภาพที่ 17 และ 18) 
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Figure 17: Production and Utilization Rate

Figure 18: Industry Refinery Margins
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ทัง้นี ้เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรใช้น ำ้มันทีจ่ะเพิ่มขึน้ในระยะต่อไป รวมถึงกำรเพิ่มโอกำสทำงกำรตลำด ผูป้ระกอบการบางรายมี
แผนขยายก าลงัการกลั่นน า้มนัเพ่ือเพิ่มความยืดหยุน่ใหก้ลั่นน า้มนัดิบไดห้ลากหลายชนิดมากขึน้ ซึง่จะก่อใหเ้กิดการประหยดัดา้นขนาด 
(Economies of scale) และชว่ยลดตน้ทนุการผลิต รวมถึงการพฒันาโครงการพลงังานสะอาด (Clean energy) อาทิ การเพิ่มมลูคา่แก่
ผลิตภณัฑท์ี่มีมลูคา่ต  ่า (เชน่ น า้มนัเตา) ใหเ้ป็นผลิตภณัฑท์ี่เป็นมิตรกบัสิง่แวดลอ้มและมีมลูคา่สงูกวา่ (เชน่ น า้มนัดีเซลมาตรฐานยโูร 5 และ
น า้มนัอากาศยานก ามะถนัต  ่า) การใชก้รนีไฮโดรเจนในการลดก ามะถนัของน า้มนัดีเซล และการผลิตน า้มนัเชือ้เพลิงอากาศยานชีวภาพ (SAF-
Sustainable Aviation Fuel) ซึง่ภายใต ้Oil Plan และ AEDP ฉบบัใหมจ่ะก าหนดใหเ้พ่ิมการใช ้SAF ในเครือ่งบินที่สดัสว่น 1% ภายในปี 2570 
เพ่ือตอบรบักระแสการลดปรมิาณก๊าซคารบ์อนไดออกไซด ์และเป็นไปในทางเดียวกบัโรงกลั่นน า้มนัในหลายประเทศทั่วโลก 

ในระยะต่อไป กำรใหค้วำมส ำคัญกับกำรเปล่ียนผ่ำนจำกพลังงำนฟอสซิลสู่พลังงำนสะอำด ท ำใหโ้รงกล่ันน ำ้มันทัว่โลกมีควำมเส่ียง
ทีจ่ะปิดตัวลงตำมอุปสงคน์ ำ้มันทีล่ดลง โดย Wood Mackenzie ประเมินวา่จะมีโรงกลั่นน า้มนั 121 แหง่จาก 465 แหง่ทั่วโลก (ก าลงัการกลั่น
รวม 21.6% ของก าลงัการกลั่นน า้มนัทั่วโลกในปี 2566) อาจตอ้งปิดตวัลงภายในปี 2573 โดยเฉพาะในยโุรป ซึง่คาดวา่ความตอ้งการเชือ้เพลิง
ส  าหรบัภาคขนสง่จะเริม่ลดลงตัง้แตปี่ 2568 และจีนจะมีอปุสงคน์ า้มนัสงูสดุในปี 2570 ก่อนทยอยลดลง ผลจากการหนัไปใชร้ถยนตพ์ลงังาน
ไฟฟา้ ดงันัน้ ธุรกิจโรงกลั่นน า้มนัของไทยจงึจ าเป็นตอ้งปรบัตวัเพ่ือรบัความทา้ทายจากความผนัผวนของราคาน า้มนัในตลาดโลก กฏระเบียบ
ดา้นสิ่งแวดลอ้มที่จะเขม้ขน้ขึน้ รวมถึงภาระตน้ทนุจากการปฏิบตัติามเกณฑต์า่งๆ ปัจจยัขา้งตน้จะกดดนัผลประกอบการของธุรกิจ

Litre, m
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ทมีวจัิยเศรษฐกิจ

สุจติ ชัยวิชญชำติ

ผูบ้ริหารทีมวิจยัเศรษฐกิจมหภาค

วนิชำ ดเิรกอุดมศักดิ์

นกัเศรษฐศาสตรอ์าวโุส

ทมีวจัิยอุตสำหกรรม

ธเนศ มหทัธนำลัย

ผูบ้ริหารทีมวิจยัอตุสาหกรรม

พูลสุข นิลกิจศรำนนท์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Healthcare, Mobile Operators)

ปิยะนุช สถำพงศภ์ักดี

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Transport & Logistics)

นรินทร ์ตันไพบูลย์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Power Generation, Modern Trade, 
Chemicals, Medical Devices)

ทมีวเิครำะหแ์ละพัฒนำงำนวจัิย

ดร.พมิพน์ำรำ หรัิญกสิ

รกัษาการผูบ้ริหารทีมวิเคราะหแ์ละพฒันางานวิจยั

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจา้หนา้ท่ีวิเคราะหข์อ้มลู

เชดิศักดิ ์ศรีชัยตัน

เจา้หนา้ท่ีวิเคราะหข์อ้มลู

วงศกร แก้วอุดทงั

เจา้หนา้ท่ีวิเคราะหข์อ้มลู

ทมีบริหำรระบบข้อมูลวจัิย

ณธัญอร รัตนำธรรมวัฒน์

นกัวิจยัอาวโุส

พุทธชำด ลุนค ำ

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรำ กล่ินชวนชืน่

นกัวิเคราะหอ์าวโุส  (Real Estate)

ประพันธ ์ลีน้อย

นกัวิเคราะห ์(ESG)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นกัวิเคราะหอ์าวโุส  (Agriculture)

เฑียร เทยีมศักดิ์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Energy, Petrochemicals)

ศุภวัฒน ์โชคสวัสดิไ์พศำล

นกัวิเคราะห ์(Automobile,
Electronics & Electrical Appliances)

นฤชยำ สำตแฟง

นกัวิจยั

ปริญญำ มิ่งสกุล

นกัวิจยั

ทรรศนิ กล่ินถนอม

นกัเศรษฐศาสตรอ์าวโุส

รพภูีมิ ลำภมำก

นกัวิเคราะห ์(Agriculture, Food & Beverages)

จุไรลักษณ ์พลศรี

นกัเศรษฐศาสตรอ์าวโุส (พยากรณต์วัเลขเศรษฐกิจ)

ดร.พมิพน์ำรำ หรัิญกสิ

ผู้บริหำรสำยงำนวิจัยและหัวหน้ำทีมวิจัยเศรษฐกิจ

กฤตพร ศริิใจชงิกุล

นกัเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐำ ธำระรส

นกัวิจยั

ศุภสิน อิทธิพัทธว์งศ์

นกัเศรษฐศาสตร์
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