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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

โลก: แม้ว่าทรัมป์ประกาศยุติการโจมตีอิหร่านช่ัวคราว

เพ่ือเปิดทางสู่การเจรจา แต่ความไม่แน่นอนยังสูง 

ขณะเดียวกัน การขนส่งพลังงานผ่านช่องแคบฮอร์มุซ

ยังติดขัด ก าลังการผลิตน ้ามันได้รับผลกระทบจาก

สงคราม และปริมาณน ้ามันส ารองของโลกอยู่ในระดับ

ต ่า อาจท าให้ราคาพลังงานอยู่ในระดับสูงต่อเน่ือง

สหรัฐฯ: เฟดมีแนวโน้มคงคงดอกเบ้ียในปีน้ี ในการ

ประชุมวันท่ี 28-29 กรกฎาคม เฟดมีมติ 9 ต่อ 3 

เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย แม้ให้ความส าคัญใน

การควบคุมเงินเฟ้อท่ามกลางราคาพลังงานท่ีอยู่ใน

ระดับสูง แต่หลายปัจจัยกดดันการเติบโต โดย GDP 

ขยายตัวชะลอลงสู่ 1.5% ในไตรมาส 2 จาก 2.1% ใน

ไตรมาสแรก ขณะท่ีตลาดแรงงานและการเติบโตของ

ค่าจ้างชะลอลง นอกจากน้ี ต้นทุนทางการเงินท่ีสูงข้ึน

ยังสะท้อนภาวะการเงินท่ีตึงตัว ส่วนเงินเฟอ้ท่ีวัดจาก 

PCE เริ่มชะลอลงในเดือนมิถุนายน จากปัจจัยดังกล่าว 

วิจัยกรุงศรีคาดว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ี 

3.50–3.75% ในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี

จีน: ภาคการผลิตช่วงต้นไตรมาส 3 หดตัวอีกครั้งใน

รอบ 5 เดือน เน่ืองจากการบริโภคยังคงอ่อนแอ ค าสั่ง

ซ้ือใหม่เพ่ือการส่งออกร่วงแรง รวมถึงปัจจัยตาม

ฤดูกาล ขณะท่ีมาตรการพยุงเศรษฐกิจมุ่งเน้นไปท่ีการ

เร่งใช้จ่ายภาครัฐผ่านโครงการท่ีได้ตั้งงบประมาณไว้

แทนการออกมาตรการอุดหนุนขนานใหญ่ ควบคู่ไปกับ

การเร่งออกมาตรการแก้ปัญหาอุปทานส่วนเกิน เช่น 

ภาษีการบริโภคแบตเตอรีลิเธียมไอออน และมาตรฐาน

ประสิทธิภาพการใช้พลังงานส าหรับการผลิตโซลาร์เซลล์

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

แม้มีความหวังตอ่การเจรจาสหรัฐฯ–อิหร่าน หลายปัจจัยยังหนุนราคาพลังงานสูงต่อเนื่อง ขณะทีเ่ศรษฐกจิไทยทรงตัวแต่เผชญิความเสี่ยงภายนอกมากขึน้

Source: NBS and Krungsri Research
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เศรษฐกิจในประเทศทรงตัว ด้านการส่งออกเร่งข้ึน แต่มี

แนวโน้มชะลอตัวช่วงครึ่งปีหลัง โดยในเดือนมิถุนายน

ดัชนีการบริโภคภาคเอกชนทยอยฟื้ นตัว (PCI +4.9% 

YoY จาก +3 .5% เดือนพฤษภาคม) แรงหนุนจาก

มาตรการไทยช่วยไทยพลัส ขณะเดียวกันดัชนีการลงทุน

ภาคเอกชนเติบโตสูงต่อเน่ือง (PII +18.1% จาก +21.7%) 

ส่วนการส่งออกสินค้าไม่รวมทองค าเร่งข้ึน (+24.8% 

จาก +8.4%) อย่างไรก็ตาม จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ

ชะลอลงเล็กน้อย (2.1 ล้านคน จาก 2.3 ล้านคน)

แม้การส่งออกยังได้รับอานิสงส์จากวงจรขาข้ึนของ

สินค้าอิเล็กทรอนิกส์และการขยายตัวของ AI แต่ในช่วง

ครึ่งปีหลัง ไทยเผชิญความเส่ียงจากการเก็บภาษีน าเข้า

ของสหรัฐฯ ท่ีอัตรา 12.5% ตามมาตรา 301 ในประเด็น

การน าเข้าสินค้าจากประเทศท่ีใช้แรงงานบังคับโดยมีผล

ตั้งแต่วันท่ี 24 กรกฎาคม แม้อัตราดังกล่าวจะเท่ากับ

เวียดนาม แต่สูงกว่ามาเลเซียและอินโดนีเซียท่ี 10% ซึ่ง

อาจกระทบสินค้าท่ีมีอัตราก าไรต ่า เช่น กลุ่มอาหาร และ

ผลิตภัณฑ์ยาง ท้ังน้ี ผลกระทบและอัตราภาษีท่ีแท้จริง 

(Effective Tariff Rate) จะข้ึนอยู่กับโครงสร้างสินค้า

ส่งออก และรายการสินค้าท่ีได้รับการยกเว้น นอกจากน้ี 

ยังต้องติดตามความเส่ียงจากการสอบสวนมาตรา 301 

ประเด็นการใช้ก าลังการผลิตส่วนเกินใน 3 อุตสาหกรรม

หลัก ได้แก่ ยาง เครื่องจักร และรถยนต์และช้ินส่วน ซึ่ง

อาจน าไปสู่การเก็บภาษีเพ่ิมเติมและเพ่ิมแรงกดดันต่อ

การส่งออก ภาคการผลิต และห่วงโซ่อุปทานของไทย

Source: USTR and Krungsri Research

U.S. Tariffs section 301 risks to Thailand

Section 301 Details

Forced Labor 
Allegation (effective 
from July 24)

 12.5% applied on top of the Most-
Favored-Nation (MFN) tariff rate, with 
certain exemptions such as food, fuels, 
and fertilizers

Excess Capacity 
Allegation (under 
investigation)

 Targeting structural excess capacity 
and manufacturing overproduction 
across 16 major economies

 Possible sectors in Thailand include 
Rubber products (6.3% of exports to 
the U.S.), Machinery (5.7%), and Motor 
vehicles and auto parts (2.6%)



วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Agri-Machinery, 
Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto Part,
Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances,
PCB, Data Center, Digital)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ณัฐชาติ วิรุฬหอัศว

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Food & Beverages, 
Restaurant, FTA)
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