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แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทย
ปี 2568-2570

ภาพรวมแนวโน้มอุตสาหกรรมไทยในระยะ 3 ปีข้างหน้าจะพิจารณาครอบคลุมท้ังโอกาสและปัจจัยท้าทายที่สะท้อน
ความน่าสนใจ (Attractiveness)_ในการด าเนินธุรกิจของแต่ละอุตสาหกรรม ซึ่งขึ้นอยู่กับปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจ
มหภาค และปัจจัยภายในเฉพาะด้านของอุตสาหกรรมน้ัน

Figure 1: GDP Growth (%) 

-10

-5

0

5

10

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F 2027F

China
World
US
Eurozone
Japan

Source: IMF World Economic Outlook (October 2024)

 ปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาค

 เศรษฐกิจโลกปี 2568-2570: มีแนวโน้มเตบิโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป ท่ามกลางทศิทางดอกเบีย้ขาลง แต่กระแส
โลกาภวัิตนย้์อนกลับและความตงึเครียดทางภูมิรัฐศาสตรอ์าจกดดันการค้าและการลงทุนท่ัวโลก 

 เศรษฐกิจโลกในระยะ 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 3.2% แมท้รงตวัเม่ือเทียบกบัปี 2566 แตต่  ่ำกวำ่คำ่เฉลี่ย 10 ปีในชว่ง
ก่อนโควิด-19 ที่รำว 3.7% โดยมีปัจจยัหนนุจำกกำรผ่อนคลำยลงของเงินเฟอ้ซึง่จะชว่ยเพ่ิมก ำลงัซือ้ของประชำชน ขณะเดียวกนัยงั
เปิดทำงใหป้ระเทศแกนหลกัทยอยปรบัลดอตัรำดอกเบีย้เพ่ือหนนุกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจและลดควำมเสี่ยงตอ่ภำวะถดถอย อยำ่งไรก็
ตำม กำรเติบโตทำงเศรษฐกิจจะถกูกดดนัจำกหลำยปัจจยั อำทิ ผลพวงจำกอตัรำดอกเบีย้ที่อยูใ่นระดบัสงูเม่ือเทียบกับคำ่เฉลีย่ในอดีต
ทำ่มกลำงภำระหนีจ้  ำนวนมำกของภำครฐัและภำคเอกชน นโยบำยเศรษฐกิจสหรฐัฯ หลงัจำกที่นำยโดนลัด ์ทรมัป์ ไดร้บัเลือกเป็น
ประธำนำธิบดีอีกครัง้ แนวโนม้กำรชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน ควำมตงึเครยีดทำงภมิูรฐัศำสตรท์ัง้ในตะวนัออกกลำงและสงครำม
รสัเซีย-ยเูครน ซึง่อำจน ำไปสูภ่ำวะชะงกังนัดำ้นอปุทำนและวิกฤตพลงังำน  นอกจำกนี ้กำรแบง่ขัว้ทำงเศรษฐกิจซึ่งน ำโดยสหรฐัฯ และ
จีน ผ่ำนกำรกีดกนัทำงดำ้นภำษีและมิใชภ่ำษีที่รุนแรงขึน้ อำจจดุชนวนสงครำมกำรคำ้รอบใหมแ่ละตอกย ำ้กระแสโลกำภวิตันย์อ้นกลบั 
(Deglobalization) ซึง่จะสรำ้งแรงกระเพ่ือมตอ่กำรคำ้กำรลงทนุและเศรษฐกิจทั่วโลก
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 ในปี 2568-2570 เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มเติบโตต ่ากว่าศักยภาพ โดยคาดว่าจะเติบโตเฉล่ีย 2.1% (เทียบกบั 2.8% ในปี 
2567 และต ่ำกวำ่ศกัยภำพระยะยำวที่ 2.3%) ดำ้นอตัรำเงินเฟอ้ คำดวำ่จะชะลอตวัลงสูเ่ป้ำหมำยที่ 2% ในปี 2568-2569 ท ำให้
ธนำคำรกลำงสหรฐัฯ (เฟด) สำมำรถปรบัลดอตัรำดอกเบีย้นโยบำยไดต้อ่เน่ืองถึงปี 2568 หลงัจำกที่เริม่ปรบัลดครัง้แรกตัง้แตเ่ดือน
กนัยำยน 2567 โดยคำดวำ่อตัรำดอกเบีย้นโยบำย ณ สิน้ปี 2568 จะลดลงสูร่ะดบั 3.50-3.75% ตอ่ปี แตย่งัคงสงูกวำ่อตัรำดอกเบีย้
ระยะยำวที่ 3.0% ซึง่สะทอ้นวำ่นโยบำยกำรเงินยงัคงเขม้งวดและจะสง่ผลกระทบตอ่กำรเติบโตของเศรษฐกิจ นอกจำกนี ้กำรรไีฟแนนซ์
หนีท้ี่จะเพ่ิมขึน้มำกในปี 2568-2569 อำจท ำใหเ้กิดกำรผิดนดัช ำระหนีม้ำกขึน้และกดดนัก ำลงัซือ้ของผูบ้รโิภคและรำยไดข้องธุรกิจใน
อีก 2 ปีขำ้งหนำ้ ภำยใตต้ลำดแรงงำนทีเ่ริม่ชะลอตวัและภำคกำรผลิตทีห่ดตวัตอ่เน่ือง ขณะที่ยงัคงมีควำมไมแ่น่นอนเก่ียวกบันโยบำย
ส ำคญัภำยใตก้ำรบรหิำรของนำยโดนลัด ์ทรมัป์ อำทิ กำรปรบัลดภำษีในประเทศครัง้ใหญ่ กำรเก็บภำษีศลุกำกรแบบกำ้วกระโดด และ
มำตรกำรเนรเทศผูอ้พยพ แมบ้ำงนโยบำยอำจหนนุกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจในระยะสัน้ แตห่ลำยนโยบำยเพ่ิมควำมเสี่ยงตอ่ภำวะฟอง
สบู ่เงินเฟอ้ และฐำนะกำรคลงัของสหรฐัฯในระยะขำ้งหนำ้

 เศรษฐกิจยูโรโซนมีแนวโน้มฟ้ืนตัวต ่าและเปราะบาง โดยคำดวำ่ในชว่งปี 2568-2570 เศรษฐกิจจะขยำยตวัเฉลีย่ที่ 1.4% ตอ่ปี 
เทียบกบั 0.8% ในปี 2567 ขณะที่อตัรำเงินเฟอ้จะชะลอตวัลงสูร่ะดบั 2.1% ในปี 2568 และต ่ำกวำ่ 2% ในปี 2569 ซึง่จะเปิดโอกำสให้
ธนำคำรกลำงยโุรป (ECB) ปรบัลดอตัรำดอกเบีย้นโยบำย โดยคำดวำ่ ณ สิน้ปี 2568 อตัรำดอกเบีย้นโยบำยจะลดลงสูร่ะดบั 2.00% 
ตอ่ปี ทัง้นี ้แมว้ำ่แรงกดดนัจำกเงินเฟอ้และดอกเบีย้จะลดลง แตเ่ศรษฐกิจยงัคงฟ้ืนตวัออ่นแอทำ่มกลำงกำรหดตวัของภำคกำรผลิตที่
ตอ่เน่ือง แรงกระตุน้จำกภำคกำรคลงัที่ลดนอ้ยลง แรงสง่จำกกำรจดักีฬำโอลิมปิกในฝรั่งเศสที่คอ่ยๆ หำยไป สินเช่ือที่เติบโตในระดบัต ่ำ 
ตลำดแรงงำนที่ชะลอตวั และกำรบรโิภคภำคเอกชนที่มีแนวโนม้ซบเซำตอ่เน่ือง (สะทอ้นจำกอตัรำกำรออมของครวัเรอืนที่เพ่ิมขึน้สงูสดุ
ในรอบ 3 ปี) นอกจำกนี ้ควำมเสี่ยงจำกกำรกีดกนัทำงคำ้กบัจีนที่สงูขึน้และควำมไมแ่น่นอนของนโยบำยเศรษฐกิจและกำรคำ้โลก 
หลงัจำกที่นำยโดนลัด ์ทรมัป์ ไดร้บัเลือกเป็นประธำนำธิบดีสหรฐัฯ อีกครัง้ จะเป็นปัจจยัที่สรำ้งควำมทำ้ทำยตอ่กำรฟ้ืนตวัของยโูรโซน
ในชว่ง 2-3 ปีขำ้งหนำ้

 เศรษฐกิจญ่ีปุ่นฟ้ืนตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป โดยมีภาคบริการเป็นแรงขับเคล่ือนหลัก โดยคำดวำ่ขยำยตวัเฉลีย่ที่ 0.9% ตอ่ปี
ในชว่งปี 2568-2570 เทียบกบัคำ่เฉลี่ยชว่งกอ่นโควิด-19 (ปี 2553-2562) ที่ 1.2% ขณะที่อตัรำเงินเฟอ้มีแนวโนม้บรรลเุป้ำหมำยระยะ
ยำวที่ 2% โดยมีแรงขบัเคลื่อนส ำคญัจำกกำรเพิ่มขึน้ของคำ่จำ้งแรงงำนและกำรขยำยตวัของภำคบรกิำร ประกอบกบัมำตรกำรภำครฐั
ที่เนน้เพ่ิมควำมแข็งแกรง่ดำ้นรำยไดใ้หก้บัภำคครวัเรอืนและธรุกิจ โดยเม่ือวนัที่ 23 พฤศจิกำยน 2567 รฐับำลญ่ีปุ่ นมีมติอนมุตัิวงเงิน
กระตุน้เศรษฐกิจมลูคำ่ 39 ลำ้นลำ้นเยน เพ่ือบรรเทำคำ่ครองชีพ ชว่ยเหลือครวัเรอืนรำยไดน้อ้ย และสง่เสรมิกำรลงทุน อยำ่งไรก็ตำม 
ภำคกำรผลิตและสง่ออกโดยรวมคำดวำ่จะเผชิญแรงกดดนัจำกเศรษฐกิจโลกที่โตต ่ำ กำรแข่งขนัที่สงูในอตุสำหกรรมยำนยนตซ์ึง่อำจ
สง่ผลกระทบตอ่กำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในระยะถดัไป ทัง้นี ้จำกภำพรวมเศรษฐกิจและเงินเฟอ้ที่ทยอยฟ้ืนตวัแบบค่อยเป็นคอ่ยไปจะ
เป็นปัจจยัที่ท  ำใหธ้นำคำรกลำงญ่ีปุ่ น (บีโอเจ) ไมเ่รง่รบีในกำรปรบันโยบำยกำรเงิน โดยคำดวำ่อตัรำดอกเบีย้นโยบำย ณ สิน้ปี 2568 
จะอยูท่ี่ 0.75-1.00% 

 เศรษฐกิจจีนยังคงเผชิญแรงกดดันจากปัญหาเชิงโครงสร้างและความเส่ียงจากปัจจัยภายนอก โดยกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจ
ของจีนมีแนวโนม้ชะลอลงจำก 4.8% ในปี 2567 สูร่ะดบัเฉลี่ย 4.1% ตอ่ปีในชว่งปี 2568-2570 จำกแรงกดดนัหลำยดำ้น อำทิ ก ำลงั
กำรผลิตสว่นเกินในบำงอตุสำหกรรม วิกฤตในภำคอสงัหำรมิทรพัย ์กำรวำ่งงำนในกลุม่คนหนุ่มสำว ภำระหนีส้ินของรฐับำลทอ้งถ่ิน
และภำคเอกชน ปัญหำสงัคมผูส้งูอำย ุและผลิตภำพที่ขยำยตวัต  ำ่ลง ขณะที่ปัจจยัเสี่ยงจำกภำยนอกอำจบั่นทอนกำรเติบโตทำง
เศรษฐกิจในระยะขำ้งหนำ้ อำทิ สงครำมกำรคำ้และเทคโนโลยทีี่ทวคีวำมรุนแรงขึน้ รวมถึงควำมขดัแยง้ทำงภมิูรฐัศำสตรร์ะหวำ่งจีนกบั
ไตห้วนั และจีนกบัสหรฐัฯ ที่อำจน ำไปสูก่ำรชะงกังนัและกำรแยกตวัจำกหว่งโซอ่ปุทำนโลกในอตัรำเรง่ขึน้ อยำ่งไรก็ตำม แรงหนนุ
ส  ำคญัที่จะชว่ยประคบัประคองเศรษฐกิจจีนใหส้ำมำรถเติบโตตอ่ไปไดป้ระกอบดว้ย มำตรกำรกระตุน้กำรบรโิภคและกำรลงทนุ 
มำตรกำรบรรเทำภำระหนีส้ินของรฐับำลทอ้งถ่ิน นโยบำยทำงกำรเงินแบบผอ่นคลำยอยำ่งระมดัระวงั มำตรกำรดำ้นอสงัหำรมิทรพัย ์
รวมถึงกำรลงทนุในโครงสรำ้งพืน้ฐำน ตลอดจนกำรสนบัสนนุก ำลงักำรผลติที่มีคณุภำพใหม ่(New Quality Productive Forces) เชน่ 
ยำนยนตไ์ฟฟำ้ พลงังำนไฮโดรเจน กำรเดินทำงในอวกำศ และควอนตมัคอมพิวเตอร์
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Figure 2: Share of Service Sector in GDP

Source: World Bank, Office of the National Economic and Social Development Council (NESDC)
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 การเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างของเศรษฐกิจโลก...มีผลต่อทิศทางธุรกิจ/อุตสาหกรรมในระยะข้างหน้า 

 ภาคบริการเพิ่มบทบาทในการขับเคล่ือนการเติบโตของเศรษฐกิจโลก โดยประเทศพฒันำแลว้มีกำรขบัเคลื่อนเศรษฐกิจดว้ย
ภำคบรกิำรคิดเป็นสดัสว่น 70-80% ของ GDP น ำโดยธุรกิจบรกิำรสมยัใหม ่(Modern services) อำทิ บรกิำรดำ้น IT ลิขสิทธ์ิทำง
ปัญญำ และกำรเงิน ซึง่ใชเ้ทคโนโลยีและทกัษะแรงงำนขัน้สงู ส  ำหรบัภำคบรกิำรของไทย แมจ้ะมีบทบำทเพ่ิมขึน้ แต่สดัสว่นยงัทรงตวัที่
ระดบัต ่ำกวำ่ 60% ของ GDP มำอยำ่งยำวนำน (ภำพที่ 2) และอิงกบัธุรกิจแบบดัง้เดิม (Traditional services) ซึง่ใชแ้รงงำนทกัษะต ่ำ
เป็นหลกั อำทิ ภำคคำ้สง่-คำ้ปลกี โรงแรมและรำ้นอำหำร ขณะที่ Modern Services มีสดัสว่นเพียง 14% ของ GDP (ที่มำ: ธปท.) และ
เพ่ิงขยำยตวัชดัเจนในชว่งไมก่ี่ปีที่ผ่ำนมำ

ภาคบริการสมัยใหม่มีส่วนสนับสนุนภาคการผลิตในห่วงโซ่มูลค่าของโลก (Global Value Chains: GVCs) โดยบรกิำรหลำย
ดำ้น เชน่ ดำ้นกำรขนสง่ กำรเงิน และ โทรคมนำคม รวมถึงแรงำนทกัษะสงูที่ใชค้วำมรูเ้ฉพำะ จดัเป็นปัจจยักำรผลิตขั้นกลำง 
(Intermediate input) ที่จ  ำเป็นตอ่ภำคกำรผลิตเน่ืองจำกชว่ยเพิ่มมลูคำ่ใหแ้ก่สนิคำ้และเพิ่มประสิทธิภำพแกอ่ตุสำหกรรมกำรผลติ 
อยำ่งไรก็ตำม ศกัยภำพของภำคบรกิำรของไทยยงัอยูใ่นระดบัคอ่นขำ้งต ่ำ มีกำรน ำเทคโนโลยีมำใชค้อ่นขำ้งนอ้ย สะทอ้นจำกผลส ำรวจ
ขีดควำมสำมำรถดำ้นนวตักรรมของ Global Innovation Index ปี 2567 ที่ไทยอยูอ่นัดบัที่ 41 ขณะที่สิงคโปรแ์ละมำเลเซียอยูอ่นัดบั 4 
และ 33 ตำมล ำดบั นอกจำกนี ้ไทยยงัขำดแคลนแรงงำนทัง้ดำ้นจ ำนวนและคณุภำพ ขณะที่ภำคทอ่งเที่ยวซึง่กลำยเป็นเครือ่งยนตห์ลกั
ขบัเคลื่อนเศรษฐกิจในปัจจบุนัสรำ้งมลูคำ่เพิ่มใหแ้ก่เศรษฐกิจไดไ้มม่ำกนกั อีกทัง้กลุม่ธุรกิจดำ้น Innovation startups ยงัมีไมเ่พียง
พอที่จะขบัเคลื่อนภำคบรกิำรไปสู ่Modern services ได ้(ที่มำ: ธปท.) ดังน้ัน เศรษฐกิจไทยจึงควรเร่งปรับตัวสู่ภาคบริการทีใ่ช้
นวัตกรรมสมัยใหม่ (Service innovation) เพื่อเพิ่มขีดความสามารถของประเทศไทยในเวทโีลก และสามารถเป็นแรง
ขับเคล่ือนเศรษฐกิจไทยอย่างยั่งยืน
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Source: fDi Markets, 2024
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Figure 3 : China’s Outbound to Inbound FDI Ratio
China's FDI trajectory: from capital importer to capital exporter

%

 ภูมิทศันใ์หม่จากการเบี่ยงเบนการลงทุนของจีนสู่ฐานการผลิตในอาเซียน แรงกดดนัจำกสงครำมเทคโนโลยแีละกำรกีดกนัทำง
กำรคำ้ระหวำ่งขัว้อ  ำนำจสหรฐัฯ-จีนที่ยืดเยือ้ ท  ำใหห้ว่งโซอ่ปุทำนกำรผลิตโลกมุง่สูพ่นัธมิตรในภมิูภำคเดียวกนัทัง้รูปแบบ Near 
shoring และ Friend shoring มำกขึน้ โดยจีนผนัจากการเป็นผูน้  าเขา้ทนุในอดตี กลายเป็นผูส้่งออกทนุรายใหญ่ทีมุ่่งสู่ภูมภิาคอาเซียน 
(ภำพที่ 3) จำกแรงผลกัดนัของก ำลงักำรผลิตสว่นเกินในจีน และแรงดงึดดูในกำรใชฐ้ำนผลิตอำเซียนสง่ออกไปสหรฐัฯ โดยในปี 2566 
มลูคำ่กำรลงทนุโดยตรงในตำ่งประเทศของนกัลงทนุจีนสงูเป็นประวตัิกำรณถ์ึง 162.7 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐั หนนุใหส้ดัสว่นมลูคำ่
ลงทนุโดยตรงโดยรวมในอำเซียนเม่ือเทียบกบัมลูคำ่ลงทนุโดยตรงทัง้โลกมีสดัสว่นสงูขึน้ตอ่เน่ืองอยูท่ี่ 17% (ภำพที่ 4) ส่วนใหญ่เป็น
การลงทนุในอตุสาหกรรมตน้น า้ทีใ่ชเ้ทคโนโลยสูีงในกลุ่มอปุกรณอ์เิลก็ทรอนกิส ์เครือ่งใชไ้ฟฟา้ ชิน้ส่วนยานยนต ์และพลงังาน
หมนุเวยีน (fDi Markets, 2024) กระแสเบี่ยงเบนการลงทุน (Investment diversion) ดังกล่าวจึงเอือ้ใหฐ้านการผลิตในเอเชีย
รวมถึงไทยขยับสู่การผลิตระดับต้นน า้ทีมี่มูลค่าเพิ่มสูงขึน้ในหว่งโซ่มูลค่าของโลก (ภำพที่ 5-6) เหน็ไดจ้ำกกำรขอรบัสง่เสรมิ
กำรลงทนุในอตุสำหกรรมแผงวงจรพิมพ ์(Printed Circuit Board : PCB) ในไทยที่มีมลูคำ่สงูกวำ่ 1.4 แสนลำ้นบำทในชว่งเดือน
มกรำคม 2566-มิถนุำยน 2567 เทียบกบัเพียง 1.5 หม่ืนลำ้นบำทตอ่ปีในชว่งปี 2564-2565 โดยเงินลงทนุสว่นใหญ่มำจำกจีน ไตห้วนั 
ญ่ีปุ่ น และฮอ่งกง (BOI, สิงหำคม 2567) อยำ่งไรก็ตำม ปัจจยัดำ้นจ ำนวนแรงงำนทีมี่ฝีมือและผูเ้ช่ียวชำญของประเทศก ำลงัพฒันำที่
อำจไมเ่พียงพอรองรบักระแสลงทนุใหมใ่นอตุสำหกรรมเทคโนโลยีตน้น ำ้ ยงัคงเป็นประเด็นทำ้ทำยในปัจจบุนัที่กำรเข้ำสูส่งัคมผูส้งูอำยุ
ในกลุม่ประเทศที่มีรำยไดป้ำนกลำงมีอตัรำเรว็ขึน้มำกเม่ือเทียบกบัประเทศรำยไดส้งูในอดีต (ภำพที่ 7)
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Figure 5: Backward, and Forward GVC Participation Rates

Source: ADB, 2024

% %

Figure 6: Global Value Chain Rate of Asia and the Pacific, 
by Selected Sector

Forward Backward
% %

Figure 7:  Transitioning from Aging Society to Aged Society
Middle-income Countries are Aging More Rapidly than High-income Countries Did in the Past.

Source: World Development Report 2024, World Bank Group

Source: ADB, 2024
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 ความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีเพื่อรองรับเมกะเทรนดใ์หม่ๆ กำรพฒันำเทคโนโลยมีีควำมกำ้วหนำ้ตลอดเวลำเพ่ือตอบโจทยก์ำร
เปลี่ยนแปลงของเมกะเทรนดใ์หม่ๆ  ที่เกิดขึน้กบัทกุภำคอตุสำหกรรมทั่วโลกในชว่งปี 2568-2573 โดยเฉพำะเปำ้หมำยสูก่ำรปลอ่ย
คำรบ์อนสทุธิเป็นศนูย ์(Net zero emission) ในระยะยำว (Startus-insights, 2024) โดยเทคโนโลยสี าคัญทีต่อบโจทยก์าร
เปล่ียนแปลงของเมกะเทรนดใ์นแต่ละภาคอุตสาหกรรมในระยะ 1-3 ปีข้างหน้า มีดังนี ้

 ภาคเกษตรกรรม: เทคโนโลยีการเกษตรทีมี่ความแม่นย าและเทคโนโลยีในการเพ่ิมผลผลิต จะมีบทบำทส ำคญัในกำร
ลดทอนผลกระทบจำกสภำพภมิูอำกำศที่จะแปรปรวนมำกขึน้ และชว่ยพฒันำกระบวนกำรผลติทำงกำรเกษตรโดยเนน้กำรใช้
เชือ้เพลิงจำกแหลง่พลงังำนหมนุเวียนในภำคเกษตรมำกขึน้ เพ่ือลดผลกระทบดำ้นสิ่งแวดลอ้ม

 ภาคการผลิตอาหารและเคร่ืองดื่ม: เทคโนโลยีการเกษตรย่ังยืนและปัญญาประดิษฐ์ (AI) จะเขำ้มำเชื่อมตอ่กำร
เปลี่ยนแปลงพฤติกรรมดำ้นกำรบรโิภคและโครงสรำ้งประชำกร ไปสูก่ำรบรหิำรจดักำรดำ้นกระบวนกำรผลติและหว่งโซอ่ปุทำน
ดำ้นเกษตรอยำ่งครบวงจร รว่มกบันวัตกรรมด้านส่ิงแวดล้อมที่จะเขำ้มำชว่ยลดขยะตลอดวงจรกำรผลิตและกำรบรโิภค

 ภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรม: เทคโนโลยีระบบหุ่นยนต์  IOT และ AI จะเขำ้มำขบัเคลื่อนสูย่คุอตุสำหกรรม 5.0 ที่เนน้
กระบวนกำรผลติแบบอจัฉรยิะโดยใชร้ะบบสื่อสำรควำมเรว็สงู เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภำพผลผลิตไดร้วดเรว็และแมน่ย ำ รว่มกบักำร
ประยกุตใ์ช ้3D printing ในขัน้ตอนกำรปรบัแตง่สินคำ้ใหต้รงตำมควำมตอ้งกำรเฉพำะบคุคลภำยใตต้น้ทนุทีต่  ่ำลง

 ภาคพลังงาน: เทคโนโลยีการดักจับและกักเก็บคาร์บอน (Carbon Capture and Storage: CCS) และเทคโนโลยีในการ
เปลีย่นผ่านพลังงาน (Energy Transition) จำกฟอสซิลสูพ่ลงังำนหมนุเวียน จะชว่ยเพ่ิมประสิทธิภำพทัง้ดำ้นกำรผลิตและกำร
จดัเก็บกระแสไฟฟำ้จำกพลงังำนหมนุเวียน รวมถึงกำรน ำพลงังำนบำงสว่นกลบัมำใชใ้หม ่เพ่ือตอบโจทยก์ระแส ESG 

 ภาคก่อสร้าง: เทคโนโลยีด้านวัสดุย่ังยืนและอาคารสีเขียว (Sustainable materials and green buildings) เพ่ือลดกำรปลอ่ย
ก๊ำซคำรบ์อนในภำคก่อสรำ้งจำกกำรขยำยตวัอยำ่งรวดเรว็ของเมือง โดยพฒันำโครงสรำ้งส  ำเรจ็รูปแบบ Modular จำกวสัดทุี่ยั่งยืน

 ภาคส่ิงแวดล้อม: เทคโนโลยีด้าน Remote Sensing จำกดำวเทียมเพ่ือส  ำรวจป่ำไมร้ะยะไกล จะท ำงำนรว่มกบั AI เพ่ือเพ่ิม
ควำมแมน่ย ำในกำรประเมินคำรบ์อนเครดติจำกปรมิำณคำรบ์อนที่กกัเก็บไดผ้่ำนแพลตฟอรม์ดิจิทลั และลดตน้ทุนกำรส  ำรวจ
ภำคสนำม

 ภาคการบริการสาขาต่างๆ อาท ิ

 ขนส่งและโลจิสติกส:์ Blockchain และ IoT  จะชว่ยเช่ือมตอ่ระบบกำรติดตำม (Hyper-Connected World) และเพ่ิม
ประสิทธิภำพของกระบวนกำรดำ้นโลจิสติกสท์ี่ซบัซอ้นใหเ้กิดควำมโปรง่ใสและแมน่ย ำ รว่มกบักำรใชโ้ดรนอัจฉริยะในกำร
ขบัเคลื่อนระบบขนสง่สินคำ้ที่ใชย้ำนยนตไ์รค้นขบัแบบปลอดมลพิษเพื่อลดปรมิำณก๊ำซเรอืนกระจกในระยะยำว

 สุขภาพและความเป็นอยู่ทีด่ี: AI และ Big data ร่วมกับเทคโนโลยีสวมใส่ด้านสุขภาพ (Wearable health technology) 
จะกระตุน้กำรพฒันำนวตักรรมดำ้นสขุภำพดิจิทลัที่เหมำะกบัควำมตอ้งกำรเฉพำะบคุคลเพ่ือกำรป้องกนัก่อนเกิดโรค เชน่ 
กำรแพทยท์ำงไกล (Telemedicine) โดยเฉพำะกำรดแูลสขุภำพของประชำกรสงูวยัและกำรบรรเทำโรคไมต่ิดตอ่เรือ้รงัตำ่งๆ 
รวมถึงโอกำสในกำรน ำขอ้มลูมำใชใ้นขัน้ตอนกำรวจิยัพฒันำยำและเวชภณัฑท์ี่เหมำะกบักำรรกัษำเฉพำะโรค

 ค้าปลีก: AI จะมีบทบำทมำกขึน้ในกำรสรำ้งประสบกำรณช์อ้ปป้ิงที่ตรงกบัควำมตอ้งกำรเฉพำะบคุคล โดยเพิ่มช่องทำงในกำร
เช่ือมตอ่ระหวำ่งตลำดอีคอมเมิรซ์กบัหว่งโซอ่ปุทำนไดก้วำ้งขวำงและรวดเรว็มำกขึน้เพ่ือรองรบัพฤติกรรมผู้บรโิภคที่
เปลี่ยนแปลง

 บริการอ านวยความสะดวก: AI, IoT Robotics และ Edge-Cloud Computing จะถกูน ำมำประยกุตใ์ชร้ว่มกนัเพ่ือออกแบบ
รูปแบบบรกิำรเฉพำะเจำะจงผ่ำนแพลตฟอรม์ เพ่ือเพ่ิมปรมิำณใชบ้รกิำร (Traffic) รวมถึงกำรชว่ยงำนบรกิำรที่เสี่ยงอนัตรำยซึง่
ยงัขำดแคลนแรงงำน
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เทรนดก์ารใช้เทคโนโลยสีมัยใหม่ในอุตสาหกรรมการเงนิ 

เทคโนโลยีสมยัใหมไ่ดเ้ปลี่ยนแปลงอตุสำหกรรมกำรเงินไปอยำ่งมำก และกลำยเป็นปัจจยัส  ำคญัที่มีบทบำทในกำรวำง
กลยทุธท์ำงธุรกิจไปจนถึงกำรใหบ้รกิำรลกูคำ้ โดยเทคโนโลยีที่คำดวำ่จะมีบทบำทส ำคญัในภำคกำรเงินในชว่ง 3 ปีขำ้งหนำ้ ไดแ้ก่

 Artificial Intelligence (AI) และ Generative AI (GenAI) เป็นเทคโนโลยีที่ปฏิวตัิทัง้ในดำ้นกำรด ำเนินธรุกิจและควำมตอ้งกำรของ
ผูบ้รโิภคที่มีตอ่สินคำ้และบรกิำร ส  ำหรบัในภำคกำรเงิน AI และ Machine Learning มีบทบำทส ำคญัในกำรวเิครำะหข์อ้มลูเชิงลกึ 
อำทิ วิเครำะหก์ำรลงทนุ ประเมินควำมเสี่ยงของลกูคำ้ ชว่ยเพ่ิมประสิทธิภำพในกระบวนกำรใหส้ินเช่ือ นอกจำกนี ้ยงัชว่ยยกระดบั
ประสบกำรณข์องลกูคำ้ในกำรตอบค ำถำมหรอืใหค้  ำปรกึษำแบบเรยีลไทม ์ผ่ำนกำรเป็นผูช้ว่ยเสมือน (Virtual assistant) และ
แชตบอทอจัฉรยิะ (Smart chatbot) ที่ผ่ำนมำ อตุสำหกรรมตำ่งๆ เริม่ใช ้AI ชว่ยวิเครำะหข์อ้มลูเพ่ือออกแบบผลิตภณัฑห์รอืบรกิำร
ใหต้รงกบัควำมตอ้งกำรของลกูคำ้มำกขึน้ดว้ย

 Cloud computing ชว่ยใหส้ถำบนักำรเงินสำมำรถเก็บ ประมวลผล และวิเครำะหข์อ้มลูผ่ำนระบบอินเทอรเ์น็ตจำกทีใ่ดก็ได ้เป็นกำร
เพ่ิมควำมยืดหยุน่แก่ธรุกิจในกำรบรหิำรจดักำรขอ้มลูขนำดใหญ่ ซึง่เทคโนโลยี Cloud computing เป็นสว่นส ำคญัที่ท  ำใหเ้กิดกำร
พลิกโฉมทำงดิจิทลั (Digital transformation) ในภำคกำรเงิน และเป็นรำกฐำนส ำคญัของธุรกิจธนำคำรในศตวรรษที่ 21 เน่ืองจำก
ชว่ยเพ่ิมควำมคลอ่งตวั (Agility) ในกำรด ำเนินงำน สถำบนักำรเงินทั่วโลกจงึสำมำรถขยำยตวัสูต่ลำดใหมไ่ดอ้ยำ่งรวดเรว็ เอือ้ให้
เกิดนวตักรรมทำงกำรเงิน  รวมถึงชว่ยประหยดัตน้ทนุรวมทำงดำ้นเทคโนโลยสีำรสนเทศ (Total IT costs) ไดถ้ึงรอ้ยละ 15 ในชว่ง
เวลำ 5 ปี 

 Intelligent automation เป็นกำรผสำนกำรท ำงำนของ AI รว่มกบัเทคโนโลยีระบบอตัโนมตัิ (Automation) เพ่ือใหไ้ดป้ระสิทธิภำพ
กำรท ำงำนที่ใกลเ้คียงมนษุยย์ิง่ขึน้ นอกจำกชว่ยลดขอ้ผิดพลำดทีเ่กิดจำกมนษุย ์(Human error) ยงัชว่ยเพ่ิมควำมรวดเรว็ทัง้ในกำร
ท ำงำนและกำรใหบ้รกิำรลกูคำ้ และชว่ยประหยดัตน้ทนุกำรด ำเนินงำน ซึง่ในอตุสำหกรรมกำรเงินเริม่ประยกุตใ์ชเ้ทคโนโลยีนีใ้น
กระบวนกำรท ำงำนบำ้งแลว้ อำทิ กำรประมวลผลขอ้มลูในเอกสำรทีใ่ชใ้นกระบวนกำรอนมุตัิสินเช่ือ ขัน้ตอนกำรท ำควำมรูจ้กัลกูคำ้ 
(KYC) และกำรป้องกนักำรฟอกเงิน (AML) 

 Quantum computing เป็นเทคโนโลยีประมวลผลขอ้มลูโดยใชห้ลกักำรของกลศำสตรค์วอนตมัเพื่อประมวลผลขอ้มลูจ ำนวนมำกได้
ภำยในเวลำเพียงเสีย้ววนิำที จงึชว่ยเพ่ิมควำมรวดเรว็ในกระบวนกำรท ำงำนของภำคกำรเงิน โดย McKinsey คำดวำ่ภำยในปี 2578 
กำรประยกุตใ์ช ้Quantum computing ในภำคกำรเงินจะสรำ้งมลูคำ่ไดถ้งึ 622 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐั (หรอืประมำณ 22 ลำ้นลำ้น
บำท) โดยเม่ือน ำเทคโนโลยี AI มำใชร้ว่มกบั Quantum computing ก็จะสำมำรถท ำงำนที่ซบัซอ้นมำกขึน้ไดอ้ยำ่งรวดเรว็ขึน้ ไมว่ำ่
จะเป็นกำรตรวจจบัธุรกรรมที่เขำ้ข่ำยฉอ้โกง (Fraud detection) ตลอดจนกำรประเมินคะแนนเครดิตของผูข้อสินเช่ือ (Credit 
scoring) เป็นตน้ 

 Advanced cybersecurity ตามหลัก Zero Trust เพ่ือยกระดบักำรป้องกนักำรถกูโจมตีทำงดำ้นไซเบอร์ (Cyberattack) ซึง่มี
แนวโนม้เพ่ิมขึน้และน ำมำซึง่ควำมเสียหำยมลูคำ่มหำศำล  โดย Zero Trust เป็นเทคโนโลยีรกัษำควำมปลอดภยัขัน้สงูที่ลดควำม
เสี่ยงทำงดำ้นไซเบอรแ์ละกำรรั่วไหลของขอ้มลูไดด้ี เน่ืองจำกผูใ้ชง้ำนจะสำมำรถเขำ้ถงึเครอืข่ำย ระบบ หรอืข้อมลูไดต้ำมสิทธ์ิ
เทำ่นัน้ และตอ้งยืนยนัตวัตนหลำยขัน้ตอน (Multi-factor Authentication) อยำ่งไรก็ตำม กำรประยกุตใ์ช ้Zero Trust ตอ้งใช้
งบประมำณจ ำนวนมำกเพ่ือปรบัปรุงโครงสรำ้งพืน้ฐำนดำ้น IT และอำจสญูเสียควำมคลอ่งตวัในกำรท ำงำนหรอืกำรใหบ้รกิำรลกูคำ้
บำ้งเพ่ือแลกกบัควำมปลอดภยัที่รดักมุขึน้

นอกจำกนี ้เทคโนโลยีใหม่ๆ  ยงัถกูน ำมำประยกุตใ์ชเ้พ่ือตอบโจทยด์ำ้นสิง่แวดลอ้มในภำคกำรเงินในหลำยชอ่งทำงมำกขึน้ อำทิ กำรใช ้
AI และบล็อกเชนเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภำพดำ้นกำรวเิครำะหข์อ้มลูและตรวจสอบผลกระทบดำ้นสิ่งแวดลอ้มตัง้แตต่น้น ำ้จนถึงปลำยน ำ้ใน
กระบวนกำรจดัสรรเงินทนุเพื่อสิ่งแวดลอ้ม (Green Financing) ตลอดจนกำรน ำเทคโนโลยีมำใชเ้พ่ือลดกำรใชพ้ลงังำนและกำรปลอ่ย
ก๊ำซเรอืนกระจกซึง่ชว่ยสรำ้งผลกระทบเชิงบวกตอ่สิ่งแวดลอ้มอีกดว้ย

Box A
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1/ ปัจจบุนัไทยมี FTA 15 ฉบบั กบั 19 ประเทศ ไดแ้ก่ อำเซียน (AFTA) อำเซียน-จีน (ACFTA) ไทย-อินเดีย (TIFTA) อำเซียน-อินเดีย (AIFTA) ไทย-ออสเตรเลีย (TAFTA) อำเซียน-
ออสเตรเลีย-นิวซีแลนด ์(AANZFTA) ไทย-ญ่ีปุ่ น (JTEPA) อำเซียน-ญ่ีปุ่ น (AJCEP) อำเซียน-เกำหลี (AKFTA) ไทย-เปรู (TPCEP) ไทย-ชิลี (TCFTA) ไทย-นิวซีแลนด์ (TNZCEP) 
อำเซียน-ฮอ่งกง (AHKFTA) ไทย-ศรีลงักำ (TSLKFTA) และควำมตกลงหุน้สว่นทำงเศรษฐกิจระดบัภมูิภำค (RCEP)

2/ RCEP (Regional Comprehensive Economic Partnership) มีสมำชิก 15 ประเทศ ดงันี ้ บรูไน กมัพชูำ สปป.ลำว สิงคโปร ์ไทย เวียดนำม ออสเตรเลีย จีน ญ่ีปุ่ น นิวซีแลนด ์
เกำหลีใต ้มำเลเซีย เมียนมำ อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์

3/ EFTA (European Free Trade Area) คือ สมำคมกำรคำ้เสรีแห่งยโุรป มีสมำชิก 4 ประเทศ ไดแ้ก่ ไอซแ์ลนด ์นอรเ์วย ์สวิตเซอรแ์ลนดแ์ละลิกเตนสไตน ์
4/ BRICS ประกอบดว้ย บรำซิล รสัเซีย อินเดีย จีน และแอฟริกำใต้
5/ USMCA (United States-Mexico-Canada Agreement) คือ ขอ้ตกลงกำรคำ้แถบอเมริกำเหนือ (เดิมคือ NAFTA) มีสมำชิก 3 ประเทศ ไดแ้ก่ สหรฐัอเมริกำ เมก็ซิโก และแคนำดำ
6/ BIMSTEC (Bay of Bengal Initiative for Multi-Sectoral Technical and Economic Cooperation) คือ กรอบควำมรว่มมือระดบัอนภุมูิภำคในอนทุวีปเอเชียใตแ้ละเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้ประกอบดว้ย 7 ประเทศ คือ ไทย เมียนมำ ศรีลงักำ บงักลำเทศ อินเดีย ภฏูำน และเนปำล

Figure 8: The RCEP, the world’s largest FTA, covering about 

30% of both global GDP and global trade in 2023

Source: UNCTAD Stat, Krungsri Research
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Figure 9: Export Value Under FTA of Thailand
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Source: Department of Foreign Trade (DFT)

 การรวมกลุ่มการค้าช่วยเพิ่มศักยภาพใหสิ้นค้าไทยสามารถแข่งขันในตลาดโลก ที่ผ่ำนมำ ไทยเขำ้รว่มกลุม่กำรคำ้ทัง้ระดบั
ทวิภำคีและพหภุำคี โดยมีขอ้ตกลง FTA กบัประเทศคูค่ำ้ 15 ฉบบั1/ รวม 19 ประเทศ (ฉบบัลำ่สดุคือ FTA กบัศรลีงักำ ซึง่บรรลขุอ้ตกลง
ในเดือนกมุภำพนัธ์ 2567) รวมถึงควำมตกลงหุน้สว่นทำงเศรษฐกิจระดบัภมิูภำค (RCEP)2/ (ภำพที่ 8) โดยมลูคำ่กำรคำ้รวมภำยใต้
กลุม่กำรคำ้ทัง้หมดในปี 2566 คิดเป็นสดัสว่นเกือบ 60% ของกำรคำ้ทัง้หมดของไทยกบัโลก ขณะที่ 9 เดือนแรกของปี 2567 กำร
สง่ออกของไทยภำยใตส้ิทธิ FTA เพ่ิมขึน้ 2.1% จำกชว่งเดียวกนัปีกอ่น มีสดัสว่นกำรใชส้ิทธิเพ่ิมขึน้เป็น 85.6% ของมลูคำ่สง่ออก
ภำยใตส้ิทธิ FTA ทัง้หมด สว่นกำรใชส้ิทธิภำยใตก้รอบ RCEP (ภำพที่ 9) มีสดัสว่นอยูท่ี่เพียง 1.7% เน่ืองจำกประเทศที่อยูใ่น RCEP 
สว่นใหญ่มี FTA กบัไทยอยูแ่ลว้ อยำ่งไรก็ตำม คำดวำ่สดัสว่นดงักลำ่วจะทยอยปรบัสงูขึน้ จำกอตัรำภำษีที่จะถูกปรบัลดตอ่เน่ืองเป็น
ขัน้บนัได  

ส าหรับ FTA ทีไ่ทยอยู่ระหว่างเจรจากับประเทศคู่ค้าทีค่าดว่าจะบรรลุข้อตกลงในปี 2567 ได้แก่ ไทย-สหรัฐอาหรับ
เอมิเรตส ์และไทย-สมาคมการค้าเสรีแหง่ยุโรป3/ (มลูคำ่กำรคำ้รวมกนัมำกกวำ่ 9 แสนลำ้นบำทในปี 2566) สว่นปี 2568 ไดแ้ก่ 
ไทย-สหภำพยโุรป และอำเซียน-แคนำดำ และหลงัปี 2568 ไดแ้ก่ ไทย-ปำกีสถำน และไทย-ทรูเ์คีย (ตรุกี) รวมถึงกลุม่ BRICS4/ 
(ไทยเขำ้รว่มเป็นประเทศพนัธมิตรอยำ่งเป็นทำงกำรตัง้แต ่1 มกรำคม 2568 โดยยงัไมไ่ดเ้ป็นสมำชิก) ซึง่มีขนำดเศรษฐกิจ 26% ของ
เศรษฐกิจโลกและมีประชำกรมำกกวำ่ 40% ของประชำกรโลก นอกจำกนีไ้ทยยงัมีแผนยกระดบัควำมตกลง FTA ที่มีอยูเ่ดิมเพ่ือให้
สอดคลอ้งกบัรูปแบบกำรคำ้โลกที่เปลี่ยนไป

อยำ่งไรก็ตำม ความทา้ทายของสินค้าส่งออกของไทยจะมาจากมาตรการกีดกันการค้าทีไ่ม่ใช่ภาษี (Non-Tariff Barrier: NTB) 
ทีมี่แนวโน้มรุนแรงขึน้ต่อเน่ือง ซึง่ขอ้มลูขององคก์ำรกำรคำ้โลก (WTO) พบวำ่ปี 2552-2566 ทั่วโลกใช้NTB รวม 62,202 มำตรกำร 
ซึง่เกือบ 30% เป็นมำตรกำรดำ้นสิ่งแวดลอ้มจำกประเทศคูค่ำ้ส  ำคญัของไทย อำทิ สหภำพยโุรป สหรฐัฯ และออสเตรเลีย ในระยะ
ข้างหน้า ไทยจึงควรใหค้วามส าคัญและส่งเสริมการใช้สิทธิประโยชนท์างการค้าผ่าน FTA เพ่ือช่วยเพ่ิมความสามารถใน
การแข่งขันของสินค้าไทยในตลาดโลก
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Figure 10: Timeline of sustainability regulations affecting Thailand

Source: European Commission, Department of Trade Negotiations (DTN), The International Civil Aviation Organization (ICAO), Bank of Thailand (BOT), and Krungsri Research
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 การขับเคล่ือนธุรกิจสู่เป้าหมายลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย ์(Net Zero) ท าใหผู้้ประกอบการต้องเร่งปรับตัว
พร้อมรับภาระต้นทุนทีจ่ะเพิ่มขึน้ จำกกฎระเบียบหรอืมำตรกำรดำ้นสิ่งแวดลอ้มที่มีแนวโนม้เขม้งวดมำกขึน้และครอบคลมุถึงควำม
รบัผิดชอบของภำคธุรกิจตอ่สงัคมและสิ่งแวดลอ้มตลอดหว่งโซก่ำรผลติ ปัจจบุนัมำตรกำรที่มีกำรบงัคบัใชแ้บง่เป็น 2 กลุม่ ไดแ้ก่ 

 มาตรการทีก่ าหนดใหธุ้รกิจต้องรายงานปริมาณคารบ์อนและรับภาระต้นทุนการปล่อยคารบ์อน เชน่ (1) มาตรการปรับ
คาร์บอนก่อนข้ามพรมแดน (CBAM) ในสหภาพยุโรป ซึง่มีผลบงัคบัใชม้ำตัง้แตเ่ดือนตลุำคม 2566 ส ำหรบัสินคำ้ 6 กลุม่ ไดแ้ก่ 
ซีเมนต ์ไฟฟำ้ ปุ๋ ย เหล็กและเหลก็กลำ้ อะลมิูเนียม และไฮโดรเจน ท ำใหผู้ส้ง่ออกสินคำ้เหลำ่นีอ้ำจมีภำระตอ้งจำ่ยรำคำคำรบ์อนหลงั
ปี 2569 เป็นตน้ไป ในขณะที่ประเทศอื่นๆ เชน่ สหรัฐฯ สหราชอาณาจักร ออสเตรเลีย และแคนาดา อยูร่ะหวำ่งพิจำรณำน ำ
มำตรกำรที่คลำ้ยคลงึกบั CBAM มำใชเ้ชน่กนั และ (2) การชดเชยและการลดคาร์บอนส าหรับการบินระหว่างประเทศ 
(CORSIA) ภาคบังคับตัง้แต่ปี 2570 เป็นต้นไป จะเพิ่มภำระตน้ทนุแก่อตุสำหกรรมกำรบินทั่วโลก

 มาตรการทีก่ าหนดใหมี้การตรวจสอบด้านความยั่งยืนของการด าเนินธุรกิจตลอดหว่งโซ่อุปทาน เชน่ กฎหมายว่าด้วย
สินค้าทีป่ลอดจากการตัดไม้ท าลายป่า (EUDR) และกฎหมายการสอบทานธุรกิจด้านความย่ังยืน (CSDDD) ของสหภาพ
ยุโรป ซึง่อยูใ่นระยะเปลี่ยนผ่ำนสูภ่ำคบงัคบัในอีก 1-3 ปีขำ้งหนำ้ โดยเฉพำะ CSDDD มีแนวโนม้เกิดขึน้ในอีกหลำยประเทศ (อำทิ 
เยอรมนี รฐัแคลิฟอรเ์นียของสหรฐัฯ และนอรเ์วย)์ ท  ำใหผู้ป้ระกอบกำรไทยที่เป็นคูค่ำ้ตอ้งตรวจสอบและปรบัตวัตำมกฎหมำยเหลำ่นี ้
เชน่กนั

ยิ่งไปกวำ่นัน้ ภาคธุรกิจของไทยยังต้องเผชิญกฎระเบียบในประเทศทีจ่ะมีความเข้มงวดมากขึน้ สอดคล้องกับทศิทางของโลก 
โดยภำครฐัของไทยอยูร่ะหวำ่งพิจำรณำ (รำ่ง) พระรำชบญัญัติกำรเปลี่ยนแปลงสภำพภมิูอำกำศ ซึง่ก ำหนดใหภ้ำคธุรกิจตอ้งรำยงำน
ปรมิำณกำรปลอ่ยก๊ำซเรอืนกระจก ทัง้ยงัเรง่ผลกัดนักลไกกำรก ำหนดรำคำคำรบ์อนภำคบงัคบั อำทิ ภำษีคำรบ์อน (คำดวำ่จะเริม่จดัเก็บ
จำกสินคำ้น ำ้มนัภำยในปีงบประมำณ 2568) ระบบซือ้ขำยสิทธิในกำรปลอ่ยก๊ำซเรอืนกระจก (ETS) และตลำดคำรบ์อนเครดติ ใน
ทา้ยทีสุ่ด มาตรการด้านความยั่งยืนทัง้ในระดับโลกและระดับประเทศจะน ามาซึ่งความทา้ทายและโอกาสแก่ภาคธุรกิจไทย 
ดงันี ้

 ความทา้ทายด้านต้นทุนการด าเนินธุรกิจทีเ่พิ่มขึน้ จำก (1) ตน้ทนุดำ้นกำรวดั รำยงำน และทวนสอบคำรบ์อน (MRV) หรอื
ตน้ทนุกำรตรวจสอบธุรกิจ (Due Diligence) (2) ตน้ทนุกำรปลอ่ยคำรบ์อน และ (3) ตน้ทนุกำรเปลี่ยนผ่ำนธรุกิจสูค่วำมยั่งยืน 
โดยเฉพำะธุรกิจพลงังำนและอตุสำหกรรมหนกัซึง่เป็นภำคสว่นที่มีกำรปลอ่ยคำรบ์อนสงูและปรบัเปลี่ยนไดย้ำก มาตรการข้างต้น
จะส่งผลต่อความสามารถในการแข่งขันของธุรกิจ หากไม่สามารถปฏิบัติตามเงือ่นไขการค้าใหม่ของโลกได้

 โอกาสทางการค้าและการลงทุนทีเ่พิ่มขึน้ ส ำหรบัธุรกิจที่สำมำรถปรบัตวัไดเ้รว็กวำ่คูแ่ขง่ และธุรกิจที่เก่ียวเน่ืองกบัควำมยั่งยืน
ในดำ้นตำ่งๆ อำทิ ธุรกิจดำ้น MRV ธุรกิจที่ปรกึษำดำ้นควำมยั่งยืน ธุรกิจกำรเงินเพ่ือกำรเปลี่ยนผำ่น และธุรกิจเทคโนโลยดีำ้นกำร
เปลี่ยนแปลงสภำพภมิูอำกำศ (Climate Tech) 

ในระยะต่อจากนี ้ภาคธุรกิจของไทยจึงควรตระหนักถึงความส าคัญและเร่งเปล่ียนผ่านการด าเนินธุรกิจเพื่อเกาะเกี่ยว
กระแสการท าธุรกิจทีย่ั่งยืนทีก่ าลังเป็นปัจจัยส าคัญในการขับเคล่ือนภาคธุรกิจทั่วโลก
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Figure 11: Oceanic Indices
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Figure 12: Annual Rainfall in Thailand

Source: Thailand Meteorological Department and forecast by Krungsri Research

mm.

 ภาวะภูมิอากาศทีแ่ปรปรวนมากขึน้ส่งผลกระทบต่อหว่งโซ่อุปทานสินค้าเกษตร หลงัผ่ำนพน้ภยัแลง้จำกอิทธิพลของภำวะ
เอลนีโญ (El Niño) ในชว่งครึง่แรกของปี 2567 ประเทศไทยต้องเผชิญอุทกภัยในช่วงคร่ึงหลังของปี โดยมีสญัญำณจำก (1) 
Oceanic Nino Index (ONI) ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ (Neutral) และลดลงตอ่เน่ืองสูร่ะดบั La Niña บง่ชีถ้ึงปรมิำณน ำ้ฝนที่มำกกวำ่ระดบั
ปกติ (ภำพที่ 11-12) (2) อิทธิพลจำกพำยปุระจ ำปี (3) ดชันี Pacific Decadal Oscillation (PDO) และ Indian Ocean Diploes (IOD) 
ที่มีทิศทำงลดลงจนติดลบ ท ำใหไ้ทยไดร้บัอิทธิพลของพำยอุยำ่งชดัเจน และ (4) ดชันีมรสมุที่สง่ผลกระทบตอ่สภำพอำกำศรอบๆ 
ประเทศในระยะสัน้มีคำ่ใกลเ้คียงระดบัปกติ ซึง่เอือ้ตอ่กำรเกิดฝนตกในพืน้ที่รอบขำ้งของประเทศไทย

ปรำกฏกำรณข์ำ้งตน้สง่ผลกระทบตอ่พืน้ที่อยูอ่ำศยั เกษตร และอตุสำหกรรมในบรเิวณภำคเหนือ ภำคกลำง ภำคตะวนัออกเฉียงเหนือ 
และบำงสว่นของภำคใต ้โดยเฉพำะภำคเหนือตอนลำ่งซึง่เป็นทำงน ำ้ผำ่น และภำคกลำงซึง่เป็นพืน้ที่รบัน ำ้และเป็นพืน้ที่น  ำ้ทว่มซ ำ้ซำก 
ซึง่สรำ้งควำมเสียหำยตอ่กิจกรรมทำงเศรษฐกิจ อำทิ ครวัเรอืน โรงงำน เครือ่งจกัร สินคำ้เกษตร ตลอดจนโครงสรำ้งพืน้ฐำนและ
สำธำรณปูโภค โดยเฉพาะหว่งโซ่อุปทานของพืชเศรษฐกิจทีไ่ด้รับผลกระทบ ได้แก่ ข้าว อ้อย มันส าปะหลัง รวมถึงพืชสวน
และพืชไร่ต่างๆ โดยพืน้ที่ที่ประสบอทุกภยัในปี 2567 คำดวำ่จะอยูท่ี่ 8.6 ลำ้นไร ่สรำ้งควำมเสียหำยตอ่ทรพัยส์ินรำว 3.1 พนัลำ้นบำท 
ขณะที่มลูคำ่สินคำ้เกษตรเสยีหำย 43.4 พนัลำ้นบำท ท ำใหค้วำมเสียหำยจำกอทุกภยัรวมกนัอยูท่ี่ 46.5 พนัลำ้นบำท หรอืคิดเป็น 0.27% 
ของ GDP 
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Figure 13: % Water Supply in Thailand
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Figure 14: Climate Current Status and Predictions 
by Climate Prediction Center, NOAA (December 2024)
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วิจัยกรุงศรีประเมินว่า ภาวะลานีญา (La Niña) จะเร่ิมชัดเจนมากขึน้ในปี 2568 และคาดว่าปริมาณน า้ฝนจะอยูเ่หนือระดับ
เฉล่ียและปริมาณน า้ในเข่ือนจะเพิ่มสู่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณใ์นช่วงคร่ึงแรกของปี 2568 (ภำพที่ 13) สอดคลอ้งกบั
รำยงำนของ National Oceanic and Atmospheric Administration (NOAA) ที่ประเมินวำ่ภำวะลำนีญำจะปรำกฏชดัในไตรมำสแรกปี 
2568 (ภำพที่ 14) ผลจำกปรมิำณน ำ้ที่จะมีมำกขึน้ น่ำจะเอือ้ใหผ้ลผลิตพืชเศรษฐกิจที่ส  ำคญัมีแนวโนม้ขยำยตัวดีขึน้ในชว่งปี 2568-
2569 เม่ือเทียบกบัฐำนต ่ำจำกผลกระทบของภำวะภยัแลง้ในชว่งครึง่แรกปี 2567

Source: Thaiwater, NOAA, Krungsri Research

Note: The blue dots of 2024-2025 markers line are the forecast values, and the grey shadow area 
refers to the highest and lowest levels of water supply in Thailand during Y2011 - Y2023.
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Figure 15: Thailand’s Real GDP

% YoY THB, trn

 เศรษฐกิจไทยปี 2568-2570: เตบิโตเฉลี่ยเข้าใกล้ระดับศักยภาพท่ามกลางแรงกดดันจากภายในและภายนอก
ประเทศ 

ในช่วงปี 2568-2570 คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวเฉล่ีย 2.8% ต่อปี โดยฟ้ืนตวัอยำ่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปหลงัจำกที่คำดวำ่จะเติบโต 2.7% 
ในปี 2567 (ภำพที่ 15) ซึง่ยงัคงเติบโตในอตัรำต ่ำกวำ่คำ่เฉลีย่ในชว่ง 10 ปีก่อนเกิดกำรระบำดโควดิ-19 (ปี 2553-2562) ที่ 3.6% โดยมีปัจจยั
สนบัสนนุส  ำคญั ไดแ้ก่ (1) ภำคกำรทอ่งเที่ยวที่ฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง ซึง่คำดวำ่จะกลบัไปสูร่ะดบักอ่นกำรระบำดของโควิด-19 ที่มีจ  ำนวนนกัทอ่งเที่ยว
ตำ่งชำติที่ 40 ลำ้นคนในปี 2568 และปรบัเพ่ิมเป็น 43-45 ลำ้นคนในปี 2569-2570 (2) กำรเติบโตของกำรบรโิภคภำคเอกชนตำมกำรฟ้ืนตวัของ
ภำคทอ่งเที่ยว และมำตรกำรสนบัสนนุกำรใชจ้ำ่ยในประเทศจำกภำครฐั (3) กำรใชจ้ำ่ยภำครฐัที่จะยงัมีบทบำทตอ่กำรขบัเคลื่อนเศรษฐกิจ 
สะทอ้นจำกกำรจดัท ำงบประมำณรำยจำ่ยประจ ำปีแบบขำดดลุสงูถึง 4.5% ของ GDP ในปีงบประมำณ 2568 ก่อนจะทยอยลดกำรขำดดลุ
เหลือ 3.4 และ 3.2% ของ GDP ในปีงบฯ 2569 และ 2570 ตำมล ำดบั (4) กำรเติบโตของกำรลงทนุภำคเอกชนจำกกำรขยำยโครงสรำ้งพืน้ฐำน
ดำ้นเทคโนโลยีและเศรษฐกิจดิจิทลั กำรหลีกเลี่ยงควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตรท์ี่หนนุกำรยำ้ยฐำนกำรผลิตบำงอตุสำหกรรมมำยงัอำเซียนและ
ไทย กอปรกบักำรลงทนุในอตุสำหกรรมเป้ำหมำย อำทิ ยำนยนตไ์ฟฟำ้ อำหำรแหง่อนำคต และพลงังำนหมนุเวียน รวมถึงธุรกิจHealth &
Wellness (5) กำรสง่ออกของไทยแมอ้ำจเติบโตต ่ำตำมกำรชะลอตวัของเศรษฐกิจประเทศคูค่ำ้ แตย่งัมีโอกำสขยำยตวัจำกควำมตอ้งกำรสินคำ้
กลุม่อำหำรและเกษตร  รวมทัง้หำกมีกำรท ำขอ้ตกลงกำรคำ้เสรเีพ่ิมเติมจะเป็นอีกหนึ่งปัจจยัที่ชว่ยสรำ้งโอกำสกำรเติบโตในระยะยำว ส  ำหรบั
อตัรำดอกเบีย้นโยบำยของไทย คำดวำ่ ธปท.มีแนวโนม้จะปรบัลดอตัรำดอกเบีย้นโยบำยลง 0.25% สูร่ะดบั 2.00%ในชว่งไตรมำสแรกของปี 
2568 และอำจปรบัลดไดอี้ก 0.50% ในชว่งปี 2569-2570 เพ่ือสนบัสนนุกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจอยำ่งตอ่เน่ือง

ทัง้นี ้ในช่วงระยะ 3 ปีข้างหน้า แมภ้ำพรวมเศรษฐกิจไทยมีทิศทำงทยอยฟ้ืนตวั แตมี่แนวโนม้เติบโตในอตัรำที่คอ่นขำ้งต ่ำเม่ือเทียบกบั
ประเทศอื่นๆ ในภมูิภำคอำเซียน-5 ที่เติบโตเฉลี่ยรำว 4.5%  เน่ืองจำกปัญหำเชิงโครงสรำ้งหลำยประกำร อำทิ ภำคอตุสำหกรรมกำรผลิตยงัขำด
กำรพฒันำขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขนั กำรเขำ้สูส่งัคมผูส้งูอำยทุีส่ง่ผลตอ่ก ำลงัแรงงำนและผลิตภำพ และหนีค้รวัเรอืนระดบัสงูที่ฉดุรัง้กำร
บรโิภคภำคเอกชน นอกจำกนี ้ภำระหนีส้ำธำรณะที่เพิ่มขึน้อำจจ ำกดัควำมสำมำรถในกำรใชน้โยบำยกำรคลงัเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจในอนำคต 
สว่นปัจจยัเสี่ยงภำยนอก ไดแ้ก่ ควำมขดัแยง้ทำงภมูิรฐัศำสตร ์ควำมตงึเตรยีดทำงกำรคำ้ระหวำ่งสหรฐัฯ และจีน กำรชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน 
อปุทำนสว่นเกินของจีนที่กระตุน้กำรสง่ออกสินคำ้ตน้ทนุต  ำ่ไปยงัประเทศอื่นๆ รวมถึงไทย และกำรเปลี่ยนแปลงสภำพภมูอิำกำศที่มีควำม
แปรปรวนมำกขึน้ทั่วโลก ปัจจยัเหลำ่นีล้ว้นสง่ผลกระทบตอ่กำรคำ้ กำรผลิต กำรลงทนุ และกำรทอ่งเที่ยวของไทย ดงันัน้ กำรแกไ้ขปัญหำเชิง
โครงสรำ้งและกำรปรบัตวัตอ่ควำมทำ้ทำยใหม่ๆ  จงึเป็นสิ่งส  ำคญัในกำรยกระดบัศกัยภำพกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจของประเทศในระยะยำว
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โครงการทีอ่ยู่ระหว่าง ครม.พจิารณา 
มูลค่า

โครงการ
โครงการระหว่างศึกษา/ออกแบบ

มูลค่า
โครงการ

รถไฟควำมเรว็สงู เฟส 2 ช่วงนครรำชสีมำ-หนองคำย 341,351 อำคำรผูโ้ดยสำร ดำ้นทศิใต ้สวุรรณภมูิ 120,000

รถไฟทำงคู ่เฟส 2 จ ำนวน 6 เสน้ทำง 297,926 ทำ่อำกำศยำนอนัดำมนั 80,000

มอเตอรเ์วย ์สำยบำงขนุเทียน – บำงบวัทอง 56,035 ทำ่อำกำศยำนลำ้นนำ 70,000

มอเตอรเ์วย ์สำยรงัสติ - บำงปะอิน (สว่นตอ่ขยำยดอน
เมือง-โทลลเ์วย)์

31,358 มอเตอรเ์วย ์วงแหวนรอบ 3 ฝ่ังตะวนัออก 69,950

มอเตอรเ์วย ์สำยบำงบวัทอง – บำงปะอิน 16,986 มอเตอรเ์วย ์สำยนครปฐม – ปำกทอ่ 43,000

ทำงดว่นขัน้ท่ี 3 ถ.ประเสรฐิมนกิูจ - ถ.วงแหวน
ตะวนัออก

16,960 ทำงดว่น สำยเมืองใหม่ – เกำะแกว้ –กะทู้ 35,800

ทำงดว่น สำยกะทู ้– ป่ำตอง 16,190 ทำงดว่น สำยศรีนครนิทร ์– ทำ่อำกำศยำนสวุรรณภมูิ 21,892

รถไฟสำยสีแดงอ่อน ช่วงศริริำช - ตลิ่งชนั - ศำลำยำ 15,176 ขยำยทำ่อำกำศยำนเชียงใหม่และภเูก็ต 21,000

รถไฟสำยสีแดงเขม้ ช่วงรงัสติ - ม.ธรรมศำสตร ์รงัสติ 6,474 ทำ่เทียบเรือส ำรำญขนำดใหญ่ เกำะสมยุ 12,172

อำคำรผูโ้ดยสำรหลกั ดำ้นทศิตะวนัออก สวุรรณภูมิ 10,000

สะพำนรถไฟควำมเรว็สงูขำ้มแม่น ำ้โขง 2,000

Source: bangkokbiznews, manager online, thansettakij as of September 2024

Table 1: Major Infrastructure Project Value, from 2025 onwards (THB, m) 

 คลื่นใหม่ของการลงทุนโครงสร้างพืน้ฐานหนุนการลงทุนภาคเอกชน 

ภำครฐัมีแนวโนม้เรง่ด  ำเนินงำนโครงสรำ้งพืน้ฐำนขนำดใหญ่หลงัจำกเผชิญปัญหำควำมลำ่ชำ้ของกำรด ำเนินกำรงบประมำณปี 2567 ที่สง่ผล
ใหโ้ครงกำรก่อสรำ้งภำครฐัหดตวัรุนแรง โดยชว่งปี 2568-2570 โครงกำรขนำดใหญ่ ทัง้โครงกำรเดิมและโครงกำรใหม ่จะเริม่มีกำรลงทนุ
ก่อสรำ้งเพ่ือสนบัสนนุกำรพฒันำระบบกำรขนสง่ตอ่เน่ืองหลำยรูปแบบ รวมทัง้ขยำยงำนโครงกำรเดิมเพื่อเพ่ิมศกัยภำพและรองรบักำรเตบิโต
ของพืน้ที่ตำ่งๆ ในอนำคต ซึง่จะเหน่ียวน ำใหเ้กิดกำรลงทนุในธรุกิจเก่ียวเน่ือง อำทิ ธุรกิจรบัเหมำก่อสรำ้ง อสงัหำรมิทรพัย ์ขนสง่และโลจิสติกส ์ 
โดยเฉพำะโครงการใหม่ขนาดใหญ่ 2 โครงการซึ่งคาดว่าจะอยู่ในแผนงบประมาณปี 2568 ที่ภำครฐัหวงัผลกัดนัใหเ้กิดกำรลงทนุ
ขบัเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศ  ไดแ้ก่ (1) โครงการเอนเตอรเ์ทนเมนต ์คอมเพลก็ซ์ในหลำยพืน้ที่ยทุธศำสตร ์มลูคำ่กำรลงทนุรวม 3-5 แสน
ลำ้นบำท  โดยจะมีพืน้ที่ก่อสรำ้งคำสิโนสดัสว่น 10% ของพืน้ที่ทัง้หมด และ (2) โครงการสรอ้ยไข่มกุอา่วไทย เพ่ือแกไ้ขปัญหำชำยฝ่ังถกูกดัเซำะ
และป้องกนัน ำ้ทว่มกรุงเทพฯ รวมถึงสรำ้งพืน้ที่เศรษฐกิจใหม ่เป็นตน้

ส  ำหรบัโครงสรำ้งพืน้ฐำนขนำดใหญ่เพ่ือเสรมิศกัยภำพของเขตพฒันำพิเศษภำคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor: EEC) จะเรง่
ด  ำเนินงำนในขัน้ตอนกำรกอ่สรำ้ง ประกอบดว้ย (1) โครงกำรทำ่เรอือตุสำหกรรมมำบตำพดุ ระยะที่ 3 ชว่งที่ 1 (กำรสรำ้งทำ่เรอืใหมข่นสง่ก๊ำซ
ธรรมชำติและปิโตรเคมี) คำดวำ่จะด ำเนินกำรแลว้เสรจ็ตำมแผนภำยในปี 2570  (2) โครงกำรทำ่เรอืแหลมฉบงั ระยะที่ 3 คำดวำ่จะเปิด
ด ำเนินกำรทำ่เทียบเรอื F (เนน้ขนสง่สินคำ้อตุสำหกรรม) เป็นล  ำดบัแรกภำยในปี 2570 และ (3) โครงกำรรถไฟควำมเรว็สงูเชื่อม 3 สนำมบินที่
ลำ่ชำ้ในชว่งที่ผ่ำนมำ คำดวำ่จะเริม่ก่อสรำ้งไดใ้นปี 2568 ทัง้นี ้การเร่งลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐานจะหนุนโอกาสการลงทุนใหม่เพื่อ
ยกระดับหว่งโซ่อุปทานของไทยในอุตสาหกรรมทีเ่น้นการใช้เทคโนโลยีขัน้สูง และรักษาจุดยืนของอุตสาหกรรมไทยในหว่งโซ่
มูลค่าโลก
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Figure 16: Ranking of Thailand’s Competitiveness
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 ปัจจัยแวดล้อมในภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรม

 ปัญหาเชิงโครงสร้างบ่ันทอนความสามารถในการแข่งขันของไทย 

แมภ้ำพรวมควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของไทย (IMD World Competitiveness Ranking) จะปรบัดีขึน้ในปี 2567 โดยไทยอยูอ่นัดบัที่ 25 
(จำก 67 เขตเศรษฐกิจทั่วโลก) ดีขึน้ 5 อนัดบัจำกปี 2566 และเทียบเทำ่อนัดบัในปี 2562 ซึง่เป็นอนัดบัสงูสดุที่ไทยเคยไดร้บั โดยอนัดบัที่ดี
ขึน้มำจำกปัจจยัด้านสมรรถนะทางเศรษฐกิจ (Economic Performance) ซึง่ไทยอยูใ่นอนัดบัที่ 5 ดีขึน้ 11 อนัดบัจำกปี 2566 (ภำพที่ 16) 
ตำมกำรฟ้ืนตวัของภำคกำรคำ้ระหวำ่งประเทศ และด้านประสิทธิภาพของภาคธุรกิจ (Business Efficiency) ซึง่ไทยอยูอ่นัดบัที่ 20 ดีขึน้ 3 
อนัดบัจำกปี 2566 ผลจำกกำรบรหิำรจดักำรที่ดขีึน้อยำ่งมีนยัส  ำคญั อยำ่งไรก็ตำม ด้านประสิทธิภาพภาครัฐ (Government Efficiency) 
และด้านโครงสร้างพืน้ฐาน (Infrastructure) ยงัคงอนัดบัเดิมที่ 24 และ 43 ตำมล ำดบั จงึเป็นประเด็นที่ไทยตอ้งเรง่พฒันำเน่ืองจำกมีผลตอ่
กำรลงทนุและกำรเพิ่มศกัยภำพกำรแขง่ขนัของประเทศ โดยเฉพำะเม่ือเปรยีบเทียบกบัสิงคโปร ์ซึง่ไดค้ะแนนอนัดบั 1 ของโลก มีจดุเดน่ดำ้น
โครงสรำ้งพืน้ฐำนและกำรบรหิำรจดักำรภำครฐัที่เขม้แข็ง รองลงมำ คือ สวิตเซอรแ์ลนด ์ซึง่มีนวตักรรม กำรวิจยัพฒันำ ระบบกำรศกึษำและ
แรงงำนทกัษะสงู และเดนมำรก์ ซึง่มีระบบกำรบรหิำรจดักำรสิ่งแวดลอ้มและกำรใชพ้ลงังำนทดแทนอยำ่งยั่งยืน 

หลังสถานการณ์ COVID-19 คล่ีคลาย ภาคการผลิตของไทยมีทศิทางการฟ้ืนตัวทีไ่ม่ดีนัก ผลจำกปัญหำเชิงโครงสรำ้งหลำยดำ้นซึง่
จ  ำกดัควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัของประเทศ อำทิ กำรผลิตสินคำ้ที่ไมต่อบสนองควำมตอ้งกำรของโลกที่เปลีย่นไป (เชน่ ฮำรด์ดิสกไ์ดรฟ์) 
ซึง่อำจท ำใหไ้ทยหลดุจำกหว่งโซก่ำรผลติของโลก กำรเขำ้สูส่งัคมผูส้งูอำยทุ  ำใหเ้กิดปัญหำขำดแคลนแรงงำน และไทยยงัขำดแคลนแรงงำนที่มี
ทกัษะ โดยดชันีชีว้ดัศกัยภำพกำรแข่งขนัดำ้นทรพัยำกรมนษุย ์(The Global Talent Competitiveness Index: GTCI) ปี 2566 ไทยอยูอ่นัดบัที่ 
79 จำก 134 ประเทศทั่วโลก และเป็นอนัดบั 4 ของอำเซียน สะทอ้นถึงควำมจ ำเป็นที่ไทยตอ้งเรง่พฒันำแรงงำนใหมี้ทกัษะสงูขึน้เพื่อยกระดบั
ศกัยภำพของแรงงำนในประเทศ นอกจำกนี ้กำรลงทนุดำ้น R&D ของไทยยงัอยูท่ี่ระดบัเพียง 1.16% ของ GDP (ปี 2565) ซึง่ยงัหำ่งไกลจำก
เป้ำหมำยที่ภำครฐัก ำหนดไว ้2% ภำยในปี 2570 ดังน้ัน ไทยควรเร่งปรับตัว โดยลงทุนพัฒนาทกัษะแรงงานโดยเฉพาะด้านดิจิทลั 
ปัญญาประดิษฐ ์และระบบอัตโนมัติ ซึ่งจะเป็นปัจจัยส าคัญในการเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันของประเทศ ทัง้ยงัสอดคลอ้ง
กบัธนำคำรโลกที่ระบแุนวทำงกำรปรบัโครงสรำ้งทำงเศรษฐกิจอยำ่งยั่งยืน (ภำพที่ 17) ซึง่รวมถึงกำรปรบัใชเ้ทคโนโลยีหรอืโมเดลธุรกิจที่
เหมำะสม (Infusion) และกำรพฒันำนวตักรรม/ผลิตภณัฑใ์หมท่ี่เป็นจดุแข็งเฉพำะแบบของประเทศ (Innovation)
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Figure 17: The Mixer of Investment, Infusion and 
Innovation by Income Classification

Source: World Development Report 2024

Note: The orange dials indicate a strategy that is a priority for that particular income group. 
           The blue dials indicate a strategy that is less of a priority for that particular income group 
           until the priority strategy is successfully achieved.

Income 
Classification

Investment Infusion Innovation

Low-income

Lower-middle-
income

Upper-middle-
income

Higher priority Lower priority

Higher priority

Higher priority

Higher priority

Higher priority Higher priority

Lower priority

Lower priority

 การเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบของทางการทีส่่งผลกระทบต่อภาคอุตสาหกรรม 

 อสังหาริมทรัพย์

 การลงนามข้อตกลงยกเว้นวีซ่าร่วมกันระหว่างจีนและไทย (มีผล 1 มีนำคม 2567 เป็นตน้ไป) มีสว่นสนบัสนนุใหช้ำวจีน
เดินทำงมำซือ้อสงัหำรมิทรพัยใ์นไทยไดส้ะดวกขึน้ ช่วยกระตุ้นตลาดคอนโดมิเนียมทัง้การซือ้เพื่ออยู่อาศัยและลงทุน 

 มาตรการลดหย่อนภาษีเงนิได้บุคคลธรรมดาส าหรับผู้ต้องการปลูกสร้างบ้านใหม่ สงูสดุ 1 แสนบำทหรอืมลูค่ำก่อสรำ้งบำ้น
สงูสดุ 10 ลำ้นบำท (มีผล 9 เมษำยน 2567 - 31 ธันวำคม 2568) เพื่อช่วยลดภาระค่าสร้างบ้านและกระตุ้นปริมาณงาน
ก่อสร้างในกลุ่มทีพ่ักอาศัย

 มาตรการสนับสนุนการมีบ้านส าหรับผู้มีรายได้น้อย (โดยธนำคำรอำคำรสงเครำะห)์ ไดแ้ก่ โครงกำรสินเช่ือบำ้น “Happy 
Home” ก ำหนดอตัรำดอกเบีย้คงที่ 5 ปีที่ 3% ตอ่ปี วงเงินไมเ่กิน 3 ลำ้นบำท และโครงกำรสินเช่ือบำ้น “Happy Life” อตัรำดอกเบีย้
เฉลี่ย 3 ปีแรก 2.98% ตอ่ปี วงเงิน 2.5 ลำ้นบำทขึน้ไป (สิน้สดุ 30 ธันวำคม 2568 หรอืเต็มตำมกรอบวงเงินของโครงกำร) จะส่งผล
ใหผู้้มีรายได้น้อยเข้าถึงสินเช่ือและลงทุนผ่อนบ้านได้งา่ยขึน้

 BOI ส่งเสริมกิจการทีอ่ยู่อาศัยส าหรับผู้มีรายได้น้อย (โครงการบ้าน BOI) โดยยกเวน้ภำษีเงินไดนิ้ติบคุคลแก่ผูป้ระกอบกำร
อสงัหำรมิทรพัยเ์ป็นเวลำ 3 ปี ภำยใตเ้ง่ือนไข (1) สรำ้งอำคำรชดุพืน้ที่ไมน่อ้ยกวำ่ 24 ตำรำงเมตร และกรณีบำ้นเดีย่วหรอืบำ้นแถว 
พืน้ที่ไมน่อ้ยกวำ่ 70 ตำรำงเมตร และ (2) รำคำไมเ่กิน 1.5 ลำ้นบำทตอ่ยนิูต (มีผล 15 มีนำคม 2567 - 31 ธันวำคม 2568) เพ่ือ
กระตุน้ก ำลงัซือ้ของผูมี้รำยไดน้อ้ย 

 กฏระเบียบหรือมาตรการทีอ่ยู่ระหว่างการศึกษา พิจารณา หรือแก้ไขกฎหมายทีเ่ก่ียวข้อง

 พระราชบัญญัติทรัพยอ์ิงสิทธิ จะขยำยสญัญำกำรเชำ่จำก 30 ปี เป็น 99 ปี แบง่เป็น (1) กำรแกไ้ขระยะเวลำกำรเชำ่จำก
สญัญำเชำ่ไมเ่กิน 30 ปี เป็นไมเ่กิน 50 ปี และ (2) เม่ือครบก ำหนดเชำ่ตำมขอ้ (1) สำมำรถตอ่สญัญำไดอี้ก 1 ครัง้ ไมเ่กิน 50 ปี 
รวมทัง้ 2 สญัญำไมเ่กิน 99 ปี โดยกำรตอ่สญัญำครัง้ที่ 2 ตอ้งท ำเป็นหนงัสือจดทะเบียนไวก้บัเจำ้พนกังำนกรมที่ดิน มิเชน่นัน้จะ
ถือเป็นโมฆะ 

 พระราชบัญญัติอาคารชุด จะขยำยเพดำนกำรถือครองกรรมสิทธ์ิคอนโดมิเนียมของชำวตำ่งชำตเิป็น 75% (จำกเดิม 49%) 
ภำยใตเ้ง่ือนไข ดงันี ้(1) จ  ำกดัพืน้ที่กำรซือ้คอนโดมิเนียม เฉพำะ 3 จงัหวดัที่ตำ่งชำตินิยมซือ้ (กรุงเทพฯ ภเูก็ต และพทัยำ) (2) 
จ  ำกดัพืน้ที่โครงกำรไมเ่กิน 5 ไร ่(3) จ  ำกดัสิทธิกำรบรหิำรจดักำรนิตบิคุคลของตำ่งชำตติอ้งไมเ่กิน 49% และ (4) แตล่ะทอ้งถ่ิน
สำมำรถออกกฎหมำยเพ่ิมเติมโดยอิสระ เชน่ ไมส่รำ้งบนที่ดินเกษตรกรรม หรอืไมอ่ยูใ่นเขตควำมมั่นคงทำงทหำร เป็นตน้
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 ภาคการผลิต

 การยกเว้นอากรศุลกากรส าหรับชิน้ส่วนน าเข้าเพื่อประกอบหรือผลิตเป็นยานยนตไ์ฟฟ้าหรือเรือแบบพลังงานไฟฟ้าจาก
แบตเตอร่ี (มีผล 7 มีนำคม 2566 -31 ธันวำคม 2568) ส  ำหรบัอปุกรณด์งันี ้แบตเตอรีม่อเตอรข์บัเคลื่อน (Traction motor) 
คอมเพรสเซอรส์  ำหรบั EV ระบบบรหิำรจดักำรแบตเตอรี ่(BMS) ระบบควบคมุกำรขบัข่ี ระบบชำรจ์แบตเตอรีใ่นตวั (On-board 
charger) ดีซี/ดีซี คอนเวอรเ์ตอร ์(DC/DC converter) อินเวอรเ์ตอรแ์ละพีซีย ูอินเวอรเ์ตอร ์ (Inverter & PCU inverter) และรดีกัชนั 
เกียร ์(Reduction gear) เพื่อกระตุ้นการผลิต BEV ในประเทศและเสริมความแข็งแกร่งของหว่งโซ่การผลิตกลุ่มยานยนต์
ไฟฟ้าจากพลังงานแบตเตอร่ี

 สหรัฐฯ เรียกเก็บภาษีน าเข้าอุปกรณพ์ลังงานแสงอาทติย ์(แผงโซลารเ์ซลล)์ จากไทย มาเลเซีย เวียดนาม และกัมพูชา 
ตำมมำตรกำรตอบโตก้ำรทุม่ตลำดและกำรอดุหนนุ (AD/CVD Circumvention) ของผูผ้ลิตจีน ที่ใชฐ้ำนกำรผลิตในประเทศดงักลำ่ว
หลบเลี่ยงภำษีน ำเขำ้ของสหรฐัฯ ซึง่เบือ้งตน้ไทยจะถกูเรยีกเก็บภำษีจำกแผงโซลำรเ์ซลลท์ี่สง่ไปสหรฐัฯ (ตลำดสง่ออกโซลำรเ์ซลล์
อนัดบั 1 ของไทย) ในอตัรำ 23.06% เทียบกบัเวียดนำม (2.85%) กมัพชูำ (8.25%) และมำเลเซีย (9.13%) (จะมีกำรพิจำรณำภำษี
ตอบโตก้ำรอดุหนนุในขัน้สดุทำ้ยประมำณเดือนเมษำยน 2568) มาตรการนีอ้าจท าใหไ้ทยเสียส่วนแบ่งตลาดโซลารเ์ซลลใ์น
สหรัฐฯ ใหก้ับเกาหลีใต้ ซึง่มีมลูคำ่สง่ออกแผงโซลำเซลลส์งูเป็นอนัดบั 4 ในสหรฐัฯ และไมอ่ยูใ่นขอบข่ำยกำรเรยีกเก็บภำษี

 คณะกรรมการพิจารณาการทุม่ตลาดมีมติเก็บอากรการทุม่ตลาด (AD) เหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วนที่
น าเข้าจากบราซิล อิหร่าน และทรูเ์คีย (ตุรก)ี เป็นเวลา 5 ปี (มิถนุำยน 2566- มิถนุำยน 2571) ในอตัรำ 34.4% 7.3-38.3% 
และ 6.9-38.2% ของรำคำ CIF (รำคำสินคำ้รวมคำ่ประกนัและคำ่ขนสง่) ตำมล ำดบั โดยยกเวน้ผูป้ระกอบกำร 3 กลุม่ ไดแ้ก่ (1) 
กลุม่ที่น  ำเขำ้เพื่อผลิตหรอืสง่ออกในเขตกำรคำ้เสร ี(Free Trade Zone) ภำยใตก้ฎหมำยวำ่ดว้ยกำรนิคมอตุสำหกรรมแหง่ประเทศ
ไทย (2) กลุม่ที่ไดร้บัสง่เสรมิกำรลงทนุซึง่น ำเขำ้เพ่ือผลิตและสง่ออก และ (3) กลุม่ที่น  ำเขำ้มำผลิตเพ่ือสง่ออกภำยใตก้ฎหมำยวำ่
ดว้ยศลุกำกร จึงคาดว่าราคาเหล็กน าเข้าจะทรงตัวสูงต่อเน่ือง และอาจมีการส่งผ่านต้นทุนไปสู่อุตสาหกรรมต่อเน่ือง
โดยเฉพาะอุตสาหกรรมยานยนตแ์ละเคร่ืองใช้ไฟฟ้า

 การเพิ่มอัตราภาษีส าหรับเคร่ืองดื่มไม่มีแอลกอฮอลต์ามปริมาณความหวาน โดยจดัเก็บตำมมลูคำ่และปรมิำณควำมหวำน
ของเครือ่งดื่ม ซึง่ที่ผ่ำนมำ มีกำรทยอยปรบัเพ่ิมแลว้ 2 รอบ (เริม่ปี 2560) สว่นรอบที่ 3 เริม่ 1 เมษำยน 2566 - 31 มีนำคม 2568 
และรอบ 4 เริม่ 1 เมษำยน 2568 เป็นตน้ไป มีผลใหต้้นทุนของผู้ผลิตทีใ่ช้น า้ตาลเป็นส่วนประกอบหลักปรับสูงขึน้ต่อเน่ือง 
และอาจมีการส่งผ่านต้นทุนส่วนเพิ่มสู่ผู้บริโภค

 อุตสาหกรรมยานยนต์

 คณะกรรมการมาตรฐานผลิตภัณฑอุ์ตสาหกรรม (กมอ.) ขยายเกณฑม์าตรฐานไอเสียรถยนตต์ามมาตรฐานยูโร 6 
ครอบคลมุรถบรรทกุ รถบสั รถกระบะ และรถยนตเ์ล็ก (มีผล 1 มกรำคม 2568) เพ่ือควบคมุปรมิำณกำรปลอ่ยมลพิษ และลดฝุ่ น
ละอองขนำดเล็ก (PM 2.5) ที่สง่ผลตอ่สขุภำพ ซึง่จะเพ่ิมภำระตน้ทนุแก่ผูผ้ลติรถยนตท์ี่ตอ้งพฒันำผลิตภณัฑใ์หไ้ดต้ำมมำตรฐำนที่
ก ำหนด

 การปรับโครงสร้างภาษีสรรพสามิตยานยนตเ์พื่อลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก มีสำระส ำคญั ดงันี ้

 ปรับลดเกณฑก์ารปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ (CO2) ใหแ้คบลง และเพ่ิมจำกเดิม 4 ระดบัเป็น 5 ระดบั ไดแ้ก่ 
CO2<100 กรมั/กม., 100-120 กรมั/กม., 121-150 กรมั/กม., 151-200 กรมั/กม. และ >200 กรมั/กม. เพ่ือสง่เสรมิใหย้ำนยนต์
ลดกำรปลอ่ยก๊ำซ CO2 และประหยดัพลงังำนเพ่ิมขึน้

 ก าหนดอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนตไ์ฟฟ้าตามปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 ส าหรับรถ HEV (Hybrid Electric 
Vehicle) และ PHEV (Plug-in Hybrid Electric Vehicle) ดงันี้

• รถ HEV ความจุกระบอกสูบไม่เกิน 3,000 cc จ ำแนกเป็น (1) กลุม่ที่ปลอ่ย CO2 ไมเ่กิน 100 กรมัตอ่กิโลเมตร ก ำหนด
อตัรำภำษีที่ 6% (2) กลุม่ที่ปลอ่ย CO2 ในชว่ง 101-120 กรมัตอ่กิโลเมตร ก ำหนดที่ 8% และ (3) กลุม่ที่ปลอ่ย CO2 มำกกวำ่ 
120 กรมัตอ่กิโลเมตรขึน้ไป แบง่เป็น ชว่งปี 2569-2570 จดัเก็บอตัรำ 14-24% ชว่งปี 2571-2572 เพ่ิมเป็น 16-26% และ
ตัง้แตปี่ 2573 เป็นตน้ไป จดัเก็บในอตัรำ 18-28% 

• รถ HEV ความจุกระบอกสูบเกิน 3,000 cc ก ำหนดภำษีอตัรำ 40% (มีผล 1 มกรำคม 2569)
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• รถ PHEV ความจุกระบอกสูบไม่เกิน 3,000 cc กรณีวิ่งดว้ยพลงังำนไฟฟำ้ระยะทำงไมต่  ่ำกวำ่ 80 กม./กำรประจไุฟฟำ้ 1 
  ครัง้ และถงัน ำ้มนัไมเ่กิน 45 ลิตร อตัรำภำษีอยูท่ี่ 5% สว่นกรณีวิ่งดว้ยพลงังำนไฟฟำ้ระยะทำงต ำ่กวำ่ 80 กม. /กำรประจุ
  ไฟฟำ้ 1 ครัง้ และถงัน ำ้มนัมำกกวำ่ 45 ลิตร จดัเก็บอตัรำ 10% ส าหรับรถ PHEV ความจุกระบอกสูบเกิน 3,000 cc เก็บ
  ภำษีอตัรำ 30% ตัง้แต ่1 มกรำคม 2569

 ปรับอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนต ์ICE (Internal Combustion Engine) ตามปริมาณการปล่อยก๊าซ CO2 แบบขัน้บนัได 
ทกุ 2 ปี เริม่ตัง้แตปี่ 2569 ดงันี ้

• รถยนต์น่ังความจุกระบอกสูบไม่เกิน 3,000 cc แบง่เป็น ชว่งที่ 1 ตัง้แต ่1 มกรำคม 2569 - 31 ธันวำคม 2570 จดัเก็บ
ภำษีอตัรำ 13-34% ชว่งที่ 2 ตัง้แต ่1 มกรำคม 2571-31 ธันวำคม 2572 อตัรำ 14-36% และ ชว่งที่ 3 ตัง้แต ่1 มกรำคม 
2573 เป็นตน้ไป อตัรำ 15-38%

• รถยนต์น่ังความจุกระบอกสูบเกิน 3,000 cc จดัเก็บภำษีอตัรำ 50% ตัง้แต ่1 มกรำคม 2569 เพ่ือสรำ้งแรงจงูใจในกำร
พฒันำเทคโนโลยีที่เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้ม

 ปรับลดอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนตไ์ฟฟ้า BEV จาก 8% เหลือ 2% เพ่ือสง่เสรมิกำรใชแ้ละผลิตรถยนตไ์ฟฟำ้ BEV ตำม
มติคณะกรรมกำรนโยบำยยำนยนตไ์ฟฟำ้แหง่ชำติทีก่  ำหนดเป้ำหมำยกำรผลติยำนยนตแ์บบ ZEV (Zero Emission Vehicle)  ที่
สดัสว่น 30% ของกำรผลิตยำนยนตท์ัง้หมดภำยในปี 2573 

 ส่งเสริมขีดความสามารถในการแข่งขันของรถกระบะและอนุพันธข์องรถกระบะ เพื่อใหไ้ทยเป็นฐานการผลิต
ต่อเน่ือง โดยค ำนึงถึงกำรปลอ่ยก๊ำซ CO2 กำรสนบัสนนุพลงังำนเชือ้เพลิงทดแทน Biodiesel และสง่เสรมิใหใ้ชแ้ละผลิตรถกระบะ
ไฟฟำ้แบบ BEV และแบบ FCEV (Fuel Cell Electric Vehicle) โดยก ำหนดอตัรำภำษีสรรพสำมิต 2% และ 0% ของรำคำ
จ ำหน่ำย ตำมล ำดบั

 ปรับอัตราภาษีสรรพสามิตรถจักรยานยนต ์ICE และรถจักรยานยนตไ์ฟฟ้าทัง้แบบ HEV และแบบ PHEV ตามการ
ปล่อยก๊าซ CO2 ดงันี ้ช่วงที ่1 ตัง้แต่ 1 มกราคม 2569-31 ธันวาคม 2572 จดัเก็บภำษีอตัรำ 4% (ส  ำหรบักำรปลอ่ย CO2
<50 กรมั/กม.) อตัรำ 6% (CO2 51-90 กรมั/กม.) อตัรำ 10% (CO2 91-130 กรมั/กม.) และอตัรำ 20% (CO2 >130 กรมั/กม.) 
และช่วงที ่2 ตัง้แต่ 1 มกราคม 2573 เป็นต้นไป จดัเก็บภำษี 5-25%

 มาตรการอุดหนุนยานยนตไ์ฟฟ้า BEV โดยภำครฐัใหเ้งินอดุหนนุแก่ผูบ้รโิภคในวงเงิน 50,000-100,000 บำท ส  ำหรบัรถยนต์
รำคำไมเ่กิน 2 ลำ้นบำท และ 10,000 บำท ส  ำหรบัรถจกัรยำนยนตร์ำคำไมเ่กิน 1.5 แสนบำท ในชว่งปี 2567-2570 เพ่ือจงูใจ
ผูบ้รโิภค

 การปรับลดภาษีประจ าปีส าหรับยานยนตไ์ฟฟ้า BEV โดยรถที่จดทะเบียนระหวำ่ง 1 ตลุำคม 2565 ถึง 30 กนัยำยน 2568 ให้
ปรบัลดภำษี 80% ของอตัรำภำษีประจ ำปี เป็นเวลำ 1 ปี เพื่อสง่เสรมิและจงูใจใหใ้ชย้ำนยนตไ์ฟฟำ้ที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม ลด
ปรมิำณกำรปลอ่ยก๊ำซ CO2 และปรมิำณฝุ่ น PM 2.5 ในอำกำศ

 คณะกรรมการนโยบายยานยนตไ์ฟฟ้าแหง่ชาติประกาศมาตรการสนับสนุนการใช้ยานยนตไ์ฟฟ้าเชิงพาณิชยข์นาดใหญ่ 
ทัง้รถโดยสารไฟฟ้า (E-bus) และรถบรรทุกไฟฟ้า (E-truck) โดยบรษัิทหรอืหำ้งหุน้สว่นนิตบิคุคลที่ซือ้รถประเภทดงักลำ่วมำใช้
งำน สำมำรถหกัลดหยอ่นภำษีเงินได ้2 แบบ (มีผลบงัคบัใชจ้นถึงสิน้ปี 2568) ไดแ้ก่ (1) กรณีซือ้รถที่ผลิตหรอืประกอบในประเทศ 
หกัคำ่ใชจ้ำ่ยได ้2 เทำ่ และ (2) กรณีซือ้รถน ำเขำ้จำกตำ่งประเทศ หกัได ้1.5 เทำ่ ทัง้นี ้คำดวำ่จะชว่ยบรรเทำภำระตน้ทนุกำร
ปรบัเปลี่ยนรถใหมข่องภำคธุรกิจและจงูใจใหมี้กำรใชย้ำนยนตไ์ฟฟำ้ขนำดใหญ่เพ่ือกำรขนสง่เพิ่มขึน้
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 อุตสาหกรรมปิโตรเคมีและพลาสติก

 แผนสนับสนุนการลงทุนอุตสาหกรรมปิโตรเคมีระยะที ่4 (ปี 2565-2569) เพื่อสร้างมูลค่าเพิ่มใหกั้บผลิตภัณฑปิ์โตรเคมี  
รองรับการเปล่ียนผ่านสู่ระบบเศรษฐกิจหมุนเวียน (Circular economy) และสร้างฐานการผลิตวัตถุดิบใหก้ับเศรษฐกิจ
ใหม่ (New S-curve) อำทิ อตุสำหกรรมปิโตรเคมีชนิดพิเศษ เคมีภณัฑ ์พลำสติกชีวภำพ รไีซเคิล กำรวิจยัและพฒันำ และ
โครงสรำ้งพืน้ฐำนที่เก่ียวขอ้ง คำดวำ่จะสง่ผลใหผู้ป้ระกอบกำรขยำยกำรลงทนุเพ่ิมขึน้ โดยเฉพำะผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีแบบพิเศษที่
สำมำรถยอ่ยสลำยไดใ้นสดัสว่นที่เพ่ิมขึน้ เพ่ือตอบสนองควำมตอ้งกำรของตลำดและเพ่ิมควำมยืดหยุน่ในกำรใชว้ัตถดุิบ สง่ผลดีตอ่
ควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัของผูป้ระกอบกำรในระยะยำว

 แผนจัดการขยะพลาสติกระยะที ่2 (ปี 2566-2570) เพื่อยกระดับการจัดการขยะพลาสติกอย่างยั่งยืนตามวัฏจักรชีวิต
ผลิตภัณฑ ์(Life Cycle Management Approach) ประกอบดว้ย (1) การจัดการ ณ ต้นทาง ซึง่รวมถึงกำรออกแบบ และกำร
ผลิตผลิตภณัฑท์ี่เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้ม (Eco-design) (2) การจัดการ ณ กลางทาง โดยสง่เสรมิใหผู้บ้รโิภคเลือกใชผ้ลิตภณัฑท์ี่
เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้ม สำมำรถใชซ้  ำ้และน ำกลบัไปรไีซเคิล รวมถึงลด/เลิกใชบ้รรจภุณัฑท์ี่กระทบสิ่งแวดลอ้มเพ่ือป้องกนักำรเกิด
ขยะพลำสติก และ (3) การจัดการ ณ ปลายทาง จะใชแ้นวทำงกำรจดักำรขยะมลูฝอยแบบผสมผสำน (Integrated Solid Waste 
Management) เชน่ ระบบคดัแยกเพ่ือน ำกลบัไปรไีซเคิล กำรเผำเพื่อผลิตพลงังำน และกำรหมกัปุ๋ ยเพ่ือใหเ้หลือขยะที่ตอ้งฝังกลบให้
นอ้ยที่สดุ คาดว่าจะส่งผลใหผู้้ประกอบการมีต้นทุนการจัดการสูงขึน้และอาจจ ากัดการเติบโตของอัตราก าไรของธุรกิจใน
ระยะเร่ิมต้น

 ภาคพลังงาน

 แผนปฏิรูปพลังงานเพ่ือเปล่ียนผ่านสู่ระบบเศรษฐกิจคารบ์อนต ่า (Carbon-neutral Economy) คำดมีผลบงัคบัใชปี้ 2568 
ไดแ้ก่ (1) แผนพฒันำก ำลงัผลิตไฟฟำ้ (PDP2024) (2) แผนบรหิำรจดักำรก๊ำซธรรมชำติ (Gas plan) (3) แผนพฒันำพลงังำน
ทดแทนและพลงังำนทำงเลือก (AEDP) (4) แผนอนรุกัษพ์ลงังำน (EEP) และ (5) แผนบรหิำรจดักำรน ำ้มนัเชือ้เพลิง (Oil plan) ทัง้นี ้
เพ่ือใหไ้ทยบรรลคุวำมเป็นกลำงทำงคำรบ์อนภำยในปี 2593 และกำรปลอ่ยก๊ำซเรอืนกระจกเป็นศนูย ์(Net-zero GHG emission) 
ภำยในปี 2608 คาดว่าจะหนุนใหภ้าคธุรกิจมีการลงทุนในด้านทีเ่ก่ียวข้องเพิ่มขึน้ อาท ิธุรกิจผลิตไฟฟ้า ธุรกิจผลิตและ
น าเข้าก๊าซธรรมชาติ และธุรกิจโรงกล่ันน า้มัน

 การปรับปรุงแผนพัฒนาก าลังการผลิตไฟฟ้าของประเทศ (PDP2024 คำดวำ่จะแลว้เสรจ็และมีผลบงัคบัใชใ้นปี 2568) และ
แผนพัฒนาพลังงานทดแทนและพลังงานทางเลือก (AEDP 2024) จะพิจำรณำจดัสรรโรงไฟฟำ้พลงังำนหมนุเวียน 2 ชว่ง คือ 
(1) ชว่งปี 2564-2573 และ (2) ชว่งปี 2574-2580 ก ำหนดใหม้ีสดัสว่นกำรผลิตไฟฟำ้จำกพลงังำนสะอำด/พลงังำนหมนุเวียนใหม ่ณ 
ปี 2580 ไมน่อ้ยกวำ่ 50% ของก ำลงักำรผลิตไฟฟำ้ทัง้หมด (ที่มำ: รำ่ง PDP2024, EPPO) จะเอือ้ใหภ้าคเอกชนขยายก าลังการ
ผลิตและเพิ่มการลงทุนโรงไฟฟ้าใหม่ ดงันี ้(1) กลุม่ที่ไมม่ีตน้ทนุเชือ้เพลิง ไดแ้ก่ พลงังำนลม ก๊ำซชีวภำพ และพลงังำน
แสงอำทิตย ์(ทัง้แบบติดตัง้บนพืน้ดินรว่มกบัระบบกกัเก็บพลงังำน / แบบติดตัง้บนพืน้ดิน / ติดตัง้บนหลงัคำ) และ (2) กลุม่ผลิต
ไฟฟำ้จำกขยะ (ขยะชมุชนและขยะอตุสำหกรรม) และชีวมวล

 ภาคส่ิงแวดล้อม

 มาตรการปรับคารบ์อนก่อนข้ามพรมแดนของสหภาพยุโรป (EU Carbon Border Adjustment Mechanism: EU CBAM) 
ซึง่เขำ้สูร่ะยะเปลี่ยนผ่ำน (Transition Period) ตัง้แต ่1 ตลุำคม 2566 ท ำใหผู้ส้ง่ออกสินคำ้ 6 กลุม่ ไดแ้ก่ ซีเมนต ์ไฟฟำ้ ปุ๋ ย เหล็ก
และเหล็กกลำ้ อะลมิูเนียม และไฮโดรเจน ตอ้งรำยงำนปรมิำณกำรปลอ่ยก๊ำซเรอืนกระจกของสินคำ้ที่สง่ไป EU ส่วนการบังคับใช้
เต็มรูปแบบจะเร่ิมวันที ่1 มกราคม 2569 เป็นต้นไป โดยผู้ส่งออกต้องรายงานปริมาณการปล่อยคารบ์อนทีไ่ด้รับการ
รับรองโดยผู้ทวนสอบทีไ่ด้รับอนุญาต และอาจต้องจ่ายราคาการปล่อยคารบ์อน สง่ผลใหมี้ภำระตน้ทนุเพ่ิมขึน้โดยเฉพำะ
กลุม่สินคำ้เหล็กและอะลมิูเนียมซึง่มีกำรปลอ่ยคำรบ์อนเขม้ขน้ จึงอาจกระทบความสามารถในการแข่งขันของธุรกิจในระยะ
ข้างหน้า
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 มาตรการเก็บภาษีคารบ์อนของสหรัฐฯ ปัจจบุนัอยูร่ะหวำ่งกำรพิจำรณำรำ่งกฎหมำย Clean Competition Act (CCA) เพ่ือ
ก ำหนดกลไกรำคำคำรบ์อน (Carbon Pricing) ส ำหรบัสินคำ้ทีผ่ลิตในประเทศ และกำรปรบัรำคำคำรบ์อนกอ่นขำ้มพรมแดน (US 
CBAM) ส ำหรบัสินคำ้น ำเขำ้ที่ใชพ้ลงังำนเขม้ขน้ อำทิ ปุ๋ ย ไฮโดรเจน ซีเมนต ์เหล็กและเหล็กกลำ้ เชือ้เพลิงฟอสซิล ผลิตภณัฑจ์ำก
กำรกลั่นปิโตรเลียม ปิโตรเคมี กรดอะดิปิก กระจก เยื่อกระดำษและกระดำษ และเอทำนอล คำดวำ่กฎหมำยดงักลำ่วจะมีผลบงัคบั
ใชก้บัสินคำ้น ำเขำ้ภำยในปี 2570 

 การชดเชยและการลดคารบ์อนส าหรับการบินระหว่างประเทศ (Carbon Offsetting and Reduction Scheme for 
International Aviation: CORSIA) ที่รเิริม่โดยองคก์ำรกำรบินพลเรอืนระหวำ่งประเทศ (International Civil Aviation 
Organization: ICAO) ก ำหนดใหส้มำชิก 193 ประเทศทั่วโลกรวมถึงไทยตอ้งมีกลไกกำรปรบัลดคำรบ์อน 2 สว่น คือ (1) กำรวดั 
รำยงำน และทวนสอบปรมิำณคำรบ์อนจำกเทีย่วบินระหวำ่งประเทศเป็นประจ ำทกุปี และ (2) กำรชดเชยกำรปลอ่ยคำรบ์อนซึง่เกิน
เกณฑท์ี่ก  ำหนดดว้ยกำรซือ้คำรบ์อนเครดิต โดยปี 2567-2569 กำรเขำ้รว่มกลไกดงักลำ่วยงัอยูใ่นภำคสมคัรใจ ก่อนปรบัเป็นภำค
บงัคบัตัง้แตปี่ 2570 เป็นตน้ไป สง่ผลใหธุ้รกิจกำรบินจะเผชิญตน้ทนุที่สงูขึน้ 

 กฎหมายสินค้าปลอดการตัดไม้ท าลายป่าของสหภาพยุโรป (EU Deforestation Regulation: EUDR) ก ำหนดใหส้ินคำ้
สง่ออกและน ำเขำ้ 7 กลุม่ ไดแ้ก่ ยำงพำรำ ปำลม์น ำ้มนั ววั ไม ้กำแฟ โกโก ้และถั่วเหลือง รวมถึงผลิตภณัฑแ์ปรรูป เชน่ ถงุมือยำง 
และเฟอรนิ์เจอรไ์ม ้ตอ้งไดร้บักำรตรวจสอบและรำยงำนทีม่ำของสินคำ้วำ่ไมมี่สว่นเก่ียวขอ้งกบักำรท ำลำยป่ำ โดย EUDR เขำ้สูร่ะยะ
เปลี่ยนผ่ำนเม่ือ 29 มิถนุำยน 2566 ก่อนมีผลบงัคบัใชจ้รงิตัง้แต ่30 ธันวำคม 2568 เป็นตน้ไป ส  ำหรบัสินคำ้ไทยที่คำดวำ่จะไดร้บั
ผลกระทบมำกที่สดุ คือ ยำงพำรำ รองลงมำ ไดแ้ก่ ไม ้และปำลม์น ำ้มนั

 กฎหมายการสอบทานธุรกิจด้านความยั่งยืน (Corporate Sustainability Due Diligence Directive: CSDDD) ของสหภาพ
ยุโรป ก ำหนดใหธุ้รกิจขนำดใหญ่ในสหภำพยโุรปตรวจสอบและรำยงำนควำมรบัผิดชอบของธุรกิจตอ่สิ่งแวดลอ้มและสงัคมตลอด
หว่งโซอ่ปุทำน เชน่ กำรควบคมุกำรปลอ่ยมลพิษ และกำรคุม้ครองแรงงำนและสิทธิมนษุยชน กฏหมำยดงักลำ่วจะทยอยบังคบัใช้
ตัง้แต ่25 กรกฎำคม 2567 (ระยะเปลี่ยนผำ่น) ก่อนบงัคบัใชจ้รงิทกุประเทศในสหภำพยโุรปตัง้แต ่26 กรกฎำคม 2570 เป็นตน้ไป 
คาดว่าจะส่งผลกระทบต่อต้นทุนการด าเนินงานของผู้ประกอบการไทยทีอ่าจอยู่ในขอบข่ายของห่วงโซ่อุปทานจากการ
เข้าไปลงทุนหรือด าเนินธุรกิจร่วมกับบริษัทในยุโรป

 ไทยเตรียมออก (ร่าง) พระราชบัญญัติการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ (ปัจจุบันอยู่ระหว่างเตรียมเสนอคณะรัฐมนตร)ี 
ซึง่ก ำหนดใหภ้ำคธุรกิจตอ้งรำยงำนปรมิำณกำรปลอ่ยก๊ำซเรอืนกระจก และตัง้เป้ำหมำยกำรด ำเนินงำนที่เก่ียวขอ้งกบักำร
เปลี่ยนแปลงสภำพภมิูอำกำศ รวมถึงผลกัดนัตลำดคำรบ์อนในประเทศ อำทิ ภำษีคำรบ์อน ระบบซือ้ขำยสิทธิในกำรปลอ่ยก๊ำซเรอืน
กระจก (ETS) และตลำดคำรบ์อนเครดิต เพื่อกระตุ้นใหห้น่วยงานทุกภาคส่วนควบคุมการปล่อยคารบ์อนอย่างจริงจังตาม
เป้าหมาย Net Zero ทีก่ าหนดไว้ในปี 2608 โดยมี “กรมกำรเปลี่ยนแปลงสภำพภมิูอำกำศและสิ่งแวดลอ้ม” (ชื่อเดิม คือ กรม
สง่เสรมิคณุภำพสิ่งแวดลอ้ม) เป็นหน่วยงำนก ำกบัดแูลกฎหมำยดงักลำ่ว

 ไทยเตรียมเก็บภาษีคารบ์อน (Carbon Tax) โดยคำดวำ่จะเริม่จำกสินคำ้น ำ้มนัในอตัรำ 200 บำทตอ่ตนัคำรบ์อนไดออกไซด์
เทียบเทำ่ ซึง่ในระยะแรกจะจดัเก็บจำกกำรปรบัโครงสรำ้งภำษีสรรพสำมิตน ำ้มนัจงึไมก่ระทบตอ่ตน้ทนุภำษีของผู้บรโิภค 
ตวัอยำ่งเชน่ ภำษีสรรพสำมิตของน ำ้มนัดีเซลในอตัรำ 6.44 บำทตอ่ลิตร จะแยกออกมำเป็นภำษีคำรบ์อนในอตัรำ 0.46 บำทตอ่ลิตร 
ปัจจบุนัอยูร่ะหวำ่งเตรยีมเสนอคณะรฐัมนตร ีคำดวำ่จะเริม่จดัเก็บภำษีไดภ้ำยในปีงบประมำณ 2568

 ภาครัฐเตรียมออกกฏหมายหา้มน าเข้าเศษพลาสติกจากต่างประเทศ เพ่ือลดผลกระทบตอ่สิ่งแวดลอ้มและรำคำพลำสติกใน
ประเทศ โดยมีผลบงัคบัใชก้บัสินคำ้ตำมพิกดัศลุกำกรประเภท 39.15 (เศษ เศษตดัและของที่ใชไ้มไ่ดท้ี่เป็นพลำสติก) ตัง้แต ่1 
มกรำคม 2568 เป็นตน้ไป

 ธปท. ร่วมกับหน่วยงานภาครัฐและเอกชนพัฒนามาตรฐานการจัดกลุ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจทีค่ านึงถึงส่ิงแวดล้อม 
(Thailand Taxonomy) โดยมีกำรจดัท ำ Thailand Taxonomy ระยะที่ 1 ในภำคพลงังำนและภำคขนสง่ ขณะที่ระยะที่ 2 จะจดัท ำ
ครอบคลมุภำคสว่นอ่ืนๆ อำทิ ภำคอตุสำหกรรม เกษตรกรรม กำรจดักำรของเสีย กำรก่อสรำ้ง และอสงัหำรมิทรพัย ์(คำดวำ่จะแลว้
เสรจ็ปี 2568) เพ่ือใหภ้ำคธุรกิจสำมำรถวำงแผนและปรบัรูปแบบกำรด ำเนินธุรกิจใหส้อดคลอ้งกบัแนวทำงควำมยั่งยืน ขณะที่ภำค
กำรเงินสำมำรถใชเ้ป็นแนวทำงในกำรออกแบบผลิตภณัฑท์ำงกำรเงินเพ่ือควำมยั่งยืน (Sustainable Finance) เชน่ ตรำสำรหนีเ้พ่ือ
สิ่งแวดลอ้ม (Green bonds) และสินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม (Green loans) เพ่ือสนบัสนนุภำคธรุกิจ
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 ก.ล.ต. ปรับเงือ่นไขการลงทุนในกองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืน (Thai ESG) ส  ำหรบักำรลงทนุในชว่ง 1 มกรำคม 2567 ถึง 
31 ธันวำคม 2569 โดย (1) ปรบัเพ่ิมวงเงินซือ้กองทนุไดส้งูสดุไมเ่กิน 300,000 บำท (ไมร่วมกบักองทนุกำรออมอ่ืนๆ) และใชส้ิทธ์ิ
ลดหยอ่นภำษีไดไ้มเ่กิน 30% ของเงินไดพ้งึประเมิน) (2) ปรบัลดระยะเวลำถือครองเหลือ 5 ปีนบัจำกวนัที่ซือ้หน่วยลงทนุ และ (3) 
ก ำหนดใหก้องทนุ Thai ESG ตอ้งลงทนุในหลกัทรพัยท์ี่มีควำมโดดเดน่ดำ้นสิง่แวดลอ้มซึง่ประเมินโดยสถำบนัที่มีควำมน่ำเชื่อถือ 
และตอ้งเปิดเผยขอ้มลูดำ้นก๊ำซเรอืนกระจกและดำ้นบรรษัทภิบำลตำมที่ก  ำหนด ทัง้นี ้เพ่ือสง่เสรมิใหก้ลุม่ธุรกิจและนกัลงทนุในไทย
เขำ้สูแ่นวคิดยั่งยืนตำมหลกั ESG มำกขึน้

 ธุรกิจบริการ

 โรงแรม

 กระทรวงมหาดไทยยกเว้นค่าธรรมเนียมการประกอบธุรกิจโรงแรมในช่วง 1 กรกฎาคม 2567 ถึง 30 มิถุนายน 2569 
เพ่ือลดคำ่ใชจ้ำ่ยของโรงแรมหลงัภำคทอ่งเที่ยวยงัฟ้ืนตวัไมเ่ต็มที่ ส่งผลเชิงบวกต่อการฟ้ืนตัวโดยเฉพาะโรงแรมขนาดเล็ก
ในพืน้ทีท่ีไ่ม่ใช่แหล่งทอ่งเทีย่วส าคัญ

 การก่อสร้าง

 ภาครัฐออกมาตรการควบคุมคุณภาพเหล็กน าเข้า โดยก ำหนดใหส้ินคำ้เหล็กกลำ้ทรงแบนเคลอืบอะลมิูเนียม 55% ผสม
สงักะสีโดยวิธีจุม่รอ้น และเหล็กกลำ้ทรงแบนรดีเยน็เคลือบสงักะสีโดยวิธีจุม่รอ้น ตอ้งมีมำตรฐำนตำมที่ก  ำหนด (คำดมีผลบงัคบั
ใชภ้ำยในปี 2568) สง่ผลใหต้น้ทนุกำรน ำเขำ้เหล็กประเภทดงักลำ่วมีแนวโนม้ปรบัสงูขึน้

 มาตรฐานผลิตภัณฑอุ์ตสาหกรรม (มอก.) ฉบับ 107-2566 (มีผล 2 พฤศจิกายน 2567) มีการปรับปรุงมาตรฐาน “ทอ่
เหล็กกล้าคารบ์อนทีใ่ช้ในงานโครงสร้างทั่วไป” โดยไมจ่  ำกดัขนำดขัน้ต  ่ำของทอ่เหล็ก (ทัง้ขนำดรอบวงและควำมหนำ) เพ่ือ
ยกระดบัคณุภำพของทอ่เหล็กทกุขนำดใหไ้ดม้ำตรฐำน ซึง่จะชว่ยป้องกนัไมใ่หส้ินคำ้คณุภำพต ่ำที่ไมมี่เครือ่งหมำยมำตรฐำน
สินคำ้ก ำกบัเขำ้สูต่ลำดไดง้ำ่ย ทัง้ยงัเพิ่มโอกำสแก่ผูร้บัเหมำก่อสรำ้งที่รบังำนภำครฐัในกำรเลอืกใชท้อ่เหล็กไดท้กุขนำด
เน่ืองจำกมีมำตรฐำนรองรบั

 แรงงาน

 ครม.ออกมาตรการภาษีเพื่อจูงใจแรงงานไทยทีมี่ศักยภาพในต่างประเทศกลับมาท างานในประเทศในอุตสาหกรรม
เป้าหมาย (ตอ้งกลบัประเทศไทยตัง้แตว่นัทีก่ฏหมำยบงัคบัใชถ้ึง 31 ธันวำคม 2568) โดยลกูจำ้งที่เสียภำษีเงินไดบ้คุคล
ธรรมดำสงูกวำ่ 17% ใหล้ดเหลือ 17% ของเงินไดพ้งึประเมิน สว่นนำยจำ้งสำมำรถหกัรำยจำ่ย (เงินเดือน) ไดจ้  ำนวน 1.5 เทำ่ 
(มีผลตัง้แตว่นัที่กฏหมำยบงัคบัใชถ้ึง 31 ธันวำคม 2568)

 ภาคการเงนิ

 ธปท. จะประกาศรายช่ือผู้ได้รับอนุญาตจัดตัง้ธนาคารพาณิชยไ์ร้สาขา (Virtual Bank) ในช่วงกลางปี 2568 และคาดว่าผู้
ใหบ้ริการรายแรกจะเร่ิมด าเนินการในช่วงกลางปี 2569

 ผู้ย่ืนค าขอใบอนุญาตจัดตัง้ธนาคารพาณิชยไ์ร้สาขา ขณะนี ้ธปท. อยูร่ะหวำ่งกำรพิจำรณำตำมหลกัเกณฑท์ีก่  ำหนด 
ส ำหรบัผูส้มคัรตัง้แต ่20 มีนำคม ถึง 19 กนัยำยน 2567 มีทัง้สิน้ 5 รำย ไดแ้ก่ (1) ธนำคำรกรุงไทย (KTB) รว่มกบักลุม่พนัธมิตร 
ไดแ้ก่ แอดวำนซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส (ADVANC) ปตท. น ำ้มนัและกำรคำ้ปลกี (OR) และ GULF (2) บีทีเอส กรุป๊ โฮลดิง้ (BTS) 
รว่มกบัธนำคำรกรุงเทพ (BBL) บรษัิท Sea Group จำกสิงคโปร ์เครอืสหพฒันฯ์ และไปรษณียไ์ทย (3) เอสซีบี เอ็กซ ์(SCBX) 
รว่มกบั KakaoBank จำกเกำหลีใต ้และ WeBank จำกจีน (4) เครอืเจรญิโภคภณัฑ ์(CP) โดยบรษัิท แอสเซนด ์มนัน่ี จ  ำกดั (ผู้
ใหบ้รกิำร TrueMoney) รว่มกบั Ant Financial Services Group ในเครอื Alibaba และ (5) ฟินเทคสญัชำติไทย Lightnet 
Group รว่มกบั WeLab จำกฮอ่งกง

 หลักเกณฑก์ารก ากับดูแลครอบคลุมประเด็นส าคัญ ดงันี ้(1)  หำ้มสถำบนักำรเงินแหง่อ่ืนแมเ้ป็นบรษัิทในกลุม่ธุรกิจ
กำรเงินเดียวกนั ใหส้ินเช่ือหรอืท ำธุรกรรมคลำ้ยสินเช่ือกบัธนำคำรพำณิชยไ์รส้ำขำ (2) หำกสถำบนักำรเงินแหง่อื่นถือหุน้ใน
ธนำคำรพำณิชยไ์รส้ำขำ และมีกำรเพิ่มเงินกองทนุเกินกวำ่กำรลงทนุจรงิ ธปท. อำจสั่งใหป้รบัระดบัเงินกองทนุใหส้อดคลอ้งกบั
ควำมเสี่ยงที่ธนำคำรเผชิญ (3) ธนำคำรพำณิชยไ์รส้ำขำตอ้งไมใ่ชช้ื่อ เครือ่งหมำย หรอืสญัลกัษณท์ี่สื่อถึงสถำบนักำรเงินแหง่อ่ืน 
(4) กรรมกำรอยำ่งนอ้ย 1 คน และผูบ้รหิำรดำ้นเทคโนโลยีของธนำคำรพำณิชยไ์รส้ำขำตอ้งมีประสบกำรณด์ำ้นเทคโนโลยี
สำรสนเทศอยำ่งนอ้ย 3 ปี (5) กำรท ำธุรกรรมกบัผูถื้อหุน้รำยใหญ่ซึง่อำจเกิดปัญหำผลประโยชนท์บัซอ้น ตอ้งไดร้บัมติเอกฉันท์
จำกคณะกรรมกำรธนำคำรพำณิชยไ์รส้ำขำ และรำยงำนทกุ 6 เดือน (6) ธนำคำรพำณิชยไ์รส้ำขำตอ้งใหบ้รกิำรผ่ำนชอ่งทำง
ดิจิทลัเทำ่นัน้ ยกเวน้กรณีจ ำเป็น เชน่ ระบบ ATM POOL (7) ธนำคำรพำณิชยไ์รส้ำขำตอ้งใหบ้รกิำรไดต้อ่เน่ือง โดยหยดุชะงกั
ไมเ่กิน 8 ชั่วโมงตอ่ปี และกลบัมำใหบ้รกิำรภำยใน 2 ชั่วโมงเม่ือเกิดปัญหำ
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 ธปท. ยกระดับมาตรการจัดการภัยทุจริตทางการเงนิ (บัญชีม้า) เม่ือวันที ่13 มิถุนายน 2567 ดังนี้

 กลุ่มที ่1 ยกระดับการจัดการบัญชีม้า (Mule Account) โดยปรบัจำกกำรด ำเนินกำรระดบับญัชีเป็นระดบับคุคล ท ำให้
สำมำรถจดักำรบญัชีตอ้งสงสยัไดร้วดเรว็ขึน้ ทัง้บญัชีที่มีอยูเ่ดิมและกำรเปิดบญัชีใหม ่ซึง่ธนำคำรจะใชข้อ้มลูส  ำหรบัจดักำร
บญัชีมำ้ในระบบจำก 3 แหลง่ ไดแ้ก่ (1) ส  ำนกังำนป้องกนัและปรำบปรำมกำรฟอกเงิน (ปปง.) หรอื “มำ้ด  ำ” ซึง่เป็นขอ้มลู
รำยชื่อผูมี้ควำมเสี่ยงสงูจำกประกำศของ ปปง. (2) ระบบขอ้มลู Central Fraud Registry (CFR) หรอื “มำ้เทำ” ซึง่เป็นรำยชื่อผู้
ที่ถกูแจง้ควำมหรอืเก่ียวขอ้งในเสน้ทำงเงินทจุรติในทกุธนำคำร โดยทกุธนำคำรสำมำรถเห็นขอ้มลูขำ้มธนำคำรไดต้ัง้แตว่นัที่ 1 
สิงหำคม 2567  และ (3) ขอ้มลูจำกธนำคำรพำณิชยแ์ตล่ะแหง่ หรอื “มำ้น ำ้ตำล” ซึง่เป็นขอ้มลูบญัชีที่แตล่ะธนำคำรตรวจสอบ
วำ่มีพฤติกรรมตอ้งสงสยั โดยทกุธนำคำรจะจดักำรบญัชีมำ้โดยใชม้ำตรฐำนเดียวกนั เชน่ ระงบักำรใชบ้ญัชีผ่ำนชอ่งทำง
อิเล็กทรอนิกสท์นัที รวมถึงพิสจูนข์อ้เท็จจรงิ

 กลุ่มที ่2  เพิ่มผลิตภัณฑห์รือบริการเพื่อเพิ่มความปลอดภัยใหผู้้ใช้งาน  โดยธนำคำรตอ้งชว่ยใหล้กูคำ้ใชบ้รกิำรดิจิทลัได้
ปลอดภยัยิ่งขึน้ อนัไดแ้ก่ กำรล็อควงเงินธุรกรรมผ่ำนชอ่งทำงออนไลน ์โดยใหก้ำรปลดล็อควงเงินดงักลำ่วท ำไดย้ำกขึน้ และ/
หรอืกำรปรบัลดวงเงินตอ่ครัง้ในกำรสแกนใบหนำ้กำรท ำธรุกรรมบน mobile banking ต ่ำกวำ่ 50,000 บำท กำรโอนเงินที่อำศยั
บคุคลอ่ืนชว่ยอนมุตัิ (Double authorization) หรอืกำรโอนเงินเฉพำะรำยชื่อที่ก  ำหนดไวล้ว่งหนำ้ โดยทัง้หมดจะถกูพฒันำให้
เสรจ็ภำยในไตรมำส 4 ปี 2567

 ธปท. ร่วมกับกระทรวงการคลัง สมาคมธนาคารไทย หน่วยงานภาครัฐ และส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและ
สังคมแหง่ชาติ ออกมาตรการช่ัวคราวภายใต้โครงการ “คุณสู้ เราช่วย” (ตัง้แต่วันที ่12 ธันวาคม 2567 ถึง 28 กุมภาพันธ ์
2568) เพ่ือใหค้วำมชว่ยเหลือลกูหนีร้ำยยอ่ย รวมทัง้ SMEs เฉพำะกลุม่ ประกอบดว้ย 2 มำตรกำร ไดแ้ก่ 

 มาตรการ “จ่ายตรง คงทรัพย”์ เป็นกำรชว่ยเหลือลกูหนีส้นิเช่ือบำ้น รถ และ SMEs ขนำดเล็กที่มีวงเงินไมส่งูมำก โดยเป็น
ลกูหนีท้ี่คำ้งช ำระเกินกวำ่ 30 วนั แตไ่มเ่กิน 365 วนั ใหป้รบัโครงสรำ้งหนีแ้บบลดคำ่งวดและพกัภำระดอกเบีย้เป็นระยะเวลำ 3 
ปี โดยคำ่งวดที่จำ่ยจะน ำไปตดัช ำระเงินตน้ทัง้หมด ขณะที่ดอกเบีย้ที่พกัไวต้ลอดระยะเวลำ 3 ปี จะไดร้บักำรยกเวน้ หำกลกูหนี้
สำมำรถปฏิบตัิตำมเงื่อนไขได ้ 

 มาตรการ “จ่าย ปิด จบ” เป็นกำรชว่ยลดภำระหนีใ้หแ้ก่ลกูหนีบ้คุคลธรรมดำที่เป็นหนีเ้สียสถำนะ NPL แตมี่ยอดคงคำ้งหนีไ้ม่
เกิน 5,000 บำท โดยลกูหนีจ้ะตอ้งเขำ้มำเจรจำปรบัปรุงโครงสรำ้งหนีก้บัเจำ้หนี ้เพ่ือช ำระหนีบ้ำงสว่น เพ่ือใหส้ำมำรถเปลี่ยน
สถำนะกำรเป็นหนี ้จำก “หนีเ้สีย” เป็น “ปิดจบหนี”้ และเริม่ตน้ใหมไ่ดเ้รว็ขึน้

 นิติบุคคลข้ามชาติขนาดใหญ่

 ครม. อนุมัติพระราชก าหนดภาษีส่วนเพิ่ม พ.ศ.2567ในอัตราขัน้ต ่า 15% โดยได้ประกาศในราชกิจจานุเบกษาและมีผล
ใช้บังคับแก่นิติบุคคลข้ามชาติ (Multinational Enterprises (MNEs)) ขนาดใหญ่ทีมี่รายได้ไม่น้อยกว่า 750 ล้านยูโรใน
อย่างน้อย 2 รอบระยะเวลาบัญชีในช่วง 4 รอบระยะเวลาบัญชีก่อนหน้า ส าหรับรอบระยะเวลาบัญชีทีเ่ร่ิมในหรือหลัง
วันที ่1 มกราคม 2568 เป็นต้นไป ซึง่เป็นไปตำมหลกัเกณฑก์ำรเสยีภำษีขัน้ต  ่ำทั่วโลก (Global minimum tax framework) เพ่ือ
เลี่ยงกำรแข่งขนักนัลดภำษีของประเทศตำ่งๆ ในกำรดงึดดูใหบ้รษัิทตำ่งชำติเขำ้มำลงทนุ

วิจัยกรุงศรีประเมินว่าปัจจัยแวดล้อมด้านเศรษฐกิจมหภาคและภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรมดังกล่าวข้างต้น จะเป็นทัง้โอกาสและ
ความทา้ทายของผู้ประกอบการในภาคธุรกิจ/อุตสาหกรรม ทีต่้องเร่งปรับตัวใหส้อดคล้องกับบริบทของเศรษฐกิจและสังคมโลก 
รวมถึงกฎระเบียบทีเ่ปล่ียนแปลงไป เพื่อวางรากฐานและสร้างสภาพแวดล้อมทีเ่อือ้ใหภ้าคธุรกิจ/อุตสาหกรรมเติบโตได้อย่าง
แข็งแรงและยั่งยืนในระยะยาว
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Figure 2: Thailand Rice Production, Consumption 
and Export (milled rice)
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Figure 3 : World Rice Balance
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สถานการณปี์ 2567

 ในช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิตข้าวเปลือกหดตัว -5.2% YoY โดยมีแรงฉุด
จำกผลกระทบของปรำกฏกำรณเ์อลนีโญ (El Niño) ท  ำใหป้ริมำณฝนลดลง และฝน
ทิง้ชว่ง สง่ผลใหบ้ำงพืน้ที่ขำดแคลนน ำ้จนตอ้งปล่อยพืน้ที่ว่ำงไว ้อตัรำผลผลิตต่อไร ่
(Yield) จึงต  ่ำลงโดยเฉพำะพืน้ที่แลง้ซ  ำ้ซำกนอกเขตชลประทำน ประกอบกับพืน้ที่
เพำะปลูกบำงส่วนเสียหำยจำกภำวะน ำ้ท่วมในช่วงเดือนกันยำยน -ตลุำคม ท ำให้
คำดว่ำผลผลิตข้าวเปลือกทั้งปี 2567 จะหดตัว -4.0% ถึง -5.0% อยู่ที่ระดับ 
31.9-32.3 ล้านตันข้าวเปลือก หรือ 20.8-21.0 ล้านตันข้าวสาร

 ปริมาณส่งออกช่วง 9 เดือนแรกขยายตัว 22.0% อยู่ที่ 7.5 ล้านตันข้าวสาร 
อำนิสงสจ์ำก (1) ควำมตอ้งกำรจำกต่ำงประเทศต่อขำ้วไทยที่สูงขึน้ เพื่อทดแทน
อปุทำนจำกอินเดียที่ยงัคงระงบักำรสง่ออกและขึน้อตัรำภำษีกำรสง่ออกขำ้ว และ (2) 
ควำมตอ้งกำรส ำรองไวเ้พื่อควำมมั่นคงทำงอำหำร ภำยใตส้ถำนกำรณ์ควำมไม่
แน่นอนดำ้นควำมขดัแยง้ทำงภมิูรฐัศำสตร์ ควำมเสี่ยงดำ้นผลผลิตจำกภำวะภยัแลง้
ชว่งครึง่แรกของปี และสต๊อกขำ้วของโลกที่ลดลง ท ำใหผู้ป้ระกอบกำรไทยแข่งขันรบั
ซือ้ขำ้วเพื่อส่งมอบใหป้ระเทศคู่คำ้ หนุนใหร้ำคำขำ้วไทยในปี 2567 เฉลี่ยเพิ่มขึน้ 
(+14.8% YoY) อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงที่เหลือของปี คำดว่ำปริมำณส่งออกขำ้วของ
ไทยอำจกลับมำหดตัวได ้หลังจำกอินเดียเริ่มกลับมำส่งออกขำ้ว เน่ืองจำกควำม
กังวลดำ้นอุปทำนข้ำวตึงตัวเริ่มผ่อนคลำยลง ท ำให้ปริมาณส่งออกทั้งปี 2567 
คาดว่าจะขยายตัวได้เพียง 8.5-9.5% อยู่ที ่9.5-9.6 ล้านตันข้าวสาร

 การบริโภคข้าวในประเทศปี 2567 คาดว่าจะหดตัว -5.0% ถึง -6.0% อยู่ที่
ระดับ 12.5-12.7 ล้านตันข้าวสาร จำกควำมตอ้งกำรในภำคอตุสำหกรรมต่อเน่ือง
และอำหำรสตัวท์ี่คำดว่ำจะหดตวั -33.5% ถึง -36.5% อยู่ที่ระดบั 1.5-1.6 ลำ้นตนั
ขำ้วสำร ในภำวะที่ตน้ทนุรำคำวตัถดุิบขำ้วเพ่ิมขึน้สงู อยำ่งไรก็ตำม ควำมตอ้งกำรใช้
เพ่ือบรโิภคคำดวำ่จะขยำยตวั 0.5-1.5% อยูท่ี่ระดบั 11.0-11.1 ลำ้นตนัขำ้วสำร ตำม
กำรทยอยฟ้ืนตวัของกิจกรรมทำงเศรษฐกิจและจ ำนวนนักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึน้ ท  ำให้
ควำมตอ้งกำรจำกกลุม่ธุรกิจรำ้นอำหำร โรงแรม และอตุสำหกรรมตอ่เน่ืองเพิ่มขึน้

แนวโน้มปี 2568-2570
 ปี 2568-2569 ผลผลิตมีทิศทางขยายตัว 5.5-6.5% อยู่ที่ระดับ 35.8-36.5 ล้าน

ตันข้าวเปลือกต่อปี หรือประมาณ 23.2-23.7 ล้านตันข้าวสาร ปัจจยับวกจำก (1) 
ปรำกฏกำรณล์ำนีญำ (La Niña) ที่จะมีผลในช่วงปี 2568 คำดว่ำจะท ำใหส้ภำพ
อำกำศ ปรมิำณฝน และน ำ้ในเข่ือนอยูใ่นระดบัสงูเอือ้อ  ำนวยต่อกำรเพำะปลกูมำกขึน้ 
(2) รำคำที่เกษตรกรไดร้บัในปี 2567 ยังจงูใจใหเ้กษตรกรหนักลับมำเพำะปลกู และ 
(3) แรงหนนุจำกมำตรกำรสนบัสนนุของภำครฐัดำ้นรำคำ ขณะที่ผลผลิตข้าวปี 2570 
คาดว่าอยู่ที่ 33.8-34.2 ล้านตันข้าวเปลือก หรือ 22.0-22.2 ล้านตันข้าวสาร 
ลดลง -5.0% ถึง -6.0% สำเหตุหลกัจำกปรำกฏกำรณเ์อลนีโญที่คำดว่ำจะกลบัมำ
ส่งผลกระทบต่อภำคเกษตรในปี 2570 นอกจำกนี ้ตน้ทุนกำรผลิตที่ทรงตวัสูง ท  ำให้
เกษตรกรบำงส่วนลดกำรใชปุ้๋ ยซึ่งอำจท ำใหผ้ลผลิตต่อไร่ลดลงและผลผลิตโดยรวม
ขยำยตวัไดจ้  ำกดั

 การส่งออกข้าวคาดอยู่ที่ 7.8-8.1 ล้านตันข้าวสารต่อปี หรือหดตัวเฉล่ีย -5.5% 
ถึง -6.5% ต่อปี จำกกำรเขำ้สูภ่ำวะลำนีญำ ซึง่เอือ้ตอ่กำรเพำะปลกูท ำใหผ้ลผลิตของ
ประเทศคู่แข่งหลกัๆ ไดแ้ก่ อินเดีย เวียดนำม และปำกีสถำนมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ และ
กลบัมำไดเ้ปรยีบในกำรแข่งขนัดำ้นรำคำ โดยเฉพำะอินเดียที่กลบัมำสง่ออกตำมปกติ

 การบริโภคข้าวในประเทศคาดอยู่ที่ระดับ 14.1-14.5 ล้านตันข้าวสารต่อปี 
เพิ่มขึ้นเฉล่ีย 4.0-5.0% ต่อปี ปัจจัยหนุนจำก (1) จ  ำนวนนักท่องเที่ยวที่เพิ่มขึน้ 
หนนุควำมตอ้งกำรจำกธุรกิจรำ้นอำหำร โรงแรม (2) อปุสงคจ์ำกอตุสำหกรรมต่อเน่ือง
อ่ืนๆ โดยเฉพำะอตุสำหกรรมกำรผลิตอำหำรที่จะมีควำมตอ้งกำรขำ้วเพ่ือน ำไปใชเ้ป็น
วตัถดุิบแปรรูปอำหำรมำกขึน้ และ (3) กำรทยอยฟ้ืนตวัของอปุสงคเ์พื่อกำรบรโิภคจำก
ก ำลงัซือ้ที่จะเริม่กระเตือ้งขึน้ตำมทิศทำงกำรจำ้งงำนในภำคธุรกิจต่ำงๆ
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Figure 1: Thailand Ending Stock and Rubber Export Prices

Source: DOA, OAE, DIT, World Bank, Krungsri Research

Figure 2: Thailand Rubber Exports (By Product)

Source:  MOC, forecast by Krungsri Research

Figure 3: Thailand Rubber Production, 
Consumption, Export and Ending Stock
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 ในช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิตยางธรรมชาติลดลง -0.6% YoY สอดคล้อง
กับดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมผลิตภัณฑย์างที่ลดลง ได้แก่ ยางแผ่น (-13.4% 
YoY) ยางแท่ง (-2.1% YoY) น ้ายางข้น (-3.4% YoY) และยางผสม (-26.6% 
YoY) ผลจำกสภำพอำกำศที่รอ้นขึน้และปรมิำณฝนที่ลดลงในชว่งเขำ้สูภ่ำวะเอลนีโญ
และปัญหำโรคใบรว่งยำงพำรำ ขณะที่ก  ำลงัซือ้จำกประเทศคู่คำ้ชะลอตวัตำมภำวะ
เศรษฐกิจ สง่ผลใหค้วำมตอ้งกำรวตัถดุิบของประเทศคูค่ำ้หดตวั โดยปริมาณส่งออก
ลดลง -6.6% YoY อยู่ที ่3.2 ล้านตัน โดยหดตวัเกือบทกุผลิตภณัฑห์ลกั ไดแ้ก่ ยำง
แผ่นอยู่ที่ 0.3 ลำ้นตนั (-7.3% YoY) น ำ้ยำงขน้อยู่ที่ 0.5 ลำ้นตนั (-13.8% YoY) ยำง
ผสมอยู่ที่  0.9 ล้ำนตัน (-31.0% YoY) สวนทำงกับยำงแท่งซึ่งอยู่ที่  1.4 ล ้ำนตัน 
(+25.1% YoY) และยำงคอมพำวดอ์ยู่ที่ 8.5 หม่ืนตัน (+2.2% YoY) แรงหนุนจำก
ควำมตอ้งกำรใชเ้ป็นวตัถดุิบในกำรผลิตยำนยนตไ์ฟฟำ้ของจีนที่ขยำยตวัสูง อย่ำงไรก็
ตำม ผลผลิตยำงโลกที่หดตัวในอัตรำสูงกว่ำควำมตอ้งกำร ท ำใหร้ำคำยำงส่งออก
เพิ่มขึน้กวำ่ 23.8% YoY หนนุใหม้ลูค่ำส่งออกขยำยตวั 15.6% YoY อยู่ที่ 5.4 พนัลำ้น
ดอลลำรส์หรฐั

 จำกปัจจยัขำ้งตน้ท ำใหค้ำดวำ่ปี 2567 ปริมาณการผลิตยางพาราขัน้กลางจะอยู่ที ่
4.9-5.0 ล้านตัน หดตัวที่ -3.5% ถึง -4.5% จำกภำวะเอลนีโญและโรคใบร่วง
ยำงพำรำ เช่นเดียวกับปริมาณการบริโภคในประเทศคาดว่าจะหดตัว -3.0% ถึง 
-6.0% ตำมกำรหดตัวของภำคกำรผลิตยำนยนต ์และภำคก่อสรำ้ง ส่วนปริมาณ
ส่งออกจะหดตัว -6.0% ถึง -7.0% อยู่ที่ 4.1-4.2 ล้านตัน จำกผลิตภณัฑย์ำงผสม 
น ำ้ยำงขน้ และยำงแผ่น ตำมกำรหดตวัของภำคกำรผลติในตลำดจีน สว่นรำคำสง่ออก
มีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ 23.5-24.5% ตำมอปุทำนทัง้ไทยและโลกที่ลดลง ประกอบกับตน้ทนุ
พลงังำนยงัสงูตำมรำคำน ำ้มนัดิบ ส่งผลใหม้ลูค่ำส่งออกมีแนวโนม้ขยำยตวั 16.0-17.0%    
อยูท่ี่ 7.1-7.2 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐั

แนวโน้มปี 2568-2570
 ผลผลิตยางพารามีแนวโน้มขยายตัวเฉล่ีย 2.0-3.0% ต่อปี ปัจจยัหนนุจำก (1) ตน้

ยำงพำรำที่ปลกูชว่งก่อนหนำ้เขำ้สูช่ว่งอำยทุี่ใหผ้ลผลิตน ำ้ยำงตอ่ไรส่งู (2) สภำพอำกำศ
และปรมิำณฝนที่เอือ้อ  ำนวยท ำใหผ้ลผลิตตอ่ไรมี่แนวโนม้เพิ่มขึน้ และ (3) ระดบัรำคำที่
เพิ่มสงูขึน้จงูใจใหเ้กษตรกรกรดียำงและบ ำรุงรกัษำตน้ยำงเพื่อเพิ่มผลผลิต

 อุปสงคโ์ดยรวมคาดว่าจะขยายตัว โดยปริมาณการบริโภคในประเทศมีแนวโน้ม
เติบโต 2.5-3.5% ต่อปี แรงหนุนจำก (1) ควำมต้องกำรในอุตสำหกรรมต่อเน่ือง
โดยเฉพำะยำนยนตแ์ละชิน้สว่น (2) ควำมตอ้งกำรในภำคก่อสรำ้งทัง้ภำครฐัและเอกชนที่
น่ำจะฟ้ืนตวั และ (3) มำตรกำรภำครฐัในกำรดดูซบัผลผลิตเพื่อรกัษำเสถียรภำพรำคำ 
ปริมาณส่งออกคาดว่าจะขยายตัว 2.5-3.5% ต่อปี แรงหนุนจำก (1) ก ำลงัซือ้ที่คำด
ว่ำจะฟ้ืนตัวตำมภำวะเศรษฐกิจของประเทศคู่ค ้ำ (2) ควำมต้องกำรวัตถุดิบของ
อตุสำหกรรมเก่ียวเน่ืองของประเทศคู่คำ้ที่กลบัมำฟ้ืนตวัโดยเฉพำะยำนยนต ์ยำงรถยนต ์
และชิน้ส่วน และ (3) กำรสต็อกวัตถุดิบยำงพำรำเพ่ือรองรบัภำคกำรผลิตที่ฟ้ืนตวั ทัง้นี ้
แนวโนม้ปรมิำณสง่ออกจ ำแนกรำยผลิตภณัฑเ์ป็นดงันี ้
 ยางแผ่นรมควัน: คาดขยายตัวต ่า 2.5-3.5% ต่อปี แมย้ำงแผ่นของไทยจะมี

มำตรฐำนสงู แตเ่ริม่เสียสว่นแบง่ตลำดใหก้บัประเทศเพ่ือนบำ้น (CLMV) มำกขึน้
 ยางแท่ง: คาดเติบโต 2.0-3.0% ต่อปี ตำมกำรขยำยตัวของอุตสำหกรรม

ตอ่เน่ือง อำทิ ยำนยนต ์(โดยเฉพำะรถไฟฟำ้) ยำงรถยนต ์และชิน้สว่นยำนยนต์
 น า้ยางข้น: คาดขยายตัวเล็กน้อย 1.0-2.0% ต่อปี จำกอปุสงคถ์งุมือยำง และ

ผลิตภณัฑย์ำงทำงกำรแพทยท์ี่มีอยู ่แมจ้ะชะลอลงหลงั COVID-19 คลี่คลำย
 ยางคอมพาวด:์ คาดเติบโตต ่า 0.5-1.5% ต่อปี ทยอยฟ้ืนตวัตำมภำคกำรผลิต

ของประเทศคูค่ำ้ส  ำคญั อำทิ อินเดีย สหรฐัฯ จีน และยโุรป
 ยางผสม: คาดเติบโต 3.5-4.5% ต่อปี โดยขยำยตัวในอุตสำหกรรมยำนยนต ์

ยำงลอ้ และชิน้สว่นยำนยนต ์เป็นหลกั ทัง้นีย้ำงผสมสำมำรถประยกุตใ์ชไ้ดห้ลำย
อตุสำหกรรม ซึง่เติบโตตำมกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจีนที่เป็นผูน้  ำเขำ้หลกั



แนวโน้มธุรกิจและอุตสาหกรรมไทยปี 2568-2570 (มกราคม 2568)
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Figure 3: Thailand Cassava Product Exports
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Figure 1: Cassava Prices
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 ในช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิตหัวมันสดหดตัว -11.2% YoY โดยมีแรงฉุด
จำก (1) ผลกระทบของภัยแลง้จำกปรำกฏกำรณเ์อลนีโญ (2) ปัญหำโรคใบด่ำงมัน
ส  ำปะหลังที่ส่งผลใหผ้ลผลิตและผลผลิตต่อไรล่ดลง และ (3) เกษตรกรขำดแคลน
ทอ่นพนัธุเ์พำะปลกูจำกภยัธรรมชำติ โรคและแมลงระบำด ท ำใหเ้กิดปัญหำกำรขำด
แคลนอปุทำน (Supply shortage) และมีผลตอ่ปรมิำณกำรสง่ออกบำงผลิตภณัฑ ์
 ปริมาณส่งออกมันเส้นหดตัว -58.4% YoY เน่ืองจำก (1) จีนหันไปใชข้ำ้วโพด 

GMO เพื่อควำมมั่นคงทำงอำหำร และเอทำนอลจำกถ่ำนหินเพื่อใช้ในภำค
พลงังำนซึง่มีอปุทำนเพียงพอ เพ่ือลดกำรพึง่พำกำรน ำเขำ้มนัเสน้ (2) ปัญหำขำด
แคลนวตัถดุิบของไทยท ำใหก้ำรสง่ออกไปจีนซึ่งเป็นตลำดหลกัหดตวั นอกจำกนี ้
กำรที่เกษตรกรเร่งเก็บเก่ียวผลผลิตในช่วงอุปทำนตึงตัวจำกภัยแล้ง ท  ำ ให้
คณุภำพและเปอรเ์ซ็นตเ์ชือ้แป้งต  ่ำ ส่งผลใหร้ำคำส่งออกปรบัลดลง -9.0% YoY 
โดยมลูคำ่สง่ออกอยูท่ี่ 409.5 ลำ้นดอลลำรส์หรฐั (-62.1% YoY)

 ปริมาณส่งออกผลิตภัณฑแ์ป้งมันส าปะหลังขยายตัว 14.5% YoY โดยจีน
ซึง่เป็นตลำดหลกัยงัคงมีควำมตอ้งกำรเพ่ิมขึน้ 7.7% YoY เพ่ือใชใ้นอตุสำหกรรม
ต่อเน่ืองในประเทศ ขณะที่อินโดนีเซียซึ่งเป็นตลำดรองขยำยตัวกว่ำ 336.5% 
YoY โดยเร่งน ำเขำ้เพื่อทดแทนผลผลิตที่ลดลงทัง้จำกภัยแลง้และโรคใบด่ำงฯ 
สง่ผลใหร้ะดบัรำคำสง่ออกผลิตภณัฑแ์ป้งมนัส  ำปะหลงัเฉลี่ยเพ่ิมขึน้ 9.9% YoY

 ในช่วงทีเ่หลือของปี แมว้่ำควำมตอ้งกำรจำกตลำดทัง้ในและต่ำงประเทศจะยงัคง
สงูเพ่ือน ำไปใชใ้นอตุสำหกรรมตอ่เน่ือง อำทิ อำหำร เอทำนอล อตุสำหกรรม แต่กำร
ลดลงของพืน้ที่เพำะปลกูจำกกำรขำดแคลนทอ่นพนัธุ ์โรคระบำดใบด่ำงฯ และควำม
เสียหำยจำกภัยแลง้ ท าให้คาดว่าปี 2567 ผลผลิตหัวมันสดจะอยู่ที่ 26.8-27.1 
ล้านตัน หดตัว -11.5% ถึง -12.5% จำกที่หดตัว -10.1% ในปี 2566 ดำ้นอุปสงค์
คาดว่าปริมาณการจ าหน่ายในประเทศจะขยายตัวที่ 3.5-4.5% แรงหนุนจำก
กำรฟ้ืนตวัของอตุสำหกรรมตอ่เน่ืองโดยเฉพำะอตุสำหกรรมอำหำรที่กระเตือ้งขึน้ตำม
กำรเขำ้มำของนกัทอ่งเที่ยว ประกอบกบัควำมตอ้งกำรพลงังำนเอทำนอลที่ฟ้ืนตวัตำม
กำรเดินทำงภำยในประเทศ ส่วนปริมาณการส่งออกทั้งปีคาดว่าการส่งออกมัน
เส้นจะหดตัว -48.0% ถึง -50.0% และมันอัดเม็ด -66.5% ถึง -68.5% ขณะที่
ผลิตภัณฑ์ประเภทแป้งยังขยายตัวได้ต่อเน่ือง โดยแป้งมันส าปะหลังดิบ
ขยายตัว 18.0-20.0% และแป้งมันส าปะหลังดัดแปรเติบโต 2.5-4.5%

แนวโน้มปี 2568-2570
 ผลผลิตหัวมันสดคาดว่าจะขยายตัว 5.0-7.0% ต่อปี ในช่วงปี 2568-2569 แรง

หนนุจำกสภำพอำกำศที่เอือ้อ  ำนวยจำกปรำกฏกำรณล์ำนีญำ (La Niña) อยำ่งไรก็ตำม 
ในปี 2570 คาดว่าผลผลิตจะหดตัว -2.5% ถึง -4.5% จำกสถำนกำรณภ์ยัแลง้ที่
คำดวำ่จะกลบัมำ ประกอบกบัปัญหำของโรคใบดำ่งมนัส  ำปะหลงัที่ยงัมีตอ่เน่ือง 

 ตลาดในประเทศคาดว่าปริมาณความต้องการจะขยายตัว 3.0-5.0% ต่อปี แรง
หนุนจำก (1) อุตสำหกรรมอำหำรที่คำดว่ำจะขยำยตัวตำมภำวะเศรษฐกิจ และ (2) 
ควำมตอ้งกำรเชือ้เพลิงเอทำนอลที่เพิ่มขึน้ตำมกำรขนส่งในภำคท่องเที่ยวและกำร
ลงทุนโครงสรำ้งพืน้ฐำน อย่ำงไรก็ตำม ตลำดยังมีปัจจัยกดดันจำกเป้ำหมำยในกำร
ปรบัลดสดัสว่นกำรใชเ้อทำนอลในภำคขนสง่ (จำก E20 เป็น E10) เพ่ือลดควำมเสี่ยง
จำกปัญหำอปุทำนขำดแคลนในชว่งที่เศรษฐกิจก ำลงัฟ้ืนตวั

 ปริมาณส่งออกคาดว่าจะขยายตัวเฉล่ีย 4.0-6.0% ต่อปี แรงหนนุจำกอปุสงคใ์น
อตุสำหกรรมตอ่เน่ืองของจีน อยำ่งไรก็ตำม ควำมเสี่ยงจำกภำวะผันผวนดำ้นผลผลิต
และรำคำวัตถุดิบมันส  ำปะหลัง อำจส่งผลใหจ้ีนยังคงหันไปใชผ้ลิตภัณฑ์ชนิดอ่ืน
ทดแทนบำงสว่น ท ำใหค้ำดวำ่ปรมิำณสง่ออกผลิตภณัฑม์ันเส้นจะอยู่ที่ 2.9-3.1 ลำ้น
ตัน ขยำยตัว 8.5-10.5% ต่อปี มันส าปะหลังอัดเม็ดจะอยู่ที่  4.2-4.4 หม่ืนตัน
ขยำยตวั 10.5-12.5% ตอ่ปี แป้งมันส าปะหลังดิบจะอยูท่ี่ 3.6-3.8 ลำ้นตนั ขยำยตวั 
1.5-3.5% ต่อปี และแป้งมันส าปะหลังดัดแปรจะอยู่ที่ 1.1-1.2 ลำ้นตนั ขยำยตัว 
2.0-4.0% ตอ่ปี
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น า้ตาลและกากน า้ตาล

Source: Ministry of Commerce (MOC), compiled by Krungsri Research

Figure 2: Thai Sugar Export Prices 
& Raw Sugar New York No.11 Prices
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Figure 1: Thailand Sugar Balance
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Figure 3: Global Sugar Flow

Source: World Bank, USDA, OAE, Krungsri Research
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สถานการณปี์ 2567

 ผลผลิตอ้อยเข้าหีบในปี 2566/67 หดตัว -12.5% อยู่ที่ 82.2 ล้านตันอ้อย น าไป
ผลิตน า้ตาลได้ 8.8 ล้านตัน ลดลง -20.4% แรงฉุดจำก (1) สภำพอำกำศที่รอ้นจำก
ผลกระทบของภำวะเอลนีโญท ำใหผ้ลผลิตเสียหำย หรือมีผลผลิตต่อไร ่ (Yield) ลดลง 
(2) พืน้ที่ปลกูออ้ยลดลงจำกเกษตรกรบำงส่วนหนัไปปลกูมนัส  ำปะหลงัซึ่งทนต่อภำวะ
ภัยแลง้ รำคำดี และเก็บเก่ียวง่ำย (3) ตน้ทุนกำรเพำะปลูกโดยเฉพำะรำคำปุ๋ ยและ
พลังงำนที่ยังทรงตัวสูง ท  ำใหเ้กษตรกรลดกำรบ ำรุงพืช ส่งผลใหผ้ลผลิตต่อไร่ลดลง 
และ (4) ปัญหำกำรขำดแคลนแรงงำนและค่ำจำ้งที่สูง ส่งผลกระทบต่อตน้ทุนของ
เกษตรกร โดยเฉพำะตน้ทนุในกำรเก็บเก่ียวออ้ยสด

 ปริมาณส่งออกน ้าตาลและกากน ้าตาลในช่วง 9 เดือนแรกหดตัว -40.4% YoY 
อยู่ที่ 3.6 ล้านตัน แบ่งเป็นน ้ำตำลทรำยดิบ 1.7 ล้ำนตัน (-53.1% YoY) น ้ำตำล
ทรำยขำว 1.8 ลำ้นตนั (-22.2% YoY) และกำกน ำ้ตำล 1.2 แสนตนั (-10.0% YoY) แรง
ฉุดจำก (1) ปรำกฏกำรณเ์อลนีโญท ำใหผ้ลผลิตเสียหำยส่งผลใหผู้ป้ระกอบกำรขำด
แคลนวตัถดุิบ (Supply shortage) ในกำรผลิตเพื่อส่งมอบใหก้ับประเทศคู่คำ้ และ (2) 
อุปทำนโลกเข้ำสู่ตลำดมำกขึ ้นโดยเฉพำะบรำซิลที่ได้แรงหนุนจำกภูมิอำกำศที่
เอือ้อ  ำนวย

 ปี 2567 ปริมาณส่งออกน า้ตาล/กากน า้ตาล คาดว่าจะหดตัว -33.5% ถึง -34.5%
จำกปัญหำกำรขำดแคลนวตัถดุบิออ้ยที่ไดร้บัผลกระทบจำกภำวะเอลนีโญ ประกอบกบั
กำรส ำรองเพื่อรองรับควำมต้องกำรภำยในประเทศจำกอุตสำหกรรมอำหำรและ
เครือ่งดื่มตำมจ ำนวนนกัทอ่งเที่ยวที่ทยอยเดนิทำงเขำ้ประเทศมำกขึน้ แมจ้ะไดแ้รงหนนุ
จำกผลผลิตที่เริ่มเขำ้สู่ฤดเูปิดหีบช่วงปลำยปี ดำ้นความต้องการในประเทศคาดว่า
จะอยู่ที ่3.49-3.52 ล้านตัน ขยายตัว 3.5-4.5% ตำมกำรเริม่ฟ้ืนตวัของกำรบริโภคใน
ภำคครวัเรอืน และกำรเติบโตตอ่เน่ืองของธุรกิจทอ่งเที่ยว รำ้นอำหำร และเครื่องดื่ม

แนวโน้มปี 2568-2570

 ผลผลิตอ้อยมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ในฤดูกาลผลิตปี 2568-2569 โดยคำดว่ำผลผลิตจะ
เพิ่มขึน้เฉลี่ยอยูท่ี่ 111-113 ลำ้นตนัออ้ยตอ่ปี คิดเป็นปริมำณกำรผลิตน ำ้ตำล 10.7-10.9 
ลำ้นตนัน ำ้ตำลต่อปี ขยำยตวั 10.0-11.0% ต่อปี แรงหนนุจำก (1) กำรเขำ้สู่ภำวะลำนีญำ
ท ำใหส้ภำพอำกำศเอือ้อ ำนวยและปริมำณน ำ้ฝนเพิ่มขึน้ (2) ระดบัรำคำที่สงูขึน้ในช่วง
ก่อนหนำ้ จูงใจใหเ้กษตรกรหันกลบัมำขยำยกำรเพำะปลูก อย่ำงไรก็ตำม ในฤดูกาล
ผลิตปี 2569/70 คาดว่าผลผลิตอ้อยมีแนวโน้มหดตัว ผลกระทบจำกกำรกลับมำ
ของปรำกฏกำรณเ์อลนีโญ จึงคำดว่ำ ปริมำณออ้ยเขำ้หีบจะอยู่ที่ 97-99 ลำ้นตนั น ำไป
ผลิตน ำ้ตำลไดร้ำว 9.4-9.5 ลำ้นตนั ลดลงเฉลี่ย -12.5% ถึง -13.5% 

 ปริมาณส่งออกน า้ตาลและกากน ้าตาลคาดว่าจะกลับมาอยู่ที่ 7.0-7.3 ล้านตันต่อ
ปี ขยายตัวเฉล่ีย 16.0-18.0% ต่อปี แรงหนุนจำก (1) ปัญหำขำดแคลนวัตถุดิบที่
คลี่คลำยลงในช่วงปี 2568-2569 เอือ้ต่อกำรผลิตเพื่อส่งมอบใหป้ระเทศคู่คำ้ไดเ้พ่ิมขึน้ 
(2) อินเดียซึง่เป็นคูแ่ข่งรำยใหญ่มีแนวโนม้ลดกำรส่งออกน ำ้ตำลจำกกำรน ำออ้ยไปผลิต
เอทำนอลตำมนโยบำยภำครฐัในกำรส่งเสริมกำรใชเ้อทำนอลมำกขึน้ (3) ควำมตอ้งกำร
จำกอตุสำหกรรมที่เก่ียวเน่ืองในประเทศคู่คำ้ทยอยฟ้ืนตวัตำมภำวะเศรษฐกิจ และ (4) 
กำรเปรยีบเทียบกบัฐำนปรมิำณสง่ออกในระดบัต ่ำชว่งปี 2567

 การบริโภคในประเทศคาดว่าจะอยู่ที่ 3.6-4.0 ล้านตันต่อปี เพิ่มขึน้ 3.5-4.5% ต่อ
ปี ปัจจยัหนนุจำก (1) กิจกรรมทำงเศรษฐกิจและธุรกิจทอ่งเที่ยวที่ทยอยฟ้ืนตวั (2) ควำม
ตอ้งกำรจำกอุตสำหกรรมต่อเน่ืองโดยเฉพำะอุตสำหกรรมอำหำร เครื่องดื่ม และ (3) 
มำตรกำรภำครฐัที่สนับสนุนกำรน ำเอทำนอลไปใชเ้ป็นส่วนผสมในน ำ้มันแก๊สโซฮอล ์
รวมทัง้ควำมตอ้งกำรเอทำนอลเพ่ิมขึน้จำกภำคขนส่ง หนนุควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้ตำลและ
กำกน ำ้ตำลเพ่ือใชเ้ป็นวตัถดุิบ อย่ำงไรก็ตำม ผลกระทบจำกมำตรกำรภำษีควำมหวำน
อำจยงัเป็นขอ้จ ำกดักำรเติบโตของยอดขำยในประเทศ
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Source: OAE, forecast by Krungsri Research
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Figure 2: Thai Oil Palm Plantation and Production

Source: DIT, OAE

Figure 1: Crude Palm Oil (CPO) Prices

Table 1: Thai Palm Oil Key Indicators

Source: DIT, estimated by Krungsri Research
Note: Forecast by Krungsri Research
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Thai CPO Oil palm price World CPO (RHS)

USD/tonneTHB/kg

Rai, m Tonnes, m

El Niño El Niño

2020 2021 2022 2023E 2024E

Production 2,652 2,963 3,376 3,328 3,412

Imports 3 1 1 1 2

Domestic con. 2,529 2,382 2,170 2,484 2,600

- Refined oil 1,165 1,235 1,251 1,449 1,511

- Bio diesel 1,364 1,146 919 1,035 1,089

Exports 236 619 1,031 906 896

Ending stock 209 173 348 287 205

El Niño

1/ อำทิ พรบ.ว่ำดว้ยรำคำสนิคำ้และบรกิำร ก ำหนดใหผู้ป้ระกอบกำรโรงงำนสกดัน ำ้มนัปำลม์รบัซือ้ปำลม์น ำ้มนัในรำคำไม่ต ่ำกว่ำกิโลกรมัละ 4.5 บำท และ
ก ำหนดใหผู้ค้ำ้น  ำ้มนัตำมมำตรำ 7 รบัซือ้ผลติภัณฑป์ำลม์น ำ้มนั และอนพุนัธน์  ำ้มนัปำลม์ ตำมรำคำที่ส  ำนกังำนนโยบำยและแผนพลงังำนประกำศ

สถานการณปี์ 2567

 ช่วง 9 เดือนแรก ผลปาลม์ที่ใช้ผลิตน ้ามันปาลม์ดิบอยู่ที่ 15.8 ล้านตัน (+11.7% 
YoY) ตำมกำรเรง่เก็บเก่ียวผลผลิตจำก (1) ควำมกงัวลดำ้นผลกระทบของปรำกฏกำรณ์
เอลนีโญ (El Niño) และ (2) มำตรกำรก ำหนดรำคำรบัซือ้ขั้นต  ่ำที่จูงใจของภำครัฐ1/ 
อยำ่งไรก็ตำม เปอรเ์ซนตข์องน ำ้มนัที่สกัดไดจ้ำกผลปำลม์ลดลงจำกผลของภัยแลง้ ท  ำ
ใหผ้ลผลิตน ้ามันปาลม์ดิบ (Crude Palm Oil: CPO) เพิ่มเพียง 2.8 ล้านตัน 
(+7.0% YoY) ส่วนความต้องการใช้ CPO ในประเทศเพิ่มขึ้น 5.5% YoY อยู่ที ่
2.0 ล้านตัน แบ่งเป็น (1) การใชเ้พือ่ผลิตเป็นน ้ามนัปาล์มบริสุทธิ์ อยู่ที่ 1.1 ลำ้นตัน 
เพ่ิมขึน้ 4.3% YoY ตำมกำรฟ้ืนตวัของภำคทอ่งเที่ยวโดยเฉพำะธุรกิจรำ้นอำหำร โรงแรม 
และสถำนบนัเทิง และ (2) การใชเ้พือ่ผลิตไบโอดีเซล อยู่ที่ 0.8 ลำ้นตนั เพ่ิมขึน้ 7.3% 
YoY ตำมกำรใชพ้ลงังำนในภำคขนส่งที่เพิ่มขึน้ ดำ้นปริมาณส่งออกผลิตภัณฑน์ ้ามัน
ปาลม์ดิบเพิ่มเป็น 8.1 แสนตัน (+14.1% YoY) ตำมควำมตอ้งกำรของประเทศคู่ค ้ำ
หลกั ไดแ้ก่ อินเดีย (+16.8% YoY) จีน (+421.5% YoY) และมำเลเซีย (+32.7% YoY)

 ในช่วงที่เหลือของปี แมปั้จจัยหนุนยังคงอยู่ แต่ผลกระทบของโรคล ำต้นเน่ำที่เริ่ม
ระบำดรุนแรงขึน้ ท  ำใหค้ำดว่ำผลผลิตปาล์มสดที่ใช้ผลิต CPO ทั้งปี 2567 จะ
เพิ่มขึ้น 19.3-19.5 ล้านตัน (ขยายตัว 6.0-7.0%) ผลิต CPO ได้ราว 3.4-3.5 ล้าน
ตัน (ขยายตัว 2.0-5.0%) ส่วนปริมาณความต้องการ CPO ในประเทศมีแนวโน้ม
ขยายตัว 4.5-5.5%ตำมควำมตอ้งกำรในอุตสำหกรรมอำหำร โอเลโอเคมิคอล และธุรกิจ
ขนส่งที่มีทิศทำงเพ่ิมขึน้ ด้านปริมาณส่งออก CPO คาดว่าหดตัว -0.5% ถึง -1.5% 
จำกนโยบำยของภำครฐัในกำรขอควำมรว่มมือผูป้ระกอบกำรงดส่งออก CPO ใน Q4/67
เพื่อส  ำรองน ำ้มนัปำลม์ไวใ้ชใ้นประเทศและควบคมุรำคำในช่วงที่ผลปำลม์นอ้ยลงจำกโรค
ระบำด สง่ผลใหส้ต็อก CPO ณ สิน้ปี 2567 คำดวำ่จะอยูท่ี่ 2.0-2.1 แสนตนั ใกลเ้คียงระดบั
ต ่ำสดุของเกณฑท์ี่เหมำะสม 2.0-2.5 แสนตนั ประกอบกับอินโดนีเซียปรบัขึน้คำ่ธรรมเนียม
สง่ออก CPO ผลกัดนัใหร้ำคำผลิตภณัฑป์ำลม์น ำ้มนัโลกสงูขึน้ ท  ำใหท้ิศทำงรำคำของไทย
สูงขึน้ตำม คำดว่ำโดยเฉล่ียทั้งปี ราคาผลปาลม์สด ราคา CPO ในประเทศ และ
ราคาส่งออกผลิตภัณฑน์ ้ามันปาลม์ จะเพิ่มขึน้ราว 12.0-15.0%

แนวโน้มปี 2568-2570
 ผลผลิตปาลม์สดและ CPO มีแนวโน้มขยายตัว 1.5-3.5% ต่อปี ผลจำกกำรเขำ้สู่

ภำวะลำนีญำชว่ยใหผ้ลผลิตตอ่ไรป่รบัเพิ่มขึน้ ประกอบกบัรำคำที่ทรงตวัสงูจำกมำตรกำร
ภำครฐัจงูใจใหเ้กษตรกรเก็บเก่ียว อยำ่งไรก็ตำม ผลกระทบของภำวะเอลนีโญที่คำดว่ำจะ
กลบัมำในปี 2570 ท  ำใหผ้ลผลิตต่อไรมี่ทิศทำงลดลง ขณะที่ปริมาณความต้องการใช้ 
CPO ในประเทศคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 2.5-4.5% ต่อปี จำกควำมตอ้งกำรใช้ใน
อตุสำหกรรมต่อเน่ืองโดยเฉพำะอุตสำหกรรมอำหำร อุตสำหกรรมโอเลโอเคมิคอล และ
ภำคขนสง่ ที่ทยอยฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองตำมภำวะเศรษฐกิจ ปริมาณการส่งออกคาดว่าจะหด
ตัว -0.5% ถึง -2.5% ต่อปี จำกมำตรกำรภำครฐัที่คำดว่ำจะยังคงจ ำกัดกำรส่งออก
เพื่อใหผ้ลผลิตเพียงพอตอ่ควำมตอ้งกำรภำยในประเทศที่ก  ำลงัเพิ่มขึน้

 เกษตรกร คาดว่ารายได้มีแนวโน้มดีขึ้น ตำมอุปสงคใ์นประเทศที่ฟ้ืนตัว และ
แรงจงูใจดำ้นรำคำจำกมำตรกำรของภำครฐั อยำ่งไรก็ตำม เกษตรกรยงัมีปัจจยัเสี่ยง
จำกโรคระบำดที่ท  ำใหผ้ลผลิตตอ่ไรล่ดลง และตน้ทนุรำคำปุ๋ ยที่ยงัทรงตัวสงู 

 โรงสกัดน ้ามันปาลม์ดิบ คาดว่าผลประกอบการมีแนวโน้มทยอยเติบโต ตำม
แรงหนนุของตลำดในประเทศที่ฟ้ืนตวั กำรเพิ่มขึน้ของนกัทอ่งเที่ยว และกำรขยำยตวั
ของภำคขนส่งเชิงพำณิชย ์ประกอบกับมำตรกำรสนับสนุนกำรใชไ้บโอดีเซลของ
ภำครฐั อยำ่งไรก็ตำม อตัรำก ำลงักำรผลิตส่วนเกินที่ยงัสงู รวมถึงกำรแข่งขันแย่งชิง
วตัถดุิบอำจผลกัดนัใหต้น้ทนุกำรผลิตของน ำ้มนัปำลม์ดิบสงูขึน้

Tonnes, thousand
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Figure 2: Thai Chicken Industry Forecast

Source : OAE, Forecast by Krungsri Research

Figure 3: Thailand’s Chicken Product Exports Forecast

Source: MOC, Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: Domestic Broiler Prices and 
Thai Chicken Export Prices 

Source: OAE, MOC
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 ในช่วง 9 เดือนแรกของปี ดัชนีการผลิตไก่เนื้อขยายตัว 1.1% YoY โดยมี
แรงขบัเคลื่อนหลกัมำจำกกำรผลิตเพ่ือกำรสง่ออก ขณะที่รำคำไก่หนำ้ฟำรม์แมว้่ำ
ลดลง -9.1% YoY แต่ยังทรงตัวสูงเม่ือเทียบกับเฉลี่ย 10 ปีที่ผ่ำนมำ จูงใจให้
เกษตรกรยังคงเพิ่มปริมำณกำรเลีย้งไก่อย่ำงต่อเน่ือง ในขณะที่ปริมาณการ
จ าหน่ายภายในประเทศหดตัว -2.4% YoY เน่ืองจำกผู้บริโภคหันไปบริโภค
สินคำ้ทดแทนอ่ืนๆ ที่รำคำถูกกว่ำโดยเปรียบเทียบ อำทิ สกุร ที่รำคำเฉลี่ยลดลง 
-16.9% YoY จำกกำรคลี่คลำยของโรค ASF และโคเนือ้ที่รำคำลดลง -10.0% YoY
ด้านปริมาณการส่งออกเติบโต 5.4% YoY ปัจจัยหนุนจำก (1) อุปสงคข์อง
ประเทศคู่คำ้หลักทยอยฟ้ืนตัว (2) กำรเร่งขยำยตลำดส่งออกใหม่ๆ ไดแ้ก่ สหรัฐ
อำหรบัเอมิเรตส์ แอฟรกิำใต ้และฟิลิปปินส ์(3) บรำซิลเผชิญกำรระบำดของไขห้วดั
นกท ำใหต้อ้งจ ำกัดกำรส่งออกไก่บำงส่วนไปจีน เปิดโอกำสใหผู้ป้ระกอบกำรไทย
สง่ออกเพ่ิมขึน้ (4) ตน้ทนุพลงังำนและค่ำแรงที่สงูขึน้ในยโุรปและเกำหลีท  ำใหโ้รง
เลีย้งไก่หลำยแหง่ปิดตวัลง สง่ผลใหไ้ก่ไมเ่พียงพอตอ่กำรบรโิภค จึงตอ้งน ำเขำ้เนือ้
ไก่ดิบและแปรรูปมำกขึน้ และ (5) ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัดำ้นรำคำของไทยที่
ปรบัตัวดีขึน้ในตลำดโลก โดยปริมำณส่งออกไก่แปรรูปซึ่งเป็นผลิตภัณฑส์่งออก
หลกัของไทย ขยำยตวั 13.7% YoY

 ในชว่งที่เหลือของปี ภำพรวมกำรผลิตและสง่ออกยงัคงขยำยตวัตอ่เน่ืองจำกปัจจยั
สนับสนุนข้ำงตน้ ท  ำใหค้ำดว่ำ ปริมาณการส่งออกจะขยายตัวในช่วง 6.0-
7.0% ซึ่งจะช่วยหนุนการผลิตไก่เนือ้ในประเทศใหข้ยายตัวได้ประมาณ 1.0-
2.0% แม้การบริโภคภายในประเทศน่าจะยังคงหดตัว -1.0% ถึง -2.0% 

แนวโน้มปี 2568-2570

 ปริมาณการผลิตผลิตภัณฑไ์ก่โดยรวมมีทิศทางขยายตัว 2.0-3.0% ต่อปี อยู่ที่ 
3.3-3.5 ลำ้นตนัต่อปี รองรบัควำมตอ้งกำรทัง้ในและต่ำงประเทศที่มีแนวโนม้เพิ่ม
สงูขึน้ โดยปริมาณจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะขยายตัว 1.5-2.5% ต่อปี โดย
มีปัจจัยหนุนจำก (1) กำรฟ้ืนตัวของกิจกรรมในภำคธุรกิจและกำรท่องเที่ ยวที่
สนับสนุนธุรกิจรำ้นอำหำร (2) แนวโนม้ที่ผูบ้ริโภคยังคงมองหำผลิตภัณฑอ์ำหำร
โปรตีนสงูและไขมนัต ่ำโดยมีรำคำเขำ้ถึงไดใ้นภำวะที่ก  ำลงัซือ้เริ่มทยอยฟ้ืนตวั และ 
(3) ตน้ทนุอำหำรสตัวท์ี่ปรบัลดลงและปรมิำณผลผลิตไก่ที่มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ เอือ้ให้
รำคำผลิตภณัฑไ์ก่มีทิศทำงปรบัตวัลงตำม ส าหรับปริมาณการส่งออกผลิตภัณฑ์
ไก่คาดว่าจะเติบโตที่ 4.0-5.0% ต่อปี  ตำม (1) ควำมรว่มมือทำงกำรคำ้ของไทย
กับประเทศในตะวันออกกลำงและประเทศเพื่อนบำ้น ช่วยขยำยช่องทำงตลำด
ส่งออก (2) ผู้บริโภคในตลำดคู่ค ้ำยังคงเลือกโปรตีนที่ไขมันต ่ำสนองกระแสรัก
สขุภำพ โดยมีรำคำเขำ้ถึงไดง้ำ่ยในชว่งที่เศรษฐกิจยงัทยอยฟ้ืนตวั

 ปัจจัยเส่ียงที่อาจยังส่งผลกดดันแนวโน้มทางธุรกิจ ได้แก่ (1) แนวโน้มกำร
ระบำดของไขห้วดันกในอตุสำหกรรมปศสุตัวท์ัง้ในประเทศคู่คำ้และคู่แข่งมีทิศทำง
คลี่คลำยจำกกำรพัฒนำวัคซีนและกำรเลีย้งในระบบปิด ส่งผลใหป้ระเทศคู่คำ้มี
แนวโนม้ลดกำรน ำเขำ้หรือหนัไปน ำเขำ้จำกประเทศคู่แข่ง (2) ผูบ้ริโภคมีทำงเลือก
เนือ้สตัวป์ระเภทอ่ืนมำกขึน้ อำทิ เนือ้สกุรที่รำคำมีทิศทำงลดลงตำมกำรฟ้ืนตวัของ
อุตสำหกรรมสุกรจำกโรคระบำด ASF ที่ทยอยคลี่คลำย รำคำเนือ้วัวที่มีแนวโน้ม
ลดลงจำกกำรลดภำษีน ำเข้ำภำยใตข้้อตกลงทำงกำรค้ำ AANZFTA (อำเซียน-
ออสเตรเลีย-นิวซีแลนด)์ และ (3) กำรกีดกันจำกมำตรกำรที่ไม่ใช่ภำษี (Non Tariff 
Barrier: NTB) โดยเฉพำะมำตรกำรดำ้นสวสัดิภำพสตัว ์สิ่งแวดลอ้ม และธรรมมำภิ
บำล (ESG) 
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Figure 3: Thailand’s Canned Fish Exports

Source: MOC, Forecast by Krungsri Research

Figure 2: Thailand’s Canned Fish Domestic Consumption
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Source: OIE, Forecast by Krungsri Research

Source: OIE, Forecast by Krungsri Research
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 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตขยายตัว +12.9% YoY จ ำแนกเป็นปลำ
ทูน่ำกระป๋อง +18.2% YoY  ซึ่งขยำยตัวตำมกำรส่งออกและต้นทุนที่ลดลง 
ในขณะที่ปลำซำรด์ีนกระป๋องหดตวั  -8.3% YoY จำกกำรทยอยระบำยสินคำ้คง
คลงัที่อยู่ในระดบัสงู และขอ้จ ำกัดดำ้นอปุทำนวตัถดุิบปลำซำรด์ีนที่ลดลง ด้าน
ปริมาณการบริโภคในประเทศหดตัว -8.9% YoY โดยเฉพำะปลำทนู่ำที่หดตัว
สงูถึง -25.0% YoY เน่ืองจำกมีกำรพฒันำผลิตภณัฑอ์ำหำรพรอ้มทำนประเภทอ่ืน
ที่หลำกหลำยซึง่ตอบโจทยก์ำรบรโิภคเพื่อสขุภำพมำกขึน้ โดยเฉพำะในกลุ่มก ำลงั
ซือ้ระดับกลำง-บนที่ฟ้ืนตัวไดเ้ร็ว ประกอบกับผู้บริโภคมีแนวโน้มหันไปบริโภค
อำหำรสดและอำหำรนอกบำ้นมำกขึน้ อย่ำงไรก็ตำม กำรบริโภคปลำซำรด์ีน
ขยำยตวัไดเ้ล็กนอ้ย +1.6% YoY เน่ืองจำกยงัเนน้ตลำดระดบักลำงลงมำซึ่งก ำลงั
ซือ้ยังอ่อนแอ ส าหรับปริมาณการส่งออกปลากระป๋องของไทยขยายตัว 
29.3% YoY อยู่ที่  444.2 พันตัน คิดเป็นมูลค่ำ 1.8 พันล้ำนดอลลำร์สหรัฐ 
(+21.4% YoY) โดย (1) ปริมาณการส่งออกปลาทูน่ากระป๋องขยายตวั 33.2% 
YoY จำก (1.1) ควำมไดเ้ปรียบดำ้นรำคำของผลิตภณัฑ ์โดยรำคำส่งออกลดลง
เหลือ 4,299 ดอลลำรส์หรฐั/ตนั (-7.6% YoY) จงูใจกลุม่ผูบ้รโิภคที่ยงัถกูกดดนัจำก
ปัญหำคำ่ครองชีพสงูโดยเฉพำะในตลำดสหรฐัฯ (+23.4% YoY) แคนำดำ (+57.0% YoY) 
(1.2) กำรขยำยตวัของตลำดอำหำรฮำลำล และควำมตอ้งกำรสต๊อกอำหำรในช่วง
ภำวะสงครำมในตะวันออกกลำง  อำทิ ซำอดุีอำระเบีย (+10.8% YoY) สหรฐั
อำหรบัเอมิเรตส ์(+56.9% YoY) อิสรำเอล (+117.4%YoY) และ (2) ปริมาณการ
ส่งออกปลาซาร์ดีนกระป๋องทรงตัวโดยขยายตัว 0.6% YoY เน่ืองจำกเป็น
ผลิตภัณฑ์ที่รำคำเข้ำถึงได้ในกลุ่มผู้บริโภคที่ก  ำลังซื ้อยังอ่ อนแอในตลำด
แอฟรกิำใต ้(+4.7% YoY) ออสเตรเลีย (+263.9% YoY) นำมิเบีย (+45.8% YoY) 
ปำนำมำ (+37.6% YoY) และแทนซำเนีย (+240.6% YoY) โดยรำคำสง่ออกลดลง
เหลือ 2,566 ดอลลำรส์หรฐั/ตนั (-2.3% YoY)

 ในช่วงที่เหลือของปี 2567 คำดว่ำภำคกำรผลิตจะยังไดร้บัแรงหนุนจำกกำร
ขยำยตวัของกำรสง่ออกไปยงัประเทศในกลุม่ตะวนัออกกลำง และตน้ทนุวตัถุดิบที่
ปรบัตัวลงโดยเฉพำะปลำทูน่ำ โดยคาดว่าทั้งปี 2567 ปริมาณการผลิตและ
ส่งออกจะเติบโต 15.0-16.0% และ 30.5-31.5% ตามล าดับ ขณะที่การ
บริโภคภายในประเทศยังมีแนวโน้มหดตัว -6.0% ถึง -7.0% จำกกำรที่
ผูบ้ริโภคหันไปบริโภคอำหำรสดและรับประทำนอำหำรนอกบำ้น ท ำใหล้ดกำร
กกัตนุอำหำรกระป๋อง

แนวโน้มปี 2568-2570

 การผลิตปลากระป๋องคาดว่าจะมีแนวโน้มขยาย 4.0-5.0% ต่อปี ตำมอปุสงค์
ภำยในประเทศและต่ำงประเทศที่มีแนวโนม้ขยำยตวั โดยการบริโภคในประเทศ
คาดว่าจะเติบโต 2.5-3.5% ต่อปี ตำมภำวะฟ้ืนตัวทำงเศรษฐกิจและก ำลังซื ้อ 
โดยเฉพำะในกลุ่มผูบ้ริโภคชุมชนเมืองซึ่งมีวิถีชีวิตที่เรง่รีบและมีกำรขยำยตัวของ
รำ้นอำหำรและบรกิำรอำหำรส ำเรจ็รูปมำกขึน้ ส่วนการส่งออกคาดว่าจะขยายตัว
เฉล่ีย 2.0-3.0% ต่อปี  จำก(1) ภำวะเศรษฐกิจของคู่คำ้หลกัที่คำดว่ำจะทยอยฟ้ืน
ตวั (2) ควำมนิยมที่เพ่ิมขึน้ในสินคำ้ที่เนน้สขุภำพ โดยเฉพำะปลำทนู่ำกระป๋องซึ่ง
ได้รับควำมนิยมเพิ่มขึ ้นในกลุ่มผู้บริโภคที่ใส่ใจสุขภำพในตลำดต่ ำงประเทศ 
เชน่ สหรฐัอเมรกิำ และสหภำพยโุรป และ (3) กลยทุธข์ยำยตลำดส่งออกในภมิูภำค
ใหม่ๆ  ผ่ำนกำรท ำขอ้ตกลงกำรคำ้ พรอ้มกำรพฒันำผลิตภณัฑท์ี่หลำกหลำยรองรบั
ผูบ้รโิภคในตลำดใหม่ๆ อย่ำงไรก็ตำม ปัจจยัที่อำจจ ำกัดกำรเติบโตของกำรส่งออก 
ไดแ้ก่ (1) มำตรกำรกำรจับสตัวน์  ำ้ที่เขม้งวดมำกขึน้และภำวะโลกรอ้นซึ่งส่งผลต่อ
ปรมิำณปลำที่จบัได ้(2) ภำวะตลำดสง่ออกที่มีแนวโนม้แข่งขนัสงูขึน้และ (3) ตน้ทนุ
ดำ้นบรรจภุณัฑ ์และคำ่ขนสง่ที่อำจปรบัตวัขึน้จำกผลของสงครำมตะวนัออกกลำง
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อาหารพร้อมทาน

Figure 2: Thai Ready-to-eat Exports Forecast

Figure 1: Ready-to-eat 
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Figure 3: Exports price of Ready-to-eat Products
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สถานการณปี์ 2567

ปี 2567 ปริมาณจ าหน่ายในประเทศมีทิศทางขยายตัว 5.0-6.0% ส่วนปริมาณ
การส่งออกอาหารพร้อมทานคาดว่าจะเติบโต 11.5-12.5% 

 บะหม่ีก่ึงส าเร็จรูป: การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะขยายตัว 6.5-7.5% 
(จำก +2.7% ในปี 2566) จำก (1) กิจกรรมทำงเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตวั (2) กำรพฒันำ
ผลิตภณัฑร์สชำติแปลกใหม่กระตุน้ตลำด และ (3) ช่องทำงกำรจ ำหน่ำยที่หลำกหลำย
มำกขึน้ ในขณะที่การส่งออกคาดว่าจะขยายตัว 6.0-7.0% (9 เดือนแรก
ขยำยตวั 5.9% YoY) โดยมีแรงหนนุจำกควำมนิยมอำหำรไทยในต่ำงประเทศและ
ระดบัรำคำที่แข่งขนัได้

 อาหารส าเร็จรูป: การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะขยายตัว 3.5-4.5%  
(จำก +6.1% ในปี 2566) จำก (1) กำรฟ้ืนตวัของจ ำนวนนักท่องเที่ยว (2) ช่อง
ทำงกำรจ ำหน่ำยผ่ำนรำ้นสะดวกซือ้ที่เพ่ิมขึน้ และ (3) วิถีชีวิตที่เรง่รีบของผูบ้ริโภค 
การส่งออกคาดว่าจะขยายตัว 13.5-14.5% (9 เดือนแรกขยำยตวั 13.2% YoY) 
ตำมกิจกรรมทำงเศรษฐกิจของประเทศคู่ค ้ำที่กระเตือ้งขึน้ ท  ำให้ผู้บริโภคมี
ควำมเรง่รบีและตอ้งกำรควำมสะดวกในกำรบรโิภค

 ซีเรียลพร้อมทาน: การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะขยายตัว 2.5-3.5% 
(จำก +5.1% ในปี 2566) แรงหนนุจำกกระแสรกัสขุภำพ และตอบโจทยพ์ฤติกรรม
กำรบรโิภคที่เรง่รบีในสงัคมเมืองที่ก ำลงัขยำยตวั การส่งออกคาดว่าจะขยายตัว 
19.0-20.0% (9 เดือนแรกขยำยตวั 18.9%YoY) แรงหนนุหลกัมำจำกตลำดสหรฐัฯ 
ซึง่ผูบ้รโิภคเนน้สินคำ้บรโิภคเพื่อสขุภำพเพ่ิมขึน้และไทยไดเ้ปรียบดำ้นรำคำ

 ซุปพร้อมทาน: การจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะขยายตัวเล็กน้อยหรือทรง
ตัวที ่0.0-1.0% (จำก 6.3% ในปี 2566) เน่ืองจำกผูบ้รโิภคนิยมรบัประทำนอำหำร
ที่ปรุงสดใหม่ และระดับรำคำของซุปพรอ้มทำนยังสูงเม่ือเทียบกับซุ ปตำม
รำ้นอำหำรหรือท ำเอง ท ำใหต้ลำดยงัเติบโตไดจ้  ำกัด เช่นเดียวกับการส่งออกที่
คาดว่าจะหดตัว -30.0% ถึง -31.0% (9 เดือนแรกหดตัว –31.5% YoY) จำก
กระแสรกัสขุภำพทั่วโลกที่ลดกำรบรโิภคอำหำรที่มีโซเดียมสงู 

แนวโน้มปี 2568-2570

 แนวโน้มปริมาณการจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะเติบโตโดยเฉล่ีย 3.0-4.0% 
ต่อปี แรงหนุนจำก (1) วิถีชีวิตของผูบ้ริโภคในสังคมเมืองที่เร่งรีบ จึงนิยมบริโภค
อำหำรที่สะดวกและประหยดัเวลำ (2) กำรขยำยตวัของชอ่งทำงจ ำหน่ำยผ่ำนรำ้นคำ้
ปลีกสมัยใหม่และแพลตฟอรม์ออนไลน์ (3) ก ำลังซือ้ที่ทยอยฟ้ืนตัวตำมทิศทำง
เศรษฐกิจ และ (4) กำรพฒันำผลิตภณัฑท์ี่หลำกหลำยและตอบโจทยผ์ูบ้ริโภคมำก
ขึน้ อำทิ เรื่องสุขภำพและควำมยั่งยืน  ด้านปริมาณการส่งออกอาหารพร้อม
ทานคาดว่าจะเติบโตโดยเฉล่ีย 5.0-6.0% ต่อปี โดยไดแ้รงหนนุจำก (1) ก ำลงัซือ้
ในประเทศคูค่ำ้ที่กระเตือ้งขึน้ตำมกิจกรรมทำงเศรษฐกิจ (2) กำรขยำยตลำดส่งออก
ไปยังภูมิภำคใหม่ๆ (3) ควำมเชื่อมั่นของผูบ้ริโภคต่อคุณภำพของอำหำรไทย (4) 
กำรเปลี่ยนแปลงดำ้นประชำกรในตลำดหลัก เช่น สหรัฐฯ และสหภำพยุโรป ที่มี
ขนำดครวัเรือนเล็กลง ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรอำหำรแบบบริโภคคนเดียว (Single
serve) สงูขึน้ แทนกำรซือ้วตัถดุิบมำท ำเอง

 ปัจจัยเส่ียง (1) สภำพอำกำศที่แปรปรวน อำจส่งผลต่อห่วงโซ่อปุทำนในกำรผลิต
และรำคำวตัถุดิบ (2) ภำครฐัในหลำยประเทศเขม้งวดมำตรกำรภำษีเพ่ือควบคุม
ควำมเค็ม (3) มำตรกำรที่ไม่ใช่ภำษี (NTBs) ดำ้นสิ่งแวดลอ้มอำจเพ่ิมตน้ทนุในกำร
ปรบักระบวนกำรผลิตและบรรจภุณัฑ ์และ (4) ควำมขัดแยง้ดำ้นภมิูรฐัศำสตรแ์ละ
สงครำมที่อำจยืดเยือ้ สง่ผลตอ่ตน้ทนุดำ้นกำรขนสง่และบรรจภุณัฑ์
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เคร่ืองดืม่

สถานการณปี์ 2567

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตขยายตัว 4.3% YoY แรงขบัเคลื่อนกำรเติบโตมำจำกเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์ ซึ่งอปุสงคป์รบัตัวดีขึน้ตำมกิจกรรม
ทำงเศรษฐกิจและจ ำนวนนักท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตวั ขณะที่กำรผลิตเครื่องดื่มแอลกอฮอลป์รบัลดลงจำกกำรระบำยสินคำ้คงคลงั ด้านปริมาณการจ าหน่ายใน
ประเทศเติบโต 4.1% YoY ปัจจยัหนนุมำจำกทัง้ 1) เครือ่งดืม่ไม่มีแอลกอฮอล์ (+3.5% YoY) ที่ไดอ้ำนิสงสข์อง (1) ปรำกฏกำรณเ์อลนีโญท ำใหอ้ณุหภมิู
สงูขึน้ผิดปกติ (2) กำรฟ้ืนตวัของธุรกิจรำ้นอำหำร โรงแรม และกำรทอ่งเที่ยว 2) เครือ่งดืม่แอลกอฮอล ์(+6.5% YoY) จำกกำรเพิ่มขึน้ของจ ำนวนนักท่องเที่ยว
ไทยและตำ่งชำติ รวมถึงกำรกลบัมำจดัคอนเสิรต์และกิจกรรมสงัคมตำ่งๆ ส  ำหรบัปริมาณการส่งออกขยายตัว 1.6% YoY จำกกิจกรรมทำงเศรษฐกิจของ
ประเทศคูค่ำ้ อำทิ เวียดนำม ลำว ที่เริม่กระเตือ้งขึน้ สว่นมลูค่ำส่งออกขยำยตวั 8.8% YoY ตำมรำคำสินคำ้ที่ปรบัเพิ่มขึน้ จำกแรงกดดนัดำ้นตน้ทนุกำรผลิต
และกำรขนสง่ที่สงูขึน้  

 คาดว่าทัง้ปี 2567 ปริมาณการผลิตจะขยายตัว 4.0% ถึง 5.0% จำกกำรผลิตเพื่อรองรบักำรบริโภคของประชำชนที่กลบัมำใชจ้่ำยและท ำกิจกรรมนอก
บำ้นตำมปกติมำกขึน้ รวมถึงกำรฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองของภำคกำรทอ่งเที่ยว ส่วนปริมาณจ าหน่ายจะขยายตัว 4.0-5.0% จำกกิจกรรมทำงเศรษฐกิจและกิจกรรม
สนัทนำกำรที่ฟ้ืนตวัดีขึน้ ขณะทีป่ริมาณส่งออกคาดว่าจะขยายตัวได้ 1.0-2.0% ตำมทิศทำงเศรษฐกิจประเทศคูค่ำ้หลกัที่ทยอยฟ้ืนตวั

แนวโน้มปี 2568-2570
 การผลิตคาดว่าจะเติบโตเฉล่ีย 3.5-4.5% ต่อปี สอดคลอ้งกับกำรฟ้ืนตัวของอุปสงคใ์นประเทศ กำรสะสมสินคำ้คงคลังเพื่อรองรับอุปสงค ์กำรพัฒนำ

ผลิตภณัฑเ์พื่อสขุภำพ และกำรท ำตลำดเชิงรุก ด้านปริมาณการจ าหน่ายในประเทศคาดว่าจะเพิ่มขึน้ 3.5-4.5% ต่อปี ตำม (1) แนวโนม้ระดบัอณุหภมิูที่
สงูขึน้ท  ำใหค้วำมตอ้งกำรเครือ่งดื่มเพ่ือควำมสดชื่นเพ่ิมขึน้ (2) กำรฟ้ืนตวัทำงเศรษฐกิจและกำรขยำยตวัของภำคท่องเที่ยว (3) กำรเติบโตของเมืองและรำ้นคำ้
ปลีกสมยัใหมช่ว่ยใหผู้บ้รโิภคเขำ้ถึงสินคำ้สะดวกขึน้ และ (4) ช่องทำงกำรจ ำหน่ำยออนไลนแ์ละบริกำรเดลิเวอรี่ท  ำใหก้ำรสั่งซือ้เครื่องดื่มท ำไดง้่ำยขึน้ ส าหรับ
ปริมาณส่งออกคาดว่าจะขยายตัว 2.0-3.0% ต่อปี จำกกำรคำ้ชำยแดนกบัประเทศเพื่อนบำ้นที่คำดวำ่จะทยอยฟ้ืนตวั อย่ำงไรก็ตำม กำรลงทนุของผูผ้ลิตไทย
และตำ่งชำติในประเทศกลุม่ CLMV อำจจ ำกดักำรเติบโตของปรมิำณกำรสง่ออกจำกไทย 

 ปัจจัยเส่ียง (1) ตน้ทนุกำรผลิตเพิ่มขึน้จำกกำรขำดแคลนวตัถดุิบเกษตรซึง่เป็นผลกระทบจำกภำวะโลกรอ้น (2) มำตรกำรภำษีควำมหวำน (3) กระแสรกัสขุภำพ 
และกฎหมำยที่ควบคมุกำรโฆษณำที่มีผลตอ่เครือ่งดื่มแอลกอฮอล ์(4) กำรแข่งขนัที่รุนแรงในตลำดเบียรจ์ำกกำรเขำ้มำของผูเ้ล่นรำยใหม่ และ (5) ปัญหำยืดเยือ้
ของภำวะสงครำม อำจสง่ผลตอ่ตน้ทนุกำขนสง่และบรรจภุณัฑ์

20

30

40

50

60

-40

-20

0

20

40

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

2
0

2
2

2
0

2
3

9
M

2
3

9
M

2
4

Rice Sugarcane PET Price (RHS)

Source: OIE, Euromonitor, MOC, Forecast by Krungsri Research

Figure 1: Ingredient and Material Costs
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Figure 2: Thai Beverage Production Forecast

% YoY
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Figure 3: Domestic Beverage Consumption Forecast

% YoY
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Figure 4: Thai Beverages Exports Forecast
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อุตสาหกรรมพลังงาน

และสาธารณูปโภค
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ผลิตไฟฟ้า

Figure 3: Growth of Electricity Demand

Sources: EPPO, Forecast by Krungsri Research 

Figure 1: Electricity Consumption Growth by Sector 

Source: Energy Policy and Planning office (EPPO) 

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE)
Note:  Data was accumulated, including off grid power generation. 
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สถานการณปี์ 2567
 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการใช้ไฟฟ้าเพิ่มขึน้ 6.1% YoY โดยเม่ือเทียบช่วงเดียวกัน

ปี 2566 กำรใชไ้ฟฟำ้ในภำคครวัเรือน (สดัส่วน 29.4% ของกำรใชไ้ฟฟ้ำทัง้หมด) เพิ่มขึน้ 
9.1% จำกสภำพอำกำศที่รอ้นและค่ำไฟฟ้ำที่ถกูลงตำมนโยบำยรฐั ส่วนภำคธุรกิจและ
อตุสำหกรรม (สดัสว่นรวมกนั 65.6%) +4.5% ตำมกำรฟ้ืนตวัของหมวดบริกำรท่องเที่ยว
และภำคสง่ออก ขณะที่ Peak demand ของปีสงูสดุเป็นประวตัิกำรณท์ี่ 36,477.8 เมกะ
วตัตใ์นเดือนเมษำยน (+6.9% จำกระดบักำรใชส้งูสดุปี 2566) ส าหรับช่วงที่เหลือของ
ปี คำดวำ่กำรใชไ้ฟฟำ้จะเพิ่มขึน้จำกกำรเขำ้สูช่ว่งเทศกำลปลำยปี ส่งผลใหก้ารใช้ไฟฟ้า
เฉล่ียปี 2567 คาดว่าจะเพิ่มขึน้ 5.0-6.0% จาก 3.4% ปี 2566 

 การผลิตไฟฟ้าเพิ่มขึ้น 6.6% YoY โดยเม่ือเทียบช่วงเดียวกันปี 2566 กลุ่ม IPP 
(สดัส่วน 28.5% ของกำรผลิตไฟฟ้ำทัง้หมด) +21.0% ขณะที่ SPP และ VSPP (สดัส่วน
รวมกัน 27.3%) เพิ่มขึน้เพียง +0.9% ดำ้น EGAT (สัดส่วน 29.5%) ผลิตลดลง -1.8% 
สว่นกำรน ำเขำ้ไฟฟำ้จำกประเทศเพ่ือนบำ้น (สดัสว่น 14.7%) +11.7% ดำ้นเชือ้เพลิงที่ใช้
ผลิตไฟฟำ้สว่นใหญ่มำจำกก๊ำซธรรมชำติ (สดัสว่น 59.0%) และถ่ำนหนิ (สดัสว่น 13.6%) 
+8.4% และ +5.7%  ตำมล ำดับ ดำ้นกำรใชพ้ลังงำนหมุนเวียน (สัดส่วน 9.8%) และ
พลงังำนน ำ้ (สดัสว่น 2.7%) ลดลง -0.04% และ -9.7% ตำมล ำดบั

 การผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียน (ขอ้มลูล่ำสดุ 7 เดือนแรก) มีก าลังการผลิต
ติดตั้งสะสมรวม 10,010.5 เมกะวัตต1์/ (+1.2% จากสิ้นปี 2566) ส่วนใหญ่มำจำก
โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย ์(+2.2%) ที่จ่ำยไฟเขำ้ระบบตำมสญัญำ รองลงมำ ได้แก่ 
ก๊ำซชีวภำพ (+0.6%) และชีวมวล (+0.5%) ช่วงที่เหลือของปีคำดว่ำไฟฟ้ำจำกพลงังำน
แสงอำทิตย ์ก๊ำซชีวภำพ และขยะจะทยอยเขำ้ระบบต่อเน่ือง ส่งผลให้ปี 2567 ปริมาณ
ไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนจะอยู่ที ่10,150 เมกะวัตต ์(+2.5% จากปี 2566)

แนวโน้มปี 2568-2570

 ธุรกิจผลิตไฟฟ้ามีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง จำกควำมตอ้งกำรใชไ้ฟฟ้ำที่เพิ่มขึน้เฉลี่ย 
5.0-6.0% ตอ่ปี โดยมีปัจจยัหนนุจำก (1) เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตวัอยำ่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป น ำโดย
ภำคท่องเที่ยวและกำรทยอยฟ้ืนตวัของภำคกำรผลิต (2) สภำพอำกำศมีแนวโนม้รอ้นขึน้
จำกกำรเปลี่ยนแปลงสภำพภูมิอำกำศโลก (ปี 2566 ไทยมีอุณหภูมิเฉลี่ย 28.1 องศำ
เซลเซียส เพิ่มขึน้จำก 27.4 องศำปี 2565) และ (3) กำรเพิ่มขึน้ของรถยนตไ์ฟฟ้ำที่ชำรจ์ไฟ
ได ้(BEV+PHEV) ด้านภาครัฐมีนโยบายสนับสนุนการลงทุนผลิตไฟฟ้าต่อเน่ืองเพื่อ
รองรับการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ และเปล่ียนผ่านอุตสาหกรรมไฟฟ้าสู่การใช้
พลังงานสะอาด เอือ้ใหเ้อกชนขยำยกำรลงทุนโรงไฟฟ้ำพลังงำนหมนุเวียน/โรงไฟฟ้ำสี
เขียวมำกขึน้ โดยรำยไดข้องผูป้ระกอบกำรกลุม่ตำ่งๆ สรุปไดด้งันี ้
 IPP คาดรายได้ปรับดีขึน้ต่อเน่ือง ผลจำก (1) ควำมตอ้งกำรใชไ้ฟฟ้ำฟ้ืนตวัตำม

กิจกรรมทำงเศรษฐกิจ และ (2) ผูป้ระกอบกำรมีแผนขยำยกำรลงทุนต่อเน่ือง อำทิ
โรงไฟฟ้ำเชือ้เพลิงก๊ำซธรรมชำติในภำคตะวันออกเฉียงเหนือและภำคใต ้กำรผลิต
ไฟฟำ้จำกพลงังำนหมนุเวียน/ไฮโดรเจน และระบบกักเก็บพลงังำน รวมถึงกำรลงทุน
โรงไฟฟำ้พลงังำนหมนุเวียนในตำ่งประเทศ 

 SPP คาดรายได้เติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยผูป้ระกอบกำรมีโอกำสขยำย
กำรลงทนุจำก (1) โรงไฟฟำ้เชือ้เพลิงก๊ำซธรรมชำติ (ระบบ Cogeneration) ซึ่งหลำย
แห่งจะสิน้สุดอำยุสัญญำในปี 2568 (จ  ำหน่ำยไฟฟ้ำแก่นิคมอุตสำหกรรม) (2) 
โรงไฟฟำ้พลงังำนหมนุเวียนแบบ SPP hybrid firm และ (3) กำรลงทนุโรงไฟฟำ้ใน EEC 

 VSPP รายได้และการลงทุนมีแนวโน้มเร่งขึน้ จำก (1) ภำครฐัเปิดรบัซือ้ไฟฟ้ำจำก
พลังงำนหมนุเวียน (พลังงำนแสงอำทิตย ์ลม ชีวมวล ก๊ำซชีวภำพ และขยะ) จ  ำนวน
มำกกวำ่ 10,000 เมกะวตัตภ์ำยในปี 2570 และ (2) กำรลงทนุผลิตไฟฟ้ำจำกพลงังำน
สะอำดจะไดร้บัยกเวน้ภำษีรำยไดนิ้ติบุคคล (ภำยใตก้ำรส่งเสริมกำรลงทนุจำก BOI)
อยำ่งไรก็ตำม ผูป้ระกอบกำรรำยใหมอ่ำจเผชิญขอ้จ ำกัดดำ้นวตัถดุิบที่ไม่เพียงพอจำก
ชีวมวลและก๊ำซชีวภำพ
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โรงกล่ันน า้มัน

Figure 3: Gross Refinery Margins  (GRM)

USD/bbl

Source: Bloomberg, Forecast by Krungsri Research 
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Figure 2: Domestic Petroleum Demand

Source: EPPO, Forecast by Krungsri Research 
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Figure 1: Oil Prices 

Source: Bloomberg, Energy Policy and Planning Office (EPPO), 
Forecast by Krungsri Research
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สถานการณปี์ 2567
 ช่วง 8 เดือนแรก อุปสงคน์ ้ามันส าเร็จรูปในประเทศเพิ่มขึ้น 1.4% YoY 

จำกกำรใช้น ้ำมันในภำคขนส่งที่ได้อำนิสงส์กำรเติบโตจำกภำคท่องเที่ ยว
โดยเฉพำะกำรเดินทำงทำงอำกำศ (LPG ภำคขนส่ง +7.6% YoY และน ำ้มัน
อำกำศยำน + 17.4% YoY) อย่ำงไรก็ตำม ภำคกำรผลิตที่ชะลอตวัตำมภำคส่ง
ออก ท ำใหก้ำรใชน้  ำ้มันในภำคอุตสำหกรรมลดลงต่อเน่ือง (น ำ้มันดีเซลและ
น ำ้มนัเตำลดลง -0.6% YoY และ -16.0% YoY ตำมล ำดบั) ด้านค่าการกล่ัน
รวม (Gross refinery margins) ของไทยมีทิศทางแคบลง จำกรำคำ
น ำ้มันดิบดูไบที่ทรงตวัสูงต่อเน่ือง (เฉลี่ย 82.9 ดอลลำรส์หรฐั/บำรเ์รล ขณะที่
อปุสงคน์ ำ้มนัในประเทศเพ่ิมขึน้อยำ่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป สอดคลอ้งกับค่ำกำรกลั่น
ในตลำดสิงคโปรซ์ึง่เฉลี่ยที่ 5.4 ดอลลำรส์หรฐัต่อบำรเ์รล (ขอ้มลูครึง่แรกของปี) 
ลดลงจำก 6.1 ดอลลำรส์หรฐัในชว่งเดียวกนัปีก่อน

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าค่าการกล่ันรวมจะกระเตื้องขึ้นเล็กน้อย จำก
ควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มันในช่วงเทศกำลปลำยปี หนุนกำรใชน้ ำ้มันส  ำ เร็จรูปใน
กลุ่ม Middle Distillate เพิ่มขึน้ จึงคาดว่าปี 2567 ความต้องการใช้น ้ามัน
ส าเร็จรูปโดยรวมจะเพิ่มขึน้เฉล่ีย 1.5-1.7% YoY ขณะที่รำคำน ำ้มนัดิบดไูบ
เฉลี่ยทัง้ปีอยูท่ี่ 80 ดอลลำรส์หรฐัตอ่บำรเ์รล ส่งผลให้ค่าการกล่ันของไทยอยู่
ทีร่ะดับเฉล่ีย 5.0-6.0 ดอลลารส์หรัฐต่อบารเ์รล 

แนวโน้มปี 2568-2570

วิจัยกรุงศรีคาดว่าธุรกิจโรงกล่ันน า้มันจะเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยรำคำ
น ำ้มนัดิบดไูบมีแนวโนม้ปรบัลดลงหลงั OPEC+ มีแผนเพ่ิมกำรผลิตน ำ้มนั 0.14 ลำ้น
บำรเ์รล/วนัในเดือนเมษำยน 2568 ขณะที่อุปสงคน์ ำ้มนัจะฟ้ืนตวัอย่ำงค่อยเป็นค่อย
ไปเช่นกันตำมทิศทำงเศรษฐกิจโลก อย่ำงไรก็ตำม ควำมขัดแยง้ดำ้นภมิูรฐัศำสตรใ์น
หลำยพืน้ที่ (อำทิ รสัเซีย-ยเูครน รวมถึงตะวนัออกกลำง) จะส่งผลใหร้ำคำน ำ้มนัปรบั
สงูขึน้เป็นระยะ ทัง้นี ้คาดว่าราคาน า้มันดิบดูไบเฉล่ียปี 2568-2570 จะอยู่ในช่วง 
75-80 ดอลลารส์หรัฐต่อบารเ์รล โดยทิศทำงธุรกิจโรงกลั่นน ำ้มนั สรุปไดด้งันี ้

 ความต้องการใช้น ้ามันส าเร็จรูปในประเทศมีแนวโน้มขยายตัวเฉล่ีย
2.0-2.5% ต่อปี ตำมกำรเติบโตของเศรษฐกิจไทยที่ระดบั 2.5-3.0% ต่อปี น ำโดย
กำรฟ้ืนตัวของภำคท่องเที่ยวซึ่งจ  ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติจะกลับสู่ระดับ
ใกลเ้คียงก่อน COVID-19 ภำยในปี 2568 รวมถึงปริมำณรถยนตใ์หม่ (เครื่อง
สนัดำป) จะเพิ่มขึน้เฉลี่ย 4.0-5.0% ต่อปี ส่งผลให้ราคาน ้ามันส าเร็จรูปทยอย
ปรับสูงขึ้นตามอุปสงคท์ี่เพิ่มขึน้ โดยคำดว่ำรำคำน ำ้มันเบนซินจะอยู่ในช่วง 
39.0-44.0 บำทตอ่ลิตร สว่นน ำ้มนัดีเซลจะอยูใ่นชว่ง 29.0-30.5 บำทตอ่ลิตร

 ค่าการกล่ันรวมจะอยู่ที่ระดับเฉล่ีย 5.5-6.0 ดอลลารส์หรัฐต่อบารเ์รล สูง
กว่ำค่ำเฉลี่ย 5.0-5.5 ดอลลำรฯ์ ในช่วงก่อนเกิด COVID-19 (ปี 2555-2562) 
ขณะที่อตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลิตจะอยูท่ี่ระดบั 85.0-90.0% สอดคลอ้งกับกำรฟ้ืน
ตวัทำงเศรษฐกิจและควำมตอ้งกำรใชน้ ำ้มนัส  ำเรจ็รูปที่เพิ่มขึน้

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มขยายการลงทุนสู่พลังงานสะอาดเพื่อเพิ่มรายได้ 
และสอดคลอ้งกบันโยบำย Net zero emissions อำทิ กำรผลิตน ำ้มนัอำกำศยำน
ยั่งยืน (SAF) ซึง่มีรำคำสงูกวำ่น ำ้มนัอำกำศยำน (Jet Fuel) ประมำณ 2.5 เท่ำ จะ
ชว่ยเพิ่มรำยไดใ้หโ้รงกลั่น
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Figure 3: Ethanol Demand

Source: DEDE, DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Figure 2: Cost of Ethanol Production 

vs Reference Prices 

Source: 1-3/ based on the formula of cost structure from Bank of Thailand (BOT), 
calculated by Krungsri Research 

4/ Energy Policy and Planning Office (EPPO)
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Figure 1: Ethanol Capacity Utilization

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE),
Department of Energy Business (DOEB), Forecasted by Krungsri Research 
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 ช่วง 8 เดือนแรก ความต้องการใช้เอทานอลลดลง -4.1% YoY โดยเฉล่ีย
ที่ 3.4 ล้านลิตร/วัน ส่วนหนึ่งเป็นผลจำกควำมนิยมใชร้ถยนตไ์ฟฟำ้เพิ่มขึน้ 
และมีกำรเปิดใชร้ถไฟฟำ้สำยสีชมพแูละสำยสีเหลืองซึ่งเชื่อมโยงกับสำยอื่นๆ มี
ผลใหก้ำรใชน้ ำ้มนัแก๊ซโซฮอลโ์ดยรวมปรบัลดลง (-0.5% YoY) ดำ้นกำรใชน้ ำ้มนั
แก๊สโซฮอล ์E85 ปรบัลดถึง -62.5% YoY (สดัส่วน 0.2% ของกำรใชแ้ก๊สโซฮอล์
ทั้งหมดเทียบกับ 0.6% ในช่วงเดียวกันปีก่อน) ผลจำกรำคำปรับสูงขึน้หลัง
กองทนุน ำ้มนัลดกำรอดุหนนุ สง่ผลใหผู้บ้รโิภคเปลี่ยนมำใช ้E10 (สดัส่วน 82%)  
เพ่ิมขึน้ 1.7% YoY ขณะที่ E20 (สดัสว่น 17.7%) ลดลง -7.8% YoY ส ำหรบัช่วง
ที่เหลือของปี คำดว่ำควำมตอ้งกำรใชเ้อทำนอลจะมีมำกขึน้จำกกำรเขำ้สู่ฤดู
ท่องเที่ยว (High season) และเทศกำลปลำยปี ส่งผลให้การใช้เอทานอล
เฉล่ียทัง้ปีจะอยู่ที ่3.45 ล้านลิตร/วัน ลดลง -2.4% จากปี 2566

 ปริมาณการผลิต 8 เดือนแรกอยู่ที ่3.7 ล้านลิตร/วัน (-2.6% YoY) โดยกำร
ผลิตเอทำนอลจำกกำกน ้ำตำลอยู่ที่  2.1 ล้ำนลิตร/วัน (-11.4% YoY) มัน
ส  ำปะหลัง 1.4 ล้ำนลิตร/วัน (+16.7% YoY) และน ้ำออ้ย 0.2 ล้ำนลิตร/วัน 
(-14.6% YoY) ช่วงที่เหลือของปีคาดว่าการผลิตเอทานอลจะเพิ่มขึน้เพื่อ
รองรับอุปสงคท์ี่สูงขึน้ ส่งผลให้ทัง้ปี 2567 ปริมาณการผลิตเอทานอลจะ
ลดลงเพียง -0.5% YoY ขณะที่อัตรำกำรใช้ก ำลังกำรผลิตจะอยู่ที่  52.8% 
ใกลเ้คียงกบั 53.0% ปี 2566 

 การผลิตเอทานอลจากมันส าปะหลังมีมารจ์ินเพิ่มขึน้ ผลจำกจีนน ำเขำ้มนั
ส ำปะหลังจำกไทยลดลง ท ำให้รำคำหัวมันสดปรับลด -14.0% YoY (เฉลี่ย
กิโลกรมัละ 2.5 บำท) ส่งผลใหต้น้ทุนผลิตเอทำนอลจำกหัวมันสดอยู่ที่ 23.7
บำทตอ่ลิตร (-9.7% YoY) ดำ้นรำคำมนัเสน้ลดลง -5.8% YoY (เฉลี่ยกิโลกรมัละ 
6.8 บำท) ส่งผลใหต้น้ทุนผลิตเอทำนอลอยู่ที่ 26.0 บำทต่อลิตร (-4.1% YoY) 
ส าหรับการผลิตเอทานอลจากกากน ้าตาลจะมีมารจ์ินแคบลง เน่ืองจำก
ผลผลิตอ้อยถูกกดดันจำกภำวะภัยแล้ง ท  ำให้รำคำกำกน ้ำตำลเพิ่มขึ ้นถึง 
246.2% YoY หรอืเฉลี่ย 19.4 บำทตอ่กิโลกรมั สง่ผลใหต้น้ทนุผลิตเอทำนอลอยู่
ที่ 88.2 บำทตอ่ลิตร (+197.2% YoY)

แนวโน้มปี 2568-2570

 ความต้องการใช้เอทานอลมีแนวโน้มเพิ่มขึน้เฉล่ีย 2.0-2.5% ต่อปีที่ระดับ
เฉล่ีย 3.5-3.8 ล้านลิตรต่อวัน โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจำก 
 การฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจและภาคขนส่ง โดยคำดว่ำจ ำนวน

นกัทอ่งเที่ยวไทยและตำ่งชำติจะกลบัสูร่ะดบัก่อนวิกฤต COVID-19 ภำยใน
ปี 2568 สว่นหนึ่งเป็นผลจำกมำตรกำรกระตุน้ภำคทอ่งเที่ยวจำกภำครฐั

 แผนบริหารจัดการน ้ามันเชื้อเพลิง ปี 2567-2580 จะก ำหนดให้แก๊ส
โซฮอล ์E10 (95) หรือ E20 เป็นน ำ้มนัเบนซินฐำน ท ำใหค้วำมตอ้งกำรใช้
เอทำนอลจะเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง อย่ำงไรก็ตำม จะมีกำรยกเลิกจ ำหนำ่ยแก๊ส
โซฮอล ์91 ภำยในปี 2568 ขณะที่ E85 และเบนซินจะก ำหนดรำคำที่สะทอ้น
ตน้ทนุที่แทจ้รงิ เพ่ือใหส้ว่นตำ่งรำคำเม่ือเทียบกบัน ำ้มนัพืน้ฐำนสงูขึน้

 คาดว่าจ านวนรถยนตส์ะสมที่ใช้น ้ามันแก๊สโซฮอลจ์ะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 
1.5-2.5% ต่อปี โดยรถยนตรุ์น่ใหม่สำมำรถรองรบักำรใชแ้ก๊สโซฮอล์ E20 
ไดท้ัง้หมด

 ภาครัฐส่งเสริมให้ใช้เอทานอลในภาคอุตสาหกรรม (เช่น พลาสติก
ชีวภาพ) และการผลิตเชือ้เพลิงอากาศยานย่ังยืน เพ่ือสรำ้งมลูค่ำเพ่ิม
ใหก้บัธุรกิจ
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Figure 3: Capacity Utilization of Domestic Biodiesel

Figure 2: Biodiesel Consumption

Source: Department of Alternative Energy Development and Efficiency (DEDE) ,
DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Source: DEDE, DOEB, Forecasted by Krungsri Research 

Figure 1: Domestic H-Diesel* Usage (average) 

Source: Department of Energy Business (DOEB) 

Note: * = B7, B10, B20, Premium Diesel
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 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตไบโอดีเซล (B100) เพิ่มขึน้ 5.2% YoY 
เฉล่ียที่ 4.7 ล้านลิตรต่อวัน ขณะที่ปริมาณการใช้เพิ่มขึน้ 3.6% YoY เฉล่ีย 
4.5 ล้านลิตรต่อวัน ผลจำกกำรฟ้ืนตัวอย่ำงค่อยเป็นค่อยไปของกิจกรรมทำง
เศรษฐกิจโดยเฉพำะภำคทอ่งเที่ยว ท ำใหมี้กำรเดินทำงเพิ่มขึน้ทัง้จำกนักท่องเที่ยว
ไทยและตำ่งชำติ และกำรเติบโตของธุรกิจ E-commerce หนนุกำรใชร้ถขนส่งเชิง
พำณิชยเ์พ่ิมขึน้ ทัง้นี ้ภำครฐัมีนโยบำยปรบัลดน ำ้มนัดีเซลเหลือ 2 ประเภท คือ B7 
เป็นน ำ้มนัพืน้ฐำน เน่ืองจำกเป็นสดัสว่นสงูสดุที่สำมำรถใชก้ับน ำ้มนัมำตรฐำนยโูร 
5 ที่คำ่ยรถยนตย์อมรบั และ B20 เป็นน ำ้มนัทำงเลือก (มีผลพฤษภำคม 2567)

 ช่วงไตรมาส 4 คาดว่าความต้องการใช้ไบโอดีเซลจะเพิ่มขึน้จากการเข้าสู่
ช่วงเทศกาลเดินทางและทอ่งเทีย่ว และมำตรกำรดิจิทลัวอลเล็ตเฟสแรกปลำย
เดือนกนัยำยนชว่ยกระตุน้กำรผลิตและควำมตอ้งกำรขนส่งสินคำ้ ท าให้ปริมาณ
การผลิตและความต้องการใช้ไบโอดีเซลทัง้ปี 2567 จะเฉล่ียที่ 4.8 ล้านลิตร
ต่อวัน (+4.9%) และ 4.6 ล้านลิตรต่อวัน (+3.8%) ตามล าดับ ขณะที่อัตรำ
กำรใชก้ ำลงักำรผลิตจะอยูท่ี่ 40.1% (จำก 44.6% ในปี 2566)

 ราคาขายอ้างอิงช่วง 7 เดือนแรก (ผู้ผลิตไบโอดีเซลขายให้ผู้ค้าน ้ามัน
เชือ้เพลิง) เพิ่มขึน้ 4.3% YoY โดยเฉล่ียที่ 35.8 บาทต่อลิตรหรือ 41.4 บาท
ต่อกิโลกรัม สำเหตหุลกัมำจำกผลผลิตปำลม์น ำ้มนั (CPO) ปรบัลดลงมำกจำก
ผลกระทบภยัแลง้ในชว่งไตรมำสแรกของปี ขณะที่ควำมตอ้งกำร CPO โดยรวมยงั
เพิ่มขึน้ต่อเน่ือง โดยเฉพำะกำรส่งออกที่ขยำยตวัถึง 16.7% YoY (8 เดือนแรก) 
จำกควำมตอ้งกำรของตลำดหลกั คือ อินเดีย ส่งผลใหร้ำคำ CPO และไขน ำ้มนั
ปำลม์ (Palm stearin) ในประเทศเพิ่มขึน้ 6.0% YoY และ 5.3% YoY โดยเฉลี่ยที่
33.7 และ 33.2 บำทตอ่กิโลกรมั ตำมล ำดบั ดำ้นส่วนต่ำงรำคำขำยไบโอดีเซลกับ
รำคำ CPO หรอื Spread เฉลี่ยที่ 8.15 บำทตอ่กิโลกรมั ใกลเ้คียงกบั 8.10 บำทต่อ
กิโลกรมัในชว่งเดียวกนัของปีก่อน

แนวโน้มปี 2568-2570

 ความต้องการใช้ไบโอดีเซลมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ืองที่ระดับเฉล่ีย 4.6-4.8 
ล้านลิตร/วัน หรือเพิ่มขึน้เฉล่ีย 4.0-5.0% ต่อปี โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจำก 
 การใช้ยานยนตด์ีเซลในภาคขนส่งมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น จำก (1) กิจกรรมทำง

เศรษฐกิจในประเทศฟ้ืนตัวตำมทิศทำงเศรษฐกิจไทย ขณะที่ภำคท่องเที่ยวได้
อำนิสงสจ์ำกกำรเขำ้มำของนกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติที่จะสงูถึง 43 ลำ้นคนภำยใน
ปี 2570 (2) กำรเติบโตต่อเน่ืองของธุรกิจ E-commerce ซึ่งคำดว่ำจะมีมลูค่ำ
ตลำด 7.5 แสนลำ้นบำทในปี 2568 จำก 6.3 แสนลำ้นบำทปี 2566 (ที่มำ: 
กรมธุรกิจกำรคำ้) ช่วยหนนุควำมตอ้งกำรรถขนส่งเชิงพำณิชยโ์ดยเฉพำะรถ
ปิกอพั และ (3) จ  ำนวนรถเครื่องยนตด์ีเซลสะสมมีแนวโนม้เพิ่มขึน้เฉลี่ย 3.0-
4.0% ตอ่ปี

 มาตรการส่งเสริมการใช้ไบโอดีเซลและสร้างสมดุลน ้ามันปาลม์จาก
ภาครัฐ เพื่อพยุงรำคำปำลม์ไม่ใหผ้ันผวน (อำทิ กำรเพิ่มสัดส่วนผสมไบโอ
ดีเซล (B100) ในน ำ้มนัดีเซลหมนุเร็วในช่วงรำคำปำลม์ตกต ่ำ) และกำรขยำย
เวลำกำรจ่ำยเงินชดเชยส ำหรบั “น ำ้มันเชือ้เพลิงที่มีส่วนผสมของเชือ้เพลิง
ชีวภำพ” ถึง 24 กันยำยน 2569 เพื่อช่วยรกัษำระดบัค่ำกำรตลำดของไบโอ
ดีเซล  ชว่ยสนบัสนนุกำรใชไ้บโอดีเซลอีกทำงหนึ่ง

 ผู้ผลิตยานยนตม์ีแนวโน้มพัฒนาเคร่ืองยนตด์ีเซลที่รองรับการใช้ไบโอ
ดีเซลในสัดส่วนที่สูงขึ้น ทัง้รถขนำดใหญ่ รถปิกอัพ รถอเนกประสงคแ์ละ
รถบรรทกุ
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ปิโตรเคมี
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Figure 1: Domestic Consumption and
Export Sales Growth (Volume)

Figure 2: Plastic Resin Prices

Source: Bloomberg, Krungsri Research

Source: OIE, Forecast by Krungsri Research
Note: Petrochemicals here consist of Ethylene, Propylene, Benzene, Toluene,

PE, PP, and PET
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Figure 3: Global Petrochemical Spreads

Source: Bloomberg, Krungsri Research
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สถานการณปี์ 2567

 ช่วง 8 เดือนแรก การบริโภคผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีในประเทศหดตัว -5.1% 
YoY ตำมภำคกำรผลิตและส่งออกที่ ฟ้ืนตัวช้ำ  สะท้อนจำกดัชนีกำรผลิต
ภำคอตุสำหกรรมหดตัว -1.7% YoY ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรใชผ้ลิตภัณฑปิ์โตรเคมี
เป็นวตัถดุิบในอตุสำหกรรมตอ่เน่ืองชะลอลงตำม ด้านปริมาณส่งออกผลิตภัณฑฯ์ 
หดตัว -3.2% YoY จำกเศรษฐกิจประเทศคูค่ำ้มีทิศทำงชะลอตวั ขณะที่ผลิตภณัฑปิ์
โตรเคมีจำกประเทศคู่แข่ง เช่น จีน สหรฐัฯ และตะวนัออกกลำงมีตน้ทนุต ่ำกว่ำไทย 
สง่ผลใหร้ำคำผลิตภณัฑฯ์ หลำยประเภทปรบัลดลง ขณะที่รำคำวตัถดุิบตัง้ตน้ทรงตวั
สงูตำมรำคำน ำ้มนัดิบโลก (รำคำน ำ้มนัดิบดไูบเฉลี่ย 82.9 ดอลลำรส์หรฐัตอ่บำรเ์รล) 
กดดนั Spread ใหล้ดลงในบำงผลิตภณัฑ ์

 ช่วงทีเ่หลือของปี คาดว่าราคาผลิตภัณฑฯ์ จะกระเตือ้งขึน้ ตำมกำรเติบโตของ
ภำคทอ่งเที่ยวและควำมตอ้งกำรสินคำ้อปุโภคบริโภคช่วงเทศกำลปลำยปี ส่งผลให้
ทั้งปี 2567 การบริโภคผลิตภัณฑ์ฯ ในประเทศจะหดตัว -4.0% ถึง -3.0% 
ขณะที่ปริมาณส่งออกจะหดตัว -3.0% ถึง -2.0% ส่วนหนึ่งเป็นผลจำกฐำนที่สงู
จำกปีก่อนหนำ้ โดยตลำดปิโตรเคมีชว่ง 8 เดือนแรก สรุปไดด้งันี ้

 แนฟทา: รำคำเฉลี่ยอยู่ที่ 695.0 ดอลลำรส์หรัฐต่อตัน (+7.4% YoY) เพิ่มขึน้
ตำมรำคำน ำ้มนัดิบ โดยปี 2567 คำดรำคำเฉลี่ยจะอยูท่ี่ 690 ดอลลำรส์หรฐัตอ่ตนั 

 ผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นต้น: Spread ของ Ethylene เฉลี่ยที่ 261.6 ดอลลำร์
สหรฐัตอ่ตนั (+7.5% YoY) และ Propylene เฉลี่ยที่ 172.0 ดอลลำรส์หรฐัต่อตนั  
(-30.2% YoY) ทัง้ปี 2567 คำดว่ำ Spread จะอยู่ที่ 260.0 และ 170.0 ดอลลำร์
สหรฐัตอ่ตนั ตำมล ำดบั

 ผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขัน้ปลาย: Spread ของ HDPE เฉลี่ย 32.5 ดอลลำรส์หรฐั
ต่อตนั (-71.2% YoY) ขณะที่ Polypropylene เฉลี่ยที่ 101.5 ดอลลำรส์หรฐัต่อ
ตัน (+16.5% YoY) ส  ำหรับทั้งปี 2567 คำดว่ำ Spread จะเฉลี่ยที่ 27.0 และ 
95.0 ดอลลำรส์หรฐัตอ่ตนั ตำมล ำดบั

แนวโน้มปี 2568-2570

 การบริโภคผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีมีแนวโน้มปรับดีขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตำม
ทิศทำงเศรษฐกิจโลกที่ทยอยฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง (IMF คำดว่ำ GDP โลกจะเติบโตในช่วง
3.0-3.2%) สง่ผลใหค้วำมตอ้งกำรผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีส  ำหรบัอตุสำหกรรมปลำยน ำ้
ปรบัตัวดีขึน้ อย่ำงไรก็ตำม ยังมีปัจจัยกดดันท ำใหอุ้ปสงคผ์ลิตภัณฑฯ์ เพิ่มขึน้ได้
จ  ำกดั อำทิ กำรหำ้มใชพ้ลำสติกแบบครัง้เดียวทิง้ และก ำลงักำรผลิตใหมจ่ำกจีนและ
ตะวันออกกลำง ซึ่งจะกดดันรำคำของผลิตภัณฑฯ์ บำงประเภท จึงคาดว่าความ
ต้องการผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีในประเทศและปริมาณส่งออกจะเพิ่มขึน้เฉล่ีย 
1.5-2.5% ต่อปี

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มทยอยปรับสายการผลิตสู่เม็ดพลาสติกชนิดพิเศษ 
อำทิ กำรผลิตผลิตภัณฑ์มูลค่ำสูง (Specialty products) เพื่อตอบสนองควำม
ตอ้งกำรของอตุสำหกรรมตอ่เน่ืองกลุ่ม S-curve กำรผลิตเม็ดพลำสติกที่เป็นมิตรต่อ
สิ่งแวดลอ้ม (Biodegradable plastics) และกำรจัดตัง้โรงงำนผลิตเม็ดพลำสติกรี
ไซเคิล (Recycled plastics) คณุภำพสงูแบบครบวงจรระดบั Food grade เพื่อ
ตอบสนองกระแสรกัษโ์ลก 
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Figure 1: Thai Pharmaceutical Imports and Exports

Source: Ministry of Commerce (MOC) HS3001, 3002, 3003, 3004 
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Figure 2: Thailand’s Healthcare Expenditure 

Source: Economist Intelligence (EIU), Krungsri Research
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Figure 3: Pharmaceutical Market Value Outlook
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1/ ผลส ำรวจจำกผูป้ระกอบกำรในประเทศซึ่งสว่นใหญ่ผลติและจ ำหน่ำยยำสำมญั จดัท  ำโดยส  ำนกังำนเศรษฐกิจอตุสำหกรรม

สถานการณปี์ 2567

 อุตสาหกรรมยามีทิศทางเติบโตต่อเน่ือง ผลจำก (1) ระบบหลักประกันสขุภำพ
ถว้นหนำ้ ท  ำใหก้ำรเขำ้ถึงยำท ำไดง้ำ่ยขึน้ โดยเฉพำะโครงกำรรบัยำที่รำ้นขำยยำใกล้
บำ้นและสง่ยำทำงไปรษณีย ์(2) จ  ำนวนผูป่้วยเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง (ปีงบประมำณ 2567 
จ ำนวนผูป่้วยในที่ใชบ้ริกำรสำธำรณสขุใน 13 เขตสขุภำพทั่วประเทศอยู่ที่ 7.9 ลำ้น
คน จำกเฉลี่ย 7.6 ลำ้นคนปีงบฯ 2565-2566) (3) กำรกลับมำของผูป่้วยต่ำงชำติ
รวมถึงกลุม่นกัทอ่งเที่ยวเชิงสขุภำพ และ (4) ควำมตอ้งกำรใชย้ำในกลุม่ผูส้งูอำยแุละ
ผูป่้วยโรคไมต่ิดตอ่เรือ้รงั (โดยเฉพำะโรคควำมดนัโลหิตสงู และโรคเบำหวำน) ส่งผล
ใหปี้ 2567 มูลค่าจ าหน่ายยาจะเติบโตที่ 5.5-6.0% เทียบกับ 5.7% ปี 2566 โดย
สถำนกำรณช์ว่ง 9 เดือนแรก สรุปไดด้งันี ้ 

 การบริโภคยาในประเทศ1/ เพิ่มขึน้จากโรคตามฤดูกาลที่รุนแรงขึน้ (อำทิ 
โรคไขห้วดัใหญ่ +59.7% YoY) โรคจำกมลพิษทำงอำกำศ (อำทิ โรคตำแดงอัก
แสบ +7.8% YoY และโรคจมกูอกัเสบเรือ้รงั +14.6% YoY) จ  ำแนกเป็น ยำเม็ด 
(สดัสว่น 50.3% ของมลูค่ำจ ำหน่ำยยำ) เพิ่มขึน้ 11.8% YoY ยำครีม (สดัส่วน 8.7%) 
+5.5% YoY ยำผง (สดัส่วน 7.1%) +14.9% YoY ยำแคปซูล (สัดส่วน 7.1%) 
+4.8% YoY และยำฉีด (สดัสว่น 6.9%) +0.8% YoY  สว่นยำน ำ้ (สดัส่วน 19.9) 
หดตวั -4.5% YoY 

 มูลค่าส่งออกยาและเวชภัณฑอ์ยู่ที่ 12.6 พันล้านบาท เพิ่มขึน้ 3.5% YoY 
ประมำณ 94% เป็นยำรักษำโรค (+4.0% YoY) โดยตลำดหลักคือ CLMV 
(สัดส่วน 50.5%) +3.1% YoY ขณะที่กำรส่งออกวัคซีน (สัดส่วน 6%) หดตัว 
-3.9% YoY จำกควำมต้องกำรที่ลดลงในตลำดฮ่องกงและบำงประเทศใน
อำเซียน (เช่น เมียนมำ สปป.ลำว และอินโดนีเซีย) อย่ำงไรก็ตำม กำรส่งออก
วัคซีน เพิ่มขึ ้นอย่ำงมีนัยส  ำคัญในตลำดมำเลเซีย  (+65.1% YoY) และ
ซำอดุิอำระเบีย (+21.9% YoY) ซึ่ง Statista ประเมินว่ำปี 2567 มลูค่ำตลำดยำ 
(รวมวัคซีน) ของมำเลเซียและซำอุดิอำระเบียจะเติบโต +5.8% และ +6.5% 
ตำมล ำดับ ด้านมูลค่าน าเข้ายาอยู่ที่ 73.8 พันล้านบาท หดตัว -3.4% YoY 
ผลจำกมีกำรผลิตยำบำงประเภททดแทนกำรน ำเขำ้ โดยมลูค่ำน ำเข้ำยำจำก
สหรฐัฯ และเยอรมนี  (สดัส่วนรวมกัน 26.0% ของมลูค่ำน ำเขำ้ยำทัง้หมด) หด
ตวั -13.1% YoY ขณะที่กำรน ำเขำ้วคัซีนจำกจีนและอินเดีย +18.0% YoY และ 
+18.9% YoY ตำมล ำดบั

แนวโน้มปี 2568-2570

 มูลค่าจ าหน่ายยาในประเทศมีแนวโน้มขยายตัวเฉล่ีย 6.0-7.0% ต่อปี จำก
ปัจจัยหนนุ ไดแ้ก่ (1) อตัรำกำรเจ็บป่วยมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ต่อเน่ืองทั้งจำกโรคติดต่อ
และโรคไม่ติดต่อเรือ้รัง ซึ่งเป็นผลจำกกำรขยำยตัวของชุมชนเมืองและประชำกร
สงูอำยเุพิ่มขึน้ (2) กำรขยำยสิทธิกำรรกัษำภำยใตร้ะบบหลกัประกันสขุภำพถว้นหนำ้ 
อำทิ โครงกำรบัตรประชำชนใบเดียวรกัษำทุกที่ (มีผล 7 ม.ค. 67 ในจังหวัดน ำร่อง 
ไดแ้ก่ รอ้ยเอ็ด แพร่ เพชรบุรี และนรำธิวำส) (3) กระแสกำรดูแลสุขภำพเชิงป้องกัน 
หนนุควำมตอ้งกำรยำประเภทเสริมภมิูคุม้กันหรือป้องกันโรค และ (4) ควำมกำ้วหนำ้
ทำงเทคโนโลยีและกำรพฒันำแพลตฟอรม์ออนไลน ์เพ่ิมศกัยภำพกำรผลิตและท ำให้
ผูบ้รโิภคเขำ้ถึงยำไดง้ำ่ยขึน้  

 ผู้ผลิตยามีแนวโน้มพัฒนาเทคโนโลยี/นวัตกรรม รวมถึงการผลิตยาชีวภาพ 
ชว่ยสรำ้งมลูคำ่เพิ่มในตลำดยำและวคัซีน และท ำใหค้นไทยมีแนวโนม้เขำ้ถงึยำในกลุ่ม
นีไ้ดม้ำกขึน้
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Figure 3: Thai Chemical Fertilizer Consumption*

Note: * Urea, Phosphatic Fertilizers, Potash Fertilizers and Other Products
Source: Office of Agricultural Economics (OAE), IFA, Mordor Intelligence, 

Forecast by Krungsri Research 

Figure 1: Thailand Chemical Fertilizer Imports

Source: Ministry of Commerce (MOC)

Figure 2: World Fertilizer Material Prices 

Note: DAP = diammonium phosphate. MOP = muriate of potash (potassium chloride)
Source: World Bank
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สถานการณปี์ 2567

 ช่วง 9 เดือนแรก ตลาดปุ๋ยเคมีได้อานิสงสจ์าก (1) รำคำสินคำ้เกษตรกลุ่มพืชผล
ปรบัเพ่ิมขึน้ (+14.0% YoY) โดยพืชเศรษฐกิจส ำคญัซึ่งมีอตัรำกำรใชปุ้๋ ยเคมีต่อไรส่งู 
อำทิ ขำ้ว +4.9% YoY และออ้ย +28.7% YoY (2) รำคำปุ๋ ยในประเทศปรบัลดตำม
ตน้ทนุโดยเฉพำะปุ๋ ยยเูรยี (-5.2% YoY) และปุ๋ ยโพแทสเซียมคลอไรด์ (-25.6% YoY) 
และ (3) โครงกำรปุ๋ ยเคมีรำคำถกูจำกภำครฐั ช่วยลดตน้ทนุแก่เกษตรกร อย่ำงไรก็
ตำม ภำวะภัยแล้งในช่วงต้นปี ท  ำให้ผลผลิตเกษตรปรับลดลง (กลุ่มพืชผล
-4.5%YoY) จงึลดทอนควำมตอ้งกำรใชปุ้๋ ยเคมีระดบัหนึ่ง ส าหรับช่วงทีเ่หลือของปี 
คำดว่ำควำมตอ้งกำรใชปุ้๋ ยเคมีจะเพิ่มขึน้จำกกำรปลกูพืชที่ตอ้งกำรใชปุ้๋ ยเคมีทัง้ปี 
เช่น ปำลม์น ำ้มัน ยำงพำรำ และไมผ้ล จึงคาดว่าความต้องการใช้ปุ๋ยเคมีทั้งปี 
2567 จะอยู่ที่ประมาณ 5.65 ล้านตัน เพิ่มขึ้น 2.4% จากปี 2566 โดย
สถำนกำรณป์ุ๋ ยเคมี 9 เดือนแรก สรุปไดด้งันี ้ 

 การน าเข้าแม่ปุ๋ย (สัดส่วน 66.0% ของปริมาณน าเข้าปุ๋ยเคมีทั้งหมด) 
และปุ๋ยผสมหรือปุ๋ยส าเร็จรูป (สัดส่วน 34.0%) มีปริมาณรวม 5.4 ล้าน
ตัน เพิ่มขึ้น 32.2% YoY คิดเป็นมลูค่ำ 7.9 หม่ืนลำ้นบำท (+26.1% YoY) 
โดยประเทศที่ไทยน ำเข้ำปุ๋ ยเพิ่มขึน้อย่ำงมีนัยส  ำคัญ ไดแ้ก่  ซำอุดิอำระเบีย 
(สดัสว่น 20.6%) +28.8% YoY จีน (สดัสว่น 16.5%) +32.5% YoY และรสัเซีย 
(สัดส่วน 12.0%) +76.9% YoY ช่วงที่เหลือของปี คำดว่ำกำรน ำเขำ้ปุ๋ ยจะ
ชะลอลงเน่ืองจำกมีกำรเร่งน ำเขำ้แลว้ในช่วงก่อนหนำ้ โดยคาดว่าปริมาณ
น าเข้าปุ๋ยเคมีทัง้ปี 2567 จะอยู่ที่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ ์6.0 ล้าน
ตัน เพิ่มขึน้ 16.5% จากปี 2566

 ปริมาณส่งออกปุ๋ยเคมี (สัดส่วน 5.0% ของผลผลิตในประเทศ) อยู่ที่ 4.1 
แสนตัน เพิ่มขึ้น 6.5% YoY คิดเป็นมลูค่ำ 6.7 พันลำ้นบำท (-0.9% YoY) 
โดยตลำดที่ไทยส่งออกเพิ่มขึน้ ไดแ้ก่ กัมพูชำ (สัดส่วน 44.6% ของปริมำณ
สง่ออกปุ๋ ยเคมี) เติบโต 32.3% YoY และสปป.ลำว (สดัส่วน 33.4%) ขยำยตวั 
29.9% YoY  ช่วงทีเ่หลือของปี คำดวำ่ควำมตอ้งกำรปุ๋ ยในตลำดตำ่งประเทศ
จะชะลอลงเล็กนอ้ย ส่งผลให้ปี 2567 ปริมาณส่งออกปุ๋ยเคมีจะอยู่ที่ 5.2 
แสนตัน เพิ่มขึน้ 6.0% ปี 2566 

 ต้นทุนน าเข้าปุ๋ยเคมีปรับลด -4.6% YoY ตามราคาปุ๋ยเคมีในตลาดโลก 
โดยรำคำน ำเขำ้แม่ปุ๋ ยเฉลี่ยที่ 12,495 บำทต่อตัน (-9.6% YoY) และปุ๋ ยผสม
เฉลี่ย 19,023 บำทต่อตัน (-0.7% YoY) เม่ือผนวกกับภำครัฐออกนโยบำย
ช่วยเหลือปัจจัยกำรผลิตของเกษตรกร ส่งผลใหร้ำคำขำยส่งและขำยปลีก
ปุ๋ ยเคมีในประเทศปรบัลดมำกกวำ่ตน้ทนุที่ลดลง โดยรำคำขำยปลีกแม่ปุ๋ ยและ
ปุ๋ ยผสมเฉลี่ยที่ 18,796 บำทต่อตัน (-18.1% YoY) และ 20,036 บำทต่อตัน     
(-13.0% YoY) ตำมล ำดบั

แนวโน้มปี 2568-2570

 คาดว่าความต้องการใช้ปุ๋ยเคมีในประเทศจะเพ่ิมขึน้ต่อเน่ืองในช่วง 2.0-3.0% 
ต่อปี โดยมีปัจจยัหนนุจำก (1) ก ำลงัซือ้ในประเทศที่ฟ้ืนตวัตำมเศรษฐกิจไทย และ (2) 
รำคำสินคำ้เกษตรโดยเฉพำะพืชอำหำรทรงตัวสงูต่อเน่ือง จงูใจเกษตรกรขยำยพืน้ที่
เพำะปลกู ประกอบกบัคำดวำ่ปรมิำณน ำ้จะเอือ้อ ำนวยต่อกำรเพำะปลกูจำกกำรเขำ้สู่
ภำวะลำนีญำ สง่ผลดีตอ่ผลผลิตของพืชเศรษฐกิจหลกั อำทิ ขำ้ว ยำงพำรำ และปำลม์
น ำ้มนั ซึง่พืชทัง้ 3 ประเภทใชปุ้๋ ยเคมีรวมกนัประมำณ 80% ของกำรใชปุ้๋ ยเคมีทัง้หมด

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มขยายช่องทางการตลาดเพื่อเพิ่มรายได้และเสริม
ความยั่งยืนทางธุรกิจ ไดแ้ก่ กำรสรำ้งมลูคำ่เพิ่มใหก้บัผลิตภณัฑ ์อำทิ ปุ๋ ยสั่งตดั กำร
ใชช้่องทำงออนไลน์เพื่อขยำยฐำนลูกคำ้ และกำรขยำยตลำดส่งออกใน CLMV ที่มี
โอกำสเติบโตต่อเน่ือง รวมถึงกำรน ำเทคโนโลยีใชใ้นกระบวนกำรผลิต เช่น กำรน ำ
ระบบ IoT sensor ส ำหรบัวดัควำมชืน้ในดิน และเครือ่งผสมปุ๋ ยอตัโนมตัิ เป็นตน้
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อุตสาหกรรมยานยนต์และชิ้นส่วน
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 ผู้ผลิตรถยนต์

รถยนต์

1/ อตัรำกำรอนมุติัสนิเชื่อรถยนตใ์นช่วงไตรมำสที่ 3 ปี 2567 ลดลง -34.1% YoY เมื่อเทียบกบัไตรมำสก่อนหนำ้ (ธปท., 2567) 
2/ ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 มลูค่ำคงคำ้งสนิเชื่อ NPL ของสนิเชื่อรถยนตข์ยำยตวั 4.1% YoY

2023 9M2024 2024E Avg.
2025-2027F

Domestic 
sales

-8.7 -25.3 -24.0 to -25.0 4.0-5.0

Exports 11.7 -6.5 -5.5 to -6.5 2.5-3.5

Production -2.2 -18.6 -17.0 to -18.0 3.5-4.5
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Source: FTI, Forecast by Krungsri Research

Figure 1: Automobile Production

Table 1: Automobile Production and Sales Growth

Source: The Federation of Thai Industries (FTI),
Forecast by Krungsri Research

Figure 2: Growth in Automobile Sales 

Source: FTI, Forecast by Krungsri Research

Units, m

% YoY

สถานการณปี์ 2567
 ปริมาณการผลิตรถยนต์ในช่วง 9 เดือนแรกลดลง -18.6% YoY อยู่ที ่

1,128,026 คัน ตำมกำรหดตวัของทัง้ตลำดในประเทศและส่งออก โดยยอดผลิตรถ
กระบะและรถยนตน์ั่งโดยรวมลดลง -22.8% YoY และ -12.5% YoY ตำมล ำดับ
ขณะที่ยอดผลิตรถยนตน์ั่ง HEV และ BEV เพิ่มขึน้ 46.1% YoY (145,490 คนั) และ 
4,824.8% YoY (7,338 คนั) ตำมล ำดบั

 ปริมาณยอดจ าหน่ายในประเทศลดลง -25.3% YoY อยู่ที่ 438,659 คัน โดย
เป็นการลดลงติดต่อกัน 16 เดือน (นับจากมิ.ย. 66) โดยลดลงทัง้รถกระบะ 
(-40.0% YoY) และรถยนตน์ั่ง (-22.6% YoY) จำก (1) ก ำลงัซือ้ที่หดตวัตำมค่ำครอง
ชีพที่ยังอยู่ในระดบัสงู รวมถึงผลกระทบของภำวะเอลนีโญ ที่ท  ำใหผ้ลผลิตในภำค
เกษตรหดตัว (2) กำรคุมเขม้สินเชื่อจำกสถำบันกำรเงิน1/ เพื่อควบคุม NPL ของ
สินเชื่อรถยนต์2/ และ (3) รำคำรถยนตมื์อสองที่ยังคงปรับลดลง ท ำให้ผู้บริโภค
บำงสว่นชะลอกำรขำยรถคนัเก่ำเพ่ือน ำเงินไปซือ้รถคนัใหม ่

 ปริมาณการส่งออกรถยนตล์ดลง -6.5% YoY อยู่ที่ 768,887 คัน จำกก ำลงัซือ้
ของประเทศคูค่ำ้สว่นใหญ่ที่ยงัไมฟ้ื่นตวัเต็มที่ และสว่นหนึ่งเป็นผลจำกฐำนที่สงูในปี
ก่อนหนำ้ ซึง่มีกำรเรง่ชดเชยยอดสั่งซือ้คงคำ้งของประเทศคูค่ำ้ แมว้่ำบำงตลำดยงัคง
เติบโตดี ไดแ้ก่ สหรฐัฯ (+24.4% YoY) ซำอุดีอำระเบีย (+6.3% YoY) และ
ออสเตรเลีย (+4.0% YoY) เป็นตน้ โดยประเภทรถยนตท์ี่ยงัขยำยตวัดีส่วนใหญ่เป็น
รถยนตน์ั่ง BEV (+4,985.9% YoY) และ HEV+PHEV (+14.9% YoY)

 ในชว่งที่เหลือของปี ภำพรวมของอตุสำหกรรมจะยงัมีทิศทำงหดตวั แมว้่ำกำรเติบโต
ของยอดขำย HEV และ BEV จะยงัเติบโตดีทัง้ตลำดในประเทศและส่งออก ท ำให้
คำดว่ำ  ทั้งปี 2567 ปริมาณการผลิตจะหดตัว -17.0% ถึง -18.0% ยอด
จ าหน่ายในประเทศจะหดตัว -24.0% ถึง -25.0%  และยอดส่งออกรถยนตจ์ะ
หดตัว -5.5% ถึง -6.5 %

แนวโน้มปี 2568-2570

 ปริมาณการผลิตมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น จำกปัญหำห่วงโซ่อุปทำนที่ มีแนวโน้ม
คลี่คลำยเม่ืออุปทำนชิปเข้ำสู่ตลำดโลกมำกขึน้ ตำมกำรลงทุนผลิตชิปที่ขยำยตัว  
รวมถึงกำรผลิตรถยนต ์BEV ที่จะเพิ่มขึน้เพื่อชดเชยยอดน ำเขำ้รถยนต์เพื่อจ  ำหน่ำย
ในประเทศในชว่งก่อนหนำ้ภำยใตเ้ง่ือนไขมำตรกำรสนบัสนนุ EV 3.0 และ 3.5

 ยอดขายในประเทศคาดว่าจะปรับเพิ่มขึ้น โดยมีปัจจัยสนับสนุน ได้แก่ (1) 
กิจกรรมในภำคธุรกิจและกำรลงทนุที่จะกระเตือ้งขึน้ รวมถึงกำรฟ้ืนตวัของภำคกำร
ทอ่งเที่ยว (2) กำรเขำ้สูป่รำกฏกำรณ ์La Niña ที่เอือ้ตอ่ผลผลิตภำคเกษตรซึ่งจะช่วย
หนนุควำมตอ้งกำรใชร้ถกระบะเพื่อบรรทุกพืชผลเกษตรมำกขึน้ (3) ควำมคืบหนำ้
ของกำรลงทนุโครงสรำ้งพืน้ฐำน และ (4) กำรแข่งขนัพฒันำโมเดลใหม่ๆ ทัง้ของค่ำย
รถญ่ีปุ่ นและจีน โดยเฉพำะ HEV และ BEV ที่มีสมรรถะในกำรขับข่ีดีขึน้ ดว้ยรำคำที่
จงูใจ

 ปริมาณการส่งออกคาดว่าจะเติบโตขึน้ ตำมทิศทำงกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและ
ภำวะกระเตือ้งขึน้ของกำรลงทุนในประเทศคู่คำ้ โดยเฉพำะตลำด ASEAN ที่จะได้
อำนิสงสจ์ำกกำรลงทนุขยำยฐำนกำรผลิตในภำคอตุสำหกรรมจำกจีนและญ่ีปุ่ น เพื่อ
เลี่ยงควำมเสี่ยงของผลกระทบจำกควำมขดัแยง้ทำงภมิูรฐัศำสตรท์ี่จะยงัมีตอ่เน่ือง

 ปัจจัยดังกล่าวข้างต้นท าให้คาดว่าอุตสาหกรรมยานยนตจ์ะมีปริมาณการ
ผลิตขยายตัวในอัตรา 3.5-4.5% ปริมาณการจ าหน่ายในประเทศขยายตัว 
4.0-5.0% และปริมาณการส่งออกขยายตัว 2.5-3.5% ต่อปี
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รถยนต ์(ต่อ)

 ตัวแทนจ าหน่ายรถยนตใ์หม่

 ผู้จ าหน่ายรถยนตม์ือสอง

Figure 1: Domestic Automobile Sales

Source: The Federation of Thai Industries (FTI) and 
Toyota,  Forecast by Krungsri Research 
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Source: Department of Land Transport (DLT), 
Forecasted by Krungsri Research; as of Oct 2023 

Figure 2: Total Number of Cars Aged ≤ 5Y
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Figure 3: Used Car Price Index

Source: Bank of Thailand

สถานการณปี์ 2567
 ในช่วง 9 เดือนแรก รายได้จากการขายรถยนตล์ดลงตามยอดจ าหน่ายในประเทศที่

หดตัว -25.3% YoY (0.44 ล้านคัน) เป็นผลจำกก ำลงัซือ้ที่หดตวัและกำรคมุเขม้สนิเชื่อจำก
สถำบนักำรเงิน ส่งผลใหต้วัแทนจ ำหน่ำยรถยนต ์โดยเฉพำะรถยนตแ์บรนดร์ะดบักลำงลงมำ
ไดร้บัผลกระทบ และมีกำรปรบัตวัในชว่งที่ผ่ำนมำ อำทิ ลดขนำดของธุรกิจ ปรบัไปเป็นตวัแทน
จ ำหน่ำยใหแ้บรนด ์EV สญัชำติจีนแทน และบำงรำยเลิกกิจกำร (คำดว่ำมีโชวรู์มที่เลิกกิจกำร
ทัง้สิน้ 100 แห่งในช่วงดงักล่ำว; ประชำชำติธุรกิจ, 9 ต.ค. 67) ส่วนรำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำร
และขำยอะไหลล่ดลงตำมจ ำนวนรถยนตจ์ดทะเบียนสะสมอำยไุมเ่กิน 5 ปี ที่หดตวั -8.0% 
YoY อยูท่ี่ 4.88 ลำ้นคนั

 ในช่วงทีเ่หลือของปี รายได้ของธุรกิจอาจยังไม่ฟ้ืนตัวจากผลของปัจจัยข้างต้น โดย
รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยรถยนตใ์หม่มีแนวโน้มจะหดตัวตำมยอดจ ำหน่ำยรถยนตใ์น
ประเทศที่คำดว่ำจะหดตัว -24.0% ถึง -25.0% และรำยไดจ้ำกกำรบริกำรและจ ำหน่ำย
อะไหล่จะลดลงตำมจ ำนวนรถยนตจ์ดทะเบียนสะสมอำยุต  ่ำกว่ำ 5 ปี ที่คำดว่ำจะหดตัว 
-7.5% ถึง -8.5%

แนวโน้มปี 2568-2570

 รายได้ของธุรกิจในช่วง 3 ปีข้างหน้ามีแนวโน้มกลับมาขยายตัว ตำมยอดขำย
รถยนตใ์นประเทศที่คำดว่ำจะเพิ่มขึน้เฉลี่ย 4.0-5.0% ต่อปี จำก (1) กำรฟ้ืนตวัของภำวะ
เศรษฐกิจและภำคกำรท่องเที่ยว (2) ควำมคืบหนำ้ของกำรลงทุนในโครงสรำ้งพืน้ฐำนที่
เหน่ียวน ำใหเ้กิดกำรลงทนุภำคเอกชน และ (3) ผลผลิตภำคเกษตรที่เพ่ิมขึน้ตำมภมิูอำกำศ
ที่เอือ้อ  ำนวย แต่กำรแข่งขันก็อำจรุนแรงขึน้จำกกำรเขำ้สู่ตลำดของค่ำยรถยนตร์ำยใหม ่
โดยเฉพำะรถยนตไ์ฟฟ้ำจำกจีน ซึ่งอำจกดดันใหด้ีลเลอร์บำงรำยเริ่มเปลี่ยนมำจ ำหน่ำย
รถยนตไ์ฟฟำ้มำกขึน้

 รายได้จากศูนยซ์่อมบ ารุงและจ าหน่ายอะไหล่มีทิศทางปรับตัวลดลงตำมกำรหดตวั
ของยอดจ ำหน่ำยรถยนตใ์นประเทศนับตั้งแต่ช่วงหลังวิกฤต COVID-19 ท  ำใหย้อดจด
ทะเบียนรถยนตใ์หม่สะสมที่มีอำยุไม่เกิน 5 ปีซึ่งเป็นตลำดหลักของบริกำรซ่อมบ ำรุงมี
แนวโนม้ลดลง อยำ่งไรก็ตำม รำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำรรถยนตใ์นกลุ่มรถยนตน์ั่งและ SUV 
ที่มีรำคำแพงและมีอำยนุอ้ยกวำ่ 5 ปี ยงัคงเติบโตได ้จำกยอดขำยที่เพ่ิมขึน้ในชว่งที่ผ่ำนมำ

สถานการณปี์ 2567
 ในช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการรถยนตมื์อสองลดลงต่อเน่ือง ตำมก ำลงัซือ้ของ

ผูบ้ริโภคในกลุ่มกลำง-ล่ำงที่ลดลง โดยรำคำรถมือสองปรบัลดลงโดยเฉลี่ยถึง -18.9 % 
YoY (ภำพที่ 3) เป็นผลมำจำกจ ำนวนรถยนตถ์กูยึดที่ยงัอยู่ในระดบัสูงจำกมำตรกำรคุม
เขม้สินเชื่อและปรบัโครงสรำ้งหนีใ้นช่วงที่ผ่ำนมำ รวมถึงสภำวะเศรษฐกิจที่ ยงัไม่ฟ้ืนตัว
เต็มที่ ขณะที่ผูบ้รโิภคบำงสว่นหนัไปสนใจรถยนตน์ั่งไฟฟำ้มำกขึน้ ในขณะที่รถยนตมื์อสอง
ในปัจจบุนัเกือบทัง้หมดยงัเป็นรถยนตส์นัดำปภำยใน สะทอ้นจำกยอดจดทะเบียนรถยนต์
นั่ง BEV มือสองที่มีจ  ำนวนเพียง 40 คนั (ที่มำ: DLT) 

 ในช่วงที่เหลือของปี รายได้ของผู้จ าหน่ายรถยนตมื์อสองจะยังคงลดลง ตำมรำคำ
รถมือสองที่ยังคงปรบัตัวลง ตำมแรงกดดันทัง้ดำ้นอปุทำนจำกจ ำนวนรถมือสองที่เขำ้สู่
ลำนประมูลที่ยังอยู่ในระดับสูงต่อเน่ือง และดำ้นอุปสงคจ์ำกก ำลังซือ้ของผู้บริโภคที่มี
รำยไดร้ะดบัลำ่งถึงปำนกลำงยงัไมฟ้ื่นตวัเต็มที่

แนวโน้มปี 2568-2570
 รายได้มีแนวโน้มเพิ่มขึน้เล็กน้อย โดยจะมีปัจจยับวกจำกแนวโนม้รำคำรถมือสองที่ปรบัดีขึน้เม่ือจ ำนวนรถยนตถ์กูยึดเริ่มทยอยปรบัลดลงจำกก ำลงัซือ้ที่

เริม่ฟ้ืนตวัตำมภำวะกิจกรรมทำงเศรษฐกิจที่กระเตือ้งขึน้ ทิศทำงของธุรกิจใหบ้ริกำรขนส่งรองรบัภำคกำรท่องเที่ยวที่เติบโตต่อเน่ือง รำยไดใ้นภำคเกษตรที่มี
แนวโนม้เพิ่มขึน้จำกผลของภำวะลำนีญำ และกำรลงทนุโครงสรำ้งพืน้ฐำนที่จะเรง่ตวัขึน้ ซึ่งจะช่วยกระตุน้ควำมตอ้งกำรรถยนตมื์อสอ งเพื่อน ำมำใชง้ำนใน
ธุรกิจภำคเกษตรและภำคก่อสรำ้งมำกขึน้ รวมถึง แนวโนม้รถยนตไ์ฟฟ้ำมือสองที่จะเริ่มเขำ้สู่ตลำดมำกขึน้ (โดยเฉพำะ BEV มือสองที่ไดร้บักำรสนับสนุน
ภำยใตม้ำตรกำร EV 3.0 อำย ุ3-4 ปี ที่คำดวำ่จะเขำ้สูต่ลำดมำกขึน้ในชว่งปี 2569-2570)
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รถยนตไ์ฟฟ้า

Figure 1: Newly Registered Electric Passenger Cars
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Figure 2: Newly Registered Electric Buses
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Figure 3: Newly Registered E-pickups and E-trucks

Source: Department of Land Transport (DLT), 
Forecast by Krungsri Research
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Source: Department of Land Transport (DLT), Forecast by Krungsri Research

1/ มำตรกำรสนบัสนนุกำรใชย้ำนยนตไ์ฟฟ้ำเชิงพำณิชยข์นำดใหญ่ในองคก์ร มีผลบงัคบัใช ้21 กมุภำพนัธ ์2567 จนถงึปี 2568 (ที่มำ: BOI)

สถานการณปี์ 2567

 ปริมาณยอดจดทะเบียนใหม่ของรถยนตน่ั์งไฟฟ้า (xEV) ในช่วง 10 เดือนแรกปี 
2567 เพิ่มขึ้น 27.5 % YoY อยู่ที่ 177,813 คัน โดยแรงขับเคล่ือนการเติบโตมา
จากยอดจดฯ HEV ที่เพิ่มขึน้ถึง 57.2% YoY อยู่ที่ 112,253 คัน ที่ยงัคงไดร้บั
ควำมนิยมในกลุ่มผูบ้ริโภครำยไดร้ะดบักลำง-บน ที่ยงัไม่พรอ้มเปลี่ยนไปใชร้ถยนต์
ไฟฟ้ำ 100% รวมถึงโมเดลที่มีใหเ้ลือกหลำกหลำย โดยเฉพำะจำกค่ำยรถสัญชำติ
ญ่ีปุ่ นเดิม ขณะที่ยอดจดฯ BEV ปรับลดลง -0.3% YoY อยู่ที่ 57,484 คัน โดย
เป็นกำรหดตวัตอ่เน่ืองในชว่ง ก.พ.–ต.ค. 67 (-19.3% YoY) หลงัจำกสิน้สดุมำตรกำร
EV 3.0 นอกจำกนีย้งัเป็นผลจำกควำมกังวลของผูบ้ริโภคดำ้นควำมไม่เพียงพอของ
สถำนีอัดประจุ โดยเฉพำะในเขตต่ำงจังหวัด แมจ้ะไดร้บัปัจจัยสนับสนุนจำกเงิน
อดุหนนุภำยใตม้ำตรกำร EV 3.0 โมเดลมีที่ใหเ้ลือกหลำยหลำย ระยะทำงวิ่งต่อชำรจ์
ที่เพ่ิมขึน้ รวมทัง้กำรชะลอกำรตดัสินใจซือ้เพ่ือรอกำรพฒันำโมเดลใหมแ่ละโปรโมชั่น
ในรำคำที่จงูใจชว่งปลำยปี เช่นเดียวกับ PHEV ที่ลดลง -22.1% YoY อยู่ที่ 8,076 
คัน เน่ืองจำกตอ้งพบกับกำรแข่งขันจำกรถ HEV และ BEV ซึ่งยงัมีนโยบำยภำครฐั
หนนุก ำลงัซือ้

 ยอดจดทะเบียนใหม่ของรถโดยสารไฟฟ้าลดลง -76.2 % YoY อยู่ที่ 288 คัน 
ซึง่เป็นกำรลดลงหลงัจำกกำรเรง่น ำมำใหบ้รกิำรเป็นจ ำนวนมำกในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำ 
ส่วนยอดจดทะเบียนรถเพื่อการพาณิชยไ์ฟฟ้า (ทัง้รถกระบะและรถบรรทุก) 
เพิ่มขึน้ 132.4% YoY อยู่ที่ 918 คัน จำกกำรพฒันำเทคโนโลยีแบตเตอรี่ในช่วงที่
ผ่ำนมำ ท ำใหมี้ระยะทำงวิ่งตอ่ชำรจ์เพิ่มขึน้จึงเริ่มมีกำรใชใ้นเชิงพำณิชยม์ำกขึน้ แต่
ปรมิำณกำรใชย้งันอ้ยจำกสถำนีชำรจ์ในตำ่งจงัหวดัที่ไมเ่พียงพอ

 ในช่วงที่เหลือของปี แมง้ำน Motor Show ที่มีโปรโมชั่นส่งเสริมกำรขำยจำกค่ำย
รถยนตไ์ฟฟำ้ตำ่งๆ จะชว่ยกระตุน้อปุสงคข์องผูบ้รโิภคบำงสว่นที่ชะลอกำรซือ้จำกผล
ของสงครำมรำคำในช่วงก่อนหนำ้  แต่คาดว่าทั้งปี 2567 ยอดจดฯ รถยนตน่ั์ง
ไฟฟ้า BEV และ PHEV จะลดลงอยู่ที่ 71,000 และ 9,000 คัน ตามล าดับ
ขณะทีย่อดจดฯ HEV จะเพิ่มขึน้อยู่ที ่135,000 คัน และรถโดยสารไฟฟ้า และ
รถยนตเ์ชิงพาณิชยไ์ฟฟ้า จะมียอดจดฯ รวม 350 และ 1,100 คัน ตามล าดบั

แนวโน้มปี 2568-2570

 ภายในปี 2570 คาดว่าจะมีการผลิตรถยนตไ์ฟฟ้าประมาณ 500,000 คันต่อปี  
จำกกำรผลิตเพื่อชดเชยยอดน ำเขำ้รถยนตไ์ฟฟ้ำภำยใตม้ำตรกำร EV 3.0 (ในอตัรำ 
1-1.5 เท่ำ) และ EV 3.5 (2-3 เท่ำ) ขณะที่ยอดจดทะเบียนใหม่ของ BEV, HEV, 
และ PHEV คาดว่าจะเพิ่มขึ้นเฉล่ียปีละ 85,000, 160,000 และ 9,600 คัน 
ตามล าดับ โดยมีปัจจยัหนนุจำก (1) มำตรกำร EV 3.5 (2) กำรพฒันำโมเดลใหม่
ส  ำหรบั HEV และ BEV ที่มีประสิทธิภำพดีขึน้อย่ำงต่อเน่ือง (3) ตน้ทนุและรำคำต่อ
หน่วยของรถยนตไ์ฟฟ้ำที่ถกูลงสวนทำงกับควำมจุของแบตเตอรี่ที่เพิ่มขึน้ และ (4) 
กำรบงัคบัใชม้ำตรฐำนยโูร 6 ในปี 2568 ที่จะสง่ผลใหร้ำคำรถยนต ์ICE สงูขึน้ ขณะที่
ยอดจดทะเบียนรถโดยสารไฟฟ้าและรถเพื่อการพาณิชยไ์ฟฟ้าจะเพิ่มขึน้เป็น 
1,100 และ 2,100 คัน ต่อปี ตามล าดับ จำก (1) นโยบำยสนับสนนุรถกระบะ
ไฟฟ้ำภำยใตม้ำตรกำร EV 3.5 และมำตรกำรลดภำษีส  ำหรบัผูป้ระกอบกำรที่ซือ้รถ
โดยสำรไฟฟำ้หรอืรถบรรทกุไฟฟ้ำเพื่อใชใ้นองคก์ร1/    (2) กำรปรบัสมรรถนะในกำร
เพิ่มระยะทำงวิ่งใหส้ำมำรถตอบโจทยก์ำรใชใ้นเชิงพำณิชยม์ำกขึน้ (3) แนวโนม้
สถำนีอดัประจทุี่เพ่ิมขึน้ โดยเฉพำะในเขตตำ่งจงัหวดั และ (4) กำรเพิ่มกำรใหบ้ริกำร
รถโดยสำรไฟฟำ้แกป่ระชำชน ทัง้ในสว่นของกำรใหบ้รกิำรรถโดยสำรประจ ำทำง และ
กำรใหบ้รกิำรในพืน้ที่ส  ำคญัตำ่งๆ

Units,
thousand
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รถจักรยานยนต์

Units, m

%YoY

2023 9M24 2024E Avg.
2025-2027F

Domestic sales 3.6 -14.1 -13.5 to 
-14.5

1.5 – 2.5

Exports 10.8 -11.4 -10.5 to 
-11.5

2.0 – 3.0

Production 5.2 -12.3 -11.0 to
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Figure 1: Motorcycle Production

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), 
Forecast by Krungsri Research

Source: FTI, Forecast by Krungsri Research

Table 1: Growth in Motorcycle Production and Sales

สถานการณปี์ 2567

 ในช่วง 9 เดือนแรก การผลิตรถจักรยานยนตล์ดลง -12.3% YoY อยู่ที่
ระดับ 1,436,354 คัน ตำมยอดขำยในประเทศและยอดส่งออกที่ลดลง โดย
ปริมำณกำรผลิตรถจักรยำนยนตเ์ครื่องยนตข์นำดเล็กลดลงในอัตรำสูงที่ สดุ ทัง้
รถจกัรยำนยนตค์รอบครวั (-28.3% YoY) และ Sport ที่มีขนำดเครื่องยนตต์  ่ำกว่ำ 
400 cc (-52.7% YoY)

 ยอดจ าหน่ายภายในประเทศลดลง -11.4% YoY มาอยู่ที่ 1,281,711 คัน ผล
จำกหนีค้รวัเรือนที่ยงัอยู่ในระดับสูง กำรคุมเขม้สินเชื่อ ตลอดจนผลของภัยแลง้
และอุทกภัยในบำงพื ้นที่ที่ท  ำให้ผู้บริโภคกลุ่มรำยได้ระดับน้อย-ปำนกลำง 
โดยเฉพำะในตลำดภูมิภำคชะลอกำรซื ้อออกไป ส่งผลให้ยอดจ ำหน่ำย
รถจกัรยำนยนตท์ี่มีขนำดต ่ำกว่ำ 250 cc (มี market share มำกกว่ำ 90%) ลดลง
ถึง -11.7% YoY ขณะที่ยอดขำย AT/Scooter เพิ่มขึน้ 12.4% YoY อำนิสงสจ์ำก
กำรเติบโตอยำ่งตอ่เน่ืองของธุรกิจขนสง่อำหำรและ E-commerce รวมทัง้ก ำลงัซือ้
ของผู้บริโภคที่มีรำยไดร้ะดับปำนกลำงขึน้ไปซึ่งเป็นกลุ่มลูกคำ้หลักยังคงอยู่ใน
ระดบัสงู

 ปริมาณการส่งออกลดลง -11.4% YoY อยู่ที่ 301,832 คัน จำกก ำลงัซือ้ของ
ประเทศคูค่ำ้สว่นใหญ่ที่ยงัคงหดตวั และเป็นกำรหดตวัเม่ือเทียบกับฐำนที่สงูในปี
ก่อนหนำ้ที่มีกำรเรง่สง่ออกเพ่ือชดเชยยอดสั่งซือ้ที่คงคำ้ง

 ภาพรวมทัง้ปี 2567 คาดว่า ผลจากปัจจัยข้างต้นจะท าให้ปริมาณการผลิต 
หดตัว -11.0% ถึง -12.0% การจ าหน่ายในประเทศหดตัว -13.5% ถึง 
-14.5% และปริมาณส่งออกหดตัว -10.5% ถึง -11.5%

แนวโน้มปี 2568-2570

 ในปี 2568-2570 การผลิตรถจักรยานยนตมี์แนวโน้มจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 
เฉล่ียปีละ 1.5-2.5% ตำมกำรฟ้ืนตวัของตลำดในประเทศและส่งออก โดยเฉพำะ
กำรผลิตรถจกัรยำนยนตไ์ฟฟ้ำที่จะเพิ่มขึน้ตำมทิศทำงกำรลงทนุในช่วงที่ผ่ำนมำ 
โดยในเดือน พ.ย. 67 ผูผ้ลิตรถจกัรยำนยนตไ์ฟฟ้ำที่ไดล้งทนุสรำ้งโรงงำนผลิตใน
ไทยมีจ ำนวนทัง้สิน้ 15 รำย จำกจ ำนวนผู้ผลิตรถจักรยำนยนตท์ัง้หมด 26 รำย 
(ที่มำ: สถำบนัยำนยนต)์ 

 ยอดขายภายในประเทศจะเพิ่มขึน้เฉล่ียปีละ 1.5–2.5% โดยมีปัจจยัหนนุจำก
(1) กำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและภำคกำรท่องเที่ยวที่ช่วยหนนุกำรเดินทำงในพืน้ที่ 
(2) กำรเขำ้สู่ปรำกฏกำรณล์ำนีญำ ที่เอือ้ต่อผลผลิตภำคเกษตรและหนนุอปุสงค์
ต่อรถจกัรยำนยนตข์นำดเล็ก (3) กำรเติบโตอย่ำงต่อเน่ืองของธุรกิจบริกำรขนส่ง
อำหำรและสินคำ้จะช่วยหนนุยอดขำยรถจกัรยำนตก์ลุ่ม AT และรถจกัรยำนยนต์
ไฟฟ้ำ และ (4) ก ำลงัซือ้ของผูบ้ริโภคระดบักลำงถึงบนที่ยงัอยู่ในระดบัสงู เอือ้ต่อ
ยอดขำยรถจกัรยำนยนตข์นำดใหญ่

 การส่งออกจะเพิ่มขึ้น 2.0-3.0% ต่อปี ตำมกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจในกลุ่ม
ประเทศคู่คำ้ ที่ช่วยหนุนใหย้อดส่งออกบิ๊กไบคเ์พิ่มขึน้ นอกจำกนี ้อุปสงคข์อง
รถจักรยำนยนตไ์ฟฟ้ำที่มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ต่อเน่ืองทั่วโลกและก ำลังกำรผลิตของ
ไทยที่ เพิ่มขึ ้นจำกกำรลงทุนในช่วงที่ผ่ำนมำ จะช่วยหนุนให้ยอดส่ง ออก
รถจกัรยำนยนตไ์ฟฟำ้เพิ่มขึน้ในอนำคต
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Automobiles Motorcycles

2015 15.63 20.50

2016 16.24 20.48

2017 16.97 20.70

2018 17.81 21.08

2019 18.62 21.40

2020 19.20 21.57

2021 19.74 21.84

2022 20.35 22.28

2023 20.88 22.70

10M23 20.81 22.64

10M24 21.14 22.88

ชิน้ส่วนยานยนต ์

Table 1: Cumulative Registered Vehicles 
(REM Market)

Source: Department of Land Transport (DLT)

Figure 2: Vehicle Production (OEM Market)

Source: The Federation of Thai Industries (FTI), Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: Auto Parts 
Manufacturing Production Index (MPI)

Units, m

Index (2021=100)

Units, m

1/ ที่ผ่ำนมำ BOI ไดส้ง่เสรมิควำมรว่มมือทำงธุรกิจระหว่ำงผูผ้ลติชิน้สว่นรถยนตใ์นประเทศกบัผูผ้ลติรถยนตไ์ฟฟ้ำจำกจีน ไดแ้ก่ BYD, NETA, 
MG, CHANGAN, BMW และ GAC AION โดยคำดว่ำจะท ำใหก้ำรซือ้ขำยชิน้สว่นส  ำคญัที่ใชใ้นกำรผลติ EV ในประเทศมลูค่ำกว่ำ 47,250 
ลำ้นบำท (ประชะชำติธุรกิจ, 7 พฤศจิกำยน 2567)

2/ Deloitte (2563) คำดว่ำ ยอดขำยรถยนต ์ICE ทั่วโลกจะยงัเพิ่มขึน้ต่อเนื่องจนถงึระดบัสงูสดุในปี 2568 ที่ 81.7 ลำ้นคนั ก่อนที่จะทยอย
ลดลงเป็นล  ำดบัตำมควำมนิยมในรถยนตไ์ฟฟ้ำที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่อง

3/ ปี 2566 มลูค่ำกำรอนมุติัสง่เสรมิกำรลงทนุจำก BOI ในหมวดชิน้สว่นยำนยนต ์(รวมชิน้สว่นรถยนตไ์ฟฟ้ำ) เพิ่มขึน้ถงึ 218% (ที่มำ: BOI)

สถานการณปี์ 2567

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตชิ้นส่วนยานยนตล์ดลง โดยดัชนี
ผลผลิต (MPI) หดตวั -8.8% YoY ตำมกำรลดลงของยอดผลิตรถยนต์ (-17.7% 
YoY) และรถจกัรยำนยนต ์(-12.3% YoY) รวมถึงกำรเปลี่ยนผ่ำนสูก่ำรใชร้ถยนต์
ไฟฟำ้ ทัง้กำรผลิตชดเชยและน ำรถยนตไ์ฟฟ้ำเขำ้มำจ ำหน่ำยในประเทศภำยใต้
มำตรกำร EV 3.0 และ EV 3.5 ที่ท  ำใหก้ำรผลิตเครือ่งยนตส์  ำหรบัยำนยนตล์ดลง 
-17.1% YoY แมจ้ะไดร้บัอำนิสงสจ์ำกตลำดอะไหล่ (REM) ที่ขยำยตวัตำมยอด
จดทะเบียนสะสมของยำนยนตท์ี่มีอำยตุัง้แต ่5 ปี ขึน้ไป ทัง้รถยนต ์(4.3% YoY) 
และรถจกัรยำนยนต ์(2.3 % YoY) ตำมกำรยืดอำยกุำรใชง้ำนรถเก่ำจำกผลของ
ก ำลงัซือ้ที่หดตวัตอ่เน่ืองในช่วงที่ผ่ำนมำ ทัง้นี้ มูลค่าการส่งออกชิน้ส่วนยาน
ยนต์ลดลง -0.5% YoY โดยเฉพำะเครื่องยนต์สันดำปภำยในที่ลดลงถึง 
-16.0% YoY ตำมทิศทำงที่ค่ำยรถหันไปเน้นกำรผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำเพิ่มขึน้
ตอ่เน่ืองทั่วโลก ขณะที่ยำงยำนพำหนะเริม่กลบัมำขยำยตวั 6.3% YoY นบัตัง้แต่
มำตรกำรตอบโตก้ำรทุม่ตลำดจำกสหรฐัฯ สิน้สดุลง

 ส าหรับภาพรวมทัง้ปี 2567 คาดว่าผลจากปัจจัยข้างต้นจะท าให้การผลิต
ชิ้นส่วนยานยนต์โดยรวมลดลง -7.5% ถึง -8.5% ส่วนมูลค่าส่งออก
ชิน้ส่วนยานยนตโ์ดยรวมจะทรงตัวหรือลดลง -1.0% 

แนวโน้มปี 2568-2570

 ความต้องการชิน้ส่วนยานยนตใ์นประเทศมีทิศทางขยายตัว จำก (1) กำร
ขยำยตวัของจ ำนวนรถยนตท์ี่มีอำยมุำกกว่ำ 5 ปี ที่คำดว่ำจะเพิ่มขึน้เฉลี่ยปีละ 
2.0-3.0% ซึง่จะชว่ยหนนุควำมตอ้งกำรชิน้ส่วน REM และ (2) ปริมำณกำรผลิต
รถยนต ์BEV และ HEV ที่จะเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง หนนุใหอ้ปุสงคช์ิน้ส่วนส ำคญัที่ใช้
ในกำรผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำเพิ่มขึ ้น1/  ขณะที่มูลค่าการส่งออกมีแนวโน้ม
เพิ่มขึน้เฉล่ียปีละ 1.0-2.0% ตำมกำรฟ้ืนตวัของภำวะเศรษฐกิจในประเทศคู่
คำ้  โดยประเภทชิน้ส่วนที่จะไดร้บัอำนิสงสจ์ำกกำรผลิตรถยนตไ์ฟฟ้ำที่เพิ่มขึน้
ทั่วโลก ไดแ้ก่ แบตเตอรี่และระบบกำรจดักำรแบตเตอรี่ (BMS) มอเตอรไ์ฟฟ้ำ
แบบลำกจงู (Traction electric motors) ระบบควบคมุกำรขับข่ี (Drive Control 
Unit:  DCU) สำยไฟ ขัว้ต่อสำยไฟ ชิน้ส่วนพลำสติกและยำง และชิน้ส่วนตวัถัง
รถยนตไ์ฟฟำ้ ในขณะที่ชิน้สว่นที่ใชใ้นรถยนตป์ระเภทเครื่องยนตส์นัดำปภำยใน 
(เชน่ เครือ่งยนต ์ชดุขบัเคลื่อน เกียร ์หมอ้น ำ้ ทอ่ไอเสีย เป็นตน้) คำดวำ่จะหดตวั
ชดัเจนขึน้นบัแตปี่ 2568 เป็นตน้ไป (Deloitte, 25632/) จำกแนวโนม้กำรขยำยตวั
ของตลำดข้ำงตน้ คำดว่ำ ปริมาณการผลิตชิ้นส่วนยานยนตมี์แนวโน้ม
เติบโตเฉล่ีย 3.0-4.0% ต่อปี สอดคลอ้งกับมูลค่ำกำรลงทุนดำ้นกำรผลิต
ชิน้สว่นรถยนตท์ี่ยงัคงขยำยตวั3/ 

% YoY
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อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์

และเคร่ืองใช้ไฟฟ้า
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อิเล็กทรอนิกส ์

 ฮารด์ดสิกไ์ดรฟ์ (HDD)

 แผงวงจรรวม (IC)

1/ Seagate และ Western Digital มีกำรขยำยกำรลงทนุเพื่อขยำยก ำลงักำรผลติ HDD ในไทยในช่วงปี 2566-2567 มลูค่ำ 1.6 และ 2.3 หมื่นลำ้นบำท ตำมล  ำดบั
2/ คำดว่ำกำรลงทนุในธุรกิจ Data Center ทั่วโลกในปี 2568 จะเพิ่มขึน้ 15.5% มลูค่ำ 3.7 แสนลำ้นดอลลำรส์หรฐั (Gartner, 2567)

Source: Ministry of Commerce (MOC), Forecast by Krungsri Research
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Figure 1: HDD Manufacturing Production Index (MPI)

Figure 2: HDD Export Value

Figure 3: IC Manufacturing Production Index (MPI)

Figure 4: IC Export Value

สถานการณปี์ 2567
 ในช่วง 9 เดือนแรก ดัชนีผลผลิต (MPI) ของ HDD ลดลงต่อเน่ือง -5.4% YoY

ตำมทิศทำงขำลงของควำมตอ้งกำรใชใ้นประเทศซึ่งสวนทำงกับอุปสงคข์อง SSD ที่
เพิ่มขึ ้นต่อเน่ือง อย่ำงไรก็ตำม มูลค่าการส่งออกเพิ่มขึ้น 17.9% YoY (7.23 
พันล้านดอลลารส์หรัฐ) โดยมีปัจจยัหนนุจำก (1) กำรเขำ้สู่รอบใหม่ของกำรเปลี่ยน 
PC ที่เริ่มปรำกฏชัดในปี 2567 หนุนใหย้อดสั่งซือ้ PC ทั่วโลกปรบัเพิ่มขึน้  (2) กำร
เติบโตของธุรกิจ Data Center ทั่วโลกในชว่งที่ผ่ำนมำ และคำดว่ำจะเพิ่มขึน้ถึง 34.7% 
ในปี 2567 (Gartner, 2567) และ (3) กำรผลิต HDD ที่มีมลูค่ำเพิ่มสูงขึน้ จำกกำร
พฒันำเทคโนโลยี HDD ใหค้วำมจตุอ่หน่วยเพ่ิมขึน้ 

 ในชว่งที่เหลือของปี กำรผลิตของไทยยงัคงมีแนวโนม้เริ่มกระเตือ้งขึน้ รองรบักำรเขำ้สู่
กำรเปลี่ยน PC รอบใหมท่ี่ยงัคงตอ่เน่ืองในปีถัดไป จำกปัจจยัขำ้งตน้ ท าให้คาดว่าทัง้
ปี 2567 ปริมาณการผลิต HDD โดยรวมจะทรงตัวที่ -0.5% ถึง +0.5% ขณะที่
มูลค่าส่งออกจะเพิ่มขึน้ 24.0-25.0%

แนวโน้มปี 2568-2570
 กำรผลิต HDD มีแนวโนม้กระเตือ้งขึน้เม่ือเทียบกับฐำนที่ต  ่ำในปีก่อนหนำ้ โดยปัจจัย

หนนุหลกัมำจำกกำรขยำยกำรลงทนุของผูผ้ลิตรำยใหญ่ในไทยในช่วงที่ผ่ำนมำ1/ และ
ดำ้นอปุสงคจ์ำกกำรขยำยตวัต่อเน่ืองของธุรกิจที่เก่ียวขอ้ง เช่น Cloud, Data center2/, 
5G เป็นตน้ อยำ่งไรก็ตำม ยอดขำยโดยรวมของ HDD อำจเติบโตไดจ้  ำกัดจำกอปุสงค์
ในตลำดคอมพิวเตอรท์ี่หนัไปเนน้กำรพฒันำคอมพิวเตอร ์AI ที่ส่วนใหญ่ใช้ SSD มำก
ขึน้ซึง่คำดวำ่จะมียอดขำยทั่วโลกเพิ่มขึน้เป็น 114,225 เครื่องหรือสดัส่วน 43.0% ของ
ยอดขำยคอมพิวเตอรท์ัง้หมดในปี 2568 (คำดกำรณโ์ดย Gartner) ทิศทำงดงักล่ำว ท า
ให้คาดว่าในปี 2568-2570 การผลิต HDD จะเพิ่มขึ้น 7.0-8.0% และมูลค่า
ส่งออกจะเพิ่มขึน้ 8.5-9.5% ต่อปี 

สถานการณปี์ 2567
 ในช่วง 9 เดือนแรก MPI และมูลค่าส่งออกของ IC ลดลง -22.1% และ -15.9% 

YoY ตามล าดับ จำกภำวะก ำลงัซือ้ที่รอกำรฟ้ืนตวัภำยใตค้วำมไม่แน่นอนของภำวะ
เศรษฐกิจโลก ภำวะควำมขัดแย้งทำงภูมิรัฐศำสตรแ์ละควำมตึงเครียดทำงกำรค้ำ  
ตลอดจนกำรกีดกนัทำงเทคโนโลยีโดยเฉพำะระหวำ่งสหรฐัฯ และจีน ที่อำจมีผลใหค้วำม
ตอ้งกำรสินคำ้ในอตุสำหกรรมตอ่เน่ืองที่ใช ้IC เป็นปัจจยักำรผลิตหลกัยงัคงหดตวั อีกทัง้
ยงัเผชิญกำรแข่งขันจำกกำรส่งออกของจีนซึ่งประสบภำวะอปุทำนส่วนเกิน โดยมลูค่ำ
กำรสง่ออก IC ของไทยไปตลำดสหรฐัฯ และจีนหดตวัถึง -40.0% YoY และ -9.5% YoY 
ตำมล ำดบั แมว้่ำจะเริ่มเขำ้สู่ช่วงขำขึน้ของวฏัจกัรของอตุสำหกรรม IC ในตลำดโลกก็
ตำม 

 ในช่วงที่เหลือของปี กำรผลิตและมลูค่ำส่งออกของไทยยังคงมีแนวโนม้หดตัวต่อเน่ือง 
จำกปัจจัยข้ำงตน้ คาดว่าทั้งปี 2567 ปริมาณการผลิต IC จะหดตัว -21.0% ถึง      
-22.0% และมูลค่าส่งออกจะหดตัว -11.0% ถึง -12.0 %

แนวโน้มปี 2568-2570
 ยอดสั่งซือ้ IC มีแนวโนม้เพ่ิมขึน้จำกปัจจยัหนนุ ไดแ้ก่ (1) อปุสงคส์  ำหรบั IC ทั่วโลกที่เริ่มทยอยฟ้ืนตวั โดยคำดว่ำจะเพิ่มขึน้เฉลี่ยปีละ 5.8% CAGR 

ในชว่งปี 2024-2033 (Precedence Research, 2024) (โดยเฉพำะใน High-density interconnect PCBs และ Flexible PCBs) (2) กำรเขำ้สู่วฏัจกัร
ขำขัน้ของ PC และ smartphone ทั่วโลก (Gartner, 2567) (3) อปุสงคข์องรถยนตไ์ฟฟำ้ที่ยงัมีทิศทำงเพิ่มขึน้ทั่วโลก โดย IEA คำดวำ่จะเพิ่มขึน้เฉลี่ยปี
ละ 18.2% ในช่วงปี 2024-2030 และ (4) อปุสงคใ์นประเทศที่เพิ่มขึน้ตำมแนวโนม้กำรลงทนุที่เพิ่มขึน้ในอสุำหกรรมที่เก่ียวขอ้ง เช่น อิเล็กทรอนิกส์
อจัฉรยิะ ชิน้สว่นอิเล็กทรอนิกสข์ัน้ตน้-กลำงน ำ้ รถยนตไ์ฟฟำ้ ดำตำ้เซ็นเตอร ์เป็นตน้ ท าให้คาดว่าในปี 2568-2570  การผลิต IC จะเพิ่มขึน้ 6.0-
7.0% และมูลค่าส่งออกจะขยายตัว 8.0-9.0% ต่อปี
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เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 

Figure 1: Domestic Sales for Major Electrical Appliances
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Note: Survey by OIE: covering only electrical appliances which are produced in Thailand.
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Figure 2: Electrical Appliance Exports
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1/ รวม 5 หมวดเครื่องใชไ้ฟฟ้ำหลกั ไดแ้ก่ เครื่องปรบัอำกำศ คอมเพรสเซอร ์ตูเ้ย็น หมอ้หงุขำ้ว และเครื่องซกัผำ้ 

สถานการณปี์ 2567

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณผลิตเพิ่มขึน้ 6.2 % YoY (อยู่ที่ 41.1 ล้าน
หน่วย) ตามยอดขายในประเทศที่เพิ่มขึน้ 2.4% YoY (อยู่ที่ 11.2 ล้าน
หน่วย1/) โดยมีปัจจัยหนุนจำกมำตรกำร Easy E-Receipt ที่ขยำยวงเงิน
ลดหยอ่นภำษีเป็น 5 หม่ืนบำท (มีผลชว่งระหว่ำงวนัที่ 1 ม.ค.-15 ก.พ. 67) และ
ภำวะอำกำศที่ ร ้อนขึ ้นอย่ำงต่อ เ น่ืองในช่วงที่ ผ่ำนมำ ท ำให้ยอดข ำย
เครื่องปรบัอำกำศเพิ่มขึน้ 12.3% YoY อย่ำงไรก็ตำม ยอดขำยเครื่องไฟฟ้ำบำง
ประเภทหดตวั เช่น ตูเ้ย็น (-6.6% YoY) หมอ้หงุขำ้ว (-11.6% YoY) และเครื่อง
ซกัผำ้ (-4.8% YoY) จำกผลของภำระหนีค้รวัเรอืนและเงินเฟอ้ที่ยงัสงู บั่นทอนให้
ก ำลงัซือ้โดยรวมของผูบ้รโิภคยงัคงซบเซำ ส่วนมูลค่าส่งออกลดลงเล็กน้อยที ่
-0.6% YoY จำกภำวะเศรษฐกิจโลกที่ยงัไม่แน่นอน และตน้ทุนดำ้นพลงังำนที่
ยงัอยูใ่นระดบัสงู

 ในช่วงที่เหลือของปี ยอดขำยในประเทศมีแนวโนม้ขยำยตวัต่อเน่ืองจำกปัจจัย
ขำ้งตน้ ขณะที่มลูค่ำกำรส่งออกจะไดร้บัปัจจัยหนนุจำกกำรเริ่มเข้ำสู่รอบกำร
เปลี่ยนเครื่องใชไ้ฟฟ้ำใหม่ ท าให้คาดว่าทัง้ปี 2567 ยอดผลิตและยอดขาย
ในประเทศจะเพิ่มขึน้ 5.5-6.5% และ 2.0-3.0% ตามล าดับ ขณะที่มูลค่า
ส่งออกจะทรงตัวหรือหดตัวเล็กน้อยที ่0.0 ถึง -1.0% 

แนวโน้มปี 2568-2570

 ปริมาณการผลิตคาดว่าจะเพิ่มขึน้ 2.0-3.0 % ต่อปี ตำมทิศทำงตลำดใน
ประเทศและกำรส่งออก โดยยอดจ าหน่ายในประเทศมีแนวโน้มปรับสูงขึน้ 
3.0-4.0 % ต่อปี อำนิสงสจ์ำก (1) กำรฟ้ืนตวัของภำวะเศรษฐกิจ กำรท่องเที่ยว
และธุรกิจอสังหำริมทรัพย ์(2) กำรพัฒนำเทคโนโลยีของเครื่องใชไ้ฟฟ้ำใหมี้
ฟังกช์นักำรใชง้ำนที่อ  ำนวยควำมสะดวกมำกขึน้ ทัง้เครื่องใชไ้ฟฟ้ำรำคำถกูจำก
ผู้ผลิตจีน และสินคำ้พรีเมียมจำกผู้ผลิตญ่ีปุ่ นและเกำหลีใต้  (Euromonitor, 
2566) (3) กำรแข่งขนัดำ้นกลยทุธส์่งเสริมกำรขำยที่เขม้ขน้ขึน้ในช่วงที่ก  ำลงัซือ้
ก ำลงัฟ้ืนตวั และ (4) ควำมตอ้งกำรเครือ่งปรบัอำกำศที่ยงัคงสงูขึน้อยำ่งตอ่เน่ือง 
โดยเฉพำะกลุ่มที่มีขนำดมำกกว่ำ 10,000 BTU ขึน้ไป ที่มีฟังกช์นัส่งเสริมกำร
ประหยัดพลังงำนรองรับแนวโน้มกำรขึน้ค่ำไฟฟ้ำ และกำรออกมำตรฐำน
ประหยัดไฟเบอร ์5 แบบใหม่ล่ำสุด(ปี 2567) ที่แสดงขอ้มลูของประสิทธิภำพ
เครือ่งใชไ้ฟฟำ้ไดล้ะเอียดมำกยิ่งขึน้ อย่ำงไรก็ตำม แนวโนม้อปุสงคท์ี่ลดลงของ
เครื่องซักผำ้ตำมกำรเติบโตของธุรกิจสะดวกซัก อำจเป็นปัจจัยฉุดรั้งใหต้ลำด
เครื่องใชไ้ฟฟ้ำโดยรวมยังเติบโตในอัตรำไม่สูงนัก ส่วนด้านการส่งออกจะ
ขยายตัว 2.0-3.0% ต่อปี ตำมกำรเขำ้สูร่อบใหม่ของกำรเปลี่ยนเครื่องใชไ้ฟฟ้ำ
นบัตัง้แตว่ิกฤต COVID-19 และกำรทยอยฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในประเทศคู่คำ้
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อุตสาหกรรมอื่นๆ
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เคร่ืองมือแพทย์

Figure 1: Thailand Medical Device Trade

Source: Medical Device Intelligence Unit (MeDIU) 

Source: FitchSolutions, forecast by Krungsri Research

Figure 3:  Medical Device Domestic Sales and Exports

Figure 2:  Domestic Medical Device:
Capacity Utilization and MPI

Source: Office of Industrial Economics (OIE)
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 อุตสาหกรรมเคร่ืองมือแพทยฟ้ื์นตัวดีขึน้ต่อเน่ือง จำกจ ำนวนผูป่้วยที่เพิ่มขึน้ทัง้
โรคติดเชือ้ (9 เดือนแรก จ ำนวนผูป่้วยโรคไขห้วดัใหญ่ +57.9% YoY และโรคมือ เทำ้ 
ปำก +44.6% YoY) โรคจำกมลพิษทำงอำกำศซึง่มีผูป่้วยมำกกวำ่ 9 ลำ้นคน และโรค
ไมต่ิดตอ่เรือ้รงั ทัง้ยงัมีกำรขยำยสิทธิหลกัประกนัสขุภำพแหง่ชำติ เชน่ 30 บำทรกัษำ
ทกุที่ และขยำยบริกำรดำ้นทนัตกรรม ท ำใหป้ระชำชนเขำ้ถึงบริกำรทำงกำรแพทย์
เบือ้งตน้ไดม้ำกขึน้ นอกจำกนี ้กระแสกำรดูแลสุขอนำมัยท ำให้มีควำมตอ้งกำร
อปุกรณป์้องกันกำรติดเชือ้ต่อเน่ือง (เช่น หนำ้กำกอนำมยั ถงุมือยำงทำงกำรแพทย ์
น ำ้ยำตรวจหำเชือ้และกำรฉีดวคัซีน) จึงคาดว่าปี 2567 มูลค่าจ าหน่ายเคร่ืองมือ
แพทยใ์นประเทศจะขยายตัวราว 7.0% YoY ด้านมูลค่าส่งออกคาดว่าจะ
เพิ่มขึน้ 6.0-7.0% จำกควำมตอ้งกำรถงุมือยำง/ถงุมือยำงทำงกำรแพทยท์ี่เพ่ิมขึน้ใน
บำงตลำด โดยภำพรวมอตุสำหกรรมเครือ่งมือแพทยช์ว่ง 9 เดือนแรก สรุปไดด้งันี ้ 

 การผลิตเคร่ืองมือและอุปกรณแ์พทยอ์ยู่ในระดับใกล้เคียงกับปี 2566
สะทอ้นจำกดชันีผลผลิตอตุสำหกรรมอปุกรณก์ำรแพทยเ์ฉลี่ยที่ 97.0 เทียบกับ 
96.7 ช่วงเดียวกันปี 2566 โดยเพิ่มขึน้มำกในหมวดถุงมือยำงทำงกำรแพทย ์
(สัดส่วน 90% ของปริมำณผลิตเครื่องมือแพทยท์ั้งหมด) +19.4% YoY  และ
อปุกรณก์ำรแพทยช์นิดใชค้รัง้เดียวทิง้ (เช่น หมวกและเสือ้คลมุ) +40.4% YoY 
อยำ่งไรก็ตำม การใช้ก าลังการผลิตเฉล่ียอยู่ที ่54.8% ชะลอลงจำก 60.7% ปี 
2566 ผลจำกกำรเรง่ผลิตเพื่อรองรบัอปุสงคท์ี่เติบโตรวดเรว็ในปีก่อนหนำ้ 

 มูลค่าส่งออกเคร่ืองมือแพทยเ์พิ่มขึน้ 12.3% YoY อยู่ที่ 1.0 แสนล้านบาท 
โดยกลุ่มวัสดุส้ินเปลือง (สัดส่วน 86.7% ของมูลค่ำส่งออกเครื่องมือแพทย์
ทัง้หมด) +11.7% YoY จำกหมวดถุงมือยำง/ทำงกำรแพทยท์ี่เพิ่มขึน้ +15.9% 
YoY ตำมควำมตอ้งกำรของตลำดสหรฐัฯ และจีน ขณะที่กลุ่มครุภัณฑ์ (สดัสว่น 
11.1%) +17.0% YoY และน ้ายาและชุดวินิจฉัยโรค (สดัส่วน 2.2%) +13.7% 
YoY โดยตลำดส่งออกที่ขยำยตวัค่อนขำ้งดี ไดแ้ก่ สหรฐัฯ (+24.7% YoY) จีน 
(+8.9% YoY) และฝรั่งเศส (+7.4% YoY) 

 ด้านมูลค่าน าเข้าเพิ่มขึ้น 6.5% YoY อยู่ที่ 7.3 หม่ืนล้านบาท ส่วนใหญ่เป็น
กลุ่มวัสดุส้ินเปลือง (สดัส่วน 44.9% ของมลูค่ำน ำเขำ้เครื่องมือแพทยท์ัง้หมด) 
+7.0% YoY ขณะที่กลุ่มครุภัณฑ์ (สัดส่วน 36.6%) +12.4% YoY  และน ้ายา
และชุดวินิจฉัยโรค (สดัสว่น 18.5%) หดตวั -4.5% YoY โดยสินคำ้ที่มีกำรน ำเขำ้
เพ่ิมขึน้มำก ไดแ้ก่ อปุกรณแ์ละเครื่องใชท้ำงศลัยกรรมที่ใชไ้ฟฟ้ำ (+18.9% YoY) 
และอุปกรณ์ทำงจักษุวิทยำ (+6.1% YoY) ส่วนประเทศที่ไทยน ำเข้ำเครื่องมือ
แพทยเ์พิ่มขึน้ ไดแ้ก่ เยอรมนี (+4.2% YoY) และจีน (+2.7% YoY)  

แนวโน้มปี 2568-2570

 ตลาดเคร่ืองมือแพทยมี์แนวโน้มเติบโตในเกณฑด์ีต่อเน่ือง โดยคาดว่ามูลค่า
จ าหน่ายเคร่ืองมือแพทยใ์นประเทศจะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 6.5-7.0% ต่อปี ขณะที่
มูลค่าส่งออกจะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 7.5-8.5% ต่อปี จำกปัจจัยหนุน ไดแ้ก่ (1) อัตรำ
กำรเจ็บป่วยมีแนวโนม้สูงขึน้จำกกำรเขำ้สู่สงัคมสงูวยัและผูป่้วยโรคไม่ติดต่อเรือ้รงั
เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง (2) กำรเติบโตของตลำดทอ่งเที่ยวเชิงกำรแพทย ์ซึง่ไทยมีจดุแข็งดำ้น
คำ่รกัษำพยำบำลและคณุภำพกำรรกัษำ (3) กระแสกำรดแูลสขุภำพเชิงป้องกนั หนนุ
ควำมตอ้งกำรอปุกรณป์้องกนักำรติดเชือ้หรอืป้องกนัโรค (4) เศรษฐกิจประเทศคูค่ำ้มี
ทิศทำงเติบโต หนนุควำมตอ้งกำรเครื่องมือแพทยจ์ำกไทยเพิ่มขึน้ และ (5) นโยบำย
ภำครัฐส่งเสริมให้ไทยเป็นศูนย์กลำงสุขภำพนำนำชำติและศูนย์กลำงกำรผลิ ต
เครื่องมือแพทย์ในอำเซียน จูงใจนักลงทุนทั้งไทยและต่ำงชำติเข้ำมำลงทุนใน
อตุสำหกรรมนีม้ำกขึน้
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รับเหมาก่อสร้าง

Figure 1: Spending on Construction

Source: Office of the National Economic and Social Development Council (NESDC),
forecast by Krungsri Research 
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 ช่วง 9 เดือนแรกปี 2567 มูลค่าการลงทุนภาคก่อสร้างโดยรวมหดตัว -1.8% 

YoY โดยเป็นกำรหดตวัของกำรก่อสรำ้งภำครฐั -2.2% YoY ปัจจยัส  ำคญัจำกควำม
ลำ่ชำ้ของกำรด ำเนินกำรงบประมำณปี 2567 ที่ส่งผลใหม้ลูค่ำกำรลงทนุในโครงกำร
ตำ่งๆ โดยเฉพำะโครงกำรก่อสรำ้งโครงสรำ้งพืน้ฐำนภำครฐัหดตวั -2.6% YoY ขณะที่
มลูคำ่ลงทนุก่อสรำ้งภำคเอกชนหดตวั -1.3% YoY ตำมกำรหดตวัของกำรก่อสรำ้งใน
หมวดที่อยูอ่ำศยั (-5.3% YoY) 

 ในช่วงที่เหลือของปี 2567 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างมีแนวโน้มกระเตื้องขึ้น
จำกกำรเรง่เบิกจำ่ยงบประมำณหลงัจำกลำ่ชำ้ในชว่งก่อนหนำ้ แต่ยงัเผชิญปัจจยัฉุด
รัง้จำก (1) รำคำพลังงำนที่ยังคงมีควำมผันผวนส่งผลต่อรำคำวัสดุก่อสร ้ำงบำง
ประเภทและต้นทุนกำรขนส่ง (2)  ปัญหำขำดแคลนแรงงำนที่อำจส่งผลให้
ผูร้บัเหมำก่อสรำ้งโดยเฉพำะรำยเล็กส่งงำนล่ำชำ้กว่ำก ำหนดหรือทิง้งำน และ (3)  
กำรลงทนุก่อสรำ้งที่อยู่อำศยัที่ยงัตอ้งรอกำรฟ้ืนตวั จึงคาดว่าภาพรวมมูลค่าการ
ลงทุนก่อสร้างปี 2567 มีแนวโน้มหดตัว -1.0% ถึง -1.5%  โดยเป็นการหดตัว
ในการก่อสร้างภาครัฐ -1.0% ถึง -1.5% และภาคเอกชน -1.5% ถึง -2.0% 
ตามล าดับ

แนวโน้มปี 2568-2570
 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างโดยรวมมีแนวโน้มขยายตัว 4.0-4.5% ต่อปี ปัจจัย

ขับเคลื่อนหลักมำจำกกำรลงทุนในโครงกำรขนำดใหญ่ของภำครัฐ โดยเฉพำะ
โครงกำรที่เก่ียวเน่ืองกับโครงกำรเขตพัฒนำพิเศษภำคตะวันออก (EEC)  และ
โครงกำรใหม่ขนำดใหญ่ที่อยู่ในแผนงบประมำณปี 25681/ รวมถึงกำรพัฒนำเขต
เศรษฐกิจใหมใ่นพืน้ที่ยทุธศำสตรข์องจงัหวดัหลกั 
 การลงทุนก่อสร้างภาครัฐคาดว่าจะขยายตัว 4.5-5.0% ต่อปี ปัจจัยหนุน

จำกกำรเร่งรดัด  ำเนินงำนโครงสรำ้งพืน้ฐำนขนำดใหญ่ต่อเน่ืองตำมแผนปฏิบัติ
กำร พ.ศ. 2566-2570 อำทิ  กำรเรง่พฒันำโครงกำรก่อสรำ้งรถไฟทำงคู่ (ระยะที่
1 และ 2) รวมทั้งรถไฟทำงคู่สำยใหม่ ซึ่งจะหนุนกำรเชื่อมโยงกับนิคม
อตุสำหกรรมและกำรคำ้ชำยแดน รวมถึงควำมคืบหนำ้ของโครงกำรเก่ียวเน่ือง
กับ EEC ไดแ้ก่ (1) โครงกำรท่ำเรืออตุสำหกรรมมำบตำพุด ระยะที่ 3 ช่วงที่ 1 
(กำรสรำ้งท่ำเรือใหม่ขนส่งก๊ำซธรรมชำติและปิโตรเคม)ี คำดว่ำจะด ำเนินกำร
แลว้เสรจ็ตำมแผนภำยในปี 2570  (2) โครงกำรท่ำเรือแหลมฉบงั ระยะที่ 3 คำด
ว่ำจะเปิดด ำเนินกำรท่ำเทียบเรือ F (เนน้ขนส่งสินคำ้อุตสำหกรรม) เป็นล ำดับ
แรกภำยในปี 2568 และ (3) โครงกำรรถไฟควำมเรว็สงูเชื่อม 3 สนำมบินที่ลำ่ชำ้
ในชว่งที่ผ่ำนมำ คำดวำ่จะเริม่ก่อสรำ้งไดใ้นปี 2568

 การลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนคาดว่าจะเติบโตเฉล่ีย 3.5-4.0% ต่อปี ปัจจัย
หนุนจำก (1) กำรก่อสรำ้งโรงงำนและอำคำรส ำนักงำนในนิคมอุตสำหกรรมใน
พืน้ที่ EEC ตำมภำวะกำรลงทนุที่คำดว่ำจะกระเตือ้งขึน้ (2) กำรก่อสรำ้งโรงแรม
เพ่ือรองรบักำรกลบัมำเติบโตของกำรท่องเที่ยว (3) กำรก่อสรำ้งหำ้งสรรพสินคำ้
และพืน้ที่คำ้ปลีก จำกกำรขยำยสำขำของผูป้ระกอบกำรในพืน้ที่ต่ำงๆ และ (4) 
กำรฟ้ืนตวัของหมวดที่อยู่อำศยั โดยเฉพำะในพืน้ที่ EEC และจงัหวดัศนูยก์ลำง
ภมูิภำค

 ผู้รับเหมารายใหญ่ยังคงมีความได้เปรียบรายกลางและย่อย จากโอกาส
ในการประมูลงานก่อสร้าง และมีอ านาจการต่อรองสูงกับผู้ผลิต/ผู้ค้าวัสดุ
ก่อสร้าง ขณะที่ผูร้บัเหมำรำยกลำงและรำยย่อยยังตอ้งพึ่งพำรำยได้จำกกำร
รบัเหมำช่วง (Sub contract) จำกผู้รบัเหมำรำยใหญ่ ท ำใหผ้ลประกอบกำรมี
ควำมไมแ่น่นอนสงู อยำ่งไรก็ตำม ผูร้บัเหมำโดยเฉพำะรำยเล็กอำจเผชิญปัญหำ
ดำ้นแรงงำนที่ยงัขำดแคลน และตน้ทนุวตัถดุิบที่ยงัสงู
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Table 1: 9M24 Growth in the Construction Materials Sector

Sources: Office of Industrial Economics (OIE), Iron and Steel Institute of Thailand (ISIT) 
Ministry of Commerce (MOC)

Note: Cement refers to Portland and mixed cement

Figure 1: Construction Materials Price Index

Source: MOC

-12

-8

-4

0

4

8

12

2019 2020 2021 2022 2023 9M24

% YoY CMPI Cement
Concrete products Steel

Figure 2: Growth in Domestic Sales Volume

Source: OIE, forecast by Krungsri Research 

Product Unit
(mn) Production Domestic 

sales Exports

Cement tonnes 24.0 22.1 1.1

% YoY -8.2 -9.0 -12.9

Construction steel tonnes 2.7 2.8 0.4

% YoY -7.3 -9.7 16.4

Ceramic tiles sq.m. 83.4 103.8 17.2

% YoY -11.4 -9.9 -13.1

Sanitarywares pieces 4.0 2.1
51,527 
tonnes

% YoY -5.3 -10.9 -4.6

สถานการณปี์ 2567

 ช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายในประเทศของวัสดุ
ก่อสร้าง (ปนูซีเมนต ์เหล็กก่อสรำ้ง กระเบือ้งปพูืน้/บุผนัง และสขุภณัฑเ์ซรำมิก) 
ลดลงทุกประเภท ตำมมูลค่ำกำรลงทุนก่อสรำ้งโดยรวมที่หดตัว -1.8% YoY
อย่ำงไรก็ตำม คำดว่ำไตรมำส 4 อปุสงคว์สัดกุ่อสรำ้งมีแนวโนม้หดตวัในอตัรำที่
ชะลอลง เน่ืองจำกโครงกำรก่อสรำ้งของภำครฐัมีแนวโนม้เร่งตัวขึน้จำกกำรเร่ง
เบิกจ่ำยงบประมำณ หลงัจำกล่ำชำ้อย่ำงมำกในช่วงครึง่ปีแรก ขณะที่กำรลงทุน
ก่อสรำ้งโครงกำรที่อยูอ่ำศยัเปิดใหมย่งัคงซบเซำจำกสต็อกเหลือขำยที่ยงัสงู ส่งผล
ให้ปริมาณการผลิตและจ าหน่ายวัสดุก่อสร้างในประเทศทั้งปี 2567 มี
แนวโน้มหดตัวตามภาวะก่อสร้างโดยรวม 

 ปริมาณการส่งออกวัสดุก่อสร้าง 9 เดือนแรกหดตัว ตามภาวะตลาดหลักที่ยัง
ซบเซา โดยปูนซีเมนตล์ดลง -12.9.% YoY อยู่ที่ 1.1 ลำ้นตัน จำกกำรหดตัวของ
ตลำดกัมพชูำ (-54.2% YoY) และเมียนมำ (-22.3% YoY) อย่ำงไรก็ตำม ปริมำณกำร
สง่ออกเหล็กก่อสรำ้งเพิ่มขึน้ 16.4% YoY โดยเป็นกำรเพิ่มขึน้ของเหล็กเสน้ถึง 36.2% 
YoY อยู่ที่  2.2 แสนตัน ส่วนหนึ่งจำกกำรขยำยตัวของตลำดหลัก อำทิ แคนำดำ 
(+638% YoY) และสปป.ลำว (+66.0% YoY) ดำ้นปริมาณการน าเข้าหดตัวจำก
ควำมล่ำชำ้ของโครงกำรภำครฐั และอปุทำนส่วนเกินในภำคอสงัหำริมทรพัย์ ทัง้
เหล็กก่อสรำ้ง (-16.4% YoY) และกระเบือ้ง (-0.3% YoY) ขณะที่สุขภัณฑเ์ซรำมิก
เพิ่มขึน้ (6.5% YoY) ส่วนหนึ่งเป็นผลจำกควำมตอ้งกำรในภำคก่อสรำ้งที่ไม่ใช่หมวด
ที่อยู่อำศัย คาดว่าทั้งปี 2567 ปริมาณการส่งออกและน าเข้าวัสดุก่อสร้าง
โดยรวมมีแนวโน้มหดตัวเม่ือเทยีบกับปี 2566

 ดัชนีราคาวัสดุก่อสร้าง 9 เดือนแรกปรับลดลง -0.3%YoY จำกกำรลดลงใน
หมวดเหล็กและผลิตภัณฑ ์(-2.6% YoY) ตำมรำคำในตลำดโลก ผลจำกภำค
อสงัหำรมิทรพัยข์องจีนที่ยงัซบเซำ ขณะที่ปนูซีเมนตล์ดลง (-0.4% YoY) จำกรำคำ
ถ่ำนหินที่ลดลงเม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ส าหรับช่วงที่เหลือของปี 
คาดราคาวัสดุก่อสร้างมีแนวโน้มทรงตัวถึงเพิ่มขึน้เพียงเล็กน้อย จำกกำรเรง่
กำรเบิกจำ่ยงบประมำณกำรก่อสรำ้งโครงกำรภำครฐั โดยเฉพำะโครงกำรต่อเน่ือง 
และควำมต้องกำรใช้ในกำรปรับปรุงซ่อมแซมอำคำรจำกอุทกภัย และตน้ทุน
พลงังำนที่ยงัทรงตวัสงูจำกควำมขัดแยง้ดำ้นภมิูรฐัศำสตร ์อย่ำงไรก็ตำม อปุสงค์
ของภำคอสงัหำรมิทรพัยอ์ำจยงัชะลอตวัตอ่เน่ือง จำกหนีค้รวัเรอืนที่อยู่ในระดบัสงู 
ท ำใหย้ังมีควำมเข้มงวดในกำรอนุมัติสินเชื่อ ขณะที่รำคำเหล็กอำจจะเพิ่มขึน้
เล็กนอ้ยตำมตลำดโลก หลงักำรด ำเนินมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกิจเพื่อแกไ้ขปัญหำ
วิกฤตอสงัหำรมิทรพัยข์องจีน ท ำใหค้าดว่าดัชนีราคาวัสดุก่อสรา้งทัง้ปี 2567 มี
แนวโน้มใกล้เคียงกับปี 2566

แนวโน้มปี 2568-2570

 ปริมาณการจ าหน่ายในประเทศของวัสดุก่อสร้างมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น จำก
ปัจจยัหนนุดงันี ้

 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างภาครัฐคาดว่าจะขยายตัว 4.5-5.0% ต่อปี ตำม
กำรลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรของภำครัฐที่คำดว่ำจะเร่งตัวขึน้ โดยโครงกำร
ขนำดใหญ่ทั้งโครงกำรเดิมและโครงกำรใหม่จะเริ่มลงทุนก่อสร ้ำงเพื่อ
สนับสนนุกำรพฒันำระบบกำรขนส่งต่อเน่ืองหลำยรูปแบบ รวมทัง้ขยำยงำน
โครงกำรเดิมเพื่อเพิ่มศกัยภำพและรองรบักำรเติบโตของพืน้ที่ตำ่งๆ  ในอนำคต 
ซึง่จะเหน่ียวน ำใหเ้กิดกำรลงทนุในธุรกิจเก่ียวเน่ือง 

33.9
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วัสดุก่อสร้าง (ต่อ)

Figure 3: Spending on Construction

THB, bn

Source: Office of the National Economic and Social Development Council (NESDC),
forecast by Krungsri Research 
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 มูลค่าการลงทุนก่อสร้างภาคเอกชนมีแนวโน้มเติบโต 3.5-4.0% ต่อปี
หนุนโดย (1)  แรงเหน่ียวน ำของ Crowding-in-effects จำกกำรเร่งลงทุน
โครงสรำ้งพืน้ฐำนภำครฐั (2) กำรก่อสรำ้งโรงงำนในนิคมอตุสำหกรรมในพืน้ที่ 
EEC ตำมภำวะกำรลงทุนที่คำดว่ำจะเพิ่มขึน้ รวมถึงกำรก่อสรำ้งโรงแรมเพื่อ
รองรบักำรกลบัมำเติบโตของกำรท่องเที่ยว  และ  (3) กำรฟ้ืนตวัของหมวดที่อยู่
อำศยัโดยเฉพำะในปี 2569-2570 จำกก ำลังซือ้ที่เริ่มทยอยฟ้ืนตัวตำมกิจกรรม
ทำงเศรษฐกิจ และนกัลงทนุตำ่งชำติที่จะเขำ้มำมำกขึน้ โดยเฉพำะในพืน้ที่ EEC  
และจงัหวดัทอ่งเที่ยว รวมถึงจงัหวดัศนูยก์ลำงภมูิภำค

 การส่งออกมีแนวโน้มกระเตื้องขึ้น ปัจจัยหนุนจำกกำรเร่งลงทุนก่อสร้ำง
โครงสรำ้งพืน้ฐำนในประเทศเพ่ือนบำ้นซึ่งเป็นตลำดส่งออกหลกัของไทยเพ่ือรองรบั
กำรฟ้ืนตวัทำงเศรษฐกิจและกำรลงทนุ รวมถึงกำรฟ้ืนตวัของภำคอสงัหำริมทรพัยใ์น
ประเทศเพื่อนบำ้นที่ไดร้บัแรงหนนุหลกัจำกนกัลงทนุจีน

 ราคาวัสดุก่อสร้างโดยรวมมีแนวโน้มขยับขึ้น ตำม (1) อปุสงคใ์นภำคก่อสรำ้ง 
โดยเฉพำะโครงกำรใหม่ที่มีขนำดใหญ่ของภำครฐั และกำรฟ้ืนตวัของโครงกำรที่อยู่
อำศัย (2) กำรปรบัรำคำเพิ่มขึน้ของสินคำ้บำงประเภท อำทิ เหล็กก่อสรำ้ง  ตำม
ทิศทำงรำคำในตลำดโลกจำกกำรทยอยฟ้ืนตวัของปริมำณกำรบริโภคเหล็กในจีน  
และ (3) ตน้ทนุพลงังำนที่ทรงตวัสงู 

 กลุ่มผู้ค้าวัสดุก่อสร้าง:

 คาดรายได้ของร้านค้าวัสดุก่อสร้างสมัยใหม่จะเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง หนนุโดย
พฤติกรรมผู้บริโภคที่นิยมซือ้สินคำ้ในรำ้นคำ้ที่มีผลิตภัณฑใ์หเ้ลือกครบวงจร  
มำกขึน้ โดยผูป้ระกอบกำรมีแนวโนม้ปรบักลยทุธท์ำงธุรกิจ อำทิ  (1) ปรบัขนำด
รำ้นคำ้ใหเ้ล็กลงเพ่ือขยำยจ ำนวนสำขำเขำ้ไปในแหลง่ชมุชนมำกขึน้  (2) กำรเปิด
รำ้นคำ้รูปแบบใหมร่ว่มกบัผูผ้ลิตวสัดกุ่อสรำ้งรำยใหญ่เพื่อรองรบัควำมตอ้งกำร
ของลกูคำ้เฉพำะกลุม่  (3) กำรเพิ่มสดัสว่นกำรจ ำหน่ำยวสัดกุ่อสรำ้งภำยใตต้รำ
สินคำ้ของบรษิัทตนเอง (4) กำรน ำเทคโนโลยีมำช่วยในกำรด ำเนินธุรกิจมำกขึน้ 
โดยเฉพำะกำรจ ำหน่ำยผำ่นแพลทฟอรม์ออนไลนต์ำ่งๆ และ  (5) กำรลงทนุขยำย
สำขำกระจำยสู่จังหวัดรองมำกขึน้ รวมทั้งตลำดอำเซียนเพื่อรองรับควำม
ตอ้งกำรที่คำดวำ่จะเพิ่มขึน้ตำมกำรพฒันำเศรษฐกิจของประเทศเพ่ือนบำ้น

 รายได้ของร้านค้าวัสดุก่อสร้างดัง้เดิมมีแนวโน้มซบเซาถึงทรงตัว แบ่งเป็น 
(1) ร้านค้าส่ง ธุรกิจมีแนวโนม้ทรงตัวถึงเติบโตเล็กนอ้ย เน่ืองจำกเผชิญกำร
แข่งขันจำกรำ้นคำ้วัสดุก่อสรำ้งสมัยใหม่ที่ขยำยสำขำไปยังพืน้ทีอ่ื่นๆ มำกขึน้ 
เพ่ือใหเ้ขำ้ถึงผูบ้รโิภคครอบคลมุทกุพืน้ที่ และกลุ่มผูผ้ลิตที่หนัมำจ ำหน่ำยสินคำ้
โดยตรงกบัผูร้บัเหมำก่อสรำ้ง (2) ร้านค้าปลีก ผูป้ระกอบกำรส่วนใหญ่เป็นรำย
เล็กและมีจ  ำนวนมำก ซึง่มกัมีขอ้จ  ำกดัดำ้นเงินทนุ กอปรกบัสินคำ้ไมห่ลำกหลำย 
ท ำใหย้งัตอ้งพึง่พำลกูคำ้ในพืน้ที่ที่มีก ำลงัซือ้ไมส่งูนกั
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เหล็ก

 เหล็กแผ่นรีดร้อน

Source: Iron and Steel Institute of Thailand (ISIT)

Table 1: Hot-rolled Coil (HRC) Production and Apparent Use
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Figure 2: HRC Production and Apparent Use Forecast
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Figure 1: Domestic HRC Prices 
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Avg. -6.4% YoY (9M24)

2021 2022 2023 9M23 9M24

Production
(tonnes, m)

2.8 2.3 1.9 1.4 1.4

% YoY 16.9 -18.4 -18.2 -20.2 1.0

Apparent Use
(tonnes, m)

6.9 5.7 5.5 4.3 4.1

% YoY 33.8 -18.0 -3.6 -2.0 -4.7

Tonnes, m % Growth

สถานการณปี์ 2567
 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตอยู่ที่ 1.4 ล้านตัน เพิ่มขึน้เพียง 1.0% 

YoY จำกควำมตอ้งกำรในอุตสำหกรรมต่อเน่ืองที่ยงัซบเซำ โดยเฉพำะยำนยนต์
สอดคลอ้งกบัปรมิำณกำรน ำเขำ้เหล็กแผ่นรีดรอ้นที่หดตวั -8.0% YoY โดยเฉพำะ
กำรน ำเขำ้จำกจีน (Hot-rolled coils/sheet) และจำกญ่ีปุ่ น (Hot-rolled P&O) ที่
ลดลงถึง -36.1% YoY และ -14.6% YoY ตำมล ำดับ ทั้งนี้ คาดว่าทั้งปี 2567 
ปริมาณการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนมีแนวโน้มขยายตัวในอัตราต ่าที่ 1.0-
1.5% 

 ในช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการใช้เหล็กแผ่นรีดร้อนอยู่ที่ 4.1 ล้านตัน 
ลดลง -4.7% YoY ตำมยอดผลิตรถ (รถยนตแ์ละรถปิคอัพ) ที่หดตวั -18.6% YoY 
ในช่วง 9 เดือนแรก ส่วนใหญ่มำจำกผลของกำรหดตัวของยอดผลิตรถปิคอัพ
(-22.8% YoY) ส่วนหนึ่งจำกกำรปล่อยสินเชื่อเช่ำซือ้ที่ยังคงเขม้งวด และก ำลังซือ้
ของผู้บริโภคที่ยังอ่อนแอ นอกจำกนี ้ควำมตอ้งกำรจำกอุตสำหกรรมต่อเน่ื องอ่ืน 
อำทิ เครื่องใช้ไฟฟ้ำบำงกลุ่ม เช่น ตู้เย็น เครื่องซักผ้ำ เป็นตน้ ที่ ยังซบเซำจำก
ผลกระทบของภำระหนีค้รวัเรือนที่ยังสูง พิจำรณำจำกดัชนีผลผลิตอุตสำหกรรม 
(MPI) ชว่ง 9 เดือนแรกของปีที่หดตวั -2.5% YoY คำดว่ำทัง้ปี 2567ปริมาณการใช้
เหล็กแผ่นรีดร้อนจะยังหดตัวอยู่ในช่วง -3.5% ถึง -4.0%

 ปริมาณส่งออกอยู่ที่ 1.0 หม่ืนตัน ลดลง -57.4% YoY ในช่วง 9 เดือนแรก 
ตำมกำรหดตวัของตลำดหลกัอยำ่งเวียดนำม (สดัสว่น 55% ของปรมิำณกำรส่งออก 
HR coils/sheets) ที่ไดร้บัผลกระทบจำกกำรเขำ้มำตีตลำดของเหล็กรำคำถกูจำกจีน 
โดยชว่ง 4 เดือนแรกของปี เวียดนำมน ำเขำ้เหล็ก HRC จำกจีนจ ำนวน 2.9 ลำ้นตนั 
เพิ่มขึน้ 2 เทำ่จำกปี 2566 (กรมสง่เสรมิกำรคำ้ระหวำ่งประเทศ, พ.ค. 67)

 ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนอยู่ที่  25,189 บำทต่อตัน ลดลง -6.4% YoY ในช่วง 9 
เดือนแรก ตำมทิศทำงรำคำในตลำดโลกและอปุสงคจ์ำกอตุสำหกรรมต่อเน่ืองที่ยงั
ซบเซำ คำดว่ำทั้งปี 2567 ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนมีแนวโน้มลดลง -4.0% ถึง
-6.0% เม่ือเทียบกับปี 2566 (26,571 บำทต่อตัน) หรืออยู่ที่ประมำณ 25,000-
25,500 บำทตอ่ตนั 

แนวโน้มปี 2568-2570
 ปริมาณการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนคาดว่าจะขยายตัว 3.0-3.5% ต่อปี หรือ

ประมาณ 2.0 ล้านตันต่อปี แมจ้ะไดแ้รงหนนุจำกทิศทำงของอปุสงคท์ี่จะกระเตือ้ง
ขึน้ แตย่งัคงไดร้บัผลกระทบจำกสินคำ้น ำเขำ้ที่คำดวำ่ยงัคงขยำยตวัต่อเน่ือง จำกกำร
ที่ไทยไมมี่กำรผลิตเหล็กตน้น ำ้ ท  ำใหต้น้ทนุกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดรอ้นยงัสงูเม่ือเทียบ
กบัประเทศผูผ้ลิตรำยใหญ่อย่ำงจีน อินเดีย และญ่ีปุ่ น โดยเฉพำะจีนซึ่งไดมี้กำรปรบั
กระบวนกำรผลิตเหล็กรำคำถูกใหมี้คุณภำพสงูขึน้และควบคุมกำรปล่อยมลพิษใน
ขัน้ตอนกำรผลิต

 ความต้องการใช้เหล็กแผ่นรีดร้อนมีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัว คาดอยู่ที่ประมาณ 
5.6 ล้านตันต่อปี หรือเติบโต 3.0-3.5% ต่อปี โดยค ำสั่งซือ้หลกัยงัคงมำจำกภำค
กำรผลิตยำนยนตแ์ละเครื่องใชไ้ฟฟ้ำที่มีแนวโนม้ทยอยฟ้ืนตวัตำมภำวะเศรษฐกิจ
และก ำลงัซือ้ที่น่ำจะกระเตือ้งขึน้ ขณะที่การส่งออกมีแนวโน้มขยายตัวในอัตรา
ต ่า จำกกำรฟ้ืนตวัอยำ่งชำ้ๆ ของอตุสำหกรรมตอ่เน่ืองในประเทศคูค่ำ้

 ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนในประเทศมีแนวโน้มลดลงต่อเน่ือง ภำยใตแ้รงกดดนั
จำกกำรทะลักเขำ้มำของสินคำ้น ำเขำ้ ขณะที่ตน้ทุนมีทิศทำงเพิ่มขึน้จำกกำรปรบั
กระบวนกำรผลิตเพื่อลดคำรบ์อนเพ่ือมุ่งสู่ผลิตภณัฑเ์หล็กรกัษ์โลก (Green steel) 
อำจมีผลกระทบตอ่ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
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 เหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณ

เหล็ก (ต่อ)

สถานการณปี์ 2567

 ในช่วง 9 เดือนแรก ปริมาณการผลิตอยู่ที่ 2.7 ล้านตัน ลดลง -7.3% YoY 
ตำมกำรหดตวัในภำคก่อสรำ้ง ซึง่เป็นธุรกิจหลกัที่ใชเ้หล็กประเภทนี ้โดยคำดวำ่ทัง้ปี 
2567 ปริมาณการผลิตเหล็กทั้งสองประเภทนี้จะลดลงประมาณ -6.0% ถึง     
-6.5% 

 ความต้องการใช้ในช่วง 9 เดือนแรก อยู่ที่ 2.8 ล้านตัน ลดลง -9.7% YoY 
ตำมภำคก่อสรำ้งโดยเฉพำะในโครงสรำ้งพืน้ฐำนขนำดใหญ่ของภำครฐัและและที่
อยู่อำศัยของภำคเอกชน โดยมลูค่ำกำรลงทุนก่อสรำ้งโครงสรำ้งพืน้ฐำนภำครฐั
และที่อยูอ่ำศยัในภำคเอกชนช่วง 9 เดือนแรกหดตวั -2.6% YoY และ -5.3% YoY 
ตำมล ำดบั ส  ำหรบัในชว่งที่เหลือของปีคำดวำ่ควำมตอ้งกำรใชเ้หล็กเสน้และเหล็ก
โครงสรำ้งรูปพรรณมีแนวโนม้กระเตือ้งขึน้เล็กนอ้ยโดยเฉพำะกำรลงทนุก่อสรำ้ง
ภำครฐั เน่ืองจำกมีกำรเรง่เบิกจำ่ยงบประมำณหลงัจำกล่ำชำ้อย่ำงมำกในช่วงครึง่
ปีแรก และกำรซ่อมแซมสิ่งปลกูสรำ้งหลงัน ำ้ท่วมในบำงพืน้ที่ ท  ำใหค้ำดว่ำความ
ต้องการเหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้างรูปพรรณทัง้ปี 2567 จะหดตัว -7.0% 
ถึง -8.0% อยู่ที ่3.8 ล้านตัน

 การส่งออกเหล็กเส้นมีปริมาณ 2.2 แสนตัน เพิ่มขึน้ 36.2% YoY ในช่วง 9 
เดือนแรก ตำมกำรขยำยตวัของบำงตลำดหลกั โดยเฉพำะแคนำดำ (+638.0% 
YoY) และ สปป.ลำว (66.0% YoY) สว่นการส่งออกเหล็กโครงสร้างรูปพรรณมี
ปริมาณ 2.3 แสนตัน เพิ่มขึน้ 2.1% YoY แรงหนนุจำกตลำดหลกัอย่ำงสิงคโปร ์
(+39.6% YoY) แมว้่ำตลำดมำเลเซียหดตวั (-3.1% YoY) เน่ืองจำกมีกำรน ำเข้ำ
จำกเกำหลีใตแ้ทน ขณะที่ปริมาณการน าเข้าเหล็กเส้นหดตัว -26.0% YoY 
ตำมกำรหดตัวของอุปสงค์จำกภำคกำรก่อสร้ำงในประเทศ ขณะที่ เหล็ก
โครงสร้างรูปพรรณเพิ่มขึ้น 102.1% YoY ตำมกำรเติบโตของกำรก่อสรำ้ง
โรงงำนและคลงัสินคำ้ โดยมีกำรน ำเขำ้จำกจีนเพิ่มขึน้มำกกวำ่ 150% YoY

 ราคาเหล็กเส้นและเหล็กโครงสร้างรูปพรรณในประเทศอยู่ที่ 22,652 บาท/
ตัน ลดลง -7.0% YoY ในช่วง 9 เดือนแรก ตำมทิศทำงรำคำในตลำดโลกที่
ยงัคงไดร้บัผลกระทบจำกภำวะไมแ่น่นอนทำงเศรษฐกิจ โดยเฉพำะภำวะซบเซำใน
ภำคอสงัหำรมิทรพัยข์องจีน ดงันัน้ ในชว่งที่เหลือของปีรำคำเหล็กโลกยงัมีแนวโนม้
ปรบัลดลงตอ่เน่ือง คาดทัง้ปี 2567 ราคามีแนวโน้มหดตัว -6.0% ถึง -8.0% 
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 ปริมาณการผลิตคาดว่าจะขยายตัวต่อเน่ือง 4.0-4.5% ต่อปี อยู่ที่ 3.8-4.0 
ล้านตันต่อปี ตามความต้องการใช้ที่มีแนวโน้มเติบโต 4.5-5.0% ต่อปี อยู่ที ่
3.9-4.0 ล้านตันต่อปี อำนิสงสจ์ำก (1) กำรเรง่ด  ำเนินงำนโครงสรำ้งพืน้ฐำนขนำด
ใหญ่ต่อเน่ืองตำมแผนปฏิบัติกำร พ .ศ. 2566-2570 (2) งำนก่อสร้ำงภำค
อสังหำริมทรัพย์ที่ มีแนวโน้มทยอยฟ้ืนตัว (3) กำรก่อสร้ำงโรงงำนในนิคม
อตุสำหกรรมในพืน้ที่ EEC ตำมภำวะกำรลงทุนที่คำดว่ำจะเพิ่มขึน้ และ (4) กำร
ก่อสรำ้ง/ปรบัปรุงโรงแรมเพื่อรองรบักำรฟ้ืนตวัเต็มที่ของธุรกิจท่องเที่ยว อย่ำงไรก็
ตำม กำรแข่งขนักบัผลิตภณัฑน์ ำเขำ้ที่มีรำคำต ่ำกวำ่จำกจีนยงัคงเป็นปัจจยักดดนั
ทัง้ดำ้นกำรผลิตและกำรจ ำหน่ำยในประเทศ

 ราคาเหล็กเส้นและเหล็กรูปพรรณในประเทศมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเล็กน้อย
ตำมรำคำวตัถดุิบหลกั (รำคำเศษเหล็กเพิ่มเพียง +0.6% YoY ในช่วง 9 เดือนแรก
ปี 2567) แมจ้ะมีหลำยปัจจยัหนนุดำ้นรำคำในตลำดโลก ไดแ้ก่ แนวโนม้กำรทยอย
ฟ้ืนตัวของภำคอสังหำริมทรัพย์ในจีน  ควำมขัดแย้งทำงภูมิ รัฐศำสตร ์
(Geopolitics) ในตะวนัออกกลำง และตน้ทนุจำกกำรปรบักระบวนกำรผลิตเพื่อลด
คำรบ์อนตำมกระแสรกัษโ์ลก
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Table 1: Steel Bar/Section Production and Apparent Use

Figure 1: Domestic Steel Bar Prices

Source: ISIT
Note: Forecast by Krungsri Research 
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2021 2022 2023 9M23 9M24

Production
(tonnes, m)

3.6 3.6 3.9 2.9 2.7

% YoY 0.6 1.6 6.6 6.9 -7.3

Apparent Use
(tonnes, m)

3.8 3.6 4.1 3.1 2.8

% YoY 1.6 -4.3 11.9 14.2 -9.7

Tonnes, m % YoY

Figure 2: Steel Bar/Section Production 
and Apparent Use Forecast
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ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
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ทีอ่ยู่อาศัยในกรุงเทพฯ และปริมณฑล 

1/ ที่อยู่อำศยัรวม หมำยถงึ บำ้นเด่ียว ทำวนเ์ฮำ้ส ์คอนโดมิเนียม
2/ รำคำที่อยู่อำศยัรวม หมำยถงึ ดชันีรำคำบำ้นเด่ียว ทำวนเ์ฮำ้ส ์และคอนโดมิเนียม โดยค ำนวณจำกขอ้มลูสินเชื่อที่มีที่อยู่อำศยั

เป็นหลกัประกนัของธนำคำรพำณิชยท์ี่จดทะเบียนในประเทศ 17 ธนำคำร ในเขตกรุงเทพมหำนครและปรมิณฑล

สถานการณปี์ 2567

 ช่วง 8 เดือนแรก ตลำดที่อยูอ่ำศยั1/ ถกูกดดนัจำกก ำลงัซือ้โดยรวมที่อยู่ในภำวะ
เปรำะบำง ผลจำกเศรษฐกิจไทยฟ้ืนตวัในวงจ ำกัด ขณะที่หนีค้รวัเรือนทรงตวัสงูที่ 
89 .0%ของ GDP (ณ ก.ย .  67)  และดอกเบี ้ยที่ป รับสูงขึ ้นตั้งแต่ ปี  2565 
เป็นตน้มำ ท ำใหค้วำมสำมำรถในกำรกูย้ืมเงินของผูบ้ริโภคลดลง ขณะที่ภำระหนี้
เพ่ิมขึน้ โดยเฉพำะกลุ่มที่มีรำยไดป้ำนกลำงลงมำ ส่งผลให้ยอดขายที่อยู่อาศัย 
(เฉพาะยูนิตใหม่) อยู่ที่ 7,478 ยูนิต ลดลง -65.1% YoY ส่วนยอดขายรวม 
(ยูนิตใหม่สะสมจากช่วงก่อนหน้า) ลดลง -32.0% YoY อยู่ที่ 29,377 ยูนิต 
(ข้อมูลคร่ึงปีแรก) ด้านจ านวนยูนิตเปิดขายใหม่ลดลง -37.3% YoY อยู่ที่ 
35,007 ยนิูต ผลจำกผูป้ระกอบกำรชะลอกำรเปิดตวับำ้นใหมเ่พ่ือรอดสูถำนกำรณ ์ 
โดยคอนโดมิเนียมและทำวน์เฮ้ำส์หดตัว -54.5% YoY และ -28.3% YoY 
ตำมล ำดบั ขณะที่บำ้นเดี่ยวยงัขยำยตวัไดท้ี่ระดบั 8.8% YoY ช่วงที่เหลือของปี 
คาดว่าการเติบโตของภาคทอ่งเทีย่วโดยเฉพาะการเข้ามาของนักท่องเที่ยว
ต่างชาติจะหนุนความต้องการทีอ่ยู่อาศัย โดยเฉพำะรำคำ 5 ลำ้นบำทขึน้ไปซึ่ง
เป็นที่นิยมของลกูคำ้ตำ่งชำติ ช่วยพยงุตลำดคอนโดมิเนียมไม่ใหห้ดตวัไปมำกนัก 
ขณะที่กำรเบิกจ่ำยภำครฐัที่เร่งขึน้ในช่วงไตรมำส 2 ของปี จะช่วยหนุนก ำลังซือ้
ปรบัดีขึน้ ส่งผลให้ทั้งปี 2567 การเปิดขายยูนิตใหม่จะลดลง -20.0% YoY 
ขณะทีย่อดขายรวมจะลดลง -25.0% YoY 

 ราคาที่อยู่อาศัยโดยรวม2/ ช่วง 8 เดือนแรกของปีเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง สะทอ้น
จำกดชันีรำคำคอนโดมิเนียมเพ่ิมขึน้ 4.2% YoY สว่นดชันีรำคำทำวนเ์ฮำ้สแ์ละบำ้น
เดี่ยวเพ่ิมขึน้ 3.6% และ 3.4% YoY ตำมล ำดบั  ส าหรับทัง้ปี 2567 คาดว่าราคา
ที่อยู่อาศัยจะปรับสูงขึน้ต่อเน่ือง ตำมรำคำที่ดินและตน้ทนุกำรผลิตอ่ืนๆ อำทิ 
วสัดกุ่อสรำ้งและคำ่จำ้งแรงงำน
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Figure 1: Newly Launched Units
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Figure 3: Housing Price Index

Source: Bank of Thailand (BOT)
Note: Housing price index is calculated from data from 17 commercial banks

which are registered in Thailand and located in the BMR.
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ทีอ่ยู่อาศัยในกรุงเทพฯ และปริมณฑล (ต่อ)

Figure 4: Total Supply

Source: AREA, forecast by Krungsri Research 
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3/ คอนโดมิเนียมระดบั Luxury รำคำ 250,000 – 349,999 บำท/ตำรำงเมตร  และระดบั Super Luxury รำคำ 350,000 บำท/ตำรำงเมตรขึน้ไป 

แนวโน้มปี 2568-2570

 ยอดขายที่อยู่อาศัยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป เฉล่ีย 2.0-
3.0% ต่อปี โดยไดแ้รงหนนุจำก (1) เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัจำกกำรเรง่
ลงทนุภำครฐั โดยเฉพำะโครงสรำ้งพืน้ฐำนดำ้นกำรคมนำคม ชว่ยกระตุน้อุปสงค์
ที่อยูอ่ำศยัตำมแนวรถไฟฟำ้และพืน้ที่ที่รถไฟฟำ้เขำ้ถึง ขณะที่กำรเติบโตของภำค
ทอ่งเที่ยวจะชว่ยกระตุน้ก ำลงัซือ้ชำวตำ่งชำติทัง้เพื่อลงทนุและเป็นบำ้นหลงัที่ 2 
และ (2) มำตรกำรส่งเสริมกำรลงทนุภำครฐั เพิ่มโอกำสใหช้ำวต่ำงชำติเข้ำมำ
ท ำงำนในไทย (Expatriates) (ณ ไตรมำส 2/2567 ชำวต่ำงชำติที่ท  ำงำนและ
พ ำนักในไทยเพิ่มขึน้ 10.5% YoY มีจ  ำนวน 95,327 คน) จะช่วยหนุนควำม
ตอ้งกำรที่อยูอ่ำศยัเพ่ิมขึน้ 

 ยูนิตเปิดขายใหม่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 3.0-4.0% ต่อปี ส่วนใหญ่เป็น
โครงกำรที่เนน้ลกูคำ้ระดบักลำงบน-บนซึ่งมีก ำลงัซือ้สงู และไมไ่ดร้บัผลกระทบ
จำกควำมไม่แน่นอนของเศรษฐกิจ โดยแนวโนม้ของที่อยู่อำศัยแต่ละประเภท 
สรุปไดด้งันี ้

 บ้านแนวราบ (บ้านเดี่ยวและทาวนเ์ฮ้าส)์: คาดยอดขายบ้านเดี่ยวจะ
เติบโตในอัตราต ่า สว่นใหญ่มำจำกลกูคำ้กลุม่ Real demand ที่มีก ำลงัซือ้
สงู โดยเฉพำะกลุม่ระดบับนในพืน้ที่ที่มีสิ่งอ ำนวยควำมสะดวกครบครนั เชน่ 
ศนูยก์ำรคำ้ โรงเรียนนำนำชำติ และกำรคมนำคมที่สะดวก ส าหรับทาวน์
เฮ้าส ์ยอดขายมีแนวโน้มทรงตัว เน่ืองจำกมีอปุทำนเหลือขำยค่อนขำ้ง
สงู ประกอบกบัลกูคำ้หลกัอยูใ่นกลุม่ระดบักลำง-ลำ่งซึง่ไดร้บัผลกระทบจำก
ปัญหำหนีค้รัวเรือน ท  ำใหค้วำมสำมำรถในกำรซือ้ที่อยู่อำศัยลดลง โดย
ผู้ประกอบการรายใหญ่จะสามารถประคองธุรกิจให้เติบโตต่อไปได้ 
ขณะที่รายกลาง-เล็กจะเผชิญการแข่งขันรุนแรงทั้งด้านต้นทุนการ
ก่อสร้างและต้นทุนการเงนิ

 คอนโดมิเนียม: อุปทานจะขยายตัวในย่านใจกลางเมืองและตามแนว
เส้นทางรถไฟฟ้า ขณะที่ยอดขำยมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัจำกกำรเติบโตของภำค
ท่องเที่ยวโดยเฉพำะกำรกลับมำของก ำลังซือ้ต่ำงชำติ ทัง้นีร้วมถึงกลุ่มที่
ตอ้งกำรซือ้เพื่อลงทนุหรอืใหเ้ชำ่ ซึง่จะชว่ยเพิ่มอปุสงคค์อนโดมีเนียมย่ำนใจ
กลำงเมือง ระดบั Luxury และ Super Luxury3/ รวมถึงโครงกำรรูปแบบ 
Branded Residence ที่บรหิำรโดยเครอืโรงแรมระดบัหำ้ดำวจะไดร้บัควำม
นิยมจำกลกูคำ้และปิดกำรขำยไดเ้รว็ สว่นคอนโดมีเนียมในพืน้ทีร่อบนอกยงั
ไมเ่ป็นที่นิยมเมื่อเทียบกับโครงกำรแนวรำบในท ำเลเดียวกัน และบำงพืน้ที่
ยังมีอุปทำนคงคำ้งระดับสูง อำทิ โซนเพชรเกษม บำงพลัด บำงนำ และ
สมทุรปรำกำร 

 ประเด็นท้าทายของธุรกิจ ได้แก่ (1) หนี้ครัวเรือนที่มีแนวโน้มทรงตัวสูง
ตอ่เน่ืองบั่นทอนก ำลงัซือ้ผูบ้รโิภค และผูกู้มี้คณุภำพเครดิตที่ต  ่ำลงท ำใหส้ถำบนั
กำรเงินขยำยสินเชื่อไดจ้  ำกัด (2) รำคำที่อยู่อำศยัปรบัสงูขึน้ในอตัรำที่มำกกว่ำ
รำยไดเ้ฉลี่ยของผูซ้ือ้บำ้น (3) อปุสงคอ์ำจถกูลดทอนจำกกำรเขำ้สู่สงัคมผูส้งูวยั

Units, 
thousand
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ทีอ่ยู่อาศัย (6 จังหวัดหลักภูมิภาค)1/

1/ ที่อยู่อำศยั 6 จงัหวดัหลกัภูมิภำค ประกอบดว้ย เชียงใหม่ ชลบรุ ีระยอง นครรำชสมีำ ขอนแก่น และภูเก็ต

สถานการณปี์ 2567

 ช่วงคร่ึงปีแรก ตลาดทีอ่ยู่อาศัยใน 6 จังหวัดหลักภูมิภาคได้แรงหนุนจาก
การฟ้ืนตัวของภาคทอ่งเทีย่ว ส่งผลใหย้อดขำยรวมเพิ่มขึน้ 30.8% YoY ส่วน
ใหญ่มำจำกยอดขำยคอนโดมิเนียมที่เติบโตถึง 102.6% YoY โดยเฉพำะในภเูก็ต 
ขณะที่ยอดขำยบ้ำนแนวรำบลดลง -11.0% YoY ด้ำนยูนิตเปิดใหม่เพิ่มขึ ้น 
44.2% YoY น ำโดยคอนโดมิเนียมเพิ่มขึน้ 115.9% YoY และกระจกุตวัในพืน้ที่
ภเูก็ตและชลบุรี ส่วนบำ้นแนวรำบลดลง -20.5% YoY ดำ้นยอดโอนกรรมสิทธ์ิ
โดยรวมลดลงทกุจงัหวดั (ขอ้มลู 8 เดือนแรกปี 2567) ยกเวน้ภเูก็ตที่เพิ่มขึน้ทัง้
จ  ำนวนยนิูตและมลูคำ่ โดยก ำลงัซือ้สว่นใหญ่มำจำกชำวตำ่งชำติที่ตอ้งกำรบำ้น
หลงัที่ 2 และกลุม่ที่ตอ้งกำรซือ้เพ่ือลงทนุหรอืใหเ้ชำ่  

 ช่วงคร่ึงปีหลัง คำดว่ำกำรเติบโตต่อเน่ืองของภำคท่องเที่ยว รวมถึงภำคกำร
ผลิตและสง่ออกที่กระเตือ้งขึน้ ตลอดจนกำรเบิกจ่ำยเงินงบประมำณภำครฐั จะ
ท ำใหมี้เม็ดเงินหมนุเวียนในระบบและมีกำรจำ้งงำนมำกขึน้ ช่วยหนนุอปุสงคท์ี่
อยูอ่ำศยัโดยเฉพำะในจงัหวดัทอ่งเที่ยวและพืน้ที่เศรษฐกิจต่ำงๆ (เช่น EEC) จึง
คาดว่าทั้งปี 2567 ยูนิตเปิดขายใหม่จะเพิ่มขึ้น 2.5% ส่วนยอดขายรวม
เพิ่มขึน้ 2.0% 

แนวโน้มปี 2568-2570

 ยอดขายทีอ่ยู่อาศัยใน 6 จังหวัดหลักภูมิภาคมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 3.0-
4.0% ต่อปี จำกปัจจยัหนนุ ไดแ้ก่ (1) เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองน ำ
โดยภำคท่องเที่ยว ขณะที่กำรลงทุนโครงสรำ้งพืน้ฐำนภำครฐั อำทิ รถไฟฟ้ำ
ควำมเร็วสูงเชื่อม 3 สนำมบินจะหนุนให้กำรเดินทำงสะดวกขึน้ (2) ควำม
ตอ้งกำรที่พกัอำศยั/ บำ้นหลงัที่ 2 ส  ำหรบัชำวไทยรำยไดสู้งและชำวต่ำงชำติที่
เขำ้มำพกัอำศยัในไทย และ (3) กำรแข่งขันของธุรกิจยังไม่รุนแรงเท่ำท ำเลกรุง
เทพฯ และปรมิณฑล ท ำใหร้ำคำที่อยูอ่ำศยัโดยรวมปรบัขึน้ไมม่ำกนัก

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มเปิดโครงการเพิ่มขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ดงันี้

 ที่อยู่อาศัยแนวราบ: คาดว่าการเปิดโครงการใหม่จะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 
3.0% ต่อปี เพ่ือรองรบักลุ่มที่ตอ้งกำรซือ้เพื่ออยู่อำศยัจริง (Real demand) 
ที่เป็นลกูคำ้ระดบักลำงถึงบน ขณะที่กำรแข่งขันมีแนวโนม้สงูขึน้ เน่ืองจำก
ผูป้ระกอบกำรรำยใหญ่จำกส่วนกลำงขยำยกำรลงทนุสู่ภมูิภำคมำกขึน้ จึง
อำจกดดนักำรท ำก ำไรของผูป้ระกอบกำร SME และผูป้ระกอบกำรทอ้งถ่ิน

 คอนโดมิเนียม: คาดว่าการเปิดโครงการใหม่จะเพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 4.0% 
ต่อปี ส่วนใหญ่จะอยู่ในภูเก็ตและชลบุรีซึ่งเป็นจังหวัดซึ่งเป็นที่นิยมของ
ชำวต่ำงชำติที่ตอ้งกำรซือ้เพื่อลงทุนและเพื่อเป็นบำ้นหลังที่ 2 ส่งผลให้
ผูป้ระกอบกำร (ทั้งผู้ประกอบกำรทอ้งถ่ินและรำยใหญ่จำกกรุงเทพฯ) มี
แนวโนม้เร่งพัฒนำโครงกำรเพื่อรองรบัควำมตอ้งกำรโดยเฉพำะผูซ้ือ้จำก
รสัเซียและจีน
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Note: *Low-rise housing includes detached houses, duplexes, townhouses and 

shophouses. 
High-rise properties are condominiums.
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อาคารเชิงพาณิชยใ์นกรุงเทพฯ และปริมณฑล

อาคารส านักงาน

1/ ควำมตอ้งกำรเช่ำสทุธิ (Net take-up) หมำยถงึ พืน้ที่ที่ถกูครอบครองโดยผูเ้ช่ำที่อำจเพิ่มขึน้/ลดลง ในปีนัน้ ๆ
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Figure 1: New Supply Net Take-Up and Occupancy rate

Figure 3: Office Space in the BMR

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

70

75

80

85

90

95

0

2

4

6

8

10

12

2020 2021 2022 2023 2024E 2025F 2026F 2027F

Total supply

Occupied space

Occupancy rate (RHS)

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

Figure 2: Occupancy Rate, by Grade
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สถานการณปี์ 2567
 ช่วงคร่ึงปีแรก ธุรกิจเผชิญภาวะอุปทานล้นตลาดต่อเน่ือง โดยพืน้ที่ใหม่เขำ้สู่

ตลำด 224,086 ตำรำงเมตร เพิ่มขึน้ 66.3% YoY ส่งผลใหพ้ืน้ที่สะสมอยู่ที่ 9.7 
ลำ้นตำรำงเมตร เพ่ิมขึน้ 3.7% YoY ขณะทีอ่ตัรำกำรเชำ่พืน้ที่สทุธิ1/ (Net take-up) 
เพ่ิมขึน้ 17,755 ตำรำงเมตร หรือ 133.4% YoY ดำ้นควำมตอ้งกำรเช่ำพืน้ที่สะสม
อยูท่ี่ 7.9 ลำ้นตำรำงเมตร เพ่ิมขึน้เพียง 0.2% YoY มีผลใหอ้ตัรำกำรเชำ่ปรบัลดมำ
อยูท่ี่ 81.5% จำก 84.3% ในชว่งเดียวกนัปี 2566

 ช่วงคร่ึงปีหลังคาดว่าจะมีพืน้ที่ใหม่เข้าสู่ตลาดมากกว่า 2 แสนตารางเมตร 
ขณะที่อุปสงคจ์ะเพิ่มขึน้อย่ำงค่อยเป็นค่อยไปจำกบริษัทที่ตอ้งมีกำรขยับขยำย
พืน้ที่ส  ำนักงำน โดยเฉพำะส ำนักงำน Grade A ขึน้ไป เน่ืองจำกมีส่วนส่งเสริม
ภำพลักษณแ์ละดึงดูดพนักงำนที่มีควำมสำมำรถเขำ้ร่วมงำน โดยเฉพำะบริษัท
ขำ้มชำติที่ตอ้งกำรยำ้ยฐำนกำรผลิตมำไทย ประกอบกับอัตรำค่ำเช่ำถูกลงเม่ือ
เทียบกับช่วง COVID-19 ส่งผลให้ทัง้ปี 2567 พื้นที่ส านักงานใหม่สร้างเสร็จ
จะเพิ่มขึ้น 4.8 แสนตารางเมตร ขณะที่อุปทานสะสมเพิ่มขึ้น 5.0% YoY 
ด้านความต้องการเช่าจะเพิ่มขึ้น 1.0% หรือ 70,000 ตารางเมตร (ต  ่ำกว่ำ
ค่ำเฉลี่ยปีละ 180,000 ตำรำงเมตรในปี 2017-2019) กดดันให้อัตราการเช่า
เฉล่ียลดลงสู่ระดับ 80.0% ขณะที่ค่ำเช่ำโดยรวมมีทิศทำงปรับลดลงยกเวน้
ส ำนกังำน Grade A+

แนวโน้มปี 2568-2570
⚫ ความต้องการเช่าพืน้ที่มีแนวโน้มขยายตัวเฉล่ีย 1.0-2.0% ต่อปี (ปี 2558-

2562 เพิ่มขึน้เฉลี่ย 2.5% ต่อปี) จำกกิจกรรมทำงเศรษฐกิจที่ทยอยฟ้ืนตัวอย่ำง
ค่อยเป็นค่อยไปหนุนใหภ้ำคธุรกิจขยำยกำรจำ้งงำน รวมถึงอุปสงคจ์ำกผู้ เช่ำ
ต่ำงชำติที่ตอ้งกำรส ำนักงำนคณุภำพดีและทนัสมยั Grade A และ A+ ในท ำเล 
CBD โดยเฉพำะอำคำรใหม่ที่เป็น Green office ซึ่งมีกำรก่อสรำ้งดว้ยมำตรฐำน
ระดับโลก เช่น LEED หรือได้ใบรับรอง (เช่น ด้ำนกำรอนุรักษ์พลังงำนและ
สิ่งแวดลอ้ม ดำ้นสุขอนำมัย หรือดำ้นกำรเชื่อมต่อระบบดิจิทลั) ซึ่งจะท ำใหผู้เ้ช่ำ
บรรลเุป้ำหมำยควำมยั่งยืนดำ้นสิ่งแวดลอ้มของบริษัทไดเ้ร็วขึน้ และท ำใหเ้จำ้ของ
อำคำรสำมำรถก ำหนดอัตรำค่ำเช่ำได้สูงขึน้ รวมถึงมีโอกำสคืนทุนเร็ว กว่ำ
ส ำนกังำนทั่วไป 

⚫ อุปทานส านักงานให้เช่ามีแนวโน้มจะเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองเพื่อรองรบัอปุสงคท์ี่จะ
เพิ่มขึน้ในอนำคต ทัง้นี ้คาดว่าอุปทานส านักงานใหม่จะเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 1.0-
2.5% ต่อปี หรือประมาณ 4.3 แสนตารางเมตร ขณะที่อัตราการเช่าจะปรับ
ลดสู่ระดับเฉล่ีย 79.0% ซึง่เป็นระดบัต ่ำสดุเป็นประวตัิกำรณ ์สรำ้งแรงกดดนัต่อ
อำคำรเก่ำ (อำยมุำกกวำ่ 20 ปี ซึง่มีมำกกว่ำ 60% ของอปุทำนส ำนักงำนทัง้หมด; 
ที่มำ: JLL) ตอ้งเร่งปรับปรุงใหท้ันสมัยและรักษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน 
ขณะที่ผูเ้ชำ่จะมีอ ำนำจตอ่รองมำกขึน้จำกตวัเลือกพืน้ที่ส  ำนักงำนที่เพิ่มขึน้ หรือมี
โอกำสไดร้บัเง่ือนไขที่ดีขึน้จำกเจำ้ของอำคำร

 รายได้มีแนวโน้มเติบโตตามท าเลของส านักงาน ดังนี้

 ส านักงานให้เช่าใน CBD: รายได้มีแนวโน้มปรับสูงขึ้นต่อเ น่ือง
โดยเฉพำะอำคำรใหม่ Grade A และ A+ เน่ืองจำกมีกำรออกแบบและใช้
เทคโนโลยีทนัสมยั รวมถึงมีระบบบรหิำรจดักำรที่ดี จึงเป็นที่ตอ้งกำรของผูเ้ช่ำ 
อยำ่งไรก็ตำม อปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวัชำ้ ท  ำใหค้่ำเช่ำอำจปรบัขึน้ไดไ้ม่มำกนัก แต่จะ
อยูใ่นระดบัสงูกวำ่พืน้ที่อื่น 

 ส านักงานใหเ้ช่าใน Non-CBD และพืน้ที่ปริมณฑล: รำยไดมี้แนวโนม้ทรง
ตวัหรือปรบัลดลงโดยเฉพำะอำคำร Grade B และอำคำรเก่ำ เน่ืองจำกผูเ้ช่ำ
สว่นใหญ่เป็นบรษิัทขนำดกลำง-เล็กที่มีควำมเปรำะบำงตอ่ภำวะเศรษฐกิจ จึง
เป็นปัจจยัจ  ำกดักำรปรบัขึน้ของอตัรำคำ่เชำ่

Sq.m.,
thousand

Sq.m.,
thousand
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อาคารเชิงพาณิชยใ์นกรุงเทพฯ และปริมณฑล (ต่อ)

 พืน้ทีค้่าปลีกใหเ้ช่า1/ 

1/ พืน้ที่คำ้ปลกี หมำยถงึ ศนูยก์ำรคำ้ 3 ประเภท ไดแ้ก่ ศนูยก์ำรคำ้แบบปิด คอมมนูิตีม้อลล ์และพืน้ที่คำ้ปลกีสนบัสนนุ

สถานการณปี์ 2567

 ช่วงคร่ึงปีแรก การเติบโตของภาคท่องเที่ยวหนุนธุรกิจค้าปลีกฟ้ืนตัว
กระเตื้องขึ้น สะทอ้นจำกควำมตอ้งกำรเช่ำพืน้ที่เพิ่มขึน้ 1.8% YoY (6.5 ลำ้น
ตำรำงเมตร) สว่นใหญ่อยู่ในโครงกำรคำ้ปลีกใหม่ย่ำน CBD ดำ้นพืน้ที่เช่ำเพิ่มขึน้
จำกพืน้ที่ที่เคยปิดปรบัปรุงกลบัมำเปิดใหบ้ริกำรใหม่ ส่งผลให้อปุทำนพืน้ที่สะสม
เพิ่มขึน้ 1.9% YoY ที่ 6.9 ลำ้นตำรำงเมตร สง่ผลใหอ้ตัรำกำรเชำ่ปรบัลดสูร่ะดบั 95.1%

 ช่วงคร่ึงหลังของปี คาดว่าความต้องการใช้จ่ายจะเพิ่มขึน้จากการเข้าสู่ฤดู
ท่องเที่ยวและเทศกาลปลายปี หนุนควำมต้องกำรเช่ำพืน้ที่คำ้ปลีกเพิ่มขึน้
โดยเฉพำะย่ำนกลำงเมืองซึ่งส่วนใหญ่จะอยู่ในศนูยก์ำรคำ้ขนำดใหญ่ อย่ำงไรก็
ตำม ก ำลงัซือ้ในประเทศยงัฟ้ืนตวัในวงจ ำกดั ประกอบกบัจะมีอปุทำนพืน้ที่คำ้ปลีก
ใหม่ทยอยสรำ้งเสร็จประมำณ 230,000 แสนตำรำงเมตร ส่งผลให้ทั้งปี 2567 
อุปทานพื้นที่สะสมจะเพิ่มขึน้ 3.4% YoY ขณะที่ความต้องการเช่าเพิ่มขึ้น 
2.2% YoY ส่งผลใหอั้ตราการเช่าพืน้ทีล่ดลงสู่ระดับ 94.3%

แนวโน้มปี 2568-2570

 ความต้องการเช่าพืน้ทีค้่าปลีกมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 3.0% ตอ่ปี (คำ่เฉลี่ยปี 
2560-2562 เพ่ิมขึน้ 3.7% ตอ่ปี) จำกปัจจยัหนนุ ไดแ้ก่ (1) กำรบริโภคภำคเอกชน
มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตำมทิศทำงกำรเติบโตของเศรษฐกิจและภำคท่องเที่ยว โดยกำร
เขำ้มำของนักท่องเที่ยวต่ำงชำติจะเพิ่มอปุสงคพ์ืน้ที่คำ้ปลีกโดยเฉพำะย่ำนกลำง
เมือง (2) กำรลงทุนโครงสรำ้งพืน้ฐำนดำ้นกำรคมนำคมของภำครฐัท ำใหมี้กำร
ขยำยพืน้ที่คำ้ปลีกรองรบักำรขยำยตวัของชมุชนเมืองตำมมำ และ (3) โครงกำร
พฒันำที่อยู่อำศัยของภำคเอกชนที่กระจำยไปในย่ำนปริมณฑล ช่วยเพิ่มอปุสงค์
สินคำ้และบรกิำรครอบคลมุฐำนลกูคำ้ที่กวำ้งขึน้

 อุปทานพื้นที่ใหม่มีแนวโน้มเข้าสู่ตลาดต่อเน่ือง โดยเฉพำะแผนกำรพัฒนำ
โครงกำร Mixed-use ขนำดใหญ่หลำยโครงกำร (อำทิ One Bangkok และ Dusit 
Central Park ซึ่งมีก ำหนดแลว้เสร็จในปี 2568) ส่งผลให้พื้นทีค่้าปลีกเพิ่มขึ้น
เฉล่ีย 4.0% ต่อปีหรือประมาณ 9 แสนตารางเมตร กดดันอัตราการเช่า
ลดลงสู่ระดับเฉล่ีย 92.5% ดำ้นค่ำเช่ำมีแนวโนม้ทรงตวัหรือปรบัลดลงเล็กนอ้ย 
ยกเวน้พืน้ที่ใจกลำงเมืองที่คำ่เชำ่มีแนวโนม้ปรบัสงูขึน้

 ศูนยก์ารค้าแบบปิด: รายได้มีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง โดยเฉพำะท ำเล
กลำงเมือง ซึ่งเป็นที่ตอ้งกำรของแบรนดใ์หญ่และแบรนดต์่ำงประเทศ ขณะที่
อปุทำนมีแนวโนม้เพิ่มขึน้กระจำยไปในแถบชำนเมืองซึ่งมีกำรขยำยตวัของที่อยู่
อำศยั (เช่น รงัสิต และบำงนำ) ส่วนใหญ่เป็นกำรลงทนุศนูยก์ำรคำ้ขนำดใหญ่ 
ยำ่นกลำงเมือง สง่ผลใหค้ำ่เชำ่มีแนวโนม้ปรบัสงูขึน้ 

 คอมมูนิตีม้อลล:์ รายได้มีแนวโน้มทรงตัว จำกอปุทำนที่จะเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง 
ผลจำกใชเ้งินลงทนุไมส่งูมำกและหำท ำเลกำรพฒันำโครงกำรไดง้่ำยโดยเฉพำะ
ยำ่นชำนเมือง (เชน่ รงัสิต แจง้วฒันะ และลำดกระบงั) อยำ่งไรก็ตำม คำดว่ำอปุ
สงคจ์ะฟ้ืนตวัชำ้กวำ่อปุทำน ผลจำกลกูคำ้เป้ำหมำยเป็นกลุ่มรำยไดร้ะดบักลำง
ลงมำตอ้งใชเ้วลำในกำรฟ้ืนตวั กำรปรบัขึน้คำ่เชำ่จงึท  ำไดจ้  ำกดั

 พืน้ที่ค้าปลีกสนับสนุน: คาดว่ารายได้จะทรงตัว จำกอปุทำนที่มีแนวโนม้
เพิ่มขึน้มำก โดยเฉพำะย่ำนกลำงเมืองที่มีกำรพัฒนำโครงกำร Mixed-use 
หลำยโครงกำร ขณะที่อุปสงคม์ีแนวโนม้เติบโตในพืน้ที่ที่เนน้รูปแบบทันสมัย
และเดินทำงสะดวก สง่ผลใหค้ำ่เชำ่มีแนวโนม้ทรงตวัถึงปรบัขึน้เล็กนอ้ย

Figure 3: Retail Space in BMR

Figure 1: Existing & New Supply and Occupied Space

Figure 2: Occupancy Rate by type

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

Source: CBRE Research, Krungsri Research 

Source: CBRE Research, forecast by Krungsri Research 
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Central 15.7%
East 78.2%

North 2.4%
South 1.7%

Northeast 1.3%

West 0.7%
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Figure 3: Sold/Rent Industrial Estate Area Forecast

Figure 2: Industrial Estate Area, by Region (1H24)

Source: REIC, forecast by Krungsri Research

Source : Real Estate Information Center (REIC)

Figure 1: Area Sold/Lease on Industrial Estates
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สถานการณปี์ 2567
 ช่วงคร่ึงแรกปี 2567 ยอดขำยและใหเ้ช่ำที่ดินมีจ ำนวน 4,017 ไร่ เพิ่มขึน้ 42.4% 

YoY ส่วนใหญ่ยังคงอยู่ในภำคตะวันออก ครอบคลุมพืน้ที่ 3,480 ไร่ (สัดส่วน 87% 
ของยอดขำยและเช่ำพืน้ที่นิคมฯ ทั่วประเทศ) เพิ่มขึน้ 40.8% YoY รองลงมำ ไดแ้ก่ 
ภำคกลำง (รวมกรุงเทพฯและปริมณฑล) จ ำนวน 485 ไร ่(+83.0% YoY) สอดคลอ้ง
กบัมลูคำ่ขอรบัสง่เสริมและอนมุตัิกำรลงทนุในภำคตะวนัออกและภำคกลำงที่ เติบโต  
34.9% YoY และ 26.9% YoY ตำมล ำดบั 

 ส ำหรบัดำ้นอปุทำนพบว่ำยงัไม่มีกำรจัดตัง้นิคมฯ ใหม่ ส่งผลใหมี้จ ำนวนพืน้ที่นิคมฯ 
ทั่วประเทศรวม 68 แหง่ รวมเป็นพืน้ที่ 1.73 แสนไร ่ คิดเป็น occupancy rate 79.0% 
เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเม่ือเทียบกับสิน้ปี 2566 ที่ 75.7% โดยพืน้ที่ภำคตะวนัออกมีสดัส่วน
มำกที่สดุ คิดเป็น 78.2% (จ  ำนวน 1.35 แสนไร)่ ของจ ำนวนพืน้ที่นิคมฯ ทั่วประเทศ 

 ในช่วงครึ่งหลังของปี ยอดขำยและใหเ้ช่ำที่ดินมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่องตำม
ภำวะกำรลงทุน ส่งผลใหท้ั ้งปี 2567 ยอดขำยและใหเ้ช่ำที่ดินมีแนวโน้มอยู่ที่ 
6,000 ไร่  (+6.7% จำกปี 2566) 

แนวโน้มปี 2568-2570

ยอดขำยและใหเ้ชำ่ที่ดนิมีแนวโนม้เติบโตเฉลีย่  7.0-8.0% ตอ่ปี หรือประมำณ 7,000 ไร่
ตอ่ปี ปัจจยัหนนุจำก (1) การทยอยฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกและความเชื่อมั่นของนกัลงทนุ
ตา่งชาติที่จะหนนุการสง่ออกของภาคอตุสาหกรรม (2) ทิศทางการเบี่ยงเบนการลงทนุจาก
ประเทศมหาอ านาจโดยเฉพาะจีน มายงัภมิูภาคอาเซียนรวมทัง้ไทย เพ่ือเลีย่งความขดัแยง้
ดา้นภมิูรฐัศาสตรท์ี่อาจจะทวคีวามรุนแรงขึน้ และ (3) การลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐาน
ภาครฐั โดยเฉพาะในพืน้ที่ EEC ทีค่าดวา่จะมีความคืบหนา้มากขึน้ โดยผูป้ระกอบการ
นิคมฯ มีแนวโนม้ปรบัตวัสูรู่ปแบบ Smart Park ที่เนน้ทัง้ความพรอ้มในการใหบ้รกิารดา้น
เทคโนโลยีครบวงจร พรอ้มกบัมุง่สูก่ารอนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มเพ่ือรองรบักลุ่มอตุสาหกรรม
เป้าหมายที่เนน้ Bio-Circular-Green (BCG) มากขึน้ 
 นิคมอุตสาหกรรมในภาคตะวันออก: ความตอ้งการซือ้หรือเช่าพืน้ที่มีแนวโน้ม

ขยายตวัดี จำกขอ้ไดเ้ปรียบดำ้นท ำเลที่ตัง้และนโยบำยเรง่ส่งเสริมกำรลงทนุใน EEC 
เช่น กรณี Google จะลงทนุสรำ้ง Data center แห่งแรกในนิคมอตุสำหกรรม WHA
จ.ชลบรุ ีเป็นตน้ อยำ่งไรก็ตำม พืน้ที่นิคมฯ ใหมมี่แนวโนม้ขยำยตวัจ ำกดั เน่ืองจำก (1) 
รำคำที่ดินที่ปรับขึน้ต่อเน่ือง จำกอุปทำนที่ดินไม่เพียงพอ โดยเฉพำะกำรพัฒนำ
โครงกำรของนกัลงทนุรำยใหญ่ที่ตอ้งกำรพืน้ที่จ  ำนวนมำก ส่วนหนึ่งเป็นขอ้จ ำกัดดำ้น
ผังเมืองที่ไม่สอดคลอ้งกับพืน้ที่ลงทุน (2) ขั้นตอนกำรจัดท ำรำยงำนผลกระทบดำ้น
สิ่งแวดลอ้ม (EIA) ส  ำหรบักำรพฒันำโครงกำรในนิคมอตุสำหกรรมที่ยงัลำ่ชำ้ เป็นตน้ 

 นิคมอุตสาหกรรมในภาคกลาง: ความตอ้งการซือ้หรอืเชา่ฯ จะยงัเติบโตจากความ
ไดเ้ปรยีบเชิงกายภาพดา้นการคมนาคมขนสง่ หนนุใหร้ายไดย้งัคงขยายตวัดี โดยเฉพาะ
รายไดจ้ากคา่บรกิารสาธารณปูโภค และคา่เชา่ 

 นิคมอุตสาหกรรมในภาคอ่ืนๆ: ความต้องการซื ้อหรือเช่าฯ ยังอยู่ระดับต ่า 
เน่ืองจากยังตอ้งรอการพัฒนาเครือข่ายคมนาคมที่เชื่อมโยงกับพืน้ที่ เศรษฐกิจหลัก 
รวมทัง้การลงทุนในพืน้ที่ระเบียงเศรษฐกิจพิเศษในภาคต่างๆ ยังล่าชา้ อาจมีผลให้
รายไดข้องนิคมฯ ในพืน้ที่นีย้งัคงเติบโตไดจ้  ากดั
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โรงแรม

Source : Ministry of Tourism and Sports (MOTS)

Figure 1: International Tourist Arrivals

(10M24)

Figure 3: Occupancy Rate (%)

Figure 2: Tourist Numbers in Thailand

Sources : MOTS,  BOT
Note: Forecast by Krungsri Research 
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สถานการณปี์ 2567

 ในช่วง 10 เดือนแรก จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติอยู่ที่ 28.8 ล้านคน เพิ่มขึ้น 
29.3% YoY ปัจจยัส  ำคญัจำก (1) มำตรกำร Ease of traveling ไดแ้ก่ กำรใหว้ีซ่ำฟรีแก่ 93 
ประเทศ และกำรยกเวน้บัตร ตม.6 ส  ำหรบัด่ำนทำงบก เป็นตน้ และ (2) จ  ำนวนเที่ยวบิน
ระหวำ่งประเทศที่เพิ่มขึน้เป็นล ำดบั โดยจ ำนวนนกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติที่มำไทยทัง้หมดคิดเป็น
สดัสว่น 88% ของชว่ง 10 เดือนแรกปี 2562 (32.6 ลำ้นคน) มำจำกนกัท่องเที่ยวจีนมำกที่สดุ 
5.7 ลำ้นคน (สดัสว่น 62% ของนกัทอ่งเที่ยวจีนชว่ง 10 เดือนแรกปี 2562) ตำมดว้ยมำเลเซีย 
4.2 ลำ้นคน (สดัสว่น 14%) และอินเดีย 1.7 ลำ้นคน (สดัสว่น 6%) ขณะที่นักทอ่งเทีย่วไทย
เดินทางในประเทศ 148.0 ล้านทริป เพิ่มขึน้ 9.0% YoY ในช่วง 9 เดือนแรก โดยมี
ปัจจยัหนนุจำกมำตรกำรภำครฐั เช่น กำรหกัลดหย่อนภำษีส  ำหรบัค่ำใชจ้่ำยในกำรเดินทำง 
(สงูสดุ 15,000 บำท) และสิทธิประโยชนท์ำงภำษีเพื่อสนบัสนนุกำรจดัสมัมนำในประเทศ (มี
ผล 1 พ.ค.-30 พ.ย. 67) รวมถึงอปุสงคท์ี่อดัอัน้โดยเฉพำะในชว่งสงกรำนต ์ 

 อัตราการเข้าพักเฉล่ียทั่วประเทศ 9 เดือนแรก อยู่ที่ 71.3% เพ่ิมขึน้จำก 67.8% และ 
71.1% ในช่วง 9 เดือนแรกปี 2566 และ 2562 ตำมล ำดบั ขณะที่รำคำหอ้งพกัปรบัเพิ่มขึน้ 
32.0% YoY สง่ผลใหร้ำยไดเ้ฉลี่ยตอ่หอ้งเพิ่มขึน้มำอยู่ที่ 1,349 บำท (+38.6% YoY) เทียบ
กบั 9เดือนแรกปี 2562 ที่ระดบั 1,725 บำท

 พืน้ที่ขออนุญาตก่อสร้างโรงแรมทั่วประเทศช่วง 7 เดือนแรกอยู่ที่ 5.8 แสน ตร.ม. 
ลดลง 3.1% YoY ตำมพืน้ที่ท่องเที่ยวส  ำคัญ อำทิ ภูเก็ต (สัดส่วน 29% ของพืน้ที่ขอ
อนญุำตก่อสรำ้งโรงแรมทั่วประเทศ) และชลบุรี (สดัส่วน 10%) ที่ลดลง 17.3%YoY และ 
24.2% YoY ตำมล ำดับ หลังจำกมีกำรขยำยตัวมำกแล้วในช่วงปลำยปี 2566 ขณะที่
กรุงเทพฯ (สดัสว่น 21%) ยงัขยำยตวัได ้26.5% YoY

 ช่วงทีเ่หลือของปีคาดว่าจ านวนนักทอ่งเทีย่วต่างชาติจะยังขยายตัวต่อเน่ือง อำนิสงส์
จำกมำตรกำรกระตุน้ทอ่งเที่ยวของภำครฐั แมว้ำ่ตลำดนกัทอ่งเที่ยวจีนยงักลบัมำไดไ้ม่เต็มที่ 
จำกภำวะเศรษฐกิจจีนที่ฟ้ืนตัวต  ่ำกว่ำคำด ขณะที่ตลำดนักท่องเที่ยวไทยยังมีแรงฉุดจำก
ก ำลงัซือ้ที่อ่อนแอ ท่ำมกลำงรำคำพลงังำนที่ยงัสงูส่งผลต่อตน้ทนุกำรเดินทำง คำดว่ำทัง้ปี 
2567 จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติของไทยจะอยู่ที่  35.6 ล้านคน (+26.5%) 
นักท่องเที่ยวไทยเดินทางในประเทศ 202 ล้านทริป (+8.8%) ซึ่งจะหนุนใหอ้ัตราเข้า
พักอยู่ที ่72.0% (ปี 2566 อยูท่ี่ 68.5%) 

แนวโน้มปี 2568-2570

 ธุรกิจโรงแรมมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง ตามจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่
คาดว่าจะอยู่ที่ 40 ล้านคน ในปี 2568 (เท่าปี 2562) ก่อนจะปรับเพิ่มเป็น 43 
และ 45 ล้านคนในปี 2569 และ 2570 ตามล าดับ จำก(1) มำตรกำรส่งเสริมกำร
ท่องเที ่ยวจำกภำคร ัฐ โดยเฉพำะมำตรกำรวีซ ่ำฟรีที ่ไม่ก ำหนดระยะเวลำสิ ้นส ุด
ระหว่ำงไทยและจีน ที่จะหนุนใหจ้ีนยังเป็นตลำดอันดับ 1 ของไทยอย่ำงต่อเนื่อง (2) 
จ  ำนวนเที่ยวบินที่ทยอยกลับมำเทียบเท่ำช่วงปี 2562 และ (3) แหล่งท่องเที่ยวในไทย
ยังเป็นที ่นิยมในอันดับตน้ๆ ของโลก แมว้ ่ำปัจจัยเสี ่ยงจำกควำมขัดแย ้งดำ้นภูมิ
รัฐศำสตรจ์ะยังคงมีอยู่ นักท่องเที่ยวไทยเดินทางในประเทศคาดว่าจะอยู่ที่ 220      
ล้านทริปในปี 2568 และจะเพิ่มเป็น 235 ล้านทริปและ 260 ล้านทริปในปี 
2569 และ 2570 ตามล าดับ จำกมำตรกำรกระตุน้ท่องเที่ยวในประเทศที่คำดว่ำจะ
ยังออกมำต่อเน่ือง หนุนให้อัตราเข้าพักโดยรวมทยอยปรับขึ้นมาที่ 73-75% ในปี 
2568- 2570
 โรงแรมในพื้นที่ท่องเที่ยวหลัก (กรุงเทพฯ พัทยา ภูเก็ต): คาดว่ารายได้จะ

เติบโตสูง  โดยอ ัตรำ เข ้ำพ ัก เฉลี ่ยมีแนวโน ้มส ูงถ ึง  80% ต ่อ ปี  จำกจ ำนวน
นักท่องเที่ยวต่ำงชำติที่จะเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง

 โรงแรมในจังหวัดท่องเที่ยวส าคัญและจังหวัดศูนยก์ลางภูมิภาค: คาดว่า
รายได้จะทยอยปรับดีขึ้น ตำมกำรฟ้ืนตัวของตลำดนักท่องเที่ยวในประเทศ
โดยเฉพำะธุรกิจประชุมและสัมมนำ (MICE) 

 โรงแรมในจังหวัดอื่นๆ: คาดว่ารายได้มีแนวโน้มทรงตัว อัตรำกำรเข้ำพัก
เฉลี่ยจะยังคงต ่ำกว่ำพืน้ที่ท่องเที่ยวส  ำคัญ เน่ืองจำกส่วนใหญ่รองรบันักท่องเที่ยว
ที่เดินทำงผ่ำนไปจังหวัดอ่ืนที่เป็นศูนยก์ลำงภูมิภำค/แหล่งท่องเที่ยวส  ำคัญ
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โรงพยาบาลเอกชน
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Figure 1: Numbers of Private Hospitals & Beds

Source : NSO, Forecast by Krungsri Research 
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Figure 2: Proportion of Aging Population

Source: United Nations (UN), Krungsri Research
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Figure 3: Number of Foreign Patients in Thailand
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สถานการณปี์ 2566

 ช่วง 9 เดือนแรก รายได้ของธุรกิจเติบโตในช่วง 8.0-9.0% YoY ผลจำก (1) 
กิจกรรมทำงธุรกิจกลบัมำอยู่ระดบัปกติ ท  ำใหผู้ป่้วยดว้ยโรคทั่วไปเขำ้มำใชบ้ริกำร
มำกขึน้ ขณะที่ผูป่้วย COVID-19 มีต่อเน่ือง และผูป่้วยดว้ยโรคตำมฤดกูำล (เช่น 
ไข้หวัดใหญ่และไข้เลือดออก) เพิ่มขึน้ในอัตรำเร่ง (2) รำยไดจ้ำกผู้ป่วยต่ำงชำติ
เติบโตโดยเฉพำะกลุม่ Medical tourist (สะทอ้นจำกนกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติมำไทย 26 
ลำ้นคน) และกลุ่มที่เขำ้มำท ำงำนในไทยและประเทศเพื่อนบำ้น และ (3) กำรเพิ่ม
สิทธิประโยชนจ์ำกผูถื้อบัตรทองส ำหรบัโรคที่มีค่ำใชจ้่ำยสูง เช่น ผูป่้วยโรคมะเร็ง
สำมำรถรบักำรรกัษำจำกโรงพยำบำลที่ท  ำขอ้ตกลงกันจนสิน้สดุกระบวนกำรรกัษำ 
(เดิมก ำหนด 50,000 บำทต่อรำยต่อปี) อย่ำงไรก็ตำม กำรปรบัเกณฑส์่งผู้ป่วยของ
บำงประเทศในกลุ่มตะวนัออกกลำงที่ยงัไม่ชดัเจนยงัคงเป็นปัจจยักดดนัต่อกำรฟ้ืน
ตวัของรำยได้

 ช่วงทีเ่หลือของปี คำดวำ่แรงหนนุกำรเติบโตของธุรกิจยงัมำจำกภำคทอ่งเที่ยว และ
ผู้ป่วยต่ำงชำติเป็นหลัก ส่งผลให้รายได้ปี 2567 ของโรงพยาบาลเอกชนจะ
เพิ่มขึน้ 8.0-10.0% จากปี 2566

แนวโน้มปี 2568-2570

รายได้ของธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตเฉล่ีย 9.0-10.0% ต่อปี จำกปัจจยัหนนุ ดงันี ้

 ความต้องการใช้บริการจะเพิ่มขึน้จากปัจจัย 

 ประชำกรสงูอำย ุ(อำย ุ60 ปีขึน้ไป) ของไทยจะมีสดัสว่นเพ่ิมขึน้จำก 20.2% ในปี
2566 เป็น 22.4% ของประชำกรรวมในปี 2569 (ที่มำ: สศช.) จึงตอ้งกำรบริกำร
กำรแพทยท์ี่ตอ่เน่ืองและซบัซอ้น

 กำรเพิ่มขึน้ของผูป่้วยดว้ยโรคไม่ติดต่อเรือ้รงั (Non-communicable diseases) 
และโรคตำมฤดูกำล รวมถึงผูป่้วยต่ำงชำติซึ่งคำดว่ำจะมีเกณฑก์ำรสง่ผูป่้วยที่
ชัดเจนจำกกลุ่มประเทศตะวันออกกลำง และนักท่องเที่ยวเชิงกำรแพทย ์
(Medical traveler) ที่จะเพ่ิมขึน้ตำมกำรเติบโตของภำคทอ่งเที่ยว

 ผู้ประกอบการโรงพยาบาลขยายฐานรายได้โดยเน้นบริการการแพทย์ที่
เฉพาะทางมากขึ้น รวมถึงขยำยบริกำรกำรรักษำ (เช่น โรคซับซอ้น กำรรักษำ
ทำงไกล (Telemedicine) และกำรดแูลสขุภำพและคณุภำพชีวิต) ตลอดจนกำรขยำย
สำขำตอ่เน่ืองหรอืเพ่ิมพืน้ที่ใหบ้รกิำร ทัง้นี ้เพื่อเพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขันและ
รองรบัผูป่้วยไดม้ำกขึน้

 โรงพยาบาลขนาดใหญ่: ไดร้บัผลบวกจำกจ ำนวนผูป่้วยที่เพ่ิมขึน้ เน่ืองจำก
สำมำรถใชป้ระโยชน์จำกสินทรัพยท์ี่อยู่ในรูปของตน้ทุนคงที่ (เช่น อุปกรณ์
กำรแพทยส์  ำหรบัผูป่้วยที่มี Intensity สงู) ไดอ้ย่ำงมีประสิทธิภำพ ขณะที่ฐำน
รำยไดก้วำ้งขึน้จำกกำรขยำยสำขำต่อเน่ือง และมีควำมพรอ้มในกำรใหบ้รกิำร
กำรรกัษำโรคซบัซอ้น

 โรงพยาบาลขนาดกลาง-เล็ก: กำรมีฐำนลูกคำ้ประกันสงัคมจะช่วยลดควำม
ผนัผวนของรำยได ้แตก่ำรแข่งขนัทีรุ่นแรงจะท ำใหโ้รงพยำบำลที่ไมม่เีครอืข่ำยถกู
กดดนัมำกขึน้
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ร้านค้าปลีกสมัยใหม่

Figure 2: Modern Trade Retail Business Growth (%)

Source: TRA, Estimate and Forecast by Krungsri Research

Source:  Thai Retailers Association (TRA), Bank of Thailand of Thailand (BOT)

Figure 1: Retailer Sentiment Index (RSI)
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 ช่วง 9 เดือนแรก รายได้ของธุรกิจมีทศิทางปรับดีขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป จำก 
(1) กำรฟ้ืนตวัของภำคท่องเที่ยวและธุรกิจเก่ียวเน่ือง เพิ่มควำมตอ้งกำรใชจ้่ำยสินคำ้
อปุโภคบรโิภคโดยเฉพำะอำหำร เครื่องดื่มและสินคำ้จ ำเป็น (2) มำตรกำรกระตุน้กำร
ใชจ้่ำยภำครฐั อำทิ Easy E-Receipt และ (3) กำรขยำยสำขำต่อเน่ืองทัง้ในกรุงเทพฯ
และตำ่งจงัหวดั เพ่ิมโอกำสในกำรขยำยฐำนรำยได ้อยำ่งไรก็ตำม ธุรกิจยงัคงถูกกดดนั
จำกก ำลงัซือ้ของผูบ้รโิภคกลุม่รำยไดป้ำนกลำงลงมำที่มีควำมเปรำะบำง จำกภำระหนี้
ครวัเรือนทรงตวัสงูต่อเน่ือง (ไตรมำส 3 อยู่ที่ 89.0% ของ GDP) ส าหรับช่วงที่เหลือ
ของปี ธุรกิจจะไดอ้ำนิสงสจ์ำกกำรเขำ้สูฤ่ดทู่องเที่ยว และช่วงเทศกำลปลำยปี รวมถึง
โครงกำรเติมเงินผ่ำนกระเป๋ำเงินดิจิทลั (10,000 บำท) ชว่ยกระตุน้กำรใชจ้ำ่ย ส่งผลให้
ปี 2567 รายได้จะเติบโตทีร่ะดับ 4.0-5.0% เทียบกบั 4.8% ปี 2566 

แนวโน้มปี 2568-2570

 ธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตในอัตราเฉล่ีย 5.0-6.0% ต่อปี จำกปัจจัยหนุน ไดแ้ก่ (1) 
ก ำลงัซือ้ในประเทศจะฟ้ืนตวัในทิศทำงเดียวกับภำวะเศรษฐกิจไทย (2) กำรเพิ่มขึน้ของ
นักท่องเที่ยวต่ำงชำติ (คำดจะอยู่ที่ 45 ลำ้นคนภำยในปี 2570) ช่วยหนนุกำรจบัจ่ำยใช้
สอยโดยเฉพำะในแหลง่ทอ่งเที่ยว (3) กำรลงทนุ Mega project ภำครฐั ช่วยเพ่ิมกำรจำ้ง
งำนและเพิ่มรำยได ้รวมถึงสรำ้งแหล่งชุมชนใหม่และโอกำสในกำรขยำยธุรกิจคำ้ปลีก 
เช่นเดียวกับผังเมืองรวมกรุงเทพมหำนครฉบับใหม่จะหนุนใหมี้กำรลงทุนรำ้นคำ้ปลีก
กระจำยไปในพืน้ที่รอบนอกมำกขึน้ และ (4) กำรกระตุน้ยอดขำยผ่ำนกำรพฒันำแฟลต
ฟอรม์ออมนิชำแนล ทัง้นี ้ผูป้ระกอบกำรมีแนวโนม้ขยำยสำขำต่อเน่ืองทัง้ในกรุงเทพฯ 
และต่ำงจังหวัดโดยเฉพำะจังหวดัชำยแดนเพื่อรองรบัก ำลังซือ้จำกประเทศเพื่อนบำ้น 
รวมถึงกำรพฒันำรูปแบบธุรกิจที่เหมำะสมกับพืน้ที่เพ่ือขยำยฐำนรำยไดแ้ละตอบสนอง
ลกูคำ้เฉพำะกลุม่มำกขึน้

 แนวโน้มการเติบโตของร้านค้าปลีกแต่ละประเภท มีดงันี ้

 ห้างสรรพสินค้า คำดยอดขำยจะฟ้ืนตวัเฉลี่ย 4.0-5.0% ต่อปี ผลจำกลกูคำ้เป็น
กลุ่มรำยไดก้ลำง-บนซึ่งมีก ำลังซือ้สูง ขณะที่ผู้ประกอบกำรมีแนวโน้มปรับใช้
เทคโนโลยีดิจิทัลมำกขึน้ (เช่น AI และ AR) เพื่ออ ำนวยควำมสะดวกแก่ลูกคำ้ 
รวมถึงขยำยสำขำในท ำเลศกัยภำพในตำ่งจงัหวดัและประเทศเพ่ือนบำ้น

 ดิสเคาทส์โตร ์คำดยอดขำยเติบโตเฉลี่ย 2.5-3.5% จำกกำรแข่งขันที่ รุนแรง 
ขณะที่ลูกคำ้บำงส่วนอยู่ในกลุ่มเปรำะบำง อย่ำงไรก็ตำม ผู ้ประกอบกำรมี
แนวโน้มขยำยสำขำหลำยรูปแบบ (Multi-format) ที่ครอบคลุมถึงกลุ่มลูกคำ้
ระดับบน นอกจำกนี ้ยังมีกำรพัฒนำแพลตฟอรม์ดิจิทัล และจ ำหน่ำยสินคำ้ใน
รำคำต ่ำกว่ำรำ้นคำ้ประเภทอื่น

 ซูเปอรม์ารเ์ก็ต คำดยอดขำยเติบโตเฉลี่ย 6.5-7.0% ต่อปี เน่ืองจำกลกูคำ้เป็นกลุ่ม
ก ำลงัซือ้สงู ขณะที่ผูป้ระกอบกำรมีกำรปรบัรูปแบบรำ้นคำ้ใหท้นัสมยัและเนน้สินคำ้
ระดับไฮเอนด ์(เช่น สินคำ้คุณภำพสูงจำกทั่วโลก สินคำ้สขุภำพ และสินค้ำออรแ์ก
นิค) เพื่อดงึดดูลกูคำ้

 ร้านสะดวกซื้อ ยอดขำยมีแนวโนม้เติบโตเฉลี่ย 5.0-5.5% ต่อปี จำกกำรขยำย
สำขำจ ำนวนมำกกระจำยครอบคลุมเกือบทุกพืน้ที่ ทั้งยังมีกำรปรบักลยุทธ์
กำรขำยผ่ำนออนไลน ์บริกำรจัดส่ง และกำรเพิ่มสินคำ้ประเภทอำหำรสดและ
เครื่องดื่ม
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บัตรเครดติ

Figure 2: Total Spending 

THB, bn %YoY

Figure 1: Total Number of Credit Cards Account1/

Source: Bank of Thailand (BOT), Krungsri Research
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 ช่วง 8 เดือนแรกของปี ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรเพิ่มขึน้ 6.0% YoY โดยมีแรง
หนนุจำกกำรเติบโตของภำคบริกำรที่เก่ียวเน่ืองกับกำรท่องเที่ยว และมำตรกำร
กระตุน้กำรใชจ้่ำยภำครฐั อำทิ Easy E-Receipt (1 ม.ค.-15 ก.พ. 67) รวมถึง
กำรเติบโตต่อเน่ืองของกำรค้ำออนไลน์ ประกอบกับก ำลังซือ้ของผู้บ ริโภค
ระดบักลำง-บนยงัอยูใ่นเกณฑด์ี โดยยอดใชจ้ำ่ยผ่ำนบตัรที่ออกโดยกลุม่ธนำคำร
พำณิชยมี์สัดส่วนสูงกว่ำกลุ่ม Non-bank (62:38) ดำ้นจ ำนวนบัญชีเพิ่มขึน้ 
1.2% YoY จำกกำรเพิ่มขึน้ของกลุม่ Non-bank เป็นหลกั (+3.2% YoY)

 ช่วงทีเ่หลือของปี ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรฯ มีแนวโน้มเพิ่มขึน้จากการเข้าสู่
เทศกาลใช้จ่ายปลายปี อย่ำงไรก็ตำม ปัญหำหนีค้รวัเรือนที่ทรงตัวระดับสูง
ยงัคงกดดนักำรใชจ้่ำยของผูบ้ริโภคกลุ่มเปรำะบำง ส่งผลใหท้ัง้ปี  2567 คำดว่ำ
ยอดใชจ้่ำยผ่ำนบัตรเครดิตจะเติบโต 7.0-8.0% ขณะที่จ  ำนวนบญัชีจะเพิ่มขึน้
ในช่วง 1.0-2.0% โดยผูใ้หบ้ริกำรบัตรเครดิตมีแนวโนม้เขม้งวดเรื่องบัญชีใหม่
มำกขึน้ เพื่อลดควำมเสี่ยงของปัญหำ NPLs ซึง่ปรบัสงูขึน้รวดเรว็ (ณ ไตรมำส 2 
อยูท่ี่2.8% ของสินเช่ือรวม จำก 2.5% ณ สิน้ปี

แนวโน้มปี 2568-2570

 ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 9.0-10.0% ต่อปี จำกปัจจัย
สนับสนนุ ไดแ้ก่ (1) ก ำลงัซือ้ในประเทศมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป
จำกกำรเติบโตของภำคท่องเที่ยว ประกอบกับคนไทยมีแนวโน้มเดินทำง
ทอ่งเที่ยวตำ่งประเทศมำกขึน้ โดยเฉพำะประเทศที่ไม่ตอ้งขอวีซ่ำ จึงเพิ่มโอกำส
กำรใชจ้่ำยผ่ำนบัตรมำกขึน้ (2) ผูบ้ริโภคนิยมช ำระเงินผ่ำนช่องทำงที่ไม่ตอ้งใช้
เงินสด (Cashless) และชอ่งทำงอิเล็กทรอนิกสม์ำกขึน้ และ (3) กำรเติบโตอยำ่ง
ตอ่เน่ืองของธุรกิจ e-Commerce โดย Priceza คำดว่ำตลำด e-Commerce จะ
อยู่ที่ 1 ลำ้นลำ้นบำทในปี 2568 และ 2 ลำ้นลำ้นบำทปี 2573 จำก 932,000 
ลำ้นบำทปี 2566 ขณะที่ภำคธุรกิจกระตุน้ยอดขำยผ่ำนช่องทำงออนไลน์เต็ม
รูปแบบ ทัง้ยงัพฒันำระบบช ำระเงินดิจิทลัที่มีควำมพรอ้มมำกขึน้ สะทอ้นกำรท ำ
ธุรกรรมผ่ำนบตัรเครดิตมีโอกำสเพ่ิมขึน้ในอนำคต

 ผู้ประกอบการจะขยายฐานลูกค้ารายใหม่อย่างระมัดระวัง โดยเนน้กลุ่ม
รำยไดส้งูและกลุ่มที่มีศกัยภำพเพื่อเพิ่มยอดใชจ้่ำย และลดควำมเสี่ยงของกำร
เกิด NPLจำกกลุ่มที่มีฐำนะกำรเงินเปรำะบำงหรือรำยไดฟ้ื้นตัวชำ้ รวมถึงกำร
ออกผลิตภัณฑเ์พื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของลกูคำ้เฉพำะกลุ่มมำกขึ ้น เช่น 
เพ่ือกำรทอ่งเที่ยว และเพ่ือสขุภำพและควำมงำม Source: BOT, Office of the National Economic and Social Development Council 

(NESDC), Krungsri Research  
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ธุรกิจบริการอื่นๆ
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Figure 1: Mobile Subscribers 
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Figure 3: Investment Budget

0

10,000

20,000

30,000

40,000

2022 2023 2024E 2025-27F

AIS TRUE DTAC

Figure 2: Average Revenue Per User (ARPU)

Source: NBTC

THB/month

Blend

Post-Paid

Pre-Paid

THB/mn (per year)

Source :  Compiled and forecast (average per year) by Krungsri Research
Note: True-DTAC announced the completion of the business merger on March 1, 2023, 
and now operates under the name "True Corporation Limited (Public)."

Source: NBTC, Krungsri Research 

Forecast

121.0

124.6

2019 2021 2023 2025-2027F

สถานการณปี์ 2567

 ช่วง 9 เดือนแรกของปี รายได้ของธุรกิจเติบโตต่อเน่ือง ตำมกำรฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกิจไทย และกำรเติบโตของภำคท่องเที่ยว ท ำใหมี้ควำมตอ้งกำรใชบ้ริกำร
โทรศัพทเ์คลื่อนที่ บริกำรโรมม่ิงและกำรโทรระหว่ำงประเทศเพิ่มขึน้  นอกจำกนี ้
ผูบ้ริโภคยังนิยมท ำธุรกรรมออนไลนแ์ละกำรใชง้ำนดิจิทัลผ่ำนโทรศัพทเ์คลื่อนที่ 
ส่งผลใหป้ริมำณกำรใชง้ำนข้อมูลสูงขึน้  ดำ้นผู้ประกอบกำรปรับกลยุทธ์โดย
ส่งเสริมกำรขำยโดยน ำเสนอแพ็กเกจแบบเฉพำะบุคคล กำรใหส้่วนลดค่ำเครื่อง 
และกำรรวมกลุ่มผลิตภณัฑ ์(Bundling package) โดยพ่วงสินคำ้นวตักรรมและ
คอนเทนต ์ทัง้ยังมีกำรขยำยโครงข่ำย 5G ครอบคลุมประชำกรกว่ำ 95% ทั่ว
ประเทศ ส่งผลใหร้ายได้เฉล่ียต่อเลขหมายต่อเดือน (ARPU) เพิ่มขึน้ในช่วง 
2.0 ถึง 3.0%

 ช่วงที่เหลือของปี คาดว่ารายได้จะเติบโตต่อเน่ืองจากการเข้าสู่ช่วง
เทศกาลใช้จ่ายปลายปี (High season) และเป็นฤดูกำลท่องเที่ยวซึ่ง
นักท่องเที่ยวต่ำงชำติมีแนวโน้มเข้ำมำที่ ระดับ 8-9 ลำ้นคนจะเพิ่มฐำนลูกคำ้
ระบบเติมเงิน ส่งผลใหร้ายได้ค่าบริการปี 2567 เพิ่มขึน้ 4.0-5.0% 

แนวโน้มปี 2568-2570

ธุรกิจมีแนวโน้มเติบโตในอัตราไม่สูงนัก คาดรายได้ค่าบริการจะเพิ่มขึ้น
เฉล่ีย 3.5-4.5% ต่อปี จำกปัจจยัหนนุ ดงันี ้

 ความต้องการใช้บริการมีแนวโน้มเพิ่มขึน้จาก

 ก ำลังซือ้ผู้บริโภคทยอยฟ้ืนตัวตำมทิศทำงเศรษฐกิจไทย ขณะที่จ  ำนวน
นกัทอ่งเที่ยวต่ำงชำติที่จะเพิ่มขึน้เกินระดบั 40 ลำ้นคนในปี 2568 ช่วยขยำย
ฐำนลกูคำ้โดยเฉพำะระบบเติมเงิน

 ควำมนิยมใชง้ำนดำ้นขอ้มลูมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง เชน่ บรกิำรคอนเทนต์
ดำ้นบนัเทิง กำรใชง้ำนโซเชียลมีเดีย กำรท ำธุรกรรมกำรเงิน และกำรซือ้ขำย
สินคำ้และบรกิำรตำ่งๆ เพิ่มโอกำสในกำรขยำยฐำนลกูคำ้และรำยได้

 กำรเปลี่ยนผ่ำนธุรกิจหรืออุตสำหกรรมสู่รูปแบบดิจิทัล เช่น รำ้นคำ้ปลีกแบบ
อตัโนมตัิ กำรใชเ้ทคโนโลยีดิจิทลัเพือ่สขุภำพ และกำรใชอ้ปุกรณอิ์เล็กทรอนิกส์
อจัฉรยิะในชีวิตประจ ำวนั

 นโยบำยภำครฐั เชน่ เศรษฐกิจดิจิทลั โครงกำรสมำรท์ซิตี ้และโครงกำรเขต
พัฒนำพิเศษภำคตะวันออก (EEC) ท ำให้มีกำรขยำยโครงข่ำยด้ำน
โทรคมนำคมกระจำยทั่วประเทศ กระตุน้ควำมตอ้งกำรใชง้ำนจำกผูบ้รโิภค
ในพืน้ที่ใหม่ๆ
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 คลังสินค้าทั่วไป

โลจิสตกิส์

Figure 1: Supply, Demand, and Occupancy Rate

Source: WHART, 2024E estimated by Krungsri Research

Figure 2:  Outlook for the Warehouse Market

Source: Krungsri Research
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 ปี 2567 ความต้องการเช่าคลังสินค้ามีทิศทางเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง ปัจจยัหนนุ
จำก (1) กิจกรรมกำรผลิตและกำรคำ้กระเตือ้งขึน้ตำมทิศทำงกำรเติบโตของ
กำรคำ้ระหวำ่งประเทศ (9 เดือนแรก มลูคำ่สง่ออกและน ำเขำ้เพิ่มขึน้ 4.1% YoY 
และ 5.2% YoY ตำมล ำดบั) (2) กำรเติบโตของภำคทอ่งเที่ยว มีสว่นหนนุธุรกิจที่
เก่ียวเน่ืองกบัสินคำ้อปุโภคบรโิภคเติบโตขึน้ (3) กำรเติบโตของธุรกิจอี-คอมเมิรซ์ 
(กรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้คำดปี 2567 ขยำยตวั 9.5%YoY) ท ำใหมี้ควำมตอ้งกำร
พืน้ที่สต็อกสินคำ้มำกขึน้ และ (4) กำรยำ้ยฐำนกำรผลิตของผูผ้ลิตต่ำงชำติมำที่
ไทยโดยเฉพำะยำนยนตไ์ฟฟ้ำและอิเล็กทรอนิกกจ์ะดึง Supply chain ของ
อุตสำหกรรมทั้งสองตำมมำ ปัจจัยข้างต้นจะส่งผลให้อุปสงค์พื้นที่
คลังสินค้าขยายตัว 3.5% จากปี 2566 โดยอยู่ที ่5.9 ล้านตารางเมตร

 ผู้ประกอบการขยายการลงทุนคลังสินค้าต่อเน่ืองเพื่อเพิ่มพืน้ที่ให้เช่า ซึ่ง
บำงสว่นเป็นกำรพฒันำตำมควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ ส่งผลให้พืน้ทีค่ลังสินค้า
เพิ่มขึ้น 4.0% จากปี 2566 ที่ระดับ 7.0 ล้านตารางเมตร อย่ำงไรก็ตำม 
พืน้ที่คลังสินคำ้ที่เพิ่มขึน้เร็วกว่ำควำมตอ้งกำรเช่ำ กดดนัอัตรำกำรเช่ำลดลงที่
ระดบั 83.8%จำก 84.3% ปี 2566 

แนวโน้มปี 2568-2570

 ความต้องการเช่าพืน้ทีค่ลังสินค้ามีแนวโน้มเพิ่มขึน้เฉล่ีย 4.0% ต่อปี โดย
มีปัจจยัสนบัสนนุจำก (1) กำรทยอยฟ้ืนตวัของภำคกำรคำ้ระหวำ่งประเทศ ตำม
ทิศทำงเศรษฐกิจไทยที่ฟ้ืนตวัในระดับ 2.5-3.0% ต่อปี (2) ควำมตอ้งกำรพืน้ที่
จดัเก็บสินคำ้ที่เพิ่มขึน้ตำมทิศทำงกำรลงทนุ สะทอ้นจำกกำรออกบัตรส่งเสริม
กำรลงทนุของ BOI (9 เดือนแรกของปี 2567) เพิ่มขึน้ 100.6% YoY อีกทัง้ไทย
ยงัเป็น Hub ของอตุสำหกรรม เชน่ ยำนยนต ์ซึ่งมีควำมพรอ้มดำ้นซพัพลำยเชน 
และ Hard disk ซึ่งจะถกูใชเ้ป็นส่วนประกอบของกำรลงทนุ Data Center และ
(3) กำรเติบโตของธุรกิจกำรคำ้ออนไลน์ที่ระดับเฉลี่ย 15% ต่อปี (ที่มำ: e-
conomy SEA 2024) ท ำใหมี้ควำมตอ้งกำรพืน้ที่เพื่อจดัเก็บวัตถดุิบ ปัจจยัขั้น
กลำง รวมถึงผลิตภณัฑข์องอตุสำหกรรมกำรผลิตตำ่งๆ เพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง 

 ผู้ประกอบการมีแนวโน้มเพิ่มอุปทานพื้นที่คลังสินค้าให้เช่าเฉล่ีย 4.5% 
ต่อปี เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของลูกค้ำทั้งคลังสินค้ำแบบพร้อมใช ้
(Ready-Built) หรือสรำ้งตำมควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ (Built-to-Suit) หรือตำม
ฟังกช์ั่นพรอ้มใช ้(Built-to-Function) โดยท ำเลศกัยภำพ ไดแ้ก่ BMR (โดยเฉพำะถนน
บำงนำ-ตรำด กม.20) เมืองศนูยก์ลำงภมูิภำค พืน้ที่ EEC และจงัหวดัชำยแดนที่
มีศนูยข์นสง่หรอืเปลี่ยนถ่ำยสินคำ้รวมถึงเสน้ทำงคมนำคมที่เช่ือมตอ่กบัประเทศ
เพื่อนบำ้นสะดวก โดยอัตราการเช่าพืน้ที่มีแนวโน้มปรับลดสู่ระดับเฉล่ีย 
82.8%
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 บริการเดนิรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน
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Figure 1: Mass Transit Passenger Journeys Per Day

Table 1: Estimated Passenger Journeys in 2024

Figure 2:  Extensions to Mass Transit Lines, 2025-2027

Source: MOT data catalog
Note: SRTET or Red line commercial services started on Nov 28, 2021

Yellow line and Pink line started on Jul 3,  2023 and Jan 7, 2024, respectively    

Source: Compiled by Krungsri Research 
Note: Solid line signifies existing mass transit lines

Dashed lines signify new routes  

Sources: MOT data catalog, companies released, 2024E by Krungsri Research

Daily (Trips, thousand) 2023 9M-24 
2024E

Trips (%YoY)

ARL (Airport Rail Link) 62 65 65 5.8

BTS 730 717 738 1.1

MRT 427 483 512 20.0

SRTET (Red Line) 22 30 30 39.9

YL (Yellow Line) 23 35 36 62.0

PL (Pink Line) 9 52 53 474.5

Total 1,273 1,332 1,434 12.8

% Growth (YoY) 46.0 8.5 12.8

โลจิสตกิส์ (ต่อ)

MRT

ARL

SRTET

Trips 

BTS

สถานการณปี์ 2567

 ช่วง 9 เดือนแรก ผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง ผลจำก (1) กำร
เชื่อมโยงโครงข่ำยระบบรำงครอบคลุมผู้ใชบ้ริกำรทั้งกรุงเทพฯและปริมณฑล 
ประกอบกับมีรถไฟฟ้ำเปิดให้บริกำรใหม่ (สำยสีชมพู) ช่วยเพิ่มผู้โดยสำร 
(Feeder) สู่รถไฟฟ้ำสำยหลกั (2) ภำครฐัออกมำตรกำรน ำร่องค่ำโดยสำรสงูสุด
ของรถไฟฟ้ำสำยสีแดงและสีม่วงที่ 20 บำท (16 ต.ค. 66 - 30 พ.ย. 67) และ (3) 
กำรฟ้ืนตวัของภำคทอ่งเที่ยวโดยเฉพำะนกัทอ่งเที่ยวต่ำงชำติซึ่งนิยมเที่ยวในเมือง
หลกั เชน่ กรุงเทพฯ ส  ำหรบัสถำนกำรณโ์ดยรวม สรุปไดด้งันี ้

 ผู้ใช้บริการรถไฟฟ้ารวมเฉล่ีย 1.3 ล้านคน-เที่ยวต่อวัน (+8.5% YoY) 
อยู่ที่ 380.4 ล้านคน-เที่ยว โดย BTS (สัดส่วน 53.9% ของผู้ใช้บริกำร
ทัง้หมด) เฉลี่ย 7.2 แสนคน-เที่ยวต่อวนั (+0.3% YoY) MRT (สดัส่วน 36.3%) 
เฉลี่ย 4.8 แสนคน-เที่ยวต่อวนั (+18.5% YoY) และ ARL (สดัส่วน 4.9%) เฉลี่ย  
6.5 หม่ืนคน-เที่ยวต่อวนั (+7.9% YoY) ส ำหรบัสำยสีเหลือง (สดัส่วน 2.7%) 
และสีชมพ ู(สดัส่วน 3.9%) เฉลี่ยที่ 3.5 หม่ืนคน-เที่ยวต่อวนั (+53.7% YoY) 
และ 5.2 หม่ืนคน-เที่ยวตอ่วนั ตำมล ำดบั 

 รายได้ค่าโดยสาร (เฉพาะสายหลัก) เฉล่ียต่อวันเพิ่มขึน้ 14.9% YoY 
อำนิสงสจ์ำกกำรรบั Feeder จำกรถสำยรอง และกำรปรบัขึน้อตัรำคำ่โดยสำร
ตำมเงื่อนไขของสมัปทำน โดยรำยไดข้อง BTS (สำยสีเขียว) เพ่ิมขึน้ 10.5% 
YoY จำกกำรรบั Feeder สำยสีชมพแูละเหลือง ส่วน MRT (สำยสีน ำ้เงิน) 
เพิ่มขึน้ 21.4% YoY  จำกกำรรบั Feeder สำยสีเหลืองและมว่ง 

ช่วงที่เหลือของปี คาดว่าจ านวนผู้ใช้บริการรถไฟฟ้าจะเพิ่มขึน้จากการ
เข้าสู่ช่วงไฮซีซันของภาคธุรกิจ ซึ่งจะมีกำรจดัอีเวน้ทแ์ละกำรหยดุยำวในช่วง
เทศกำล รวมถึงกำรทยอยเปิดโครงกำรอสังหำริมทรพัยต์ำมแนวรถไฟฟ้ำ (เช่น 
โครงกำร One Bangkok และ Dusit Central Park) หนุนควำมตอ้งกำรเดิน
ทำงเขำ้เมืองเพิ่มขึน้ ส่งผลให้ทัง้ปี 2567 ผู้ใช้บริการรถไฟฟ้ารวมจะเฉล่ียที ่
1.4 ล้านคน-เที่ยวต่อวัน (+12.8%) ขณะที่รายได้รวมของรถไฟฟ้าสาย
หลักเฉล่ียต่อวันจะเพิ่มขึ้น 8.5% จากปี 2566 โดย BTS เพิ่มขึ้น 6.7% 
และ MRT เพิ่มขึน้ 11.5% ตามล าดับ

แนวโน้มปี 2568-2570

 ผู้ใช้บริการรถไฟฟ้ามีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 7-9% ต่อปี หนุนรายได้
เติบโตเฉล่ีย 8.0-10.0%ต่อปี โดยปัจจยัสนบัสนนุจำก  

 (1) กำรเปิดโครงกำรที่อยูอ่ำศยัตำมแนวรถไฟฟำ้และบรเิวณที่จะมีรถไฟฟำ้วิ่งผ่ำน
มีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง (คำดยูนิตเปิดขำยใหม่ใน BMR จะเพ่ิมขึน้เฉลี่ย3.0-
4.0% ตอ่ปี)

 (2) นักท่องเที่ยวใชร้ถไฟฟ้ำเชื่อมต่อกำรเดินทำง รวมถึงกำรเขำ้-ออกสนำมบิน 
(โดยเฉพำะนกัทอ่งเที่ยวตำ่งชำติที่นิยมเดินทำงดว้ยรถไฟฟำ้) 

 (3) ภำครฐัมีนโยบำยคงอัตรำค่ำโดยสำรสูงสุดที่ 20 บำทส ำหรบัรถไฟฟ้ำทุกสี
และทกุสำยใหค้รบภำยในเดือนกันยำยน 2568 จะจงูใจใหมี้ผูใ้ชบ้ริกำรมำกขึน้ 
และ 

 (4) กำรเปิดใหบ้ริกำรรถไฟฟ้ำสำยใหม่ (สำยสีชมพู (ส่วนต่อขยำย แจง้วัฒนะ-
เมืองทอง) เปิดปี 2568 และสำยสีสม้ตะวนัออก คำดเปิดปี 2570) จะเพ่ิมควำม
สะดวกแก่ผูโ้ดยสำรชำนเมืองจำกโครงข่ำยรถไฟฟำ้ที่เชื่อมถึงกันระหว่ำงสำยใหม่
และสำยเดิม นอกจำกนี ้ผูใ้หบ้ริกำรรถไฟฟ้ำยงัมีรำยไดเ้พ่ิมขึน้จำกพืน้ที่เช่ำเชิง
พำณิชยใ์นบรเิวณรถไฟฟำ้
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 บริการขนส่งสินค้าทางทะเล

1/ ที่มำ: บรษัิทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ (SET, MAI)
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Figure 1:  World GDP & World Trade Volume 
(% change)

Source: IMF, World Economic Outlook (October 2024)

Table 1: Global Seaborne Trade

Source: United Nations Conference on Trade and Development 

(UNCTAD, October 2024)

Year Total trade
Containerized 

trade

2025 2.5 2.9

2026 2.5 2.9

2027 2.4 2.6

(% change)

โลจิสตกิส์ (ต่อ)

Figure 2: Sea Freight Index

Source: Krungsri Securities  

(Unit: point)
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สถานการณปี์ 2567
 ช่วง 9 เดือนแรก ความต้องการขนส่งทางเรือมีทิศทางปรับสูงขึ้น ผลจำก 

(1) ภำคส่งออกของไทยกระเตือ้งขึน้ตำมกำรฟ้ืนตัวของกำรค้ำโลก ซึ่ง WTO 
ประเมินวำ่ปี 2567 จะขยำยตวั 2.7% ทัง้ยงัไดอ้ำนิสงสจ์ำกกำรส่งออกสินคำ้กลุ่ม
ทดแทนสินคำ้จีน (เชน่ เครือ่งใชไ้ฟฟำ้และอิเล็กทรอนิกส)์ รวมถึงสินคำ้ที่อยูใ่นหว่ง
โซอ่ปุทำนที่จีนเรง่สง่ออกหลงัสหรฐัฯ มีแผนปรบัขึน้ภำษีสินคำ้น ำเขำ้จำกจีนในปีนี ้
และ (2) ค่ำระวำงเรือปรบัสงูขึน้จำกควำมขัดแยง้เชิงภมิูรฐัศำสตรใ์นหลำยพืน้ที่ 
โดยเฉพำะทะเลแดง ท ำใหมี้กำรเปลี่ยนเสน้ทำงขนส่ง รวมถึงกำรขำดแคลนเรือ
และตูค้อนเทนเนอรใ์นบำงชว่งเวลำ โดยดชันีเรือเทกอง (BDI) และเรือบรรทกุตูค้อน
เทนเนอร ์(CCFI) เพ่ิมขึน้ 59.7% YoY และ 57.5% YoY ตำมล ำดบั 

 ช่วงที่เหลือของปี คำดว่ำควำมต้องกำรขนส่งสินค้ำอุปโภคบริโภคจะมีอยู่
ต่อเน่ืองจำกกำรเขำ้สู่ช่วงเทศกำลปลำยปี และกำรเขำ้สู่ฤดูหนำวท ำให้มีควำม
ตอ้งกำรขนส่งสินคำ้โภคภัณฑ ์เช่น ถ่ำนหินและก๊ำซ ท าให้ทั้งปี 2567 รายได้
ของธุรกิจเรือเทกองและเรือคอนเทนเนอร์1/ จะเติบโต 7-9%YoY และ 25-
27% YoY จำกที่หดตวั -48.6% และ -16.8% ในปี 2566 ตำมล ำดบั

แนวโน้มปี 2568-2570
 คาดว่ารายได้ของธุรกิจจะเติบโต 3.0-6.0% ต่อปี จำกปัจจยั (1) IMF คำดว่ำ

เศรษฐกิจและกำรคำ้โลกจะฟ้ืนตวัเฉลี่ย 3.2% และ 3.4% ต่อปี ขณะที่ UNCTAD 
คำดกำรคำ้ทำงทะเลทั่วโลกจะเตบิโตเฉลี่ย 2.5% ตอ่ปี สง่ผลบวกตอ่ควำมตอ้งกำร
ขนสง่สินคำ้จำกไทยตำมมำ (2) คำ่ระวำงเรอืมีแนวโนม้ทรงตวัสงูกวำ่เม่ือเทียบชว่ง
ก่อน COVID-19 จำกควำมขัดแยง้เชิงภมิูรฐัศำสตรท์ี่มีควำมไม่แน่นอนในหลำย
พืน้ที่ (3) เสน้ทำงขนสง่ในเอเชีย (Intra Asia) ไดอ้ำนิสงสจ์ำกกำรคำ้กำรลงทนุของ
ต่ำงชำติที่ยำ้ยฐำนกำรผลิตมำไทยและอำเซียน และ (4) ควำมเชื่อมโยงดำ้น
โครงสรำ้งพืน้ฐำนของประเทศในเอเชีย ท  ำใหมี้กำรเชื่อมต่อกำรขนส่งระหว่ำงรถ-
รำง-เรอืไดส้ะดวกขึน้ โดยทิศทำงของธุรกิจ สรุปไดด้งันี ้
 ธุรกิจเรือเทกองจะได้อานิสงสจ์ากการฟ้ืนตัวของความต้องการบริโภค

สินค้าโภคภัณฑ ์อำทิ เหล็ก เชือ้เพลิงและถ่ำนหิน รวมถึงข้ำวและธัญพืช
ต่ำงๆ ซึ่งส่วนหนึ่งมำจำกควำมตอ้งกำรสะสมอำหำรเพื่อป้องกันกำรขำด
แคลน

 ธุรกิจเรือคอนเทนเนอรไ์ด้อานิสงสจ์ากก าลังซื้อที่ทยอยฟ้ืนตัว และ
การย้ายฐานลงทุนจากต่างชาติในไทย ท  ำใหมี้ควำมตอ้งกำรสินคำ้อปุโภค
บรโิภคและสินคำ้ขัน้กลำงมำกขึน้

 ต้นทุนของธุรกิจมีแนวโน้มปรับสูงขึ้น จำกกฎระเบียบที่เขม้งวดเพื่อควบคุม
มลพิษ อำทิ IMO ตัง้เป้ำใหเ้รือขนส่งใชเ้ชือ้เพลิงที่ปลอดกำรปล่อยมลพิษ (ZEF) 
อย่ำงต ่ำ 5% ของเชือ้เพลิงทัง้หมดในปี 2573 และ EU เรียกเก็บค่ำใชจ้่ำยในกำร
ปล่อยก๊ำซคำรบ์อน (ETS) เพิ่มขึน้จำก 40% ของปริมำณก๊ำซที่ปล่อยในปี 2567 
เป็น 75% ปี 2568 และ 100% ในปี 2569 รวมถึงควำมขัดแยง้ทำงภมิูรฐัศำสตรท์ี่
มีควำมไม่แน่นอนท ำใหต้้นทุนค่ำน ำ้มันและค่ำธรรมเนียมพิเศษพุ่ งสูงในบำง
ชว่งเวลำ  
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บริการดจิิทัลและซอฟตแ์วร์

Source: Depa, IAA, SET, Krungsri Securities,  Krungsri Research
Note: 1/ including Ctrl’s, Next DC, Evolution, Supernap, Telehouse, One Asia
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Figure 2: Revenue Growth by Segment

0

20

40

60

80

0
20
40
60
80

100

Revenue Growth (RHS) %THB, bn

Figure 3: Digital Service Revenue and Growth in 2023

Provider Groups MW THB, bn

Global giants e.g., Google and Microsoft. 200 80.0

Business groups investing before 2023 174 69.6

Businesses applying for BOI in 20241/ 130 52.0

Domestic businesses e.g., ADVANC, TRUE, 
and FPT.

40 8.0

Total 544 209.6

Table 1: Data Center Investment Value in Thailand 
(During the next 4-5 Years)

THB, bn

สถานการณปี์ 2567

ในปี 2567 รายได้รวมของธุรกิจขยายตัว 12.0-12.5% เพิ่มขึน้จาก 9.8% ในปี 2566

 บริการดิจิทัล รำยไดข้องธุรกิจมีแนวโนม้ขยำยตวัได ้14.5-15.0% ในปี 2567 (เทียบกับ 
9.3% ในปี 2566) โดย 60% ของรำยไดก้ลุ่มนีม้ำจำกแพลตฟอรม์บริกำรดำ้นกำรขนส่ง
อำหำรพสัดปุลำยทำง (Last-mile delivery) ขนสง่โดยสำร และขำยปลีกออนไลนซ์ึ่งอตัรำ
กำรเติบโตเริม่ชะลอลงจำกภำวะแข่งขนัที่สงูขึน้ ส่วนกลุ่มที่มีรำยไดเ้ติบโตสงูมำจำกธุรกิจ
แพลตฟอรม์ที่ใหบ้ริกำรดำ้น (1) กำรท่องเที่ยว (e-Tourism) ตำมกำรฟ้ืนตวัต่อเน่ืองของ
ภำคท่องเที่ยว (2) กำรศึกษำ (EdTech) ตำมอปุสงคด์ำ้นกำรพฒันำทกัษะ Re-skill และ 
Up-skill ที่เพิ่มขึน้ในภำคอตุสำหกรรมสมยัใหม่ และ (3) สขุภำพ (HealthTech) จำกกำร
ขยำยตัวของ Wearable devices ส ำหรบักำรแพทยก์ำ้วหนำ้ (เติบโตรวมกันเฉลี่ย 60-
70%) โดยอำศัยกำรพฒันำฐำนขอ้มลูจำกแพลตฟอรม์เพ่ือตอบโจทยค์วำมตอ้งกำรของ
ลกูคำ้เฉพำะกลุม่ในกำรขบัเคลื่อนกำรเติบโตของรำยได ้

 ซอฟต์แวร์และบริการซอฟตแ์วร ์รำยได้มีแนวโน้มเติบโต 10.0-10.5% ในปี 2567
(เทียบกับ 12.8% ในปี 2566) โดยกำรขยำยตัวส่วนใหญ่มำจำกกำรประยกุตใ์ช ้AI บน
ระบบฐำนขอ้มลู Cloud ที่แพรห่ลำยมำกขึน้ ท  ำใหมี้กำรพฒันำซอฟตแ์วรใ์หม่ๆ ที่เนน้ดำ้น
ควำมปลอดภัยของข้อมูลเพื่อใช้ในงำนที่ซับซอ้นมำกขึน้ นอกจำกนี ้กระแสกำรปรับ
โครงสรำ้งธุรกิจของ SMEs ไทยสู่ดิจิทลั ท  ำใหมี้กำรลงทุนดำ้นซอฟตแ์วรโ์ดยเนน้พัฒนำ
เว็บเพจส ำเรจ็รูปที่ตอบโจทยธ์ุรกิจเฉพำะดำ้นมำกขึน้ Asia Pacific SMB Digital Maturity 
Study ประเมินว่ำ ในปี 2567 กำรจดัซือ้หรืออพัเกรดซอฟตแ์วรเ์ป็นมลูค่ำลงทุนที่ SMEs 
ไทยใหค้วำมส ำคญัมำกที่สดุในสดัสว่น 20% ของมลูค่ำลงทนุทัง้หมด ขณะที่มลูค่ำลงทนุ
ในฮำรด์แวรไ์อทีมีสดัสว่นเพียง 15%

 ดิจิทลัคอนเทนต ์รำยไดมี้แนวโนม้ฟ้ืนตวั 5.0-5.5% ในปี 2567 (จำกที่ทรงตวัในปี 2566) 
สว่นใหญ่มำจำกกลุม่แอนิเมชั่นและคำรเ์รคเตอรท์ี่กระเตือ้งขึน้ตำมแนวโนม้กำรเรง่โปรโมท
สินคำ้รองรบัภำวะกิจกรรมในภำคธุรกิจ ภำคท่องเที่ยวและสนัทนำกำรที่เติบโตต่อเน่ือง 
ขณะที่รำยไดจ้ำกคำ่ดำวนโ์หลดโปรแกรมเกมสใ์หม่ๆ เริ่มกลบัมำฟ้ืนตวัจำกศักยภำพของ
อปุกรณอ์จัฉรยิะและระบบคลำวดท์ี่มีศกัยภำพสงูขึน้ 

แนวโน้มปี 2568-2570
รายได้ของธุรกิจโดยรวมคาดว่าจะเติบโตได้ 9.0-9.5% ต่อปี แรงขับเคล่ือนที่ส าคัญมา
จากธุรกิจบริการดิจิทลัและซอฟตแ์วร ์ขณะทีด่ิจิทลัคอนเทนตย์ังเติบโตไม่สูงนัก

 บริการดิจิทลั คำดวำ่รำยไดจ้ะเติบโต 9.5-10.0% ตอ่ปี ตำมพฤติกรรมผูบ้ริโภคที่นิยมท ำ
ธุรกรรมบนแพลตฟอรม์มำกขึน้ ทัง้ดำ้นกำรซือ้สินคำ้และบรกิำร กำรช ำระเงิน กำรเดินทำง 
กำรรกัษำสขุภำพ และสื่อออนไลน ์โดยมีกำรพฒันำแพลตฟอรม์ที่ใหบ้รกิำรครบวงจร (All-
in-one apps) รองรบัมำกขึน้ รำยงำน E-conomy SEA 2023 คำดว่ำ ช่วงปี 2568 – 2573
มลูคำ่ตลำดธุรกิจบริกำรดิจิทลัดำ้นแพลตฟอรม์คำ้ปลีกและขนส่ง รวมทัง้ Online media 
ในไทย จะเติบโตโดยรวมเฉลี่ย 15.3% ตอ่ปี

 ซอฟตแ์วรแ์ละบริการซอฟตแ์วร ์คำดว่ำรำยไดจ้ะเติบโตได ้9.0-9.5% โดยไดแ้รงหนนุ
จำกแนวโนม้กำรลงทนุพฒันำระบบคลำวดแ์ละศนูยข์อ้มลูซึ่งเป็นโครงสรำ้งพื ้นฐำนดำ้น
กำรจดัเก็บและประมวลผลขอ้มลูขนำดใหญ่ในไทยมำกขึน้ (ตำรำง 1) เอือ้ต่อกำรใชแ้ละ
ใหบ้รกิำรซอฟตแ์วรผ์่ำนอินเตอรเ์น็ตที่จะมีประสิทธิภำพสงูขึน้โดยมีค่ำใชจ้ำ่ยถกูลง รองรบั
แนวโนม้ภำคธุรกิจที่จะเนน้กำรใชข้อ้มลูเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนกลยทุธอ์งคก์ร 

 ดิจิทัลคอนเทนต ์คำดว่ำรำยไดน้่ำจะฟ้ืนตัวไดท้ี่ 4.0-4.5% โดยธุรกิจเกมสมี์แนวโน้ม
เติบโตดีขึน้จำกกำรพฒันำรูปแบบเกมสใ์หม่ๆ  บนระบบคลำวด ์(Cloud gaming) ที่เล่นได้
กบัอปุกรณห์ลำกหลำย ขณะที่แอนนิเมชั่นและคำรเ์รคเตอรจ์ะไดแ้รงหนนุจำกอุปสงคใ์น
กำรเชำ่ลิขสิทธ์ิเพ่ือผลิตสินคำ้รองรบัภำคธุรกิจและทอ่งเที่ยวที่จะฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง 

Source: Depa, IAA, SET, Krungsri Securities,  Krungsri Research

Source: Depa, IAA, SET, Krungsri Securities,  Krungsri Research

Source: Depa, IAA, SET, Krungsri Securities,  Krungsri Research



วิจัยกรุงศรี
วิจัยกรุงศรี

ทมีวจัิยเศรษฐกิจ

สุจติ ชัยวิชญชาติ

ผูบ้ริหำรทีมวิจยัเศรษฐกิจมหภำค

วนิชา ดเิรกอุดมศักดิ์

นกัเศรษฐศำสตรอ์ำวโุส

ทมีวจัิยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหทัธนาลัย

ผูบ้ริหำรทีมวิจยัอตุสำหกรรม

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

นกัวิเครำะหอ์ำวโุส (Healthcare, Mobile Operators)

ปิยะนุช สถาพงศภ์ักดี

นกัวิเครำะหอ์ำวโุส (Transport & Logistics)

นรินทร ์ตันไพบูลย์

นกัวิเครำะหอ์ำวโุส (Power Generation, Modern Trade, 
Chemicals, Medical Devices)

ทมีวเิคราะหแ์ละพัฒนางานวจัิย

ดร.พมิพน์ารา หรัิญกสิ

รกัษำกำรผูบ้ริหำรทีมวิเครำะหแ์ละพฒันำงำนวิจยั

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจำ้หนำ้ท่ีวิเครำะหข์อ้มลู

เชดิศักดิ ์ศรีชัยตัน

เจำ้หนำ้ท่ีวิเครำะหข์อ้มลู

วงศกร แก้วอุดทงั

เจำ้หนำ้ท่ีวิเครำะหข์อ้มลู

ทมีบริหารระบบข้อมูลวจัิย

ณธัญอร รัตนาธรรมวัฒน์

นกัวิจยัอำวโุส

พุทธชาด ลุนค า

นกัวิเครำะหอ์ำวโุส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรา กล่ินชวนชืน่

นกัวิเครำะหอ์ำวโุส  (Real Estate)

ประพันธ ์ลีน้อย

นกัวิเครำะห ์(ESG)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นกัวิเครำะหอ์ำวโุส  (Agriculture)

เฑียร เทยีมศักดิ์

นกัวิเครำะหอ์ำวโุส (Energy, Petrochemicals)

ศุภวัฒน ์โชคสวัสดิไ์พศาล

นกัวิเครำะห ์(Automobile,
Electronics & Electrical Appliances)

นฤชยา สาตแฟง

นกัวิจยั

ปริญญา มิ่งสกุล

นกัวิจยั

ทรรศนิ กล่ินถนอม

นกัเศรษฐศำสตรอ์ำวโุส

รพภูีมิ ลาภมาก

นกัวิเครำะห ์(Agriculture, Food & Beverages)

จุไรลักษณ ์พลศรี

นกัเศรษฐศำสตรอ์ำวโุส (พยำกรณต์วัเลขเศรษฐกิจ)

ดร.พมิพน์ารา หรัิญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกิจ

กฤตพร ศริิใจชงิกุล

นกัเศรษฐศำสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นกัวิจยั

ศุภสิน อิทธิพัทธว์งศ์

นกัเศรษฐศำสตร์
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