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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

ปัญหาเรื่องอปุทานขาดแคลนอาจยืดเย้ือหลังทรัมป์ปฏิเสธขอ้เสนอของอหิรา่น ขณะที่ไทยเผชญิเงนิเฟอ้พุ่งจากแรงกดดันด้านต้นทุน

โลก ไทย

โลก : ความเส่ียงด้านอุปทานพลังงานตึงตัวยังมี

แนวโน้มยืดเยื้อ ภายหลังทรัมป์ปฏิเสธข้อเสนอของ

อิหร่านท่ีเรียกร้องให้สหรัฐฯ ยุติการสู้รบทันที รวมถึง

ยกเลิกมาตรการคว ่าบาตรและการปิดล้อมทางทะเล เพ่ือ

แลกกับการเปิดช่องแคบฮอร์มุซอีกครั้ง สถานการณ์

ดังกล่าวสะท้อนว่าราคาพลังงานและราคาสินค้าโภคภัณฑ์

มีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงต่อเน่ือง ซ่ึงจะเพ่ิมแรงกดดันต่อ

เศรษฐกิจโลก ในส่วนของนโยบายภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ 

เผชิญกับความไม่แน่นอนมากข้ึนหลังศาลการค้าระหว่าง

ประเทศมีค าตัดสินว่าการข้ึนภาษีตามมาตรา 112 ในอัตรา 

10% ผิดกฎหมาย

สหรัฐฯ: ตัวเลขการจ้างงานท่ีดีกว่าคาดช่วยคลายความ

กังวลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจ โดยการจ้างงาน

นอกภาคเกษตรในเดือนเมษายนกลับมาขยายตัวสูงกว่า 1 

แสนต าแหน่ง ขณะท่ี อัตราการว่างงานต ่าสุดในรอบ 8 

เดือน อย่างไรก็ตาม ความขัดแย้งในตะวันออกกลางอาจ

เพ่ิมแรงกดดันต่อเงินเฟ้อและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

สะท้อนจากความเช่ือม่ันผู้บริโภคท่ีลดลงต ่าสุดเป็น

ประวัติการณ์และภาคบริการท่ีเริ่มชะลอตัวชัดเจนข้ึน

จีน: ความขัดแย้งในตะวันออกกลางอาจเป็นดาบสองคม 

ด้านหน่ึง ผู้ผลิตไม่สามารถส่งผ่านต้นทุนท่ีปรับตัวสูงข้ึน

ไปยังผู้บริโภคได้มากนัก (ดังรูป) ในทางกลับกัน ก าลัง

การผลิตส่วนเกินท่ีกดดันเศรษฐกิจในระยะท่ีผ่านมากลับ

ช่วยหนุนภาคการส่งออกในบางอุตสาหกรรม เช่น แผง

โซลาร์ (+35% ช่วง 3 เดือนแรก) และอะลูมิเนียม (+17%) 

อย่างไรก็ตาม ผลบวกอาจเกิดข้ึนช่ัวคราว และยังต้อง

ระวังความเสี่ยงจากภาษีน าเข้าตามมาตรา 232 ท่ีสหรัฐฯ 

เตรียมขยายให้ครอบคลุมรายการสินค้าต่างๆ มากข้ึน

วิจัยกรุงศรี

เงินเฟอ้ไทยสูงสุดในรอบกว่า 3 ปี จับตา พ.ร.ก.เงินกู้ 4 

แสนล้านบาท ท่ีอาจส่งผลต่อการเติบโตและเงินเฟอ้ โดย

ในเดือนเมษายน อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปพุ่งข้ึนสู่ระดับ +2.89% 

จาก -0.08% ในเดือนมีนาคม เน่ืองจากสงครามใน

ตะวันออกกลางส่งผลต่อต้นทุนการผลิตและการขนส่ง 

ด้านอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (หักอาหารสดและพลังงาน) 

เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย (+0.83% จาก +0.56%) ส าหรับดัชนี

ความเช่ือม่ันทางธุรกิจเดือนเมษายน ลดลงสู่ระดับต ่าสุด

ในรอบกว่า 5 ปี ท่ี 43.5 จาก 47.7 ในเดือนมีนาคม โดย

ลดลงทุกหมวดธุรกิจและทุกองค์ประกอบ ท่ามกลางความ

กังวลด้านต้นทุนและผลประกอบการ

อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปมีแนวโน้มปรับตัวสูงข้ึนและอาจเกิน

กรอบเป้าหมายของทางการท่ี 1-3% ตั้งแต่ไตรมาส 2 ปีน้ี 

เน่ืองจากการทยอยส่งผ่านต้นทุนของผู้ประกอบการมาสู่

ผู้บริโภค (Pass-through Effect) ประกอบกับการผ่อน

คลายมาตรการควบคุมราคาพลังงานของภาครัฐ ส าหรับ

มาตรการไทยช่วยไทยท่ีคาดว่ าจ ะ ได้ รับสนับสนุน

งบประมาณส่วนหน่ึงจาก พ.ร.ก. เงินกู้ วงเงิน 4 แสน

ล้านบาทน้ัน อาจเป็นผลบวกต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

แต่ขณะเดียวกันอาจสร้างความเส่ียงขาข้ึนต่อเงินเฟอ้ 

เน่ืองจากเป็นการกระตุ้นอุปสงค์ในประเทศ นอกจากน้ี 

ยังส่งผลให้พ้ืนท่ีทางการคลังลดลง อีกท้ัง อาจส่งผล

กระทบต่อสภาพคล่องและต้นทุนการกู้ยืมในประเทศ 

(Crowding-out Effect) ท้ังน้ี ระดับและขอบเขตของ

ผลกระทบข้ึนอยู่กับรายละเอียดของโครงการภายใต้ 

พ.ร.ก. เงินกู้ดังกล่าว

U.S.: Nonfarm Payrolls and Unemployment Rate
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธ์ิ

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Fertilizer)

เฑียร เทียมศักด์ิ

นักวิเคราะห์อาวุโส (Petrochemicals, Refinery,
Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances, 
Food & Beverages, Restaurant, Data Center, PCB)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project)


	Slide 1
	Slide 2

