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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

โลก: ความไม่สงบในตะวันออกกลางและผลพวงจาก

วิกฤตพลังงานส่อแววยืดเยื้อ หลังการเจรจาสันติภาพ

ระหว่างสหรัฐฯ กับอิหร่านหยุดชะงัก ขณะเดียวกันแม้ว่า

สภาล่างสหรัฐฯ จะผ่านร่างกฎหมายจ ากัดอ านาจการท า

สงครามของทรัมป์แต่โอกาสผลักดันให้มีผลบังคับใช้ยัง

ค่อนข้างจ ากัด นอกจากน้ี ความเสี่ยงทางการค้าเพ่ิมข้ึน

อีกคร้ังหลังสหรัฐฯ เตรียมเก็บภาษีน าเข้าเพ่ิมเติมภายใต้

มาตรา 301 กับ 60 ประเทศท่ีถูกกล่าวหาว่าไม่สามารถ

สกัดสินค้าท่ีเก่ียวข้องกับแรงงานบังคับได้

สหรัฐฯ: ตัวเลขตลาดแรงงานดีกว่าคาดแต่มีสัญญาณ

ชะลอตัว โดยการจ้างงานนอกภาคเกษตรในเดือน

พฤษภาคมเพ่ิมข้ึน 172,000 ต าแหน่ง จาก 179,000 

ต าแหน่งในเดือนก่อนหน้า ขณะเดียวกัน การบริโภคโต

ชะลอลงจาก 1.6% สู่ระดับ 0.5% MoM ในเดือนเมษายน 

ภายใต้ค่าครองชีพท่ีสูงข้ึน จากปัจจัยข้างต้น วิจัยกรุง

ศรีคาดว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ ท่ีระดับ 

3.50-3.75% เพ่ือประคองเศรษฐกิจท่ามกลางความไม่

แน่นอนเก่ียวกับปัญหาเชิงภูมิรัฐศาสตร์และความเชื่อม่ัน

ท่ีลดลงต่อเน่ือง

จีน: การเติบโตท่ีกระจุกตัวเส่ียงกดดันตลาดแรงงาน 

การส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ยายตัวถึง 43.8% YoY ใน

เดือนเมษายน สอดคล้องกับก าไรในช่วง 4 เดือนแรกท่ี

เพ่ิมข้ึนกว่าเท่าตัว อย่างไรก็ตาม หลายอุตสาหกรรมยัง

เผชิญกับก าไรท่ีชะลอตัว ซึ่งท้ายท่ีสุดอาจส่งผลลบ

ต่อไปยังการจ้างงานและการบริโภคในระยะข้างหน้า ท้ังน้ี 

จ านวนลูกจ้างปัจจุบันในอุตสาหกรรมท่ีมีผลก าไรหดตัว

คิดเป็นสัดส่วนถึง 60% ของลูกจ้างในภาคอุตสาหกรรม

ท้ังหมด

ไทยเผชิญผลกระทบจากความตึงเครียดในตะวันออกกลาง 

และเส่ียงต่อการปรับขึ้นภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ โดยในเดือน

พฤษภาคม อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปยังคงอยู่ในระดับสูงท่ี +2.79% 

YoY เ ทียบกับ +2.89% ในเ ดือนเมษายน และ -0.54% 

ในช่วง 3 เดือนแรกของปี เน่ืองจากการปิดช่องแคบฮอร์มุซ

และการเจรจายุติสงครามท่ียืดเยื้อส่งผลต่อต้นทุนการผลิต

และการขนส่ง ด้านอัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (หักอาหารสดและ

พลังงาน) เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยสู่ระดับ +0.92% จาก +0.83% 

ขณะท่ีดัชนีราคาผู้ผลิตในเดือนพฤษภาคมเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง 

(+8.51% จาก +9.10%)

เศรษฐกิจไทยเผชิญความเส่ียงท้ังจากความตึงเครียดใน

ตะวันออกกลางและนโยบายการค้าของสหรัฐฯ โดยอัตรา

เงินเฟอ้ฝ่ังผู้ผลิตและฝ่ังผู้บริโภคท่ีอยู่ในระดับสูงสะท้อน

ต้นทุนการผลิตของผู้ประกอบการและค่าครองชีพของ

ประชาชนท่ีเพ่ิมสูงขึ้น ในระยะต่อไป อาจเห็นการทยอย

ส่งผ่านต้นทุนของผู้ประกอบการมาสู่ผู้บ ริโภค (Pass-

through Effect) มากขึ้น ซึ่งจะเป็นปัจจัยกดดันก าลังซื้อ

ของผู้บริโภคและลดทอนผลบวกจากมาตรการไทยช่วย

ไทยพลัส ขณะท่ีภาคการผลิตและภาคการส่งออกยังเผชิญ

ความเส่ียงจากการเสนอเก็บภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ ในอัตรา 

12.5% ตามมาตรา 301 ประเด็นการน าเข้าสินค้าจากประเทศท่ี

ใช้แรงงานบังคับ ซึ่งจะชัดเจนขึ้นภายหลังการพิจารณา

สาธารณะของสหรัฐฯ ในวันท่ี 7 กรกฎาคม ช่วงเวลา

ใกล้เคียงกับการส้ินสุดการบังคับใช้ภาษีน าเข้าในอัตรา 10% 

มาตรา 122 ในวันท่ี 24 กรกฎาคม นอกจากน้ี แนวโน้มการ

เก็บภาษีน าเข้าเพ่ิมเติม มาตรา 301 ประเด็นการใช้ก าลังการ

ผลิตส่วนเกินใน 3 อุตสาหกรรม (รถยนต์และชิ้นส่วน 

ผลิตภัณฑ์ยาง และเคร่ืองจักร) เพ่ิมแรงกดดันต่อการ

ส่งออกและห่วงโซ่การผลิตของไทย

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

โลกเผชิญความเสีย่งการค้าระลอกใหม่หลังทรัมป์เตรียมขึน้ภาษีน าเขา้เพ่ิมเตมิ ขณะทีไ่ทยเผชญิค่าครองชพีทีส่งูขึน้ และเสี่ยงจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ 

U.S.: Nonfarm Payrolls and Unemployment Rate
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China: Industrial Profit (%YoY)

Sector 2023 2024 2025
Jan-Apr 
2026

Total -2.3 -3.3 0.6 18.2

Automobile 5.9 -8.0 0.6 -16.8

Fabricated Metal Product 4.5 -2.1 -7.5 -13.8

Non-Metallic Mineral Product -23.9 -45.1 -1.7 -50.7

Garment & Apparel -3.4 1.5 -27.3 -13.5



วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธ์ิ

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances, PCB, 
Food & Beverages, Restaurant, Data Center)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)
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