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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

ความเสี่ยงเงนิเฟอ้เพ่ิม หนุนโอกาสขึน้ดอกเบ้ียของสหรัฐฯและญี่ปุ่น ขณะทีไ่ทยเตรยีมมาตรการกระตุน้เพ่ิมเติม แต่การบริโภคอาจสูญเสียแรงสง่  

สหรัฐฯ:_ความเส่ียงเงินเฟ้อสูงข้ึนหลังสงครามใน

ตะวันออกกลางส่อแววยืดเยื้อ โดยเฟดมีมติเอกฉันท์ให้

ปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% สู่ระดับ 3.75-

4.00% ต่อปี ในการประชุมวันท่ี 16 กันยายน ล่าสุดเฟด

ปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP_ปี 2569 และ 2570 เป็น 

2.3% และ 2.4% ตามล าดับ ส่วนเงินเฟอ้คาดเร่งข้ึนเป็น 

3.7% ในปี 2569 ก่อนชะลอลงสู่ 2.3% ในปี 2570 ท้ังน้ี 

เฟดกังวลมากข้ึนเก่ียวกับเงินเฟ้อท่ีสูงเกินเป้าหมาย

ต่อเน่ืองท่ามกลางความตึงเครียดในตะวันออกกลางท่ี

รุนแรงข้ึน ขณะท่ีการเติบโตทางเศรษฐกิจยังอยู่เหนือ

ระดับศักยภาพ ปัจจัยเหล่าน้ีหนุนให้เฟดมีแนวโน้มข้ึน

ดอกเบี้ยอีกครั้งในช่วงปลายปีน้ี

ญี่ปุ่น: BOJ มีมติปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 0.25% 

สู่ 1.25% ต่อปี ในการประชุมวันท่ี 18 กันยายน ซ่ึงเป็น

ระดับสูงสุดในรอบ 31 ปี เพ่ือบรรเทาแรงกดดันเงินเฟอ้

จากราคาน ้ามันท่ีสูงข้ึนและเงินเยนท่ีอ่อนค่า พร้อมส่ง

สัญญาณว่ามีโอกาสปรับข้ึนต่อ เน่ืองจากกังวลว่าเงิน

เฟ้ออาจอยู่สูงกว่าเป้าหมาย 2.0% เป็นเวลานานจน

กระทบต่อเศรษฐกิจ

จีน: เศรษฐกิจในประเทศชะลอตัวต่อเน่ือง โดยยอดค้า

ปลีกสินค้าขยายตัวเพียง 0.4% YoY ในเดือนสิงหาคม 

ส่วนการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรหดตัวเร่งข้ึน (ดังรูป) 

นอกจากน้ี ภาวะอุปทานส่วนเกิน การแข่งขันทางด้าน

ราคาท่ีรุนแรง และความขัดแย้งในตะวันออกกลางยังคง

กดดันภาคธุรกิจ ขณะท่ีภาคอสังหาฯ ยังซบเซาต่อเน่ือง 

โดยยอดขายบ้านใหม่หดตัว -18.3% ในเดือนกรกฎาคม

ท้ังน้ี แม้การส่งออกเติบโตสูง (+25%) แต่ผลบวกยังไม่

สามารถหนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศได้

Source: NBS and Krungsri Research
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แรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มแผ่วลงจาก

หลายปัจจัย ขณะท่ีวงเงินของมาตรการกระตุ้นภาครัฐ

อาจลดลง โดยในช่วงท่ีผ่านมา การบริโภคภาคเอกชนได้

แรงสนับสนุนจากมาตรการไทยช่วยไทยพลัสท่ีเข้ามา

ประคองก าลังซ้ือระหว่างเดือนมิถุนายนถึงกันยายน และ

มียอดใช้จ่ายสะสม 138,379.3 ล้านบาท แบ่งเป็นส่วนท่ี

สนับสนุนจากภาครัฐ 79,505.2 ล้านบาท และการร่วม

จ่ายของประชาชน 58,874.1 ล้านบาท ล่าสุด รัฐบาล

เตรียมขยายระยะเวลาโครงการไทยช่วยไทยพลัสอีก 2 

เดือน ในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี ขณะท่ีมาตรการไทย

เท่ียวไทยพลัสซ่ึงเดิมคาดว่าจะช่วยกระตุ้นการใช้จ่ายใน

ไตรมาส 4 ถูกเล่ือนไปด าเนินการในปีหน้า

มาตรการกระตุ้นจากภาครัฐเป็นปัจจัยส าคัญท่ีสนับสนุน

การใช้จ่ายของครัวเรือนในระยะน้ี แต่แรงส่งของการ

บริ โภคภาคเอกชนอาจชะลอลงในระยะข้ างหน้ า 

เน่ืองจาก (i) แรงกระตุ้นจากภาครัฐมีแนวโน้มลดลง

จากวงเงินของโครงการไทยช่วยไทยพลัสในระยะแรกท่ี

กว่า 1.2 แสนล้านบาท เหลือประมาณ 3 หม่ืนล้านบาท 

ในระยะท่ีสอง (ii) ความตึงเครียดในตะวันออกกลาง

และราคาพลังงานท่ีอยู่ในระดับสูง อาจเพ่ิมภาระค่า

ครองชีพผ่านการส่งผ่านต้นทุนไปยังผู้บริโภค (Pass-

through Effect) และ (iii) ความอ่อนแอของรายได้

แรงงาน โดยในไตรมาส 2 ปี 2569 ลดลง 0.25% 

YoY เม่ือประกอบกับหน้ีครัวเรือนท่ียังอยู่ในระดับสูง 

จึงมีแนวโน้มกดดันการบริโภคในระยะข้างหน้า
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วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Agri-Machinery, 
Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto Part,
Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances,
PCB, Data Center, Digital)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ณัฐชาติ วิรุฬหอัศว

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Food & Beverages, 
Restaurant, FTA)
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