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ภาวะเศรษฐกิจและการเงิน
ประจ าสัปดาห์

เศรษฐกิจโลกและไทย

สหรัฐฯ:_เงินเฟอ้และการบริโภคท่ีชะลอลงช่วยหนุน

โอกาสเฟดคงดอกเบ้ีย อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปในเดือน

กรกฎาคมชะลอตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ีสองสู่ระดับ 

3.4% YoY ส่วนเงินเฟอ้พ้ืนฐานลดลงสู่ระดับใกล้เคียง

กับช่วงก่อนเกิดความขัดแย้งท่ีระดับ 2.5% ขณะท่ียอด

ค้าปลีกลดลง 0.6% MoM ท้ังน้ี การชะลอของเงินเฟอ้

และการใช้จ่ายปรับลดโอกาสท่ีเฟดจะข้ึนดอกเบี้ยในปีน้ี 

อย่างไรก็ตาม หากสหรัฐฯ และอิหร่านมีการเผชิญหน้า

รุนแรงอาจสร้างแรงกดดันขาข้ึนต่อเงินเฟ้อและ

ดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้ง

ญี่ปุ่น: เศรษฐกิจชะลอตัวแรงกว่าคาดท่ามกลางเงิน

เฟอ้ท่ียังทรงตัวในระดับสูง เศรษฐกิจไตรมาส 2 ชะลอ

ตัวกว่าคาดจากการบริโภคและการลงทุนภาคธุรกิจท่ี

อ่อนแอ แม้ภาครัฐมีมาตรการช่วยเหลือด้านพลังงาน 

แต่จากอุปทานพลังงานโลกท่ียังคงตึงตัวและเงินเยนท่ี

อ่อนค่าอาจท าให้เงินเฟอ้ทรงตัวในระดับสูง ขณะท่ีการ

แทรกแซงร่วมกันระหว่างญ่ีปุ่นและสหรัฐฯ อาจช่วย

พยุงค่าเงินเยนได้เพียงระยะสั้น

จีน: แรงกดดันต้นทุนการผลิตเริ่มชะลอลงบ้าง (ดัง

รูป) อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ในตะวันออกกลางยังมี

ความไม่แน่นอนสูง หากความขัดแย้งกลับมารุนแรงข้ึน

หรือยืดเยื้อยาวนาน ราคาน ้ามันอาจทยอยปรับตัว

สูงข้ึนอีกครั้ง สถานการณ์ดังกล่าวจะยิ่งเพ่ิมแรง

กดดันให้กับภาคธุรกิจ ซ่ึงก าลังเผชิญกับอุปสงค์ใน

ประเทศท่ีอ่อนแอ และการแข่งขันด้านราคาท่ีรุนแรง 

ท้ังน้ี ความต้องการสินค้ากลุ่มอิเล็กทรอนิกส์จาก

ต่างประเทศท่ียังแข็งแกร่งมีส่วนช่วยบรรเทาแรง

กดดันให้กับธุรกิจบางกลุ่ม

โลก ไทย

วิจัยกรุงศรี

เงินเฟอ้ยังเป็นความเสีย่งส าคัญต่อเศรษฐกจิโลกในชว่งครึ่งปีหลัง ขณะที่ เศรษฐกิจไทยมแีนวโน้มปรับดขีึน้แตก่ารเติบโตยังจ ากัด

GDP ไตรมาส 2 ชะลอตัวสู่ 1.9% แต่โตดีกว่าคาด ด้าน

มาตรการภาครัฐอาจช่วยหนุนแรงส่งทางเศรษฐกิจ แต่

ปัจจัยภายนอกและ El Niño อาจกดดันการเติบโต 

สภาพัฒน์ฯ รายงานเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 2 ขยายตัว 

1.9% YoY ชะลอลงจาก 2.8% ในไตรมาส 1 โดยความตึง

เครียดในตะวันออกลางกดดันการบริโภคภาคเอกชน การ

ใช้จ่ายภาครัฐ และการท่องเท่ียว อีกท้ังการน าเข้าท่ีเร่งข้ึน

ยังส่งผลให้ดุลบัญชีเดินสะพัดขาดดุลเป็นครั้งแรกในรอบ 

8 ไตรมาส อย่างไรก็ตาม GDP ในไตรมาส 2 เติบโตดีกว่า

ท่ีวิจัยกรุงศรีและตลาดคาดไว้ ท่ี  1 .6% และ 1 .7% 

ตามล าดับ แรงขับเคล่ือนหลักมาจากการลงทุนภาคเอกชน 

การส่งออก และการสะสมสินค้าคงคลัง ส าหรับในปี 2569 

สภาพัฒน์ฯ ปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP เติบโตท่ี 2.0-2.5% 

(ค่ากลางท่ี 2.2%) 

ในระยะต่อไป เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มปรับตัวดีข้ึนจาก

แรงส่งจากการลงทุนภาคเอกชน การส่งออกสินค้า

ท่ามกลางการลงทุนด้าน AI และวัฏจักรขาข้ึนของ

อิเล็กทรอนิกส์ รวมท้ังมาตรการภาครัฐ โดยเฉพาะ

โครงการเปล่ียนผ่านด้านพลังงานของประเทศ และการ

ส่งเสริมการลงทุนผ่านโครงการ Thailand FastPass

อย่างไรก็ตาม ผลบวกอาจจ ากัดเน่ืองจากสัดส่วนการ

น าเข้าค่อนข้างสูง และอัตราการเบิกจ่ายงบลงทุนโดย

ปกติอยู่ท่ีเพียง 60-70% ของงบรวม ขณะท่ีความเส่ียง

จากภาวะ El Niño อาจกระทบผลผลิตและรายได้ของภาค

เกษตร นอกจากน้ี ไทยยังเผชิญความเส่ียงอ่ืนๆ อาทิ 

มาตรการภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ และสถานการณ์ใน

ตะวันออกกลางท่ียังมีความไม่แน่นอนสูง ท้ังน้ี วิจัยกรุง

ศรีก าลังทบทวนประมาณการ GDP ปี 2569 ซึ่งอาจปรับ

ข้ึนเล็กน้อย จากเดิม 1.9% (คาดเม่ือเดือนพฤษภาคม)

Source: Bloomberg and Krungsri Research

U.S.: Consumer Price Index
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Source: NBS and Krungsri Research

Source: NESDC

Thailand’s GDP Growth by Component

2025 1Q26 2Q26 1Q26 2Q26

GDP 2.4 2.8 1.9 0.6 -0.2

Private Consumption 2.7 3.3 1.9 0.4 -0.5

Public Consumption 0.6 3.4 0.2 0.8 -2.3

Private Investment 3.5 10.1 13.4 3.6 2.5

Public Investment 8.9 9.4 -1.6 -10.8 -7.3

Export of Goods & Services 9.3 12.4 12.5 7.0 2.3

Export of Goods 11.9 15.5 14.1 8.2 2.3

Export of Services -1.5 0.3 5.1 3.1 1.0

Import of Goods & Services 6.8 21.4 24.2 9.2 7.2

Import of Goods 9.8 25.4 27.2 9.8 8.4

Import of Services -4.7 6.5 11.6 5.2 3.1

% QoQ sa% YoY



วิจัยกรุงศรี

ณธัญอร รัตนาธรรมวฒัน์

นักวิจัยอาวุโส

ปริญญา มิ่งสกุล

นักวิจัย

ทรรศิน กลิ่นถนอม

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

เชิดศักด์ิ ศรีชัยตัน

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

วงศกร แก้วอุดทัง

เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ข้อมูล

ทีมวิจัยเศรษฐกิจ

สุจิต ชัยวิชญชาติ

ผู้บริหารทีมวิจัยเศรษฐกิจมหภาค

ทีมบริหารระบบข้อมูลวิจัย

เน้ือหาและข้อมูลใดๆ ท้ังหมดท่ีปรากฎในรายงานฉบับน้ี หากมิได้ระบุไว้เป็น
อย่าง อ่ืน ถือเป็นลิขสิทธ์ิของวิจัยกรุงศรี ห้ามมิใ ห้ผู้ ใดกระท าการใดๆ 
เก่ียวข้องกับเน้ือหา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอ่ืนโดยมิได้รับอนุญาตเป็น
ลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี รายงานฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยอาศัยข้อมูลจาก
แหล่งท่ีเชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจ
รับรองความครบถ้วนสมบูรณ์หรือความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว อีกท้ังไม่
รับผิดชอบต่อความเสียหายท่ีเกิดขึ้นท้ังทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้
รายงานฉบับน้ีหรือเน้ือหาในรายงานฉบับน้ี ข้อมูล ความคิดเห็น และการ
ประมาณการท่ีปรากฏในรายงานน้ีถือเป็นความคิดเห็นของวิจัยกรุงศรี
ไม่จ าเป็นต้องสอดคล้องกับ ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัท
ในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบับน้ีเป็นไปตามสถานการณ์ปัจจุบัน ณ วันท่ี
มีการเผยแพร่รายงาน วิจัยกรุงศรีขอสงวนสิทธ์ิในการเปล่ียนแปลงโดยมิต้อง
แจ้งให้ทราบล่วงหน้า

ค าสงวนสิทธิ์

สมัครสมาชิกวิจัยกรุงศรี

krungsri.research@krungsri.com

วนิชา ดิเรกอุดมศักด์ิ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ดร.พิมพ์นารา หิรัญกสิ

ผู้บริหารสายงานวิจัยและหัวหน้าทีมวิจัยเศรษฐกจิ

นฤชยา สาตแฟง

นักวิจัย

ทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

พูลสุข นิลกิจศรานนท์

ผู้บริหารทีมวิเคราะห์และพัฒนางานวิจัย

กฤตพร ศิริใจชิงกุล

นักเศรษฐศาสตร์

ชณัฐฐา ธาระรส

นักวิจัย

ปิยะวดี จิระศิริสุวรรณ

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส

ศุภสิน อิทธิพัทธ์วงศ์

นักเศรษฐศาสตร์

วณัช บัณฑิตาโสภณ

นักเศรษฐศาสตร์

พุทธชาด ลุนค า

นักวิเคราะห์อาวุโส (Construction Contractors, 
Construction Materials, Hotels, Steel)

พัชรา กลิ่นชวนชื่น

นักวิเคราะห์อาวุโส (Real Estate)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Agri-Machinery, 
Fertilizer)

ธรัทนล ศรีทองเติม

นักวิเคราะห์อาวุโส (Industrial Estate, Mobile Operator, 
Modern Trade, Mass Transit, Transportation)

ทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ธเนศ มหัทธนาลัย

ผู้บริหารทีมวิจัยอุตสาหกรรม

ประพันธ์ ลีน้อย

นักวิเคราะห์ (Power Generation,
Renewable Energy, ESG, Taxonomy)

ศุภวัฒน์ โชคสวัสด์ิไพศาล

นักวิเคราะห์ (Automobile, Auto Part,
Auto-Hire Purchase)

รพีภูมิ ลาภมาก

นักวิเคราะห์ (Electronics & Electrical Appliances,
PCB, Data Center, Digital)

ฉัตรวลี เมธาสถิตย์สุข

นักวิเคราะห์ (Healthcare, Pharmaceutical,
Medical Devices)

ดร.ปฏิญญา หรรษ์อิทธินันท์

นักวิเคราะห์อาวุโส (IECC Project, Petrochemicals, 
Refinery, Bio-Diesel, Ethanol, Plastic)

ณัฐชาติ วิรุฬหอัศว

นักวิเคราะห์อาวุโส (Agriculture, Food & Beverages, 
Restaurant, FTA)
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