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ปัญหาดา้นสิ่งแวดลอ้มเป็นเรื่องที่รีรอไม่ไดอี้กตอ่ไป เน่ืองจากในช่วงไม่ก่ีปีที่ผ่านมาโลกประสบกบัภยัธรรมชาตท่ีิเกิดถ่ีและรุนแรงมาก
ขึน้ และประเทศไทยเองก็ถกูจดัอนัดบัใหเ้ป็นประเทศที่ไดร้บัผลกระทบระยะยาว (ค.ศ. 2000-2019) จากความแปรปรวนของสภาพ
อากาศแบบสดุขัว้เป็นอนัดบั 9 ของโลก1/ และเม่ือองคก์ารสหประชาตไิดแ้ถลงวา่โลกไดส้ิน้สดุ “ภาวะโลกรอ้น” แตเ่ริ่มเขา้สู่ “ภาวะ
โลกเดือด (Global boiling)” ก็ยิ่งเป็นสญัญาณที่ย  า้เตือนวา่ หากเราทกุคนยงัไม่พยายามปกปอ้งสิ่งแวดลอ้ม มนษุยชาตกิ็อาจตอ้ง
ประสบภยัพิบตัทิี่รุนแรงมากขึน้อีกในอนาคต 

ดว้ยเหตนีุ ้ทกุภาคส่วนรวมถงึภาคธุรกิจจึงเริ่มรว่มกนัตัง้เปา้หมายเพ่ือหยดุยัง้และรบัมือปัญหาดา้นสิง่แวดลอ้มทัง้ในระดบัโลกและ
ระดบัประเทศ เช่น เปา้หมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศนูย ์(Net Zero Emissions) และเปา้หมายความเป็นกลางทาง
คารบ์อน (Carbon Neutrality) อย่างไรก็ดี การจะบรรลเุปา้หมายท่ีตัง้ไวแ้ละการรบัมือกบัปัญหาดา้นสิ่งแวดลอ้มตอ้งอาศยัเงินทนุ
มหาศาล ภาคการเงินจงึไดเ้ขา้มามีบทบาทส าคญัในฐานะ “ผูส้นบัสนนุการพิทกัษส์ิ่งแวดลอ้ม” ผ่านการจดัสรรเงินทนุเพ่ือพฒันาโลก
สู่เศรษฐกิจสีเขียว อย่าง Green financing ท่ีสามารถช่วยอ านวยความสะดวก สรา้งแรงจงูใจ และกระตุน้ใหเ้กิดการลงทุนใน
โครงการหรือกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีลดปัญหาและส่งเสรมิสิ่งแวดลอ้มใหด้ีขึน้อย่างยั่งยืน

ร่วมกับ

ณธัญอร รัตนำธรรมวัฒน์
นักวิเครำะหอ์ำวุโส
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ภำพที ่1

ควำมสัมพันธร์ะหว่ำงจ ำนวนภยัพิบัติทำงธรรมชำติและอุณหภมิูโลก

-0.8

-0.6

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

1
9

00

1
9

04

1
9

08

1
9

12

1
9

16

1
9

20

1
9

24

1
9

28

1
9

32

1
9

36

1
9

40

1
9

44

1
9

48

1
9

52

1
9

56

1
9

60

1
9

64

1
9

68

1
9

72

1
9

76

1
9

80

1
9

84

1
9

88

1
9

92

1
9

96

2
0

00

2
0

04

2
0

08

2
0

12

2
0

16

2
0

20

Degree CelsiusNo. of Disasters  Number of reported natural disasters (LHS)

Global average temperature anomalies relative to 1961-1990 (RHS)

Source: Our World in Data, Krungsri Research 

2
0

2
2

https://www.germanwatch.org/sites/default/files/Global%20Climate%20Risk%20Index%202021_2.pdf


กำรเงนิเพือ่ควำมยั่งยนื (Sustainable finance) และกำรเงนิเพือ่ส่ิงแวดล้อม (Green finance)

ความยั่งยืน (Sustainability) ไดก้ลายเป็นหมดุหมายส าคญัของการวางนโยบายระดบัประเทศและระดบัองคก์รในหลายภมูิภาค
ทั่วโลกหลงัจากที่องคก์ารสหประชาชาตไิดป้ระกาศเปา้หมายการพฒันาที่ยั่งยืนทัง้ 17 เปา้หมายท่ีครอบคลมุดา้นเศรษฐกิจ สงัคม 
และสิ่งแวดลอ้ม เพ่ือเป็นแนวทางการพฒันาหลกัของโลกระหวา่งปี 2558-2573 การจดัสรรเงินทนุเพ่ือการพฒันาท่ียั่งยืน 
(Sustainable financing) จงึเป็นเครื่องมือทางการเงินหนึ่งซึง่สามารถช่วยใหเ้งินทนุไหลไปสู่กิจกรรมท่ีตอบโจทย์การสรา้งผลกระทบ
เชิงบวก ซึง่ครอบคลมุทัง้ทางดา้นสิ่งแวดลอ้มไปจนถงึดา้นสงัคม ซึง่ในทางปฏิบตัจิะพบวา่ในหลายภาคส่วนเลือกท่ีจะเริ่มตน้จากการ
จดัสรรเงินทนุเพ่ือวตัถปุระสงคด์า้นสิ่งแวดลอ้ม (Green financing) ก่อนเป็นอนัดบัแรก 

ท าความรู้จักการจัดสรรเงินทุนเพ่ือ
สิ่งแวดล้อม (Green financing) 
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ภำพที ่2

วัตถุประสงคข์องกำรจัดสรรเงนิทุนเพื่อควำมยั่งยนืประเภทต่ำงๆ

Source: Krungsri Research 

กำรจัดสรรเงนิทุนเพือ่สิ่งแวดล้อม (Green Financing) ส ำคัญอย่ำงไร

โครงการสิ่งแวดลอ้มแหง่สหประชาชาต ิ(United Nations Environment Programme: UNEP) ไดใ้หนิ้ยามและระบวุตัถปุระสงคข์อง
การจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม (Green financing) วา่ “… เพ่ือเพิ่มระดบัการไหลเวียนของเงินทนุ (ทัง้จากกิจกรรมของธนาคาร 
การใหส้ินเช่ือรายย่อย การประกนัภยัและการลงทนุ) จากภาครฐั ภาคเอกชน ตลอดจนภาคส่วนท่ีไม่แสวงผลก าไร ไปยงัประเดน็
ตา่งๆ ที่มีความส าคญัของการพฒันาอย่างยั่งยืน เพ่ือใหส้ามารถบรหิารจดัการความเส่ียงไดด้ีขึน้ ทัง้ในดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคม 
พรอ้มไปกบัการเพิ่มโอกาสสรา้งผลตอบแทนทางธุรกิจควบคูไ่ปกบัผลประโยชนด์า้นสิ่งแวดลอ้ม อนัจะเป็นการเพิ่มความรบัผิดชอบ
ในการด าเนินธุรกิจ… ” 

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

Green Financing 
To fund projects that have 
positive environmental impacts

Sustainable  Financing 
To fund or re-finance 
green and/or social projects

Social Financing
To fund projects that  have 
positive  social impacts 

 Affordable basic infrastructure 
(e.g., clean drinking water)

 Access to health, education 
services

 Affordable housing

 Renewable energy
 Energy efficiency
 Pollution prevention and control

 Achieving predefined 
Sustainability/ESG objectives
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กล่าวอีกนยัหนึ่ง กำรจัดสรรเงนิทุนเพือ่สิ่งแวดล้อม (Green financing) คือกำรจัดหำแหล่งเงนิทุนและระดมทุนผ่ำน
เคร่ืองมือทำงกำรเงนิต่ำงๆ เพือ่สนับสนุนกิจกรรมหรือโครงกำรทีส่ร้ำงผลประโยชนใ์นเชิงอนุรักษส่ิ์งแวดล้อม ท าใหก้าร
จดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มเป็นเครื่องมือทางการเงินที่ตอบโจทยท์ัง้ดา้นการรณรงคเ์พ่ือสิ่งแวดลอ้มหรือท่ีเรียกวา่สิ่งแวดลอ้มนิยม 
(Environmentalism) และดา้นทนุนิยม (Capitalism)

Green financing is to increase level of financial flows (from banking, 

micro-credit, insurance, and investment) from the public, private and 

not-for-profit sectors to sustainable development priorities. A key part 

of this is to better manage environmental and social risks, take up 

opportunities that bring both a decent rate of return and 

environmental benefit and deliver greater accountability

UNEP

ตวัอย่างกิจกรรมหรือโครงการที่เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้มที่ไดร้บัการจดัสรรเงินทนุประเภทดงักล่าว เช่น พลงังานหมนุเวียน 
(Renewable Energy) การเพิ่มประสิทธิภาพการใชพ้ลงังาน (Energy Efficiency) การปอ้งกนัและควบคมุมลพิษ (Pollution 
Prevention and Control) การจดัการแหล่งทรพัยากรธรรมชาตท่ีิมีชีวติและการใชท่ี้ดินอย่างยั่งยืน (Management of Living 
Natural Resource and Land Use) เป็นตน้ ซึง่โครงการเหล่านีไ้ม่เพียงสรา้งภมูิคุม้กนัและแกปั้ญหาดา้นสิ่งแวดลอ้มเท่านัน้ 
แตย่งัสามารถตอบโจทยเ์ปา้หมายการพฒันาอย่างยั่งยืนขององคก์ารสหประชาชาตไิดอี้กดว้ย 

ภำพที ่3

เป้ำหมำยกำรพัฒนำอยำ่งยั่งยนืขององคก์ำรสหประชำชำติ

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

Source: SDG Move



 Willingness to Pay
 Awareness and Will
 Environmental Friendly 

Lifestyles

 Regulatory Framework
 Institutional Setup
 Tariff Designing
 Subsidies and Guarantees

 Financial Share
 Technical Innovation
 Managerial Role
 Local Knowledge
 Backward and Forward 

Linkages
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กำรจัดสรรเงนิทุนเพือ่สิ่งแวดล้อมเกี่ยวข้องกับทุกภำคส่วนในระบบเศรษฐกิจ ไม่วา่จะเป็นภำครัฐ ท่ีตอ้งวางแนวทางหรือ
กรอบการด าเนินงานและก ากบัดแูล เพ่ือสนบัสนนุใหเ้กิดการจดัสรรเงินทนุไปสู่เปา้หมายดา้นสิ่งแวดลอ้มในระดบัประเทศอย่างมี
ประสิทธิภาพ ภำคเอกชน ท่ีอาศยัเงินทนุเพ่ือปรบักระบวนการในการท าธุรกิจใหมี้ความยั่งยืน และในอีกมมุหนึ่งเอกชนก็อาจเป็น
ผูส้นบัสนนุเงินทนุใหแ้ก่กิจกรรมที่เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้มไดด้ว้ยเช่นกนั และส่วนสดุทา้ย ภำคประชำชน ท่ีเป็นผูส้นบัสนนุใหเ้กิด
การเปล่ียนผ่านสู่การรกัษาสิ่งแวดลอ้ม โดยลงทนุผ่านตราสารทางการเงินตา่งๆ รวมถงึปรบัเปลี่ยนพฤตกิรรมการบรโิภคตลอดจน
วถีิชีวติใหเ้ป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้มมากขึน้

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

ภำพที ่4

ทุกภำคส่วนในระบบเศรษฐกิจเกี่ยวข้องกับกำรจัดสรรเงนิทุนเพื่อสิ่งแวดล้อม

Source: UNEP, Krungsri Research

แมท้ี่ผ่านมาภาคการเงินการธนาคารเป็นหนึ่งในฟันเฟืองส าคญัที่ช่วยขบัเคล่ือนเศรษฐกิจในฐานะตวักลางทางการเงิน กล่าวคือ ภาค
การเงินมีบทบาทในการจดัสรรเงินทนุหรือใหส้ินเช่ือแก่ภาคธุรกิจเพ่ือน าไปสรา้งประโยชนแ์ละท ากิจกรรมทางเศรษฐกิจ แตใ่นอีกดา้น
หนึ่ง เงินทนุเหล่านัน้อาจถูกน าใชไ้ปในกิจกรรมหรือโครงการที่ท  าใหเ้กิดปัญหาดา้นสิ่งแวดลอ้มและท ารา้ยโลกโดยไม่ไดต้ัง้ใจ2/ โดย 
CDP ซึง่เป็นองคก์รที่ไม่แสวงหาผลก าไรประเมินวา่ บรษิัทในเครือและลกูคา้ท่ีไดร้บัเงินทนุหรือสินเช่ือจากสถาบนัการเงินไปนัน้ 
สดุทา้ยปล่อยก๊าซเรือนกระจกจากการด าเนินธุรกิจของตน (Portfolio Emissions) สงูกวา่การปล่อยก๊าซเรือนกระจกของสถาบนั
การเงินผูใ้หส้ินเช่ือเอง (Direct Emissions) ถงึ 700 เทา่3/ ดงันัน้ เม่ือมนษุยชาตติระหนกัไดว้า่โลกใบนีต้อ้งไดร้บัการปกปอ้งก่อนจะ
สายเกินแก ้ภำคกำรเงนิจงึต้องปรับเปลี่ยนบทบำทเป็นตัวกลำงทำงกำรเงนิทีขั่บเคลื่อนเศรษฐกิจและพทัิกษส์ิ่งแวดล้อม
ไปพร้อมๆ กัน

2/ การปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกทางออ้มดา้นอ่ืนๆ หรือ Scope 3: Indirect Emissions เป็นการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกอนัเกิดจากสินทรพัยท่ี์
องคก์รไมไ่ดเ้ป็นเจา้ของหรือควบคมุ หรือเกิดจากผูม้ีสว่นไดส้ว่นเสีย (Stakeholder) ภายนอกองคก์รท่ีอยู่ในห่วงโซ่การผลิตขององคก์ร 
ส  าหรบัตวัอย่างการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกทางออ้มอ่ืนๆ ของการด  าเนินธรุกิจธนาคาร เช่น ก๊าซเรือนกระจกท่ีมาจากโครงการท่ีธนาคาร
ปลอ่ยสินเช่ือหรือการจดัสรรเงินทนุ แลว้เงินทนุดงักลา่วถกูน าไปใชใ้นกิจกรรมท่ีก่อใหเ้กิดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจก

3/ https://www.cdp.net/en/research/global-reports/financial-services-disclosure-report-2020
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ภำพที ่5

เคร่ืองมือระดมเงนิทุนเพื่อสิ่งแวดล้อม

Source: University of Cambridge5/, Krungsri Research

4/ ดรูายละเอียดเพ่ิมเติมไดท่ี้บทวิเคราะห ์เงินฝากสีเขียวกบัการเงินเพ่ือความยั่งยืน
5/ https://www.cisl.cam.ac.uk/system/files/documents/bank-2030.pd

เคร่ืองมือทำงกำรเงนิเพือ่กำรรักษำและพัฒนำสิ่งแวดล้อม 

การระดมและจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มมีรูปแบบหลกัไดแ้ก่ 1) สินเชื่อหรือตรำสำรหนี ้ซึง่การจดัสรรทนุประเภทนีมี้เครื่องมือท่ี
ส  าคญั ไดแ้ก่ (1.1) การใหส้ินเช่ือของสถาบนัการเงิน เพ่ือใหผู้กู้น้  าไปใชใ้นกิจกรรมที่สรา้งประโยชนเ์พ่ือสิ่งแวดลอ้ม และ
(1.2) การระดมทนุผ่านตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม โดยผ่านการออกพนัธบตัรหรือหุน้กูเ้พ่ือน าเงินทนุไปใชป้ระโยชนด์า้น
สิ่งแวดลอ้ม 2) ตรำสำรทุน (Equity) เป็นการระดมทนุผ่านหุน้หรือกองทนุรวมตราสารทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม (Green equity funds) ท่ี
เนน้ลงทนุในโครงการหรือกิจการที่เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้ม ตลอดจนการลงทนุในธุรกิจรว่มทนุ (Venture Capital) กบักิจการที่เอือ้ให้
เกิดนวตักรรมดา้นสิ่งแวดลอ้ม เป็นตน้ 3) เงนิฝำก (Deposit) โดยลกูคา้สามารถฝากเงินไวก้บัธนาคารในรูปแบบของเงินฝากประจ า 
(Time Deposits) และเงินท่ีลกูคา้ฝากไวจ้ะถกูน าไปใชใ้นการสนบัสนนุการลงทนุแก่ธุรกิจหรือโครงการท่ีมีผลกระทบเชิงบวกตอ่
สิ่งแวดลอ้ม4/ 4) รูปแบบอื่นๆ เช่น การสนบัสนนุเงินทนุ (Sponsorship) ใหแ้ก่กิจการสตารท์อพัหรือโครงการดา้นสิ่งแวดลอ้ม 
เป็นตน้ (ภาพท่ี 5) 

ส  าหรับประเทศไทยในปัจจุบัน เครื่องมือทางการเงินที่มีบทบาทส าคัญด้านการระดมและจัดสรรทุนเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม ได้แก่ 
ตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม (Green bond) และสินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม (Green loan) 

https://www.krungsri.com/th/research/research-intelligence/green-deposits
https://www.cisl.cam.ac.uk/system/files/documents/bank-2030.pd
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6/ เช่น การก าหนดวงเงินและระยะเวลาใหส้อดคลอ้งกบักระแสเงินสดท่ีจะไดร้บัในอนาคต 
7/ https://www.thecityuk.com/our-work/green-finance-a-quantitative-assessment-of-market-trends/
8/ ผลการศกึษาท่ีแตกตา่งมีสาเหตจุากวิธีการศกึษาหรอืประเทศท่ีน ามาศกึษามีลกัษณะท่ีไมเ่หมือนกนั
9/ https://www.thaibma.or.th/EN/Investors/Individual/Blog/2023/170823.aspx

 ตรำสำรหนีเ้พือ่อนุรักษส์ิ่งแวดล้อม (Green bond) 

ตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม (Green bond) คือตราสารหนีท่ี้น าเงินจากการระดมทนุไปใชเ้ป็นเงินลงทุนหรือใชใ้นการช าระคืน
หนี ้(Re-finance) ในโครงการท่ีมีคณุสมบตัเิขา้ข่ายวา่เป็นโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม ซึง่ผูอ้อกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มอาจ
เป็นหน่วยงานภาครฐั ภาคเอกชน หรือสถาบนัการเงิน โดยธนำคำรสำมำรถมีส่วนร่วมได้โดย 1) เป็นผู้ทีอ่อกตรำสำรหนี้
อนุรักษเ์พือ่อนุรักษส์ิ่งแวดล้อมเอง (Issuer) โดยระดมเงินเพ่ือน าไปลงทนุโดยตรงหรือน าไปปล่อยสินเช่ือใหแ้ก่โครงการหรือ
กิจกรรมที่ส่งผลดีตอ่สิ่งแวดลอ้ม และ 2) เป็นผู้จัดกำรออกตรำสำร (Arranger) หรือผู้จัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยตรำสำรหนี ้
(Underwriter) ใหแ้ก่ลกูคา้ธนาคารท่ีมีโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มที่ตอ้งการการระดมทนุ 

กลไกการออกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มในภาพรวมจะเหมือนกบัการออกตราสารหนีโ้ดยทั่วไป แตจ่ะมีขัน้ตอนส าคญัท่ีเพิ่ม
ขึน้มาคือการตรวจสอบคณุสมบตั ิวตัถปุระสงค ์และขอ้มลูในรายงานผลกระทบดา้นสิ่งแวดลอ้ม ตรำสำรหนีเ้พือ่อนุรักษ์
สิ่งแวดล้อมจงึนับว่ำเป็นเคร่ืองมือทำงกำรเงนิทีไ่ด้รับควำมนิยมส ำหรับกำรระดมเงนิทุนให้แก่โครงกำรหรือกิจกรรมที่
เป็นประโยชนต่์อสิ่งแวดล้อม เน่ืองจากเป็นหนึ่งในช่องทางระดมเงินทนุท่ีมีตน้ทนุต  ่า เง่ือนไขมีความยืดหยุ่น6/  และผูร้ะดมทนุไม่
เสียสิทธ์ิในการควบคมุกิจการ โดย TheCityUK ไดป้ระเมินวา่ ในระหวา่งปี 2555-2564 มูลคา่ของตราสารหนีเ้พือ่อนรุกัษ์สิ่งแวดลอ้ม 
(Green bond) ทัว่โลกรวมกนัมีสดัสว่นมากถงึรอ้ยละ 93.1 ของมูลคา่การเงนิเพือ่สิ่งแวดลอ้ม (Green finance) ทัว่ทัง้โลก7/ 

Box 1: ว่ำด้วย Greenium: ฤำนักลงทุนจะยนิดีซือ้ของแพง? Box 1

Green premium หรือ Greenium คือราคาท่ีนกัลงทนุยอมจ่ายเพิ่ม (หรือการยอมสละก าไรบางส่วน) เพ่ือลงทนุในตราสาร
หนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม (Green bond) หรือตราสารหนีเ้พ่ือความยั่งยืน (ESG bond) ซึง่ส่งผลใหน้กัลงทนุไดร้บั
ผลตอบแทนโดยรวมลดลงเม่ือเทียบกบัการลงทนุในตราสารหนีท้ั่วไป โดย Greenium สามารถค านวณไดจ้ากผลตา่งของ
ผลตอบแทนหรือดอกเบีย้จ่ายของตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มลบดว้ยตราสารหนีท้ั่วไป ซึง่หากส่วนตา่งท่ีมีคา่ตดิลบ
แสดงวา่มี Greenium เกิดขึน้ 

การเกิด Greenium สะทอ้นวา่ นักลงทุนยอมลงทุนในตรำสำรหนีเ้พือ่อนุรักษส์ิ่งแวดล้อมหรือตรำสำรหนีเ้พือ่ควำม
ย่ังยนืแม้อัตรำผลตอบแทนจะต ่ำกว่ำผลตอบแทนจำกตรำสำรหนีท่ั้วไปทีม่ีลักษณะใกล้เคียงกัน ด้วยควำม
คำดหวังว่ำกำรลงทุนดังกล่ำวจะช่วยให้เกิดประโยชนต่์อสิ่งแวดล้อมและควำมย่ังยนืมำกกว่ำ หรือในอีกดา้นหนึ่ง
อาจเป็นการสะทอ้นวา่ผูอ้อกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มตอ้งเผชิญตน้ทนุท่ีสงูกวา่ (ท  าใหจ้่ายดอกเบีย้ต  ่ากวา่) การ
ออกตราสารหนีแ้บบทั่วไป 

อนัท่ีจรงิแลว้ Greenium ยงัเป็นประเดน็ที่ถกเถียงกนัว่าจะเกิดขึน้จรงิหรือไม่ เพราะมีทัง้งานศกึษาท่ีชีใ้หเ้ห็นถงึการเกิด 
Greenium และงานศกึษาท่ีไม่พบปรากฏการณด์งักล่าว8/  ส  าหรบักรณีของประเทศไทย สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย 
(ThaiBMA) มีรายงานการเกิด Greenium กับตรำสำรหนีเ้พือ่ควำมย่ังยนืทีอ่อกเสนอขำยในประเทศระหว่ำงปี 2561 
ถงึเดอืนเมษำยนปี 2566 ทว่ำ Greenium ทีเ่กิดขึน้นียั้งอยู่ในระดับต ่ำ คือเฉลี่ยรำวร้อยละ 0.06-0.079/

https://www.thecityuk.com/our-work/green-finance-a-quantitative-assessment-of-market-trends/
https://www.thaibma.or.th/EN/Investors/Individual/Blog/2023/170823.aspx
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10/ SEB Green Bond Report FY2022 

11/ https://www.reuters.com/business/autos-transportation/nissan-gets-144-bln-green-loan-zero-emission-mobility-investments-2022-11-30/

 สินเชื่อเพือ่สิ่งแวดล้อม (Green loan) 

สินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้มเป็นการจดัสรรเงินทนุจากผูใ้หกู้ห้รือสถาบนัการเงินแก่กิจการที่ตอ้งการลงทนุในโครงการพฒันาหรือปรบัปรุง
การด  าเนินธุรกิจใหเ้กิดผลกระทบเชิงบวกตอ่สิ่งแวดลอ้ม โดยหลกัแลว้ประกอบดว้ย 1) สินเชื่อเช่ำซือ้ (Leasing) เป็นรูปแบบสินเช่ือ
ที่เหมาะกบัการลงทนุในสินทรพัยป์ระเภทอาคาร ยานพาหนะ เครื่องจกัรหรืออปุกรณท์ี่ใชด้  าเนินธุรกิจหรือกิจกรรมที่เป็นมิตรตอ่
สิ่งแวดลอ้ม 2) สินเชื่อโครงกำร (Project finance) เป็นท่ีนิยมส าหรบัการลงทนุในโครงการสิ่งแวดลอ้มขนาดใหญ่และมีระยะเวลา
ในการด าเนินงานนาน 

ตำรำงที ่1

ตัวอยำ่งตรำสำรหนี้เพือ่อนุรักษส์ิ่งแวดล้อมและสินเชื่อเพื่อสิ่งแวดล้อมในต่ำงประเทศ 

ผู้ออกตรำสำรหนี/้ ผู้ขอรับสินเชื่อ มูลค่ำ วัตถุประสงค์

ธนาคาร Skandinaviska Enskilda Banken
หรือ SEB

(ประเทศสวีเดน)

2 พนัลา้นยโูร 
(ประมาณ 7.6 หม่ืนลา้นบาท)

(มลูคา่รวมในปี 2565)

ธนาคาร SEB ระดมทนุดว้ยการออกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษ์
สิ่งแวดลอ้มไปใชโ้ครงการดา้นพลงังานหมนุเวียน 
(Renewable Energy) เช่น พลงังานลม พลงังานน า้ ดา้นสิ่ง
ปลกูสรา้งท่ีเป็นมิตรกบัสิ่งแวดลอ้ม (Green building) และ
ดา้นอ่ืนๆ เช่น การจดัการป่าอย่างยั่งยืน การขนส่งที่
สะอาด10/ ในปี 2565 โครงการท่ีไดร้บัการจดัสรรเงินทนุ
สามารถลดการปลอ่ยก๊าซคารบ์อนไดออกไซคเ์ทียบเทา่ 
(CO2e) ได ้1.2 ลา้นตนั และสามารถช่วยประหยดัพลงังาน
ไดก้ว่า 3.3 กิกะวตัต-์ชั่วโมง

นิสสนั มอเตอร ์คอรป์อเรชั่น 
(ประเทศญ่ีปุ่ น)

1.4 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั
(5.1 หม่ืนลา้นบาท)

สนิเช่ือรวมเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม (Syndicated green loan) ถกู
น าไปใชใ้นการสนบัสนนุการวิจยัและพฒันายานพาหนะท่ี
ปลอ่ยมลพิษเป็นศนูย ์(Zero-emission vehicles) 
สว่นประกอบของยานยนตไ์ฟฟ้า และมาตรการรเิริ่มหรือ
โครงการ (Initiative) ท่ีเก่ียวขอ้งกบัความเป็นกลางทาง
คารบ์อน11/ ซึง่ธนาคาร MUFG และ ธนาคาร Mizuho เป็น
ธนาคารผูใ้หส้นิเช่ือ

Source: Krungsri Research

https://webapp.sebgroup.com/mb/mblib.nsf/alldocsbyunid/7F51FA43C8AEE683C125899E00394922/$FILE/SEB_Green_Bond_Report_FY2022_Final.pdf
https://www.reuters.com/business/autos-transportation/nissan-gets-144-bln-green-loan-zero-emission-mobility-investments-2022-11-30/
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Green Financing เครื่องมือทางการเงิน

เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

นอกเหนือจากช่องทางการระดมทนุผ่านเครื่องมือทางการเงินเพ่ือสิ่งแวดลอ้มที่ไดก้ล่าวถงึไปแลว้นัน้ การจดัสรรเงินทนุอีกรูปแบบ
หนึ่งที่ไดร้บัความนิยมเพ่ือตอบโจทยด์า้นความยั่งยืนและสิ่งแวดลอ้มคือ 1) ตรำสำรหนีส่้งเสริมควำมย่ังยนื (Sustainability-
Linked Bond: SLB) ซึง่เป็นตราสารหนีท่ี้อตัราดอกเบีย้สามารถเพิ่มขึน้หรือลดลงไดต้ามผลส าเรจ็ (หรือความลม้เหลว) ของตวัชีว้ดั
ดา้นความยั่งยืน (Sustainability Performance Targets: SPTs) ภายใตเ้ปา้หมายดา้นความยั่งยืน (Key Performance Indicators: 
KPIs) ของผูอ้อกตราสาร และ 2) สินเชื่อส่งเสริมควำมย่ังยนื (Sustainability-Linked Loan: SLL) เป็นสินเช่ือท่ีจงูใจใหผู้ข้อรบั
สินเช่ือบรรลเุปา้หมายดา้นความยั่งยืน โดยที่อตัราดอกเบีย้จะเช่ือมโยงกบัผลส าเรจ็ดา้นความยั่งยืนของผูร้บัสินเช่ือ

ทัง้ SLB และ SLL ก าลงัไดร้บัความนิยมเพิ่มขึน้เน่ืองจาก ผูอ้อก SLB หรือผูข้อสินเช่ือ SLL สามารถลงทนุผ่านโครงการท่ีเก่ียวขอ้งกบั
สิ่งแวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภิบาล รวมถงึผูอ้อก SLB หรือผูข้อสินเช่ือ SLL ยงัสามารถน ามาใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนภายในกิจการได ้

ภำพที ่6

แนวคิดกำรพัฒนำอยำ่งยั่งยนืและเคร่ืองมือทำงกำรเงนิที่เกี่ยวข้อง

Source: UNEP



กระแสตอบรับการจัดสรรเงนิทุนเพ่ือ
สิ่งแวดล้อม (Green Financing)
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12/ https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_sotm_2022_03e.pdf
13/ https://www.bangkokbiznews.com/environment/1052242
14/ https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_susdebtsum_q32023_01e.pdf
15/ ในปี 2565 ท่ีมีสดัสว่นอยู่ท่ีรอ้ยละ 28.7

สถำนกำรณใ์นระดับโลก 

ในปี 2565 ทั่วโลกมีการออกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มมลูคา่ 487.2 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั โดยลดลงรอ้ยละ -16 จากปีก่อน 
ซึง่เป็นการปรบัตวัลดลงเป็นครัง้แรกในรอบทศวรรษ12/ (ภาพท่ี 7) ผลจากเศรษฐกิจโลกท่ีมีความไม่แน่นอนและการด าเนินนโยบาย
การเงินแบบหดตวัในหลายประเทศ13/ และหากพิจารณาในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 การออกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม
ทั่วโลกมีมลูคา่อยู่ท่ี 415 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั โดยกลบัมาขยายตวัท่ีรอ้ยละ 3 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน14/ ซึง่สถาบนั
การเงินภาคเอกชน (Financial corporate) คือผูอ้อกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มที่ส  าคญั15/ โดยในระหวา่งปี 2557-2565 ได้
ออกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มคดิเป็นสดัส่วนเกินกวา่ 1 ใน 4 ของมลูคา่การออกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มใน
ตลาดโลก

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

ภำพที ่7

มูลค่ำกำรออกตรำสำรหนี้เพื่ออนุรักษส์ิ่งแวดล้อมของทั้งโลก (พันล้ำนดอลลำรส์หรัฐ)

36.7 45.5
85.0

158.7 169.0

269.1
303.0

582.5

487.2

415.0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 9M2023

Source: Climate Bonds Initiative, Krungsri Research 

เม็ดเงินจากการระดมทนุดว้ยตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มในปี 2565 (ค.ศ.2022) ถกูน าไปใชป้ระโยชนส์  าหรบัโครงการดา้น
พลงังาน (Energy) สงูที่สดุถงึรอ้ยละ 33 รองลงมาไดแ้ก่ โครงการดา้นสิ่งปลกูสรา้ง (Building) รอ้ยละ 25 และโครงการดา้นการ
คมนาคม (Transport) รอ้ยละ 19 ตามล าดบั (ภาพท่ี 8) 

https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_sotm_2022_03e.pdf
https://www.bangkokbiznews.com/environment/1052242
https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_susdebtsum_q32023_01e.pdf
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ภำพที ่8

วัตถุประสงคข์องเงนิทุน (Use of proceeds) จำกกำรระดมทุนด้วยตรำสำรหนีเ้พื่ออนุรักษส์ิ่งแวดล้อมทั่วโลก
ที่ออกในปี 2565 

Source: Climate Bonds Initiative, Krungsri Research

16/ https://globalmarkets.cib.bnpparibas/green-bond-growth-to-return-in-2023/
17/ https://www.ifc.org/content/dam/ifc/doc/2023/ifc-amundi-emerging-market-green-bonds-july2023.pdf
18/ ขอ้มลูมลูคา่การปลอ่ยสินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้มมีขอ้จ  ากดัในดา้นการเปิดเผยขอ้มลู (Disclosure) เน่ืองจากการปลอ่ยสินเช่ือ

เพ่ือสิ่งแวดลอ้มโดยสว่นใหญ่มกัเป็นขอ้ตกลงระหวา่งธนาคารและผูข้อสินเช่ือ

BNP Paribas ประเมินวา่การออกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มทั่วโลกทัง้ปี 2566 จะมีมลูคา่ราว 600 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั 
โดยฟ้ืนตวัจากปี 2565 และจะมีมลูคา่สงูกวา่ปี 2564 โดยปัจจัยหนุนส ำคัญคือผู้คนท่ัวโลกต้องกำรให้เกิดเปลี่ยนผ่ำน 
(Transition) ด้ำนสิ่งแวดล้อมและเร่ิมตระหนักถึงควำมหลำกหลำยด้ำนชีวภำพ16/  สอดคลอ้งกบัท่ีบรรษัทเงินทนุระหวา่ง
ประเทศ (International Finance Corporation: IFC) ประเมินวา่ มลูคา่ตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มที่ออกจ าหน่ายทัง้ปี 2566 
ในกลุ่มประเทศตลาดเกิดใหม่ (Emerging markets) ท่ีไม่นบัรวมประเทศจีนจะเตบิโตรอ้ยละ 14 เม่ือเทียบกบัปี 256517/ 

เม่ือเราพิจารณาอีกหนึ่งเครื่องมือการจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มที่ส  าคญั ซึง่ก็คือสินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม (Green loan) ขอ้มลูจาก 
The City UK ระบวุา่ เม่ือปี 2564 มลูคา่ของการปล่อยสินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้มของโลก18/  (Global green lending) อยู่ท่ี 78.6 พนัลา้น
ดอลลารส์หรฐั ซึง่เตบิโตกา้วกระโดดเม่ือเทียบกบัปี 2560 ท่ีมลูคา่อยู่เพียงแค ่432 ลา้นดอลลารส์หรฐั (ภาพท่ี 8) โดยในช่วงปี 2560-
2564 กลุ่มประเทศในยโุรปยงัคงเป็นผูน้  าในดา้นการปล่อยสินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม ขณะที่ภมูิภาคอาเซียนมีสดัส่วนของมลูคา่การ
ปล่อยสินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้มคดิเป็นรอ้ยละคดิเป็นรอ้ยละ 7.8 ของทัง้โลก ซึง่ถงึแมจ้ะไม่สงูมากเทา่ยโุรปแตก่็ใกลเ้คียงกบัภมูิภาค
อเมรกิาเหนือท่ีมีสดัส่วนรอ้ยละ 9.2 และยงัมีโอกาสเตบิโตไดใ้นอนาคต 

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

Energy, 33%

Buildings, 25%

Transport, 19%

Water, 7%

Waste, 5%

Others, 11%

https://globalmarkets.cib.bnpparibas/green-bond-growth-to-return-in-2023/
https://www.ifc.org/content/dam/ifc/doc/2023/ifc-amundi-emerging-market-green-bonds-july2023.pdf
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ภำพที ่9

มูลค่ำกำรปล่อยสินเชื่อเพื่อสิ่งแวดล้อม (Green loan) ทั้งโลก (พันล้ำนดอลลำรส์หรัฐ)

Source: The City UK, Krungsri Research

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

0.4

78.6

2017 2021

ภำพที ่10

สัดส่วนของมูลค่ำกำรปล่อยสินเชื่อเพื่อส่ิงแวดล้อมระหว่ำงปี 2560-2564 จ ำแนกตำมภมิูภำค

Europe 
53.4%

North America 
9.2%

Others
9.1%

ASEAN
7.8%

Others
20.5%

Asia and Australasia 
28.3%

Source: The City UK, Krungsri Research

กำรจัดสรรเงนิทุนเพือ่สิ่งแวดล้อมเตบิโตขึน้เมื่อทุกฝ่ำยต้องกำรกอบกู้โลก

ปัญหาสิ่งแวดลอ้มเก่ียวขอ้งกบัเศรษฐกิจและการเมืองของโลกและตอ้งอาศยัความรว่มมือของมนษุยชาต ิเราจงึเริ่มเหน็ภาครฐั ภาค
ธุรกิจ และประชาชนที่ออกมาเคล่ือนไหวในแทบทกุมมุโลกเพ่ือหยดุยัง้และรบัมือกบัปัญหาดงักล่าว ทัง้นี ้เปา้หมายดา้นสิ่งแวดลอ้ม
ทัง้ของระดบัประเทศและภาคธุรกิจไม่วา่จะเป็นเปา้หมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสทุธิเป็นศนูย ์(Net Zero Emissions) หรือ
เปา้หมายความเป็นกลางทางคารบ์อน (Carbon Neutrality) จะบรรลผุลไดน้ัน้ตอ้งอาศยัเงินทนุมหาศาล การจดัสรรเงินทนุเพ่ือ
สิ่งแวดลอ้มจงึมีโอกาสเตบิโตไดอี้กมาก โดยเฉพาะจากปัจจยัหลกั ดงันี ้

CAGR = 274.4%
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Green Financing เครื่องมือทางการเงิน

เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

1) ภาครฐัทั่วโลกใชน้โยบายดา้นสิ่งแวดลอ้มอย่างจรงิจงัมากขึน้

2) ความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยีและนวตักรรมดา้นสิ่งแวดลอ้มที่เพิ่มขึน้ส่งผลใหก้ารเขา้ถึงเทคโนโลยีดงักล่าวง่ายขึน้และจงูใจให้
เกิดการลงทนุดา้นการอนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มมากขึน้ 

3) ภาคเอกชนเริ่มปรบัแผนการด าเนินธุรกิจใหเ้ป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้มมากขึน้ 

ภำพที ่11

แนวโน้มนโยบำยสิ่งแวดล้อมทั่วโลก19/

Source: Krungsri Research

19/ ดรูายละเอียดเพ่ิมเติมไดท่ี้ บทวิเคราะห ์ นบัถอยหลงัสู ่CBAM: ไทยพรอ้มแคไ่หนเมื่ออียจูะเก็บภาษีคารบ์อนก่อนขา้มพรมแดน

ภำพที ่12

เป้ำหมำยปล่อยมลพิษเป็นศูนย ์(Net Zero Emissions) ของประเทศต่ำงๆ

Source: Climatewatchdata,  Krungsri Research

2050 as Target Year Target Year Before 2050 Target Year After 2050

Not Applicable No Document submitted 

https://www.krungsri.com/th/research/research-intelligence/cbam-2023


1.8
0.4

0.4

0.4

BloombergNEF ประเมินวา่ ทั่วโลกตอ้งการเงินลงทนุเพ่ือบรรลเุปา้หมายการปล่อยมลพิษเป็นศนูยร์วมมลูคา่กว่า 200 ลา้นลา้น
ดอลลารส์หรฐัภายในปี 2593 (หรือเฉล่ียราวปีละ 7 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั) อย่างไรก็ดี เม่ือปี 2565 มลูคา่การออกตราสารหนีเ้พ่ือ
อนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม (Green bond) ซึง่เป็นพระเอกของเครื่องมือสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มมีสดัส่วนเพียงแคร่อ้ยละ 3 ของมลูคา่การ
ออกตราสารหนีร้วมทัง้หมดของทัง้โลก20/ กำรจัดสรรเงนิทุนเพือ่สิ่งแวดล้อมจึงมีช่องว่ำงให้เติบโตได้อีกมำกเน่ืองจำกยังคงมี
ควำมต้องกำรเงนิทุนในกำรบรรลุเป้ำหมำยด้ำนสิ่งแวดล้อมในหลำยภูมิภำค รวมถงึอำเซยีน โดย Bain & Co ประเมินวา่ใน
ปี 2565 ภมูิภาคอาเซียนมีมลูคา่เงินลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มที่ไหลเขา้ (Green capital inflow) ถงึ 5.2 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั และใน
อนาคตอาเซียนจะยงัตอ้งการเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม เป็นโอกาสเตบิโตของการจดัสรรเงินทนุสีเขียว โดยธนาคาร DBS ประเมินวา่ 
ภมูิภาคอาเซียนตอ้งการเงินลงทนุในโครงการดา้นสิ่งแวดลอ้มระหวา่งปี 2559-2573 มลูคา่สงูถงึ 3 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั21/ ซึง่ส่วน
ใหญ่คือการลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม เช่น การขนส่งทางราง การส่งผ่านและจดัจ าหน่ายพลงังาน (Energy 
transmission and distribution) ท่ีมีมลูคา่รวมกวา่ 1.8 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั (ภาพท่ี 13) 

15

Source: DBS Bank, Krungsri Research

20/ https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_sotm_2022_03e.pdf
21/ https://www.dbs.com/iwov-resources/images/sustainability/insights/Green_Finance_Opportunities_in_ASEAN.pdf?pid=sg-

group-pweb-sustainability-pdf-Green_Finance_Opportunities_in_ASEAN
22/ ปี 2566 มลูคา่การออกตราสารหนีร้ะยะยาวของภาคเอกชนในไทยเทา่กบั 1.02 ลา้นลา้นบาท ดรูายละเอียดเพ่ิมเติมไดท่ี้: 

https://www.thaibma.or.th/doc/press/y2024/Doc012024.pdf

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

ภำพที ่13

กำรคำดกำรณมู์ลค่ำกำรลงทุนเพื่อสิ่งแวดล้อม (Green Investment) ในอำเซียน (ล้ำนล้ำนดอลลำรส์หรัฐ) 

ควำมเคลื่อนไหวในประเทศไทย

ในปี 2566  ตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มที่ออกจ าหน่ายในไทยมีมลูคา่อยู่ราว 3.3 หม่ืนลา้นบาท โดยคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 4.3 
ของมลูคา่การออกตราสารหนีข้องภาคเอกชนรวมทัง้หมด22/  และเม่ือนบัตัง้แตต่ราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มออกจ าหน่ายในไทย
ครัง้แรกในปี 2561 จนถงึปี 2566 มลูคา่การออกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มในประเทศไทยมีมลูคา่รวมทัง้สิน้ 1.57 แสนลา้น
บาท คดิเป็นสดัส่วนเพียงรอ้ยละ 3.3 ของมลูคา่การออกตราสารหนีภ้าคเอกชนทัง้หมดซึ่งใกลเ้คียงกบัสดัส่วนระดบัโลก อย่างไรก็ดี 
การออกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มในไทยมีแนวโนม้เตบิโตตอ่เน่ืองในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา โดยมีเพียงปี 2564 ท่ีมลูคา่ดงักล่าว
หดตวัเม่ือเทียบกบัปี 2563  ผลจากการระบาดของโรคโควดิ-19 

Infrastructure
• Rail
• Energy transmission and distribution
• Water
• Telecommunications
• Climate adaption and mitigation
• Water management and pollution control

Total
USD 3 trillion

Energy efficiency
• Buildings
• Transport
• Industry and production

Food, Agriculture and land use
• Agriculture and food production
• Food production and management
• Forestry and land management

Renewable energy
• Solar
• Hydropower
• Wind
• Bioenergy and others

https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_sotm_2022_03e.pdf
https://www.dbs.com/iwov-resources/images/sustainability/insights/Green_Finance_Opportunities_in_ASEAN.pdf?pid=sg-group-pweb-sustainability-pdf-Green_Finance_Opportunities_in_ASEAN
https://www.dbs.com/iwov-resources/images/sustainability/insights/Green_Finance_Opportunities_in_ASEAN.pdf?pid=sg-group-pweb-sustainability-pdf-Green_Finance_Opportunities_in_ASEAN
https://www.thaibma.or.th/doc/press/y2024/Doc012024.pdf


หากพิจารณาการจดัสรรเงินทนุผ่านสินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม (Green loan) ในไทย งานศกึษาของธนาคารแหง่ประเทศไทยพบว่ามลูคา่
สินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้มของไทยก็มีแนวโนม้เตบิโตเช่นกนั จากท่ีมีมลูคา่ราว 6.2 หม่ืนลา้นบาทในปี 2556 เตบิโตขึน้เป็น 9 หม่ืนลา้น
บาทในปี 256323/ หรือคดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉล่ียสะสมตอ่ปี (CAGR) ท่ีรอ้ยละ 5.5 (ภาพท่ี 15) จงึอาจกล่าวไดว้า่ นักลงทุน 
ผู้ประกอบกำร และสถำบันกำรเงนิในไทยตืน่ตัวกับกำรจัดสรรเงนิทุนเพือ่สิ่งแวดล้อมอยู่ไม่น้อย
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Source: ThaiBMA

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

23/ https://www.bot.or.th/th/research-and-publications/articles-and-publications/articles/Article_21Jul2021.html

ภำพที ่14

มูลค่ำกำรออกตรำสำรหนี้เพื่ออนุรักษส์ิ่งแวดล้อมในไทย (ล้ำนบำท)

6,850

23,000

29,600 28,700

35,745
33,366

2018 2019 2020 2021 2022 2023

ภำพที ่15

มูลค่ำสินเชื่อเพื่อสิ่งแวดล้อมในไทย (ล้ำนบำท)

61,966

90,251

2013 2020

Source:  Bank of Thailand (2021), Krungsri Research 

CAGR = 5.5%

https://www.bot.or.th/th/research-and-publications/articles-and-publications/articles/Article_21Jul2021.html
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ตำรำงที ่2

ตัวอยำ่งตรำสำรหนี้เพือ่อนุรักษส์ิ่งแวดล้อมและสินเชื่อเพื่อสิ่งแวดล้อมในไทย

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

24/ https://www.infoquest.co.th/2022/206028  และ 
https://market.sec.or.th/public/ipos/IPOSDE01.aspx?TransID=428076&SD=0706256509062565

25/ https://www.thansettakij.com/sustainable/zero-carbon/560455  และ 
https://market.sec.or.th/public/ipos/IPOSDE01.aspx?TransID=509005&SD=2703256629032566

26/ https://www.krungsri.com/th/newsandactivities/krungsri-banking-news/sri-trang-gloves-green-bond และ 
https://market.sec.or.th/public/ipos/IPOSDE01.aspx?TransID=448393&SD=2309256527092565

Source: Krungsri Research

ผู้ออกตรำสำรหนี/้ ผู้ขอรับสินเชื่อ มูลค่ำ วัตถุประสงค์

ตรำสำรหนีเ้พือ่อนุรักษส์ิ่งแวดล้อม

บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซนิเนอรย่ี์ 
จ ากดั (มหาชน) หรือ GPSC

12,000 ลา้นบาท GPSC ระดมเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม ส  าหรบัตอ่ยอดและพฒันาโครงการ
พลงังานทดแทน เพ่ือตอบโจทยเ์รื่องกระแสพลงังานแหง่อนาคต โดย
ธนาคารกรุงศรีอยธุยาเป็นหนึ่งในธนาคารท่ีรบัหนา้ท่ีเป็นผูจ้ดัการการ
จดัจ าหน่ายตราสารหนี ้(Underwriter) แก่นกัลงทนุสถาบนัและนกัลงทนุ
รายใหญ่24/

บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์
จ ากดั (มหาชน) หรือ GULF

8,000 ลา้นบาท GULF ระดมเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มส าหรบัลงทนในธุรกิจพลงังาน
หมนุเวียน และการลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกโดยธนาคารกรุงศรี
อยธุยาเป็นหนึ่งในธนาคารท่ีรบัหนา้ท่ีเป็นผูจ้ดัการการจัดจ าหน่าย
ตราสารหนี ้(Underwriter) ใหแ้ก่นกัลงทนุสถาบนัและนกัลงทนุ
รายใหญ่25/

บรษัิท ศรีตรงัโกลฟส์ (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) หรือ STGT

1,500 ลา้นบาท STGT ระดมเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มโดยมีวตัถปุระสงค ์ไดแ้ก่ 1) ดา้น
พลงังานหมนุเวียน (Renewable Energy) 2) ดา้นการปอ้งกนัและ
จดัการมลพิษ (Pollution Prevention and Control) 3) ดา้นการเพิ่ม
ประสทิธิภาพการใชพ้ลงังาน (Energy Efficiency) 4) ดา้นการบรหิาร
จดัการน า้และน า้เสียอย่างยั่งยืน (Sustainable Water and 
Wastewater Management) และ 5) ดา้นการขนสง่ท่ีสะอาด (Clean 
Transportation) โดยธนาคารกรุงศรีอยธุยารบัหนา้ท่ีเป็นผูจ้ดัการการจดั
จ าหน่ายตราสารหนี ้(Underwriter) ผูแ้ทนผูถื้อตราสารหนีแ้ละนาย
ทะเบียนตราสารหนี2้6/

สินเชื่อเพือ่สิ่งแวดล้อม

บรษัิทเอสซีจี แพคเกจจิง้ จ ากดั (มหาชน) 
หรือ SCGP

3,000 ลา้นบาท SCGP น าเงินทนุจากสนิเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้มไปลงทนุเพิ่มสดัสว่นการใช้
เชือ้เพลงิทดแทนและเชือ้เพลงิหมนุเวียนเพ่ือลดการปลอ่ยก๊าซเรือน
กระจก และสง่เสรมิการใชพ้ลงังานอย่างมีประสทิธิภาพ โดยธนาคาร
กรุงศรีอยธุยาเป็นผูใ้หส้นิเช่ือดงักลา่วแก่ SCGP

บรษัิท เซน็ทรลัพฒันา จ ากดั (มหาชน)
หรือ CPN

500 ลา้นบาท CPN น าเงินสนิเช่ือเพ่ือน าไปลงทนุในโครงการดา้นสิ่งแวดลอ้ม โดย
ธนาคารกรุงศรีอยธุยาเป็นผูใ้หส้นิเช่ือดงักลา่วแก่ CPN

https://www.infoquest.co.th/2022/206028
https://market.sec.or.th/public/ipos/IPOSDE01.aspx?TransID=428076&SD=0706256509062565
https://www.thansettakij.com/sustainable/zero-carbon/560455%20%20และ%20https:/market.sec.or.th/public/ipos/IPOSDE01.aspx?TransID=509005&SD=2703256629032566
https://www.thansettakij.com/sustainable/zero-carbon/560455%20%20และ%20https:/market.sec.or.th/public/ipos/IPOSDE01.aspx?TransID=509005&SD=2703256629032566
https://www.krungsri.com/th/newsandactivities/krungsri-banking-news/sri-trang-gloves-green-bond
https://market.sec.or.th/public/ipos/IPOSDE01.aspx?TransID=448393&SD=2309256527092565


การจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มในไทยยงัมีโอกาสเตบิโตไดม้ากในอนาคต จากปัจจยัสนบัสนนุไม่ว่าจะเป็น นโยบำยของภำครัฐที่
ส่งเสริมเศรษฐกิจชีวภำพ เศรษฐกิจหมุนเวยีน และเศรษฐกิจสีเขียว (Bio-Circular-Green Economy) ใหเ้ป็นแนวทางการ
พฒันาและยกระดบัความสามารถในการแข่งขนัของประเทศท่ีคาดวา่จะมีมลูคา่คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 25 ของ GDP ประเทศไทยใน
ปี 2568 รวมถงึนโยบายเรง่เปล่ียนผ่านประเทศไทยสู่สงัคมคารบ์อนต ่า (Low carbon society)27/  ลว้นช่วยผลกัดนัใหก้ารจดัสรร
เงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มในไทยเตบิโต

นอกจากนี ้หน่วยงานก ากบัดแูลภาคการเงินในไทยไดมี้ท่าทีและนโยบายท่ีผลกัดนัใหเ้กิดการตระหนกัถงึเรื่องสิ่งแวดลอ้มและส่งเสรมิ
เรื่องการเงินเพ่ือความยั่งยืน ดงัเช่น ธนาคารแหง่ประเทศไทยและส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
(ก.ล.ต.) ท่ีไดป้ระกาศใชม้าตรฐานกลางท่ีใชอ้า้งอิงในการจ าแนกและจดักลุ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีเป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้มของไทย 
(Thailand Taxonomy) ระยะที่ 1 เม่ือเดือนมิถนุายน 256628/ เพ่ือใหภ้าครฐั ภาคเอกชน สถาบนัการเงิน น าไปใชอ้า้งอิงใน
กระบวนการท างาน การด าเนินธุรกิจ การออกแบบผลิตภณัฑแ์ละบรกิารท่ีเป็นมิตรกบัสิ่งแวดลอ้ม รวมถงึ ก.ล.ต.ท่ีไดย้กเวน้
คา่ธรรมเนียมการย่ืนค าขออนญุาตและคา่ธรรมเนียมการย่ืนแบบการเสนอขายหรือไฟลิ่ง (Filing) ส าหรบัการออกเสนอขายตราสาร
หนีเ้พ่ือความยั่งยืนจนถงึเดือนพฤษภาคม 256829/
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Source: Climate Bonds Initiative

27/ https://moneyandbanking.co.th/2023/65696/
28/ Thailand Taxonomy ระยะท่ี 1 ครอบคลมุภาคพลงังานและภาคขนสง่ ดรูายละเอียดไดท่ี้ https://www.bot.or.th/th/financial-

innovation/sustainable-finance/green/Thailand-Taxonomy.html และระยะท่ี 2 ครอบคลมุกิจกรรม “การผลิต ภาคการก่อสรา้ง 
อสงัหาริมทรพัย ์ภาคการจดัการของเสีย ภาคการเกษตร” ซึ่งจะเปิดรบัความคิดเหน็ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2567

29/ https://shorturl.at/gjAQ5

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

ภำพที ่16

แนวทำงกำรใช้ประโยชนข์อง Taxonomy

https://moneyandbanking.co.th/2023/65696/
https://www.bot.or.th/th/financial-innovation/sustainable-finance/green/Thailand-Taxonomy.html
https://www.bot.or.th/th/financial-innovation/sustainable-finance/green/Thailand-Taxonomy.html
https://shorturl.at/gjAQ5


ความท้าทายของการจัดสรรเงินทุนเพ่ือ
สิ่งแวดล้อม (Green Financing) 

19

 กำรปฏิบัตติำมมำตรฐำนหรือหลักกำร (Principle) ทีน่ ำมำอ้ำงอิง

การจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มผ่านตราสารหนีแ้ละสินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้มมีขัน้ตอนเพิ่มเตมิจากการขอรบัจดัสรรเงินทนุโดย
ปกตคิือ การตรวจสอบคณุสมบตั ิ(Eligibility) ของโครงการหรือกิจกรรมที่ขอรบัจดัสรรเงินทนุใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานหรือ
หลกัการท่ีใชอ้า้งอิงควบคูก่บัใชม้าตรฐานการจดักลุ่มทางดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Taxonomy) โดยผูท่ี้ตอ้งการออกตราสารหนีเ้พ่ือ
อนรุกัษอ์สิ่งแวดลอ้มตอ้งจดัท ากรอบตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม (Green bond framework) เพ่ือแสดงแนวทางการออก
ตราสารหนีต้อ่นกัลงทนุหรือผูมี้ส่วนไดส้่วนเสีย

ทัง้นี ้ก.ล.ต. ไม่ไดก้  าหนดใหผู้อ้อกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มตอ้งปฏิบตัติามมาตรฐานใดเป็นการเฉพาะ30/ แตใ่หป้ฏิบตัิ
ตามมาตรฐานท่ีไดร้บัการยอมรบัในระดบัสากล โดยมาตรฐานหรือหลกัการส าหรบัการออกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษ์สิ่งแวดลอ้มที่
ไดร้บัความนิยมมากท่ีสดุคือ หลกัการตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม (Green Bond Principle: GBP) ของ สมาคมตลาดทนุ
ระหวา่งประเทศ (The International Capital Market Association: ICMA)31/  เน่ืองจากมีการก าหนดหมวดหมู่โครงการดา้น
สิ่งแวดลอ้มตลอดจนแนวทางหรือองคป์ระกอบที่ผูอ้อกตราสารหนีต้อ้งปฏิบตัไิวอ้ย่างชดัเจน โดยองคป์ระกอบส าคญั 4 ประการ
ของ GBP ท่ีผูร้ะดมเงินทนุผ่านตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มและสินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้มตอ้งปฎิบตัติาม32/ ไดแ้ก่

1) วัตถุประสงคข์องกำรใช้เงนิที่ได้รับจำกกำรระดมทุน (Use of proceed): ผูร้ะดมเงินทนุตอ้งน าเงินทนุที่ไดร้บัจดัสรร
ไปใชป้ระโยชนใ์นโครงการท่ีมีคณุสมบตัเิป็นโครงการดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Green project) ตามหมวดหมู่ท่ีก  าหนดไวใ้น
หลกัการตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม โดยตอ้งระบรุายละเอียดไวใ้นเอกสารการออกตราสารหนี้

2) กระบวนกำรทีใ่ช้ในกำรประเมินผลและคัดเลือกโครงกำร (Process for project evaluation and selection): ผู้
ระดมเงินทนุตอ้งชีแ้จงใหน้กัลงทนุทราบถงึกระบวนการพิจารณาคณุสมบตัขิองโครงการท่ีจะไดร้บัจดัสรรเงินทนุ 
วตัถปุระสงคข์องโครงการดา้นสิ่งแวดลอ้ม รวมถงึกระบวนการท่ีใชร้ะบแุละบรหิารจดัการความเส่ียงดา้นสิ่งแวดลอ้ม

3) กำรบริหำรจัดกำรเงนิทีไ่ด้จำกกำรระดมทุน (Management of proceeds): ผูร้ะดมเงินทนุควรน าเงินทนุท่ีไดร้บัจดัสรร
แยกเป็นบญัชีย่อย (Sub-account) ท่ีสามารถตดิตามไดส้  าหรบัโครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มโดยเฉพาะ 

4) กำรรำยงำนผล (Reporting): ผูร้ะดมเงินทนุจะตอ้งจดัท ารายงานการใชเ้งินท่ีระดมทนุไดห้รือรายงานความคืบหนา้ของ
โครงการวา่ด  าเนินการถงึขัน้ตอนใด จ านวนเงินท่ีใชแ้ละยอดคงเหลือ รวมทัง้ช่องทางการเปิดเผยขอ้มลูเพ่ือแสดง
รายละเอียดการจดัสรรเงินทนุใหแ้ก่โครงการเพ่ือสิ่งแวดลอ้มรวมถงึผลกระทบดา้นสิ่งแวดลอ้มจากโครงการในแตล่ะปี 
จนกวา่จะมีการจดัสรรเงินครบเตม็จ านวน 

30/ https://publish.sec.or.th/nrs/9584a14.pdf
31/ https://www.ft.com/content/e8d0976e-e67e-46bb-89d3-9ae7efe99ec8
32/ ดรูายละเอียดเพ่ิมเติมไดท่ี้ https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/Translations/Thai-GBP-2021-06.pdf
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Source: Green Bond Principle, Krungsri Research 

นอกจาก GBP แลว้ ยงัมีมาตรฐานการออกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มที่ไดร้บัการยอมรบัระดบัสากล ไดแ้ก่ มาตรฐานตราสาร
หนีว้า่ดว้ยการเปล่ียนแปลงสภาพภมูิอากาศ (Climate Bond Standard) ของ Climate Bond Initiative (CBI)33/   มาตรฐานตราสาร
หนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มของอาเซียน (ASEAN Green Bond Standards)34/  และมาตรฐานตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษ์สิ่งแวดลอ้มของ
สหภาพยโุรป35/ 

ถงึแมก้ารปฏิบตัติามหลกัการหรือมาตรฐานดงักล่าวจะมีขัน้ตอนการตรวจสอบโครงการท่ีขอรบัเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มไปจนถงึการ
สอบทานจากภายนอก (External review)36/   ซึง่อาจเพิ่มความยุ่งยากและสรา้งตน้ทนุเพิ่ม แตข่ัน้ตอนดงักล่าวช่วยยืนยนัว่าการขอรบั
เงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มนัน้ไดด้  าเนินการตามแนวทางท่ีถกูตอ้งเหมาะสม โดยงานศกึษาของ ADB พบวา่นกัลงทนุสถาบนั 
(Institutional investors) ในไทยเกือบทัง้หมดมองวา่การสอบทานจากภายนอกมีส่วนส าคญัตอ่การตดัสินใจลงทนุในตราสารหนีเ้พ่ือ
อนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม เพราะช่วยเพิ่มความโปรง่ใสและท าใหม้ั่นใจวา่เงินลงทนุจะสามารถสรา้งประโยชนใ์หส้ิ่งแวดลอ้มไดจ้รงิ37/ 

33/ Climate Bond Initiative เป็นองคก์รระหวา่งประเทศท่ีไมแ่สวงหาก าไรท าหนา้ท่ีสง่เสริมการลงทนุใหเ้กิดเศรษฐกิจแบบคารบ์อนต ่าพรอ้มรบัมือกบัการเปลี่ยนแปลงของสภาพ
ภมูิอากาศโลก ดรูายละเอียดมาตรฐานไดท่ี้ https://www.climatebonds.net/climate-bonds-standard-v4 และปี 2563 ตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม 1 ใน 4 ของโลกออก
ภายใตม้าตรฐานของ CBI https://www.ft.com/content/e8d0976e-e67e-46bb-89d3-9ae7efe99ec8

34/ https://www.theacmf.org/initiatives/sustainable-finance/asean-green-bond-standards
35/ https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/10/24/european-green-bonds-council-adopts-new-regulation-to-promote-sustainable-finance/
36/ การสอบทานภายนอก (External review) มีอยู่ 4 รูปแบบหลกั ไดแ้ก่ 1) การใหค้วามเห็น (Second Party Opinion: SPO) ตอ่กรอบตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม 

2) การยืนยนัหรือรบัประกนั (Verification/Assurance) วา่ตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษ์สิ่งแวดลอ้มสอดคลอ้งกบัแนวทางท่ีระบ ุ3) การรบัรอง (Certification) วา่ตราสารหนีเ้ป็นมิตรตอ่
สิ่งแวดลอ้ม (4) การใหค้ะแนนหรือจดัอนัดบั (Scoring/Rating) ตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษ์สิ่งแวดลอ้ม 

37/ https://www.adb.org/sites/default/files/publication/801601/green-bond-market-survey-thailand.pdf
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The fundamental determinant of a green bond or green loan is that the funds must be allocated 
to green projects, and these projects should be accurately described in the financial documents.

1. Use of Proceeds

The issuers or borrowers should declare how the projects fit within the eligible green projects and 
the objectives of these green projects.

2. Process for Project Evaluation and Selection

The proceeds should be traceable and credited to a separated account.

3. Management of Proceeds

The issuers or borrowers should make and keep up-to-date information on the allocation of 
proceeds and impact annually until fully drawn.

4. Reporting 

Climate%20Bond%20Initiative%20เป็นองค์กรระหว่างประเทศที่ไม่แสวงหากำไรทำหน้าที่ส่งเสริมการลงทุนให้เกิดเศรษฐกิจแบบคาร์บอนต่ำพร้อมรับมือกับการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศโลก%20ดูรายละเอียดมาตรฐานได้ที่%20https:/www.climatebonds.net/climate-bonds-standard-v4%20และปี%202563%20ตราสารหนี้เพื่อสิ่งแวดล้อม%201%20ใน%204%20ของโลกออกภายใต้มาตรฐานของ%20CBI%20https:/www.ft.com/content/e8d0976e-e67e-46bb-89d3-9ae7efe99ec8
https://www.ft.com/content/e8d0976e-e67e-46bb-89d3-9ae7efe99ec8
https://www.theacmf.org/initiatives/sustainable-finance/asean-green-bond-standards
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2023/10/24/european-green-bonds-council-adopts-new-regulation-to-promote-sustainable-finance/
https://www.adb.org/sites/default/files/publication/801601/green-bond-market-survey-thailand.pdf
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38/ https://www.reuters.com/sustainability/three-quarters-firms-globally-are-not-ready-new-esg-rules-kpmg-finds-2023-09-26/

 ปัญหำกำรฟอกเขียว (Greenwashing) 

กำรฟอกเขียว (Greenwashing) คือเหตุกำรณท์ีบ่ิดเบือนหรืออวดอ้ำงข้อมูลทีเ่ปิดเผยต่อสำธำรณชนให้ดูเสมือนว่ำ
ได้แสดงควำมรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อมหรือสร้ำงภำพลักษณว่์ำรักษโ์ลก การฟอกเขียวมีสาเหตสุ  าคญัมาจากผูมี้ส่วนได้
ส่วนเสียขาดความรูค้วามเขา้ใจกิจกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัสิ่งแวดลอ้ม ขาดการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้มท่ีชดัเจน การฟอกเขียว
จงึเปรียบดั่งหลมุพรางที่ท  าใหเ้งินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มถกูจดัสรรไปยงัโครงการท่ีกล่าวอา้งเกินจรงิหรือไม่ไดก้่อประโยชนใ์ดๆ ตอ่
สิ่งแวดลอ้ม ทัง้นี ้มำตรฐำนกำรจัดกลุ่มกิจกรรมทำงเศรษฐกิจทีค่ ำนึงถงึสิ่งแวดล้อมของประเทศไทย (Thailand 
Taxonomy) สำมำรถช่วยบรรเทำปัญหำกำรฟอกเขียวได้ เพราะเป็นมาตรวดัความเป็นมิตรตอ่สิ่งแวดลอ้มและช่วยใหผู้มี้
ส่วนไดส้่วนเสียทราบขอบเขตของโครงการดา้นสิ่งแวดลอ้ม ซึง่จะท าใหเ้จา้ของเงินทนุรวมทัง้ภาคการเงินสามารถประเมินการ
จดัสรรเงินทนุและก าหนดอตัราดอกเบีย้ใหแ้ก่โครงการท่ีขอรบัการจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มไดอ้ย่างสมเหตสุมผล

 ควำมเสี่ยงที่ต้องค ำนึงถงึ 

การลงทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มในปัจจบุนัอาจยงัมีสถานะเป็นเพียงการลงทนุทางเลือกไม่ใช่การลงทนุกระแสหลกั และเม่ือนกัลงทนุ
ผูต้อ้งการปกปอ้งโลกขาดขอ้มลูในการตดัสินใจจงึเกิดความเส่ียงท่ีจะเลือกลงทนุในโครงการท่ีไม่ไดก้่อใหเ้กิดประโยชนต์อ่
สิ่งแวดลอ้มหรือไดร้บัผลตอบแทนดงัที่คาดไว ้อีกทัง้นกัลงทนุอาจเผชิญความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง (Liquidity risk) จากการท่ี
นกัลงทนุตอ้งการขายตราสารหนีแ้ตไ่ม่สามารถขายไดโ้ดยทนัที นอกจากนี ้โครงการดา้นสิ่งแวดลอ้มบางประเภทต้องอาศยั
เทคโนโลยีหรือนวตักรรมใหม่ๆ และความรูเ้ฉพาะดา้น หรือบางโครงการอาจใชเ้วลานานจึงจะเห็นประโยชนด์า้นสิ่งแวดลอ้ม 
นกัลงทนุจงึตอ้งพิจารณาประเดน็ความคุม้คา่ของการลงทนุในโครงการดา้นสิ่งแวดลอ้มดว้ย

ในฝ่ังธนาคารผูเ้ป็นตวักลางทางการเงินเองก็มีความเส่ียงจากการจดัสรรเงินทนุหรือปล่อยสินเช่ือใหแ้ก่โครงการดา้นสิ่งแวดลอ้ม
ท่ีส่วนใหญ่มกัใชเ้งินลงทนุสงูและใชเ้วลาคืนทนุนาน อาท ิการเกิดความเส่ียงหรือปัญหาความไม่สมดลุของอายสุญัญา 
(Maturity mismatch) หากธนาคารระดมเงินฝากหรือกูยื้มเงินระยะสัน้แลว้จดัสรรหรือปล่อยกูร้ะยะยาว 

Box 1: แนวทำงเตรียมควำมพร้อมส ำหรับกำรขอรับเงนิทุนเพือ่สิ่งแวดล้อมBox 2

1. เตรียมข้อมูลเกี่ยวกับผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมของโครงกำร

ขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้มของโครงการท่ีขอรบัการจดัสรรเงินทนุนัน้มีความส าคญัตอ่การระดมเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มเน่ืองจาก
เป็นการถงึแสดงรายละเอียดของกิจกรรมตลอดจนความโปรง่ใสของผูข้อรบัเงินทนุหรือผูกู้ ้เม่ือนกัลงทนุรับทราบขอ้มลู
ดงักล่าวก็อาจมั่นใจไดว้่า เงินลงทนุของพวกเขาสามารถปกปอ้งและพิทกัษส์ิ่งแวดลอ้มไดจ้รงิ หรือแมใ้นฝ่ังของธนาคารเองที่
อาศยัขอ้มลูนีใ้นการประเมินถงึความเป็นไดข้องโครงการดา้นสิ่งแวดลอ้มและประเมินความน่าเช่ือถือของผู้ขอรบัเงินทนุ 

อย่างไรก็ตาม ธุรกิจส่วนใหญ่อาจยงัไม่พรอ้มในเรื่องการเตรียมขอ้มลูผลกระทบตอ่สิ่งแวดลอ้มมากนกั สะทอ้นจากผล
การศกึษาของ KPMG ท่ีส  ารวจบรษัิท 750 แหง่ทั่วโลกและพบวา่ 3 ใน 4 ของบรษัิทเหล่านีไ้ม่พรอ้มกบัการตรวจสอบขอ้มลู
ดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภิบาล (ESG) จากหน่วยงานภายนอก38/
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แนวทำงเตรียมควำมพร้อมส ำหรับกำรขอรับเงนิทุนเพื่อสิ่งแวดล้อม (ต่อ)  Box 2

2. ประยุกตใ์ช้เทคโนโลยเีพือ่สร้ำงนวัตกรรมกำรจัดสรรเงนิทุนเพือ่สิ่งแวดล้อม

เทคโนโลยีสามารถมีบทบาทในการจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มได ้ยกตวัอย่างเช่น เทคโนโลยี AI สามารถวเิคราะหข์อ้มลู
หรือช่วยประเมินผลกระทบดา้นสิ่งแวดลอ้มของโครงการท่ีไดร้บัจดัสรรเงินทนุไปแลว้ จงึช่วยเพิ่มประสิทธิภาพการจดัสรร
เงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มและลดปัญหาการฟอกเขียว หรือการพฒันาแพลตฟอรม์ที่ใช้เทคโนโลยีบล็อกเชน (Blockchain)
รว่มกบั เทคโนโลยี IoT สามารถช่วยตดิตามและตรวจสอบตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้มตลอดช่วงอาย ุ(Life cycle) 
หรือช่วยแปลงตราสารหนีใ้หอ้ยู่ในรูปแบบสินทรพัยด์ิจิทลั (Tokenization) รวมถงึตรวจสอบผลกระทบดา้นสิ่งแวดลอ้มของ
โครงการหรือกิจกรรมที่ไดร้บัจดัสรรเงินทนุได3้9/

39/ แพลตฟอรม์ดงักลา่วถกูพฒันาภายใตโ้ครงการ Genesis ซึ่งเป็นความรว่มมือระหวา่งธนาคารกลางของฮอ่งกง (HKMA) และ
ธนาคารเพ่ือการช าระหนีร้ะหวา่งประเทศ (BIS)  https://www.bis.org/about/bisih/topics/green_finance/green_bonds.htm

ภำพที ่18

ตัวอยำ่งหน้ำจอแสดงกำรติดตำมผลจำกกำรลงทุนในตรำสำรหนีเ้พื่ออนุรักษส์ิ่งแวดล้อมโดยใช้บล็อกเชน
และ IoT ที่ถกูพัฒนำโดย BIS ร่วมกับ HKMA

Source: BIS, HKMA

https://www.bis.org/about/bisih/topics/green_finance/green_bonds.htm


การจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มถือเป็นอีกหนึ่งช่องทางสรา้งรายไดใ้หม่และสรา้งการเตบิโตอย่างยั่งยืนใหแ้ก่ธุรกิจของธนาคาร โดย
ธนาคารเป็นผูข้บัเคล่ือนการเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกิจไปพรอ้มกบัช่วยปกปอ้งสิ่งแวดลอ้มและจะไดป้ระโยชนจ์ากการจดัสรรเงินทนุ
เพ่ือสิ่งแวดลอ้ม อาท ิ

1) มีส่วนร่วมสร้ำงผลเชิงบวกให้แก่สังคมและระบบเศรษฐกิจ 

การจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มสามารถสรา้งผลกระทบเชิงบวกทวีคณู (Great green multiplier effect)40/  ใหแ้ก่สงัคมและระบบ
เศรษฐกิจไดห้ลายมิต ิไม่วา่จะเป็นการสรา้งแรงจงูใจและอดัฉีดเงินทนุไปยงัโครงการและกิจกรรมดา้นสิ่งแวดลอ้ม อนัก่อใหเ้กิดการ
เปล่ียนผ่านสู่เศรษฐกิจสีเขียว (Green economy) เพ่ือใหส้ามารถบรรลเุปา้หมายดา้นสิ่งแวดลอ้มทัง้ระดบัประเทศและระดบัองคก์ร
สามารถบรรลผุลไดภ้ายในเวลาท่ีก าหนดไว ้รวมถงึผูป้ระกอบการที่ไดร้บัจดัสรรเงินทนุไดป้ระโยชนใ์นรูปแบบการประหยดัพลงังาน 
การปรบัปรุงประสิทธิภาพการด าเนินงาน

2) สร้ำงกระแสรำยได้ใหม่ให้ธนำคำร

ทา่มกลางการแข่งขนัในธุรกิจบรกิารทางการเงิน การตอบโจทยด์า้นกำรจัดสรรเงนิทุนเพือ่สิ่งแวดล้อมจะเป็นอีกเคร่ืองมือที่
ก่อให้เกิดกระแสรำยได้ใหม่ของธนำคำร โดยเฉพาะเม่ือกระแสรกัษโ์ลกและความยั่งยืนไดข้ยบัมาใกลต้วัมากขึน้ ไม่เพียงเทา่นัน้ 
การจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มสามารถขยายโอกาสไปยงักลุ่มตลาดใหม่ ไม่วา่จะเป็นการปล่อยสินเช่ือใหผู้ป้ระกอบการท่ีตอ้งการ
ลงทนุในนวตักรรมใหม่ๆ หรือขยายขอบเขตไปยงัอตุสาหกรรมใหม่ๆ ที่มุ่งเนน้รกัษส์ิ่งแวดลอ้มแตย่งัเขา้ไม่ถงึแหล่งเงินทนุ รวมถงึการ
ช่วยลกูคา้ออกตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม เป็นตน้

นอกเหนือจากหนา้ที่จดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม ธนาคารยงัสามารถเป็นที่ปรกึษาและใหค้  าแนะน าดา้นการเงินเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม 
ตลอดจนช่วยหาพนัธมิตรทางธุรกิจเพ่ือส่งเสรมิการเปล่ียนผ่านดา้นสิ่งแวดลอ้มที่อาจเป็นเรื่องใหม่ของลกูคา้หลายราย ดงัเช่นผล
ส ารวจของ McKinsey ท่ีพบวา่ ลกูคา้กวา่รอ้ยละ 64 ในสหรฐัฯ ตอ้งการค าแนะน าจากธนาคารเพ่ือประเมินความคุม้ค่าของการลงทนุ
เพ่ือเปล่ียนไปใชพ้ลงังานแสงอาทติย4์1/

3) ผูกใจลูกค้ำและพนักงำน

ในยคุที่ผูบ้รโิภคใส่ใจเรื่องสิ่งแวดลอ้มมากขึน้จนน ามาเป็นปัจจยัหนึ่งในการเลือกซือ้สินคา้ บรกิาร รวมถงึการลงทนุ หำกธนำคำร
แสดงออกถงึควำมใส่ใจด้ำนสิ่งแวดล้อมผ่ำนกำรมีส่วนร่วมหรือเป็นผู้จัดสรรเงินทุนเพือ่ปกป้องโลกกจ็ะเป็นกำรสร้ำง
ภำพพจนท์ีด่ ีและสำมำรถขยำยตลำดไปยังกลุ่มลูกค้ำหัวใจสีเขียว โดยเฉพาะอย่างยิ่งกลุ่ม Baby Boomer ซึง่มีความมั่นคง
ทางการเงินสงูกวา่กลุ่มอ่ืนและพยายามช่วยลดปัญหาสิ่งแวดลอ้มมากที่สดุดว้ย ส่งผลใหค้นกลุ่มนีย้ินดีจา่ยแพงขึน้เพ่ือซือ้ผลิตภณัฑ์
และบรกิารที่รกัษาสิ่งแวดลอ้ม42/ นอกจากนี ้ธนำคำรยังสำมำรถดงึดูดพนักงำนทีส่นใจท ำงำนในองคก์รทีใ่ห้ควำมส ำคัญด้ำน
สิ่งแวดล้อมด้วยเช่นกัน โดยผลส ารวจของ JobsDB ท่ีเผยแพรช่่วงกลางปี 2566 พบวา่รอ้ยละ 48 ของคนไทยรุน่ใหม่อายรุะหวา่ง 
18 -23 ปีจะเลือกรว่มงานกบับรษิัทท่ีใส่ใจดา้นสิ่งแวดลอ้ม43/

ภาคธนาคารจะได้อะไรจากการจัดสรรเงนิทุน
เพ่ือสิ่งแวดล้อม (Green Financing) 
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40/ https://emeritus.org/blog/finance-what-is-green-finance/ 
41/ https://www.mckinsey.com/capabilities/sustainability/our-insights/green-growth-unlocking-sustainability-opportunities-for-retail-banks
42/ https://www.everydaymarketing.co/trend-insight/voice-of-green-marketing-cmmu-eco-trend-2020/ 
43/ https://th.jobsdb.com/th/career-advice/article/คนท างานรุน่ใหมใ่สใ่จสิ่งแวดลอ้ม น าองคก์รกา้วหนา้

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

https://emeritus.org/blog/finance-what-is-green-finance/
https://www.mckinsey.com/capabilities/sustainability/our-insights/green-growth-unlocking-sustainability-opportunities-for-retail-banks
https://www.everydaymarketing.co/trend-insight/voice-of-green-marketing-cmmu-eco-trend-2020/
https://th.jobsdb.com/th/career-advice/article/รุ่นใหม่ใส่ใจสิ่งแวดล้
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44/ https://www.mufg.jp/dam/csr/report/2022/sr2022_en.pdf

45/ เป้าหมายดงักลา่วอยู่เป็นสว่นหนึ่งของเป้าการเงินเพ่ือความยั่งยืน (Sustainable finance) ท่ีจะมีมลูคา่สะสมในช่วงปี 2562-2573 เท่ากับ 35 ลา้นลา้นเยน 
(ราว 2.4 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั) ดรูายละเอียดเพ่ิมเติมไดท่ี้: https://www.mufg.jp/dam/csr/report/progress/202304_en.pdf

46/ https://project.nikkeibp.co.jp/ESG/atcl/eng/sdgf/56/

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

4) ช่วยลดควำมเสี่ยงด้ำนสิ่งแวดล้อม

ปัญหาดา้นสิ่งแวดลอ้มก่อใหเ้กิดความเส่ียงส าคญั 2 ดา้น ไดแ้ก่ 1) ความเส่ียงดา้นกายภาพ (Physical risk) หรือความเสียหายตอ่
สินทรพัยห์รือการด  าเนินงานจากภยัธรรมชาตหิรือปัญหาสภาพภมูิอากาศ และ 2) ความเส่ียงดา้นการเปล่ียนผ่านตอ่ระบบเศรษฐกิจ 
(Transition risk) จากการแกไ้ขปัญหาสิ่งแวดลอ้มเพ่ือปรบัตวัสู่เศรษฐกิจคารบ์อนต ่า เช่น คา่นิยมของผูบ้รโิภคหรือนกัลงทนุ 
กฎระเบียบ นโยบาย มาตรการการคา้ระหวา่งประเทศที่เปล่ียนแปลงและส่งผลกระทบมายงัการด  าเนินธุรกิจ ปัจจบุนัความดา้นเส่ียง
ดา้นสิ่งแวดลอ้มเริ่มเขา้มาทา้ทายการด าเนินธุรกิจของสถาบนัการเงิน ซึง่การจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มถืออาจช่วยลดความเส่ียง
นีไ้ด ้นอกจากนี ้หากธนาคารสนบัสนนุการจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มก็จะช่วยลดความเสี่ยงในช่วงเปล่ียนผ่านดา้นกฎระเบียบ
และนโยบายดา้นสิ่งแวดลอ้ม ทัง้ในส่วนที่ลกูคา้ตลอดจนธนาคารเองตอ้งรบัมือ 

เป้ำหมำยด้ำนกำรจัดสรรเงนิทุนเพื่อสิ่งแวดล้อมของธนำคำรระดับโลก

 MUFG เป็นสถาบนัการเงินระดบัโลกที่เล็งเห็นความส าคญัของการเงินเพ่ือความยั่งยืน โดยจะเหน็ไดจ้ากมลูคา่สะสม
ของธุรกรรมเก่ียวกบัการเงินเพ่ือความยั่งยืน (Sustainable finance) ในระหวา่งปี 2562-2564 มีสงูถงึ 14.5 ลา้นลา้น
เยน44/  (หรือราว 100 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั) และ MUFG ตัง้เปา้ไวว้า่ในระหวา่งปี 2562 - 2573 มลูคา่สะสมของการ
ปล่อยสินเช่ือเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม มลูคา่การจดัจ าหน่าย (Underwriting) และการขายตราสารหนีเ้พ่ืออนรุกัษส์ิ่งแวดลอ้ม
รวมถงึธุรกรรมอ่ืนๆ ดา้นสิ่งแวดลอ้มรวมกนัจะมีถงึ 18 ลา้นลา้นเยน45/  (หรือราว 124 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั) 

Box 3

We should provide financial incentives to help 
and encourage companies into a reliable, smooth 

reduction of their greenhouse gas emissions. 
We need to work with businesses, rather than 

simply leaping to divest.

Miyuki Zeniya,
Chief Sustainability Officer (CSuO) of MUFG
and MUFG Bank
22 พฤษภาคม 256646/

https://www.mufg.jp/dam/csr/report/2022/sr2022_en.pdf
https://www.mufg.jp/dam/csr/report/progress/202304_en.pdf
https://project.nikkeibp.co.jp/ESG/atcl/eng/sdgf/56/
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47/ https://www.jpmorganchase.com/news-stories/financing-the-green-transition และ 
https://www.cnbc.com/2021/04/15/jpmorgan-pledges-2point5-trillion-over-10-years-toward-climate-change.html

48/ https://av.sc.com/corp-en/content/docs/Standard-Chartered-Bank-Transition-Finance-Framework.pdf

49/ https://www.sc.com/en/feature/transition-finance-imperative-conversation-simon-cooper/

Green Financing เครื่องมือทางการเงิน
เพ่ือพัฒนาโลกไปสู่เศรษฐกิจสีเขียว 

เป้ำหมำยด้ำนกำรจัดสรรเงนิทุนเพื่อสิ่งแวดล้อมของธนำคำรระดับโลก (ต่อ)

 JP Morgan ประกาศเปา้หมายจดัสรรเงินทนุ (Financing) ใหแ้ก่มาตรการรเิริ่มทางดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Green 
Initiatives) และโครงการดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Green projects) กวา่ 1 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัภายในปี 2573 เพ่ือเรง่การ
เปล่ียนผ่านสู่สงัคมที่เป็นกลางทางคารบ์อน โดยเปา้หมายดงักล่าวจดัวา่เป็นเปา้หมายท่ีมีมลูค่ามากสดุของการจดัสรร
เงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มส าหรบัวงการธนาคารท่ีไดมี้การประกาศแก่สาธารณชน47/

 Standard Chartered สนบัสนนุใหเ้กิดการเปล่ียนผ่านดา้นสิ่งแวดลอ้มในอนาคตผ่านการตัง้เปา้หมายสนับสนนุการ
จดัสรรเงินทนุดา้นสิ่งแวดลอ้มและการเปล่ียนผ่าน (Green and Transition) กวา่ 300 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั และการ
เพิ่มสดัส่วนคา่ใชจ้่ายการลงทนุในสินทรพัยถ์าวร (Capital expenditure) เพ่ือใหเ้กิดการเปล่ียนผ่านดา้นสิ่งแวดลอ้มให้
ไดม้ากกวา่รอ้ยละ 5048/  ภายในปี 2573 นอกจากนีย้งัไดจ้ดัตัง้ทีมเฉพาะกิจท าหนา้ท่ีใหค้  าแนะน าลกูคา้เพ่ือการเปล่ียน
ผ่านดา้นสิ่งแวดลอ้มในนามวา่ “Transition Acceleration Team”49/

Box 3

https://www.jpmorganchase.com/news-stories/financing-the-green-transition
https://www.cnbc.com/2021/04/15/jpmorgan-pledges-2point5-trillion-over-10-years-toward-climate-change.html
https://av.sc.com/corp-en/content/docs/Standard-Chartered-Bank-Transition-Finance-Framework.pdf
https://www.sc.com/en/feature/transition-finance-imperative-conversation-simon-cooper


เราไม่อาจปฏิเสธไดว้า่ความพยายามรกัษาสิ่งแวดลอ้มในปัจจบุนัเป็น “ทางรอด” ของโลกใบนีม้ากกวา่ “ทางเลือก” 
เช่นเดียวกบัการจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มที่อาจกลายเป็นการลงทนุกระแสหลกั ท่ีน าพาโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆ มาสู่
ธนาคาร ธนาคารจงึควรใชโ้อกาสนีใ้นการน าเสนอผลิตภณัฑแ์ละบรกิารทางการเงินดา้นสิ่งแวดลอ้มที่หลากหลายเพ่ือให้
สามารถตอบโจทยล์กูคา้ท่ีพรอ้มลงทนุดา้นสิ่งแวดลอ้มที่แตกต่างกนั รวมถงึน าเสนอการจดัสรรเงินทนุผ่านตราสารหนีห้รือ
สินเช่ือส่งเสรมิความยั่งยืน (Sustainability-Linked Bond or Loan) ซึง่เป็นอีกเครื่องมือจดัสรรเงินทนุท่ีไดร้บัความนิยม
เพิ่มขึน้และมีแนวโนม้เตบิไดด้ีในอนาคต ดังน้ัน ธนำคำรควรต้องเตรียมพร้อมด้วยกำรสร้ำงองคค์วำมรู้เร่ืองกำร
จัดสรรเงนิทุนด้ำนสิ่งแวดล้อมให้แก่พนักงำนได้รู้ถงึโอกำส ควำมเสี่ยง ไปจนถงึแนวทำงกำรปฏิบัตงิำนให้
สอดคล้องกับหลักกำรหรือมำตรฐำนทีเ่กี่ยวข้อง เพือ่ให้ธนำคำรสำมำรถพัฒนำผลิตภัณฑท์ำงกำรเงนิและบริกำร
ด้ำนสิ่งแวดล้อมและควำมย่ังยนืที่ตอบโจทยลู์กค้ำท้ังกลุ่มทีม่ีควำมพร้อมหรือปรับตัวได้อย่ำงรวดเร็วและกลุ่มที่
ปรับตัวได้อย่ำงค่อยเป็นค่อยไป 

นอกจากนี ้ธนาคารยงัสามารถผนัตวัเป็นคลงัความรูท่ี้สามารถแนะน าผลิตภณัฑห์รือบรกิารทางการเงินดา้นสิ่งแวดลอ้มที่
ตอบโจทยก์ารด าเนินธุรกิจของลกูคา้และคูค่า้ได ้สรา้งความตระหนกัรูแ้ละสรา้งแรงจงูใจใหล้กูคา้ปรบัการด าเนินธุรกิจใหเ้ป็น
มิตรตอ่สิ่งแวดลอ้มมากขึน้ ไปจนถงึการแลกเปล่ียนองคค์วามรูก้บัหน่วยงานท่ีเช่ียวชาญดา้นสิ่งแวดลอ้ม 

มุมมองวิจัยกรุงศรี: โอกาสขับเคล่ือน
เศรษฐกิจสีเขียวของภาคการเงนิ
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ไม่เพียงแตก่ารเตรียมความพรอ้มของธนาคารส าหรบัการจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้มเทา่นัน้ แต่ภำคธนำคำรต้องแสดง
ควำมใส่ใจและลงมือปฏิบัตใินกำรรักษำสิ่งแวดล้อมอย่ำงเป็นรูปธรรมควบคู่ไปด้วย เช่น บรรจปุระเดน็เรื่อง
สิ่งแวดลอ้มใหเ้ป็นหนึ่งในกลยทุธท่ี์ส  าคญัของธนาคาร ประกาศเปา้หมายท่ีชดัเจนของการจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม 
สรา้งจิตส านกึของพนกังานใหใ้ส่ใจและรกัษส์ิ่งแวดลอ้ม หรือแมก้ระทั่งเขา้รว่มเป็นสมาชิกของการรวมกลุ่มเพ่ือปกปอ้ง
สิ่งแวดลอ้มในระดบันานาชาต ิเช่นการเขา้รว่มกลุ่ม Net Zero Banking Alliance (NZBA)50/

นอกจากนี ้ภำคธนำคำรควรกระตุ้นและส่ือสำรให้ลูกค้ำและผู้มีส่วนได้ส่วนเสียเหน็ควำมส ำคัญของกำรรวบรวม
และเปิดเผยข้อมูลด้ำนสิ่งแวดล้อมของกิจกรรมทีเ่กี่ยวข้อง รวมถงึพฒันาเทคโนโลยีท่ีเอือ้ใหเ้กิดนวตักรรมและลด
ความเส่ียงในการจดัสรรเงินทนุเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม เช่น กรณีศกึษาของแพลตฟอรม์ “NovA!” ซึง่เป็นความรว่มมือระหวา่ง
ธนาคารกลางของประเทศสิงคโปร ์(Monetary Authority of Singapore: MAS) สถาบนัการเงิน และภาคเอกชน โดยใช้
เทคโนโลยี AI ช่วยวเิคราะหข์อ้มลู ประเมินความเส่ียงดา้นการเงิน และประเมินผลกระทบดา้นสิ่งแวดลอ้มของผู้ขอรบัเงินทนุ
เพ่ือสิ่งแวดลอ้ม ท าใหช้่วยลดปัญหาการฟอกเขียวได5้1/ และช่วยใหท้กุฝ่ายไดร้บัประโยชนจ์ากการจดัสรรเงินทนุเพ่ือ
สิ่งแวดลอ้มอย่างมีประสิทธิภาพ

สุดท้ำยนี ้กำรจัดสรรเงนิทุนเพือ่สิ่งแวดล้อม (Green financing) จะเป็นอีกบทบำทส ำคัญของภำคธนำคำรที่
น ำไปสู่กำรเตบิโตอย่ำงย่ังยนืไปพร้อมๆ กับกำรสร้ำงคุณงำมควำมดีต่อสิ่งแวดล้อม แต่กำรเนรมิตให้โลกใบนี้
น่ำอยู่ขึน้ได้น้ันจะต้องอำศัยแรงพลังและควำมร่วมมือจำกทุกภำคส่วน โดยมีภำคธนำคำรเป็นเพียงฟันเฟืองหน่ึง
ทีช่่วยขับเคล่ือนควำมพยำยำมดังกล่ำว ผ่ำนกำรจัดสรรเงนิทุนเพือ่ส่ิงแวดล้อมและกำรกระตุ้นให้ภำคส่วนอื่น
ตระหนักถงึสิ่งแวดล้อมและกำรพัฒนำเศรษฐกิจอย่ำงย่ังยนืควบคู่กันไป 

50/    ณ เดือนกนัยายน 2566 ธนาคารท่ีเป็นสมาชิกของ Net-Zero Banking Alliance มีจ  านวน 133 แห่ง ใน 43 ประเทศ โดยมีสินทรพัยค์ิดเป็นรอ้ยละ 41 ของธนาคารทั่วโลก 
อย่างไรก็ดี ธนาคารจากประเทศไทยยงัไมไ่ดเ้ขา้รว่มเป็นสมาชิก โดย Net-Zero Alliance ก าหนดใหภ้ายในปี 2593 ธนาคารท่ีเขา้รว่มแสดงเจตนารมณต์อ้งลดการปลอ่ย
ก๊าซเรือนกระจกใหเ้ป็นศนูยท์ัง้จาก 1) การด  าเนินงานของธนาคาร และ 2) กิจกรรมของบริษัทในเครือและของลกูคา้ท่ีไดร้บัเงินทนุหรือสินเช่ือจากธนาคาร 
https://www.unepfi.org/net-zero-banking/members/

51/ https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2022/ai-utility-nova-to-unlock-opportunities-for-green-financing-and-combat-greenwashing
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ทมีวจัิยเศรษฐกิจ

สุจติ ชัยวิชญชำติ

ผูบ้ริหารทีมวิจยัเศรษฐกิจมหภาค

วนิชำ ดเิรกอุดมศักดิ์

เศรษฐกรอาวโุส

ทมีวจัิยอุตสำหกรรม

ดร.พมิพน์ำรำ หรัิญกสิ

รกัษาการผูบ้ริหารทีมวิจยัอตุสาหกรรม

พูลสุข นิลกิจศรำนนท์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Healthcare, Mobile Operators)

ปิยะนุช สถำพงศภ์ักดี

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Transport & Logistics)

นรินทร ์ตันไพบูลย์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Power Generation, Modern Trade, 
Chemicals, Medical Devices)

ทมีวเิครำะหแ์ละพัฒนำงำนวจัิย

ดร.พมิพน์ำรำ หรัิญกสิ

รกัษาการผูบ้ริหารทีมวิเคราะหแ์ละพฒันางานวิจยั

ธมณ เสริญสุขสกุล

เจา้หนา้ท่ีบริหารงานทั่วไป

เชดิศักดิ ์ศรีชัยตัน

เจา้หนา้ท่ีระบบขอ้มลูวิจยั

วงศกร แก้วอุดทงั

เจา้หนา้ท่ีระบบขอ้มลูวิจยั

ทมีบริหำรระบบข้อมูลวจัิย

ธเนศ มหทัธนำลัย

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Digital)

ณธัญอร รัตนำธรรมวัฒน์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส

พุทธชำด ลุนค ำ

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Construction Contractors,
Construction Materials, Hotels, Industrial Estate)

พัชรำ กล่ินชวนชืน่

นกัวิเคราะหอ์าวโุส  (Real Estate)

ประพันธ ์ลีน้อย

นกัวิเคราะห ์(ESG)

ชัยวัช โซวเจริญสุข

นกัวิเคราะหอ์าวโุส  (Agriculture)

เฑียร เทยีมศักดิ์

นกัวิเคราะหอ์าวโุส (Energy, Petrochemicals)

ศุภวัฒน ์โชคสวัสดิไ์พศำล

นกัวิเคราะห ์(Automobile,
Electronics & Electrical Appliances)

นฤชยำ สำตแฟง

นกัวิเคราะห์

ปริญญำ มิ่งสกุล

นกัวิเคราะห์

ทรรศนิ กล่ินถนอม

เศรษฐกร

ศุภกร กรบุญไตรทศ

นกัวิเคราะห ์(Agriculture, Food & Beverages)

จุไรลักษณ ์พลศรี

เศรษฐกรอาวโุส (พยากรณต์วัเลขเศรษฐกิจ)

ดร.พมิพน์ำรำ หรัิญกสิ

ผู้บริหำรสำยงำนวิจัยและหัวหน้ำทีมวิจัยเศรษฐกิจ

กฤตพร ศริิใจชงิกุล

เศรษฐกร

ชณัฐฐำ ธำระรส

นกัวิเคราะห์

ศุภสิน อิทธิพัทธว์งศ์

เศรษฐกร
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