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โลกของ NFTs กับบทบาทของธนาคาร
ในชว่ง 1 ปีที่ผ่านมา สินทรพัยด์ิจิทลั (Digital asset) หลากหลายประเภทไดร้บัความสนใจจากสาธารณชนในวงกวา้ง ไมว่า่จะเป็นเงินครปิโต (Cryptocurrency)

หลากหลายสกลุที่ราคาพุง่สงูขึน้มากตลอดจนโทเคนดิจิทลั (Digital token1/) ประเภทตา่งๆ ที่ออกโดยผูใ้หบ้รกิารสนิทรพัยด์ิจิทลัหลากหลายราย หนึ่งในสินทรพัย์
ดิจิทลัที่มาแรงและเป็นที่พดูถึงมากก็คอื NFTs ซึง่มกัอยูใ่นรูปแบบงานศลิปะดิจิทลัแตมี่การซือ้ขายกนัดว้ยราคาสงูลิ่ว จนท าใหห้ลายคนสงสยัวา่ NFTs จรงิๆ แลว้
คืออะไรกนัแน่

NFTs ยอ่มาจากค าวา่ Non-fungible tokens ซึง่แปลความหมายครา่วๆ ไดว้า่ “โทเคนที่ไมส่ามารถแลกเปลี่ยนหรอืทดแทนได”้ จดัเป็นสนิทรพัยด์ิจิทลั
ประเภทหนึ่งซึง่สามารถใชร้บัรองความถกูตอ้ง (Certificate of authenticity) และพิสจูนค์วามเป็นเจา้ของ (Proof of ownership) หรอืใหส้ิทธิในสิ่งใดสิ่งหนึ่งที่มี
ลกัษณะเฉพาะ ไมว่า่จะเป็นเนือ้หาทางดิจิทลั (Digital content) อาทิ รูปภาพ ภาพถ่าย ดนตรี หรอืสินทรพัยท์างกายภาพ (Physical asset) เชน่ ที่ดิน หรอือาจ
กลา่วไดว้า่ NFTs ท าหนา้ทีเ่หมือนหนงัสือเอกสารสิทธ์ิที่อยูใ่นรูปแบบโทเคนดิจิทลั นอกจากนี้ NFTs แตล่ะโทเคนมีลกัษณะเฉพาะซึง่แตกตา่งจากโทเคนอ่ืน ท าให้
ไมส่ามารถแลกเปลีย่นหรอืทดแทนดว้ยโทเคนอ่ืนหรอืแบง่แยกเป็นหนว่ยยอ่ยได้ แตส่ามารถซือ้ขายและระบเุง่ือนไขสญัญา/ ขอ้ตกลงบน Smart contract2/ ได้ โดย
NFTs จะท าการบนัทกึลกัษณะเฉพาะของโทเคนนัน้ๆ บนเครอืขา่ยบล็อกเชน (Blockchain) ซึง่ตัง้อยูบ่นเทคโนโลยี DLT (Distributed Ledger Technology)3/

ท าใหท้กุคนในระบบสามารถเห็นขอ้มลูและไมส่ามารถเปลี่ยนแปลงขอ้มลูนัน้ได้ ในปัจจบุนับล็อกเชนที่นิยมส าหรบัการสรา้ง NFTs คือ Ethereum และมาตรฐาน
ที่นิยมใชค้ือ Ethereum’s ERC-721 เน่ืองจากมีฟังกช์นัที่ใหร้ะบถุึงลกัษณะเฉพาะของโทเคน และเชื่อมตอ่กบัขอ้มลู metadata (metadata สามารถเช่ือมโทเคน
บนบล็อกเชนเขา้กบัขอ้มลูที่อยูน่อกบลอ็กเชน หรอืการระบถุึงสินทรพัยท์างกายภาพได)้ มาตรฐาน Ethereum’s ERC-721 จงึเหมาะกบัลกัษณะเฉพาะของ NFTs
เป็นอยา่งดี

ก่อนจะมาเป็น NFTs ในนิยามที่เราเขา้ใจในปัจจบุนันัน้ มี “บรรพบรุุษ” ของ NFTs อยา่งเหรยีญ Colored coins ที่เป็นที่รูจ้กัในแวดวงสินทรพัยด์ิจิทลัมา
ตัง้แตช่ว่งปลายปี 2012 โดย Colored coins ตัง้อยูบ่นบล็อกเชนของ Bitcoin และมีการระบเุง่ือนไขเพ่ิมเติมเพ่ือใหส้ามารถใชแ้ทนมลูคา่ของสินทรพัยอ่ื์นๆ ทัง้
สินทรพัยท์างกายภาพและสินทรพัยท์างการเงินอยา่ง หุน้ ตราสารหนี้ ไปจนถึงของสะสมได้ อยา่งไรก็ตาม Colored coins นัน้ปิดตวัลงไปในชว่งตน้ปี 2018

ก่อนหนา้นัน้ในชว่งกลางปี 2017 NFTs เริม่เป็นที่รูจ้กัมากขึน้จากโปรเจค CryptoPunks4/ ที่เริม่จากการสรา้ง NFTs เพ่ือแจกโดยไมค่ิดคา่ใชจ้า่ย แตด่ว้ย
จ านวนจ ากดัและถกูนิยามวา่เป็น NFTs รุน่แรกๆ มลูคา่ของ CryptoPunks จงึสงูขึน้เรือ่ยๆ จนเป็น NFTs ที่มีอิทธิพลและมีมลูคา่สงู ในปีเดยีวกนั โปรเจค
CryptoKitties5/ ก็ไดร้บัความนิยมอยา่งสงูและประสบความส าเรจ็อยา่งรวดเรว็ โดยถือเป็นโปรเจคแรกที่ท  าให้ NFTs เป็นที่รูจ้กัของคนหมูม่าก โดยกา้วส  าคญัของ
CryptoKitties อยูท่ี่ระบบซึง่อนญุาตใหท้กุคนสามาถสรา้ง NFTs ไดโ้ดยไมต่อ้งพึง่พาผูด้แูลหรอืโปรแกรมเมอร์ หลงัจากนัน้ก็มีการสรา้ง NFTs ในโปรเจคตา่งๆ
ตามมาอีกมากมาย

ผูเ้ขียนขอขอบคณุ คณุบญุเทพ เตชะรุง่เรืองกิจ ท่ีกรุณาใหส้มัภาษณแ์ละใหข้อ้คิดเหน็ท่ีเป็นประโยชน์ และขอขอบคณุ ดร.พิมพน์ารา หิรญักสิ ส  าหรบัความช่วยเหลือและการมีสว่นรว่มในงานชิน้นี้
1/ รายละเอียดใน Box 1
2/ Smart contract หรือสญัญาอจัฉริยะ เป็นโคด้ท่ีฝังอยู่ในบลอ็กเชนท่ีมีคณุสมบตัิท่ีคลา้ยคลงึกบั “สญัญา” ท่ีเป็นเอกสารทั่วไประหวา่งผูข้ายและผูซื้อ้ แต่ Smart contract ถกูโปรแกรมไวใ้หท้  างานไดโ้ดยอตัโนมตัิโดยท่ียงัคง

คณุสมบตัิอ่ืนๆ ของบลอ็กเชนไว้ ทัง้ความเป็นสาธารณะ สามารถตรวจสอบการเปลี่ยนแปลงไดเ้สมอ ไมม่ีตวักลางควบคมุและไมต่อ้งกลวัใครจะท าผิดเง่ือนไข (Trustless)
3/ บลอ็กเชน คือเทคโนโลยีการจดัเก็บขอ้มลูรูปแบบหนึ่งท่ีไรร้ะบบรวมศนูย์ (Decentralize) แตท่กุคนสามารถเขา้ถึงขอ้มลูได้ (Public) ผา่นเครือขา่ยของผูใ้ช้ (Peer-to-peer Network) โดยท่ีทกุคนไดร้บัขอ้มลูเดียวกนั (Shared

database) และสามารถตรวจสอบหรือเขา้ถึงการจดบนัทึกธรุกรรมตา่งๆ ได้ (Public Ledger) จึงรูว้า่ใครมีสิทธิและเป็นเจา้ของขอ้มลูเหลา่นี้ โดยท่ีขอ้มลูจะถกูเก็บอยู่ในแตล่ะกลอ่ง (Block) ท่ีเช่ือมโยงกนับนเครือขา่ยในลกัษณะ
ท่ีคลา้ยกบัห่วงโซ่ (Chain) เป็นท่ีมาของช่ือ “บลอ็กเชน” นั่นเอง

4/ CryptoPunks เป็นโปรเจกต์ NFT ท่ีถือไดว้า่เป็นโปรเจกตท่ี์มีอิทธิพลมากท่ีสดุและเป็นตน้แบบของ NFTs ท่ีประสบความส าเรจ็ โดย Cryptopunks เป็นโปรเจกตภ์าพพิกเซลแบบ Generative Art ผลงานของสองศิลปินชาว
แคนาดา Matt Hall และ John Watkinson ผูร้ว่มมือกนัในนามของ Larva Labs ประกอบดว้ยภาพศิลปะ 24×24 พิกเซล ไมซ่  า้กนัจ  านวน 10,000 ชิน้ มทีัง้มนษุยช์ายและหญิง ลิง ซอมบี้ และมนษุยต์า่งดาวในรูปแบบหนา้ตา
ตา่งกนั (ท่ีมา: The Standard)

5/ CryptoKitties เป็นเกมสบ์น Ethereum blockchain-based ท่ีผูเ้ลน่สามารถรวบรวมสายพนัธุ์ เลีย้งลกูแมว รวมถึงการเพาะพนัธุบ์น blockchain ของ Ethereum ซึ่งลกูแมวท่ีเกิดมานัน้จะมีเอกลกัษณข์องแตล่ะตวัไมซ่  า้ใคร และ
แมวดิจิตอลพวกนีเ้ป็นเหมือนของสะสมรูปแบบใหมใ่นโลกยคุดิจิทลัท่ีเรียกวา่ Cryptocollectibles (ท่ีมา: https://bitblockthai.com/about-cryptokitties/)

Figure 1: CryptoPunks

Source: https://www.larvalabs.com/cryptopunks/topsales
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ศิลปินทั่วโลกเริม่สรา้งงานศิลปะดิจิทลัโดยใช้ NFTs เพ่ือพิสจูนค์วามเป็นเจา้ของและเก็บประวตัิและขอ้มลูตา่งๆ โดยสามารถสรา้งเง่ือนไขการรบัผลประโยชน์
(Royalty payment) จากงานศิลปะดิจิทลัเพ่ิมเติมไดด้ว้ย จงึคงเกิดแพลตฟอรม์ส  าหรบังานศิลปะดิจิทลัขึน้มากมาย เชน่ SuperRare, Known Origin,
MakersPlace, OpenSea, Wax, และ Rare Art Labs

NonFungible.com รายงานวา่ ตลาด NFTs ในปี 2021 มีปรมิาณการซือ้ขายมากกวา่ 1.5 หม่ืนลา้นดอลลารส์หรฐั เพ่ิมขึน้มากจากปีก่อนหนา้ที่มีมลูคา่
เพียง 67 ลา้นดอลลารส์หรฐั หรอืคิดเป็นการเติบโตกวา่รอ้ยละ 22,851 หรอื 229 เทา่ สอดคลอ้งกบัจ านวนบญัชีผูใ้ชง้านที่ขยายตวักวา่ 20 เทา่ จาก 86,740 บญัชี
ในปี 2020 ไปสู่ 1,976,256 บญัชีในปี 2021

Figure 2: CryptoKitties

Source: MOC, CEIC, Household Socio-Economic Survey, Bloomberg, Krungsri Research

Figure 3: NFTs Sales and Active Market Wallets

Source: NonFungible and Krungsri Research
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ปัจจบุนัการสรา้ง NFTs ท าไดง้า่ยขึน้มาก จงึไดร้บัความสนใจจากทัง้ศลิปิน นกัลงทนุ ไปจนถึงบคุคลทั่วไปที่อยากลองสิ่งใหม่ๆ อยา่งไรก็ตาม NFTs ยงัถือวา่
อยูใ่นชว่งเริม่แรกที่ทกุคนยงัอยูร่ะหวา่งเรยีนรูแ้ละหาแนวทางประยกุตใ์ชเ้ทา่นัน้



Box 1: สินทรัพยด์ิจิทัลประเภทต่างๆ
ในปัจจบุนั สินทรพัยด์ิจิทลั (Digital asset) มีมากมายหลายประเภท ท าใหก้ารจดักลุม่มีหลากหลายวธีิและยงัไมมี่มาตรฐานกลางที่เป็นที่ยอมรบัจากทกุคน

ดงันัน้ วิจยักรุงศรจีงึเริ่มดว้ยการแบง่สนิทรพัยด์ิจิทลั ออกเป็น 2 กลุม่ตามลกัษณะของการจดัการ (Governance) ไดเ้ป็นสินทรพัยด์ิจิทลัแบบรวมศนูย์ (Centralized)
และแบบกระจายศนูย์ (Decentralized)
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1. สินทรัพยด์ิจิทลัแบบรวมศูนย์ (Centralized) สามารถแบง่ออกเป็นกลุม่ยอ่ยตามประเภทของผูอ้อกสินทรพัยไ์ดด้งันี ้
1.1 สินทรัพยด์ิจิทลัทีอ่อกโดยธนาคารกลาง จะอยูใ่นรูปแบบ CBDC (Central bank digital currency) หรอืเงินสกลุดิจิทลัที่ออกโดยธนาคารกลาง ซึง่จะ

เป็นเสมือนเหรยีญหรอืธนบตัรที่ธนาคารเป็นผูพ้ิมพแ์ละปลอ่ยเขา้สู่ระบบ หากแต่ CBDC จะอยูใ่นรูปแบบดิจิทลั โดยเฉพาะในลกัษณะกระเป๋าเงนิ
อิเล็กทรอนิกสห์รอืการด์ ทัง้นี ้ CBDC มีทัง้ในระดบัที่ใชก้นัในกลุม่ธนาคารพาณิชยด์ว้ยกนั (Wholesale CBDC) และส าหรบัประชาชนทั่วไป (Retail CBDC)

1.2 สินทรัพยด์ิจิทลัทีอ่อกโดยภาคเอกชน แบง่ออกเป็น 2 กลุม่ใหญ่ๆ ไดแ้ก่ โทเคนดิจิทลั และ Stablecoin
1.2.1 โทเคนดิจิทลั (Digital token) เป็นเหรยีญดิจิทลัที่ใหส้ิทธ์ิแก่ผูถื้อเหรยีญ โดยแยกยอ่ยเป็น 2 ประเภท ไดแ้ก่

 โทเคนสิทธิประโยชน์ (Utility token) เป็นโทเคนซึง่ใหส้ิทธ์ิในการไดส้ินคา้ บรกิาร หรอืสิทธ์ิอ่ืนใดที่เฉพาะเจาะจง คลา้ยคลงึกบัการสะสมแตม้
บตัรเครดิตหรอืไมลส์ายการบินที่สามารถเอาไปแลกของรางวลัรูปแบบตา่งๆ ได้

 โทเคนลงทุน (Investment token) เป็นโทเคนซึง่ใหส้ิทธ์ิในการเขา้รว่มลงทนุในโครงการหรอืกิจการใดๆ คลา้ยคลงึกบัการถือตราสารทนุหรอื
ตราสารหนีใ้นรูปแบบดจิิทลั

นอกจากนี้ ยงัมีโทเคนผสม (Hybrid token) ซึง่รวมคณุสมบตัิของทัง้โทเคนสิทธิประโยชนแ์ละโทเคนลงทนุอีกดว้ย
1.2.2 Stablecoin หรอืเหรยีญที่มีมลูคา่ผกูกบัทรพัยส์ินอ่ืน มี 4 ประเภทยอ่ยตาม asset ที่หนนุหลงั ดงันี ้

 Fiat-collateralized Stablecoin เป็น Stablecoin แบบที่มีมลูคา่ผกูกบัสกลุเงินตราตา่งๆ (Fiat money) ไมว่า่จะดอลลารส์หรฐั ยโูร หรอืกระทั่ง
เงินบาท ตวัอยา่งเชน่ เหรยีญ Tether (USDT) ที่มีมลูคา่ผกูไวก้บัดอลลารส์หรฐั ดงันัน้ในการออก Stablecoin ประเภทนี้ จ  าเป็นตอ้งมีตวักลาง
เพ่ือบรหิารจดัการใหม้ลูคา่ของเหรยีญคงที่ และตอ้งใชเ้งินตราจ านวนมากเพื่อสรา้งความน่าเชื่อถือ

 Commodity-collateralized Stablecoin มีสินคา้โภคภณัฑม์าค า้ประกนัมลูคา่ของเหรยีญไว้ อาทิ ทองค า น า้มนั ไปจนถึงที่ดิน ซึง่ Stablecoin
ประเภทนีต้อ้งมีตวักลางในการออกเหรยีญและดแูลมลูคา่เชน่กนั ตวัอยา่งเชน่ เหรยีญ Digix Gold (DGX) ที่ 1 เหรยีญมีมลูคา่เทา่กบั 1 กรมั
ของทองค า โดยมีผูด้แูลอยูท่ี่สิงคโปรแ์ละผูถื้อเหรยีญนีส้ามารถน าเหรยีญไปแลกทองค าที่สงิคโปรไ์ดด้ว้ย

 Crypto-collateralized Stablecoin เป็น Stablecoin ที่มีเงินครปิโตมาค า้ประกนัอีกตอ่หนึ่ง เชน่ เหรยีญ DAI ที่แมจ้ะมีเงินครปิโตเป็นสนิทรพัย์
ค  า้ประกนั แตมี่มลูคา่ที่อิงเงินดอลลารส์หรฐั โดยเหรยีญประเภทนีม้กัใชใ้นแพลตฟอรม์ DeFi หรอืแพลตฟอรม์ที่เป็นบรกิารทางการเงินแบบไมมี่
ตวักลางa/ และควบคมุผ่านระบบองคก์รอตัโนมตัิแบบกระจายศนูย์ (Decentralized Autonomous Organization: DAOa/) จงึมีลกัษณะ
กระจายศนูยม์ากกวา่ Stablecoin 2 ประเภทแรก

 Non-collateralized Stablecoin เป็น Stablecoin ที่ในขัน้ตอนการออกเหรยีญไมไ่ดมี้สินทรพัยค์  า้ประกนัมารองรบั แตมี่มลูคา่คงที่จากการปรบั
ลดอปุทานของเหรยีญในตลาดผ่านชดุค  าสั่งทางคอมพิวเตอร์ (Algorithm) บางครัง้จงึเรยีกเหรยีญประเภทนีว้า่ Algorithmic Stablecoin เชน่
เหรยีญ AMPL
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Box 1: สินทรัพยด์ิจิทัลประเภทต่างๆ (ต่อ)

2. สินทรัพยด์ิจิทลัแบบกระจายศูนย์ (Decentralized) จะไมมี่ตวักลางมาควบคมุปรมิาณหรอืมลูคา่ของสินทรพัย์ แตจ่ะตัง้อยูบ่น DAO สามารถแบง่ออกเป็น
ประเภทครา่วๆ ไดแ้ก่
2.1 Cryptocurrency หรอืเงินครปิโต ซึง่เป็นสินทรพัยด์ิจิทลัประเภทที่เป็นที่รูจ้กัมากที่สดุ ปัจจบุนัมีกวา่ 1,500 สกลุที่มีการซือ้ขาย และมีผูใ้ชง้านทั่วโลก

ประมาณ 300 ลา้นคน โดยเงินครปิโตมีหมวดยอ่ย ดงันี ้
2.1.1 Defi token คือเหรยีญที่ท  างานบนระบบ DeFi นัน้ๆ เชน่ แพลตฟอรม์ Aave ซึง่เป็นแพลตฟอรม์ DeFi ดา้นการฝากและกูย้ืมมีเหรยีญ AAVE เป็น

ของตวัเอง บางครัง้เรยีกวา่โทเคนก ากบัดแูล (Governance token) โดยถกูสรา้งขึน้เพ่ือใหส้ิทธิประโยชนต์า่งๆ แก่ผูใ้ชง้าน เชน่ ใหส้ิทธิในการ
ลงคะแนนเพื่อเปลี่ยนแปลงนโยบายตา่งๆ ในแพลตฟอรม์ หรอืใหเ้ป็นรางวลัจากการเขา้มาเป็นผูใ้หบ้รกิารสภาพคลอ่ง (Liquidity Provider: LP)
ใหก้บั DeFi คลา้ยคลงึกบัการฝากเงินเพื่อใหน้ าไปปลอ่ยกู้ ซึง่โทเคนประเภทนีมี้คณุสมบตัิที่คลา้ยคลงึกบั Utility token

2.1.2 Native coin คือเหรยีญที่เป็นเหรยีญเฉพาะเจาะจงของบล็อกเชนนัน้ๆ เชน่ บิตคอยนซ์ึง่เป็นเงินครปิโตที่เกา่แก่ที่สดุจดัวา่เป็น Native coin ของ
บล็อกเชนชื่อเดียวกนั หรอื Ether (ETH) เป็น Native coin ของบล็อกเชน Ethereum ซึง่ Ethereum เป็นบล็อกเชนที่แพลตฟอรม์ DeFi หลายรายมา
ตัง้อยู่ รวมทัง้ Aave ดว้ย ซึง่แตล่ะแพลตฟอรม์ DeFi ก็มี DeFi token เป็นของตวัเอง จงึอาจกลา่วไดว้า่ Defi token และ Native coin นัน้มีความ
เก่ียวขอ้งกนัอยูก่ลายๆ คลา้ยคลงึกบัหา้งสรรพสินคา้ที่มีรา้นคา้รายยอ่ยมาตัง้อยู่

2.1.3 เงนิคริปโตอ่ืนๆ แมว้า่เงินครปิโตอยา่งบิตคอยนน์ัน้เป็นเสมือนทองค าดิจิทลั (Digital gold) แตมี่นกัพฒันาที่มองวา่เงินครปิโตยงัสามารถพฒันา
ไปไดไ้กลกวา่บิตคอยน์ จงึเป็นที่มาของเงินครปิโตกลุม่ที่เรยีกวา่ Altcoin (Alternative coin) ซึง่ถกูสรา้งขึน้มาเพื่อเป็นทางเลือก (Alternative) แทน
เงินครปิโตสกลุหลกัทีไ่ดร้บัความนิยมในปัจจบุนั

2.2 NFT หรอื Non-fungible token เป็นโทเคนที่แสดงสิทธ์ิหรอืความเป็นเจา้ของสินทรพัย์ โดยเฉพาะงานศิลปะดิจิทลั ซึง่ NFTs แตล่ะโทเคนนีมี้
ลกัษณะเฉพาะ ไมส่ามารถแทนที่ดว้ยโทเคนอ่ืนๆ และไมส่ามารถถกูแบง่เป็นสว่นๆ หรอืเป็นจดุทศนิยมได้ ซึง่แตกตา่งจากเงินครปิโตและโทเคนอ่ืนๆ

2.3 สินทรัพยด์ิจิทลัอ่ืนๆ เชน่ Meme coin อยา่ง Doge coin หรอื Shiba-inu coin ทัง้นี ้ ในอนาคตน่าจะมีสินทรพัยด์ิจิทลัประเภทอ่ืนๆ เกิดขึน้อีกมากมาย

a/ สามารถดรูายละเอียดเพ่ิมเติมไดใ้นบทความ “DeFi กบับทบาทของธนาคารในโลกการเงินโฉมใหมท่ี่ไรค้นกลาง”

 คุณสมบัติของ NFTs

NFTs มีคณุสมบตัิที่หลากหลายขึน้อยู่กับประเภทและมาตรฐานใน NFTs แต่ละแบบ โดยสามารถรวบรวมคณุสมบตัิเด่นๆ ที่มกัถกูประยกุตใ์ชก้ับ NFTs 
โดยทั่วไปได ้5 ขอ้6/ ดงันี้

1. Uniqueness: NFTs ตอ้งมีลกัษณะเฉพาะที่แตกตา่งจากโทเคนหรอืสินทรพัยอ่ื์นๆ ซึ่งในการสรา้ง NFTs นัน้สามารถระบุจ  านวนที่ชดัเจน ซึ่งแต่ละโทเคน
ตอ้งสามารถจ าแนกความแตกตา่งได ้

2. Rarity: ความจ ากดัหรอืความหายากของ NFTs สามารถเกิดไดห้ลากหลายรูปแบบ เชน่ 1) ความหายากที่เกิดจากความตัง้ใจ (Artificial rarity) เป็นความหายาก
ที่เกิดจากความตัง้ใจสรา้งขึน้ของผูอ้อก NFTs เชน่ การที่ Lava Labs ผูส้รา้ง Cryptopunks ก าหนดวา่จาก 10,000 NFTs ที่สรา้งขึน้ จะมีเพียงรอ้ยละ 1.75 ที่ภาพ
กราฟฟิค Punks จะสวมหนา้กากอนามยั 2) ความหายากที่เกิดจากจ านวนที่จ  ากัด (Numerical rarity) ซึ่งคลา้ยคลึงกับ Artificial rarity แต่อาจจะเขา้ใจไดง้่าย
กวา่เน่ืองจากมีการก าหนดตวัเลขหรอืจ านวนที่ชดัเจน เชน่ ศิลปินออกเพลงใหมม่าในรูปแบบดิจิทลัซึ่งสรา้ง NFTs ขึน้มาเพียง 100 ชดุเท่านัน้ โดยมีลายเซ็นและ
รหสัก ากับอยู่ หรือ 3) ความหายากจากความหมายในเชิงประวตัิศาสตร ์(Historical rarity) เป็นความจ ากัดที่เกิดจากประวตัิหรือเรื่องราวของ NFTs นัน้ๆ เช่น 
Cryptopunks เป็นที่ตอ้งการและมีมลูคา่เน่ืองจากเป็นที่ยอมรบักนัวา่ Cryptopunks เป็น NFTs รุน่แรก นอกจากนี ้การที่ระบบบล็อกเชนบันทึกประวตัิความเป็น
เจา้ของทัง้หมดที่ผ่านมาของ NFTs แตล่ะชิน้ บางชิน้ที่เคยมีประวตัิถือครองจากบคุคลที่มีชื่อเสียงมาก่อนก็อาจเป็น NFTs ที่หายากและเป็นที่ตอ้งการได้

3. Ownership: ความสามารถในการพิสจูนค์วามเป็นเจา้ของและบง่บอกแหลง่ที่มาของสินทรพัย ์โดยสามารถระบไุดว้า่สินทรพัยน์ัน้สรา้งขึน้เม่ือไหร ่ใครเป็น
ผูส้รา้ง ใครเป็นเจา้ของในปัจจบุนั และมีประวตัิการเปลี่ยนเจา้ของอย่างไรบา้ง ทัง้นี ้NFTs ส่วนใหญ่ที่ถกูสรา้งขึน้ในปัจจบุนัมักจะใหส้ิทธ์ิในความเป็นเจา้ของ
สินทรพัยน์ัน้หรอืกรรมสิทธ์ิเทา่นัน้ โดยไมร่วมถึงลิขสิทธ์ิของสินทรพัย ์ยกเวน้แตจ่ะระบไุวใ้นสญัญา

4. Immutability: คณุสมบตัินีเ้ป็นสิ่งที่ไดค้วบคูม่าจากการใชบ้ล็อกเชน กลา่วคือ โทเคนและขอ้มลูที่อยู่กับโทเคนซึ่งตัง้อยู่บนระบบบล็อกเชนนัน้ไม่สามารถ
เปลี่ยนแปลงได ้จงึท าใหโ้ปรง่ใสและน่าเช่ือถือ

5. Programmability: คณุสมบตัินีเ้ป็นหนึ่งคณุสมบตัิส  าคญัที่ท  าให ้NFTs แตกต่างจากสินทรพัยใ์นโลกความเป็นจริง ดว้ย NFTs สามารถสรา้งโดยเขียน
ขอ้ตกลงหรือเงื่อนไขใดๆ ลงไปบน Smart contract ก็ไดต้ราบเท่าที่โปรแกรมสามารถเขียนได ้ท  าใหเ้กิดการซือ้ขายหรือแลกเปลี่ยนที่มีความซับซอ้นขึน้ได ้เช่น 
ศิลปินสามารถก าหนดเง่ือนไขของคา่ทรพัยส์ินทางปัญญา (Royalty fee) จากการขายเพลงเป็นมลูคา่รอ้ยละ 10 ของมลูคา่ NFTs เม่ือมีการซือ้ขายเกิดขึน้ทกุครัง้ 
หรอืสามารถทดลองใช ้NFTs เป็นหลกัทรพัยค์  า้ประกนัส  าหรบัการกูเ้งินผ่านแพลตฟอรม์ DeFi เป็นตน้

6/ EU Blockchain Observatory and Forum

https://www.krungsri.com/th/research/research-intelligence/defi-21
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 มูลค่าของ NFTs เกิดจากอะไร

แมใ้นปัจจุบนัยังไม่มีกฎหมายรองรบัการซือ้ขาย NFTs โดยตรง และ NFTs ส่วนใหญ่ใหเ้พียงกรรมสิทธ์ิในการถือครอง ไม่รวมถึงลิขสิทธ์ิอ่ืนๆ แต่มลูค่า
การซือ้ขายและผูเ้ลน่ในตลาด NFTs กลบัเพ่ิมสงูขึน้อยา่งกา้วกระโดด เน่ืองจากปัจจยัผลกัดนัมลูคา่ของ NFTs ที่สามารถสรุปเป็นกลุม่ใหญ่ๆ ได ้ดงันี ้

 ความช่ืนชอบและคุณค่าทางจิตใจต่อผลงานหรือศิลปิน เชน่ รูปศิลปะของศิลปินระดบัโลก หรอืการสนบัสนนุศิลปิน นกัรอ้ง นักกีฬาที่เป็นที่ชื่นชอบ 

 สิทธิประโยชนจ์ากการถือครอง NFTs เชน่ ผูถื้อครองจะไดร้บัสิทธ์ิในการไดร้บัสินคา้หรอืบรกิาร  ไดผ้ลประโยชนต์อบแทนเป็นสดัสว่นตามที่ระบไุวห้าก
สินทรพัยน์ัน้ก่อใหเ้กิดรายไดใ้นอนาคต  ไดส้ิทธ์ิในการใชป้ระโยชนจ์ากสินทรพัยน์ัน้ หรอืสิทธ์ิอ่ืนๆ ที่เฉพาะเจาะจง 

 สถานภาพทางสังคม โดยการถือครอง NFTs อาจสะทอ้นภาพลกัษณใ์นฐานะกลุม่คนรุน่ใหม ่ทนัสมยั กลา้ลองเทคโนโลยีใหม่ๆ  หรอืเป็นกลุม่นกัลงทนุที่มีเงิน 

 การก่อให้เกิดชุมชน (Community) ที่ชื่นชอบหรือสนใจในสิ่งเดียวกัน ซึ่งสมาชิกในชมุชนมกัจะพยายามเกือ้หนนุใหชุ้มชนนัน้อยู่ต่อไปไดอ้ย่างยั่งยืน 
ราคาของ NFTs จงึเพ่ิมขึน้เรือ่ยๆ ตามจ านวนสมาชิกในชมุชมหรอืการสนบัสนนุของคนในชมุชน

 การเก็งก าไรและขายต่อในอนาคต เน่ืองจาก NFTs มีลกัษณะเฉพาะและมีจ านวนจ ากัด นักลงทนุจึงเขา้ซือ้โดยหวงัว่าจะไดผ้ลตอบแทนจากการถือ
ครองหรอืไดก้ าไรเม่ือขายตอ่ในอนาคต

 ขั้นตอนการสร้างและซือ้ขาย NFTs

เน่ืองจาก NFTs สามารถแสดงสิทธ์ิของทรพัยส์ินไดห้ลายประเภท ในที่นีจ้ะขออธิบายถึงกระบวนการสรา้งและซือ้ขาย NFTs ที่แสดงสิทธ์ิความเป็นเจา้ของ
งานศิลปะดิจิทลั7/ ซึง่เป็น NFTs ประเภทที่ไดร้บัความนิยมสงูสดุในปัจจบุนั

1. การสร้าง NFTs (Minting NFTs): เริ่มแรกเม่ือศิลปิน (Creator) สรา้งภาพกราฟฟิคหรืองานศิลปะดิจิทลัขึน้มาแลว้ จะตอ้งน ารูปและข้อมลูเก่ียวกับรูป
ดงักลา่วไปอพัโหลดไวท้ี่ศนูยบ์รกิารรบัฝาก (Hosting services8/) ซึง่อาจเก็บขอ้มลูแบบรวมศนูย ์(Centralized storage) เชน่ เว็บไซตอ์ยา่ง Amazon S3 หรือเก็บ
ข้อมูลแบบกระจายศูนย์ (Distributed storage) เช่น IPFS (Inter Planetary File System) หรือในบางกรณี ตลาดซื ้อขายสินทรัพย์ดิจิทัล NFTs (NFT 
Marketplace: NFTM) อาจจะใหบ้รกิารเก็บรกัษาขอ้มลูดงักลา่วเอง เพ่ือใหร้ะบบที่มาเชื่อมตอ่สามารถดงึรูปหรอืขอ้มลูไปใชไ้ด ้จากนัน้ ขั้นตอนต่อไปคือการสรา้ง 
(Mint) NFTs ที่แสดงสิทธ์ิในงานศิลปะชิน้นัน้ โดยศิลปินสามารถสรา้ง NFTs ดว้ยตวัเองหรือหากไม่เชี่ยวชาญในการเปลี่ยนงานศิลปะดิจิทัลไปเป็น NFTs บน
บล็อกเชนก็สามารถมอบหมายใหต้วัแทนขาย (Seller) สรา้ง NFTs และน า NFTs ขึน้วางขาย (List) บน NFTM

2. การซือ้ขาย NFTs (Token trading): เม่ือผูซ้ือ้ (Buyer) สนใจ NFTs ก็สามารถยื่นขอ้เสนอซือ้ชิน้งานนัน้ได ้ทัง้เสนอซือ้ในราคาที่ผูข้ายก าหนดไว ้(Fixed 
price) หรอืประมลูราคา (Bidding) โดยระบบการประมลูใน NFTM มีรูปแบบหลกัอยู ่2 รูปแบบ คือ 

1) การประมลูไลร่าคาขึน้แบบองักฤษ (English auction) ซึง่ราคาประมลูจะเริม่จากราคาต ่าสดุที่ผูข้ายจะยอมขาย NFTs จากนัน้ราคาประมลูจะเพิ่มขึน้
ตามที่ผูซ้ือ้เสนอ และไปสิน้สดุที่ราคาสงูที่สดุที่มีผูป้ระมลูเสนอมา ตวัอย่าง NFTM ที่ใชว้ิธีการนี ้เช่น OpenSea Foundation และ SuperRare โดย
การประมลู NFTs ดว้ยวิธีนีเ้ป็นที่นิยมเน่ืองจากเขา้ใจไดง้า่ย 

2) การประมลูไลร่าคาลงแบบดตัช ์(Dutch auction) เป็นรูปแบบการประมลูที่ราคาจะเริม่ที่ราคาสงูก่อน จากนัน้ผูข้ายจะค่อยๆ เสนอราคาที่ต  ่าลง โดย
ผูซ้ือ้ที่ยอมรบัราคาประมลูที่ผูข้ายเสนอคนแรกจะเป็นผูช้นะการประมลูไป NFTM ที่ใชก้ารประมลูรูปแบบนี ้ไดแ้ก่ Axie

ทัง้นี ้เม่ือราคาที่ผูซ้ือ้เสนอไดร้บัการยืนยนัเรยีบรอ้ยแลว้ NFTM จะท าการโอนสิทธ์ิของงานศิลปะชิน้นัน้จากบญัชีของผูข้ายไปใหก้บับญัชีของผูซ้ือ้

นอกเหนือจากรูปแบบการตัง้ราคาแลว้ NFTM แตล่ะรายยงัก าหนดเง่ือนไขอ่ืนๆ ที่แตกตา่งกนัไปซึง่ผูข้ายและผูซ้ือ้อาจตอ้งพิจารณาก่อนตดัสินใจ เชน่ NFTM
เก็บขอ้มลูการประมลูบนบล็อกเชนหรือบนระบบของตน สามารถขอยกเลิกค าเสนอซือ้ไดห้รือไม่ การส่งมอบสินทรพัยเ์กิดขึน้ทนัทีหลงัการป ระมลูสิน้สดุหรือไม ่
เป็นตน้ 

7/ Das, Dipanjan & Bose, Priyanka & Ruaro, Nicola & Kruegel, Christopher & Vigna, Giovanni. (2021). Understanding Security Issues in the NFT Ecosystem.
8/ โฮสติง้ (Hosting) คือ รูปแบบการใหบ้ริการอย่างหนึง่ส  าหรบัเป็นพืน้ท่ีในการน าเสนอขอ้มลูออนไลนผ์า่นอินเตอรเ์น็ต เมื่อผูใ้ดตอ้งการเผยแพรข่อ้มลูแบบออนไลนใ์หผู้อ่ื้น
สามารถเขา้มาเรียกดขูอ้มลู ดาวนโ์หลดขอ้มลู หรืออ่ืนๆ จะตอ้งมีการสรา้งเวบ็ไซดข์ึน้มาก่อน และจึงน าเวบ็ไซดท่ี์สรา้งไวน้ัน้ อพัโหลดขึน้มาท่ีระบบท่ีใหบ้ริการฝากพืน้ท่ี
หรือเรียกวา่ ระบบโฮสติง้ (ท่ีมา: https://blog.phalconhost.com/what-is-hosting/)
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Figure 4: NFTs ecosystem

Source: Das, Dipanjan & Bose, Priyanka & Ruaro, Nicola & Kruegel, Christopher & Vigna, Giovanni. (2021). Understanding Security Issues in the NFT Ecosystem.

Box 2: NFTM แตกต่างจาก e-commerce ทั่วไปอยา่งไร
คณุลกัษณะส าคญัb/ ที่ท  าให้ NFTM แตกตา่งจากแพลตฟอรม์อีคอมเมิรซ์ทั่วไปอยา่ง Amazon eBay หรอืแมแ้ตแ่พลตฟอรม์ที่เป็นที่นิยมในไทยอยา่ง Shopee
Lazada นัน้มี 5 ประการ ดงันี ้
1. Decentralization (การกระจายศนูย)์: การซือ้ขายหรอืถา่ยโอนกรรมสิทธ์ิของ NFTs ตอ้งเกิดขึน้บน Blockchain เพ่ือท าใหก้ารพิสจูนค์วามเป็นเจา้ของ NFTs
และคณุสมบตัิที่มากบั Blockchain ทัง้เรือ่งการไมมี่ตวักลางที่มีสิทธ์ิแกไ้ขเปลีย่นแปลงขอ้มลู ความเสถียร ปลอดภยั และโปรง่ใสของขอ้มลูเกิดขึน้
2. Crypto payment (การช าระเงินดว้ยเงินครปิโต): ธุรกรรมทางการเงินส  าหรบัการซือ้ขาย NFTs เป็นไปดว้ยสกลุเงินครปิโต
3. Trustless trading (การซือ้ขายโดยไมมี่ตวักลาง): การซือ้ขายเกิดขึน้เอง โดยไมต่อ้งอาศยัตวักลางในการท าธรุกรรมหรอืการโอนสิทธ์ิ
4. Atomic swap (การโอนขา้มบล็อกเชนโดยอตัโนมตัิ): การโอนสินทรพัยแ์ละการช าระเงินเกิดขึน้ ณ เวลาเดียวกนั แมว้า่เงินครปิโตที่ใชเ้ป็นสื่อกลางในการช าระเงิน
กบั NFTs จะอยูบ่นบล็อกเชนที่แตกตา่งกนัก็ตาม ซึง่คณุลกัษณะนีท้  าใหก้ารซือ้ขายไมจ่  าเป็นตอ้งมีตวักลางที่คอยรบัประกนัความเสี่ยงจากการสญูเสียสินทรพัยห์รอื
เงินจากการโกงของฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ง
5. Token minting (การสรา้งโทเคน): NFTs ตอ้งเกิดขึน้ก่อนหรอื ณ เวลาเดยีวกนักบัที่การซือ้ขายเกิดขึน้ กลา่วคือ ผูข้ายไมส่ามารถสรา้ง NFTs หลงัจากมีการซือ้
ขายแลว้ได้ ซึง่มีเหตผุลเช่ือมโยงมาจากคณุสมบตัิ trustless trading และ atomic swap ที่จะไมส่ามารถท าได้ ถา้ NFTs ที่ซือ้ขายไมมี่อยู่

b/ Das, Dipanjan & Bose, Priyanka & Ruaro, Nicola & Kruegel, Christopher & Vigna, Giovanni. (2021). Understanding Security Issues in the NFT Ecosystem.

 การประยุกตใ์ช้ NFTs

NFTs ถกูประยกุตใ์ชใ้นหลากหลายอตุสาหกรรมในรูปแบบตา่งๆ กนั อาทิเชน่

งานศิลปะดิจิทลั (Digital art): แพลตฟอรม์ NFT ชว่ยสรา้งพืน้ที่ใหก้บัศิลปินในการเขา้ถึงผูซ้ือ้ โดยศิลปินไมต่อ้งเช่าพืน้ที่ เพื่อเปิดงานแสดงศิลปะ หรือตอ้ง
พึง่พาหอศิลป์ในการจดัแสดงนิทรรศการ จงึท าใหต้น้ทนุในการเขา้ถึงผูซ้ือ้ต  ่าลง โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในชว่งการแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรัสโควิด-19 ที่การเดินทางถกู
จ ากัดจากนโยบายภาครฐัในหลายประเทศ นอกจากนั้น ศิลปินยังสามารถไดร้บัผลตอบแทนอย่างยุติธรรมหรือเป็นที่น่าพอใจผ่านเงื่อนไขที่ร ะบุไวใ้น Smart 
contract ซึง่สามารถตัง้เง่ือนไขระบใุหศ้ิลปินไดร้บัผลตอบแทนเป็นสดัสว่นในการขายตอ่ทกุๆ ครัง้ (Royalty program) นอกเหนือจากค่าผลงานจากการขายรอบ
แรกไดอี้กดว้ย ตวัอยา่ง NFTs ที่เช่ือมกบังานศิลปะดิจิทลั เช่น Everydays: The First 5000 Day ของศิลปินชื่อ Beeple ซึ่งเป็น NFTs ที่มีราคาสงูที่สดุในปี 2021
ดว้ยราคาประมาณ 69.35 ลา้นดอลลารส์หรฐั หรอืงานของศิลปินไทยอยา่ง ณหทยั เนาถาวร หรอื IPUTSA กบัผลงานชื่อ “The Invitation” มีราคาประมลูสงูถึง 11 
ETH หรอืประมาณ 1.5 ลา้นบาท9/

สินทรัพยใ์นเกม (In-game asset): อตุสาหกรรมเกมเป็นอตุสาหกรรมที่เติบโตและมีมลูค่าตลาดสงูกว่า 100 ลา้นดอลลารส์หรฐัอยู่แลว้ การเกิดขึน้ของ 
NFTs ยิ่งท าใหอ้ตุสาหกรรมเกมน่าดงึดดูใจเพิ่มมากขึน้ จากแนวคิดที่ผูเ้ลน่สามารถท ารายไดจ้ากการเล่นเกมได ้(Play-to-earn) โดยหากเชื่อมต่อสินทรพัยใ์นเกม 
ไมว่า่จะเป็นสิ่งของหรอืทกัษะของตวัละครไวก้บั NFTs ซึง่สามารถพิสจูนค์วามเป็นเจา้ของได ้ผูเ้ลน่ก็จะสามารถแลกเปลี่ยนหรือซือ้ขาย NFTs นัน้ๆ ใหก้ับผูอ่ื้นได ้
อยา่งในกรณีของเกม Crypto kitties Axie Infinity  Aavegotchi Splinterlands และ LiteBringer

9/ https://thestandard.co/5-highest-earn-nft-thai-artworks/

https://thestandard.co/5-highest-earn-nft-thai-artworks/
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ความเป็นเจ้าของของเนือ้หาต่างๆ (Content ownership): ผูส้รา้งเนือ้หา (Content creator) สามารถระดมเงินทนุผ่าน NFTs เพื่อสรา้งเพลง มิวสิควิดีโอ หรือ
คลิปต่างๆ หรือแมแ้ต่สรา้ง NFTs ขึน้มาเพ่ือแสดงสิทธ์ิในผลงานเพลงในอดีต ทั้งนี ้NFTs ที่สรา้งขึน้อาจมีการก าหนดใหมี้สิทธ์ิความเป็นเจา้ของบางส่วน 
(Fractional ownership) บนผลงานนัน้ได ้เชน่ หากผลงานนัน้ก่อใหเ้กิดรายได ้เจา้ของ NFTs ก็จะไดร้บัผลตอบแทนเป็นสดัส่วนที่ก  าหนดไวก้ลับคืน อย่าง Rocki
แพลตฟอรม์เพลง NFTs ที่อยู่บนเครือข่าย Binance Smart Chain ที่จะขายค่าลิขสิทธ์ิและผลงานเพลงใหแ้ก่ค่ายเพลงหรือนักสะสม จากนัน้จะน ามาแบ่งใหก้ับ
ผูส้รา้งสรรคผ์ลงานอีกที10 หรอืศิลปินไทยที่เรารูจ้กักนัดีอยา่ง ติก๊ ชีโร ่ไดเ้ปิดประมลูตน้ฉบบัเนือ้เพลง “รกัไมย่อมเปลี่ยนแปลง” ในรูปแบบ NFT

แฟช่ัน (Fashion): แบรนดก็์เป็นเหมือนสิ่งที่แสดงภาพลกัษณ ์เอกลกัษณ ์สถานะทางสงัคม หรอืความช่ืนชอบของแตล่ะบคุคลได ้ซึง่ในอนาคต โลกความเป็นจริง
และโลกดิจิทลัหรอืโลกเสมือนจรงิจะมีความเชื่อมโยงกนัมากขึน้ การแสดงเอกลกัษณเ์ฉพาะบคุคลในโลกดิจิทลัจงึเป็นสิ่งที่แบรนดต์า่งๆ ตอ้งการเขา้ไปสรา้งตลาด
เพื่อขยายฐานลกูคา้ ในปัจบุนั แบรนดห์รูมากมายก็เขา้ไปสรา้งตวัตนในตลาด NFTs แลว้ อย่างเช่น Gucci  Louis Vuitton  Burberry  Coach  Dolce & 
Gabbana (D&G)  Gap  Balenciaga  Adidas และ Nike เป็นตน้ นอกจากนี ้แบรนดย์งัมีความพยายามประยกุตใ์ช ้NFTs บนบล็อกเชนเพื่อตรวจสอบประวัติ
ของผลิตภณัฑแ์ละความถกูตอ้ง โดยสามารถติดตามไดต้ัง้แตแ่หลง่วตัถดุิบ รา้นคา้ รวมถึงการน าไปจ าหน่ายในตลาดมือสองอีกดว้ย โดยก็ มีแบรนดช์ัน้น าอย่าง 
Bulgari  Cartier  Hublot Louis Vuitton และ Prada ที่เปิดใชง้านบนแพลตฟอรม์ Aura Blockchain แลว้11

ตั๋วเข้าร่วมงาน (Tickets): ตั๋วการเขา้รว่มงานประเภทตา่งๆ เชน่ คอนเสิรต์ อาจถกูสรา้งขึน้ในรูปแบบ NFTs ได ้เพื่อใชเ้ป็นที่บนัทกึความทรงจ า หรอืเพื่อการสะสม

ประกาศนียบัตรและใบรับรอง (Certificates): เน่ืองจาก NFTs ตัง้อยู่บนเครือข่ายบล็อกเชน จึงมีความโปร่งใส สามารถสืบประวตัิ และไม่สามารถแกไ้ขได ้
NFTs จงึถกูน ามาใชใ้นการออกใบรบัรอง ประกาศนียบตัรตา่งๆ หรอืแมแ้ตป่รญิญาบตัร อยา่งมหาวิทยาลยัโฮซอ (Hoseo) ในประเทศเกาหลีใต ้และมหาวิทยาลยั
ธุรกิจบณัฑิตยใ์นประเทศไทยก็เริม่มอบปรญิญาบตัรในรูปแบบ NFTs แลว้

สินทรัพยใ์นโลกเสมือนจริง (Virtual Asset): ปัจจบุนัเริม่ใช ้NFTs เพื่อแสดงความเป็นเจา้ของในสินทรพัยใ์นโลกเสมือนจริง เช่น การลงทะเบียนชื่อบนโดเมน
ตา่งๆ อาทิ The Ethereum Name Service หรอื Unstoppable Domains ซึ่งจะท าใหช้ื่อดงักล่าวสามารถซือ้ขายแลกเปลี่ยนได ้นอกจากนี ้ในโลกเมตาเวิรส์12 ที่
ทกุอยา่งสามารถเกิดขึน้ไดบ้นโลกดิจิทลัควบคูไ่ปกบัโลกจรงิ NFTs ถกูใชอ้ยา่งแพรห่ลายในการพิสจูนค์วามเป็นเจา้ของของสินทรพัยบ์นเมตาเวิรตส์ เช่น ที่ดินบน
โลกเสมือนจรงิในแพลตฟอรม์ Decentraland The Sandbox หรอื Cryptovoxels เป็นตน้ 

สินทรัพยใ์นโลกจริง (Real-world assets): นอกจาก NFTs จะแสดงความเป็นเจา้ของสินทรพัยใ์นโลกเสมือนจริงไดแ้ลว้ ยงัสามารถใช ้NFTs เพื่อเป็นตวัแทน
สินทรพัยใ์นโลกความเป็นจริงที่ถูกสรา้ง “ฝาแฝด” ไวบ้นโลกดิจิทัล หรือที่เรียกว่า Digital twin ไดอี้กดว้ย หรืออาจกล่าวไดว้่า NFTs สามารถเป็นตัวกลางใน
การเช่ือมโยงสิทธ์ิในทรพัยส์ินระหวา่งโลกแหง่ความเป็นจรงิกบัโลกดิจิทลัได ้ซึง่จะท าใหเ้ราสามารถซือ้ขายแลกเปลี่ยนสินทรพัยจ์รงิเม่ืออยู่ในโลกเสมือนไดแ้บบไร ้
รอยตอ่ ตวัอยา่งเชน่  OpenLaw สรา้งระบบซือ้ขายอสงัหารมิทรพัยใ์นโลกจริงโดยใช ้NFTs เป็นเครื่องแสดงสิทธ์ิบนมาตรฐาน ERC-721 หรือ Adidas เสนอขาย
รองเทา้กีฬาเสมือนจรงิดว้ย NFTs และพว่งสิทธ์ิที่ลกูคา้จะไดร้บัสินคา้จรงิโดยไมมี่คา่ใชจ้า่ยเพ่ิมเติม

การฟอกเงิน (Money Laundering): เน่ืองจากแพลทฟอรม์ NFTs ส่วนใหญ่ในปัจจบุนั มีขัน้ตอนการท าความรูจ้กัลกูคา้ (Know-your-customer: KYC) 
นอ้ยมากหรือแทบไม่มีเลย เช่น แพลทฟอรม์ OpenSea ตรวจสอบลกูคา้ผ่านเงื่อนไขการมีกระเป๋าเงิน Ethereum (Ethereum wallet) เท่านัน้ โดยไม่จ  าเป็นตอ้ง
กรอกขอ้มลูอ่ืนเพ่ิมเติมเลยหากตอ้งการขาย NFTs และรบัค่าตอบแทนเป็นเงินคริปโต นอกจากนี ้การซือ้ขายดงักล่าวท าบนเทคโนโลยีบล็อกเชนท าใหท้ัง้คนซือ้
และคนขายไม่สามารถระบุตัวตนของอีกฝ่ายไดแ้ละไม่มีการตรวจสอบแหล่งที่มาของเงินตลอดจนการประเมินมูลค่าที่แทจ้ริงของสินทรัพยท์ี่ ซือ้ขายว่า
สมเหตสุมผลหรอืไม ่อีกทัง้ขอ้กฏหมายและกฏระเบียบปัจจบุนัยงัเขา้ไมถ่ึงตลาด NFTs หน่วยงานภาครฐัในหลายประเทศจงึกงัวลวา่จะอาจมีการใชต้ลาดซือ้ขาย 
NFTs เป็นแหลง่ฟอกเงิน ทัง้นีใ้นอนาคต มีความเป็นไปไดว้า่อาจตอ้งก าหนดใหผู้ซ้ือ้และผูข้าย NFTs ตอ้งท า KYC เบือ้งตน้ อยา่งการระบชุื่อนามสกลุจรงิของผูซ้ือ้
และผูข้าย การพิสจูนแ์หล่งที่มาของเงิน และเอกสารต่างๆ ก่อนที่การซือ้ขายแลกเปลี่ยนจะเกิดขึน้ ซึ่งขัน้ตอนเหล่านีอ้าจขัดกับหลั กการกระจายศนูยข์องตลาด 
NFTs ได้

ความปลอดภัย (Security Concerns): เม่ือตลาด NFTs เริม่ไดร้บัความสนใจมากขึน้ ประเด็นเรือ่งความปลอดภยัของการซือ้ขายบนตลาด NFTs ตลอดจน
การพิสูจนค์วามเป็นเจา้ของที่แทจ้ริงย่อมเป็นประเด็นที่สรา้งความกังวลมากขึน้ ไม่ว่าจะเป็นความเสี่ยงในการถกูขโมยขอ้มลูบตัรเครดิตไปซือ้ NFTs และโอน 
NFTs นั้นออกไปจากบัญชีผูซ้ือ้ การขโมย NFTs โดยตรง การเลียนแบบ NFTs ตน้ฉบับ หรือการน าสินทรพัยท์ี่ไม่ใช่ของตัวเองมาสรา้ง NFTs โดยที่ไม่ไดร้ับ
อนุญาตจากเจา้ของ เป็นตน้ ความเสี่ยงดา้นความปลอดภัยเหล่านีจ้ึงยังเป็นอุปสรรคอีกประการหนึ่งที่ตอ้งแกไ้ขก่อนที่จะมีการใช ้ NFTs อย่างแพร่หลาย 
แนวทางการแกปั้ญหาเหล่านีเ้ป็นไปไดห้ลากหลายวิธี เช่น 1) การแกปั้ญหาการถกูโจรกรรมขอ้มลูดว้ยระบบการยืนยันตัวตนสองชัน้ หรือ 2FA (Two-factor 
authentication) เพื่อเขา้บญัชีหรอืซือ้ขาย NFTs เหมือนระบบที่ธนาคารพาณิชยใ์ชใ้นปัจจบุนั 2) การแกไ้ขปัญหาการปลอม NFTs ดว้ยกระบวนการตรวจสอบจาก

10/ https://siamblockchain.com/2022/02/11/top-7-nft-use-cases/
11/ https://zipmex.com/th/learn/fashion-in-nft/
12/ เมตาเวิรส์ (Metaverse) คือโลก 3 มิติท่ีเช่ือมตอ่ดว้ยอินเตอรเ์น็ตและผสมผสานทัง้โลกจรงิและโลกเสมือนเขา้ไวแ้บบ

ไรร้อยตอ่ จึงท าใหผู้ค้นสามารถเขา้ไปใชชี้วิต ทัง้ท  างาน พกัผอ่น ชมความบนัเทิง เลน่เกม พบปะพดูคยุกนั ตลอดจน
ท ากิจกรรมรว่มกนัไดเ้หมือนเป็นโลกจรงิๆ โดยมีอินเทอรเ์น็ตและอปุกรณส์วมศีรษะเป็นเครื่องมือส  าคญัในการเขา้ถึง

 อุปสรรคที่ต้องก้าวผ่าน หากต้องการให้ NFTs ถกูใช้งานอยา่งแพร่หลาย 

https://siamblockchain.com/2022/02/11/top-7-nft-use-cases/
https://zipmex.com/th/learn/fashion-in-nft/
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หน่วยงานกลางก่อนที่จะน า NFTs ขึน้ระบบ หรอืก าหนดระยะเวลารอคอยเพ่ือตรวจสอบการซือ้ขายก่อนที่จะมีการโอนสิทธ์ิจริง (After-sale cooling period) เพื่อ
กนัการหลอกลวงผูบ้รโิภค โดยในปัจจบุนั โลกของสินทรพัยด์ิจิทลัโดยเฉพาะเงินครปิโตสว่นใหญ่ยงัไมไ่ดถ้กูก ากบัดว้ยหน่วยงานกลาง ผู้สรา้งแพลตฟอรม์ NFTM 
จงึควรพยายามสรา้งระบบดแูลความปลอดภยั ทัง้ดา้นขอ้มลูและสินทรพัยข์องลกูคา้อยา่งเครง่ครดั 

ความเช่ือมโยงกับโลกความเป็นจริงในระดับต ่า (Difficult real-world linkage): NFTs ท าหนา้ที่เหมือนโฉนดที่ดินหรือใบกรรมสิทธ์ิ ซึ่งในโลกความเป็น
จรงิ โฉนดที่ดินหรอืใบกรรมสิทธ์ิไมใ่ชส่ินทรพัย ์แตเ่ป็นเพียงหลกัฐานที่ระบสุิทธ์ิใหค้นที่มีช่ือบนโฉนดที่ดินหรอืใบกรรมสทิธ์ินัน้มีสิทธ์ิความเป็นเจา้ของในสินทรพัย์
นัน้ๆ ตามที่ระบุไว ้แมว้่า NFTs บางโปรเจคจะใหส้ิทธ์ิในสินทรพัยจ์ริงอย่างที่ดินหรือสินคา้อ่ืนๆ แก่ผูค้รอบครอง NFTs แต่ในปัจจบุนั NFTs ส่วนใหญ่ยงัไม่ไดมี้
กฎหมายรองรบั การจะถือครองสิทธ์ิในสินทรพัยจ์รงิผ่าน NFTs จงึไมไ่ดร้บัการคุม้ครองโดยกฏหมาย แตเ่ป็นเพียงขอ้ตกลงที่ไมเ่ป็นทางการระหวา่งผูซ้ือ้และผูข้าย
เทา่นัน้ จงึยากที่จะบงัคบัใชใ้นทางปฏิบตัิ นอกจากนี ้การซือ้ขายขา้มพรมแดนอยูภ่ายใตก้ฏหมายที่มีการก าหนดสิทธ์ิที่แตกตา่งกนั การซือ้ขายดงักลา่วผ่าน NFTs
จงึตอ้งอาศยัความรว่มมือและมาตรฐานระหวา่งประเทศที่ปัจจบุนัยงัอยูร่ะหวา่งการศกึษาและพฒันา อีกประเด็นที่มีการกลา่วถึงคือการตรวจสอบสิทธ์ิความเป็น
เจา้ของใน NFTs ในปัจจุบันก็ยังท  าไดจ้  ากัดแมก้ระทั่งภายในแพลตฟอรม์ NFTM เดียวกัน ความเสี่ยงของผู้ซือ้จึงขึน้อยู่กับความปลอดภัยและเสถียรของ
แพลตฟอรม์นัน้ๆ 

การเข้าถึงที่ยังคงจ ากัด (Inaccessibility): NFTM ส่วนใหญ่ตัง้เงื่อนไขใหผู้ใ้ชต้อ้งมีกระเป๋าเงินคริปโตจึงจะสามารถซือ้ขาย NFTs ได ้ในขณะเดียวกัน
ศิลปินหรอืผูส้รา้ง NFTs จ าเป็นตอ้งมีความเขา้ใจพืน้ฐานเก่ียวกบับล็อกเชนเพ่ือสามารถตดัสินใจก าหนดคณุลกัษณะต่างๆ ของ NFTs ที่จะสรา้งได ้เช่น จะสรา้ง 
NFTs บนบล็อกเชนใด จะเลือกมาตรฐานของโทเคนแบบไหน จะระบุสญัญาอย่างไร หรือจะเลือกรบัเงินในสกุลใด เป็นตน้ ท  าใหผู้ใ้ช ้ณ ขณะนีส้่วนใหญ่จะเป็น
กลุม่คนที่คุน้เคยและเขา้ใจเก่ียวกบัเงินครปิโต และคุน้เคยกบัการใชแ้อปพลิเคชนัแบบไมมี่ตวักลาง หรอื DApps (Decentralized applications) อยูแ่ลว้ กลุม่ผูใ้ช้
ในปัจจบุนัจึงกระจกุตวัอยู่กับกลุ่มคนหวักา้วหนา้ (Early Adopters) หรือกลุ่มเฉพาะที่มีเป้าหมายรว่มกันเท่านัน้ ในขณะที่คนส่วนใหญ่ในระบบเศรษฐกิจยงัไม่
เขา้ใจหรือไม่เชื่อถือในเทคโนโลยีหรือประโยชนท์ี่จะไดจ้ากการถือครอง NFTs อย่างไรก็ตาม ผูส้รา้ง NFTM พยายามจะบรรเทาปัญหานีด้ว้ยการออกแบบ
แพลตฟอรม์ใหง้า่ยตอ่การใช ้และเพ่ิมประสบการณท์ี่ดี (User Experience: UX) ใหแ้ก่ผูใ้ชง้านเพื่อเพิ่มจ านวนผูใ้ชง้านในระบบ เช่น Nifty Gateway อนญุาตให้
ซือ้ NFTs ไดด้ว้ยการช าระเงินผ่านบตัรเครดิต หรือ OpenSea ที่เพิ่งเปิดใหผู้ซ้ือ้สามารถช าระค่า NFTs ดว้ยบตัรเครดิต บตัรเดบิด หรือ Apple Pay ได ้เพื่อตัด
กระบวนการเก่ียวกบัการถือครองเงินครปิโตออกไป 
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มุมมองวิจัยกรุงศรี: ธนาคารจะเข้าไปมีส่วนร่วมใน NFTs Ecosystem ได้อยา่งไรบ้าง

แมข้นาดตลาดปัจจุบนัของ NFTs ยงัคงเล็กเม่ือเทียบกับตลาดเงินคริปโตหรือแมแ้ต่ตลาดสินทรพัยอ่ื์นๆ แต่การเติบโตอย่างกา้วกระโดดของตลาด NFTs 
รวมทัง้ประโยชนแ์ละการประยกุตใ์ช ้NFTs ที่หลากหลายก็เป็นสิ่งที่ไมอ่าจมองขา้ม วิจยักรุงศรมีองวา่ธนาคารสามารถเขา้ไปมีสว่นรว่มในตลาด NFTs ไดใ้นหลาย
ระดบั เชน่

การสร้างการรับรู้ต่อแบรนด ์(Brand awareness): ธนาคารสามารถเขา้ไปมีส่วนรว่มในตลาด NFTs เพื่อสรา้งภาพลกัษณว์่าธนาคารมีความเข้าใจใน
เทคโนโลยีและเป็นสว่นหนึ่งของชมุชน NFTs (NFTs community) ได ้ในขัน้แรกอาจจะอยูใ่นรูปแบบการสนบัสนนุตลาด NFTs ของงานศิลปะดิจิทลัหรือสินทรพัย์
ในเกม ซึ่งลว้นเป็นอุตสาหกรรมที่ประยกุตใ์ช ้NFTs ไดเ้ร็วกว่าอุตสาหกรรมอ่ืน โดยธนาคารอาจเขา้ซือ้ NFTs โดยตรง รว่มสนับสนุนเงินทุนหรือมีส่วนร่วมใน
กิจกรรมของชมุชน NFTs ตลอดจนรว่มลงทนุกับพนัธมิตรต่างๆ เพื่อสรา้งเครือข่ายที่เก่ียวขอ้งกับระบบนิเวศ NFTs ซึ่งการมีส่วนรว่มเหลา่นีจ้ะช่วยสรา้ง Brand
awareness และภาพพจนข์องความเป็นคนรุน่ใหม่ใหแ้ก่ธนาคารได ้อย่างไรก็ตาม กลยทุธนี์จ้ะมีประสิทธิภาพสงูสดุหากเป็นธนาคารที่เริ่มตน้ก่อน (First-move 
advantage)

การเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Operational efficiency enhancement): ธนาคารอาจใชป้ระโยชนจ์ากคณุสมบตัิของ NFTs ที่สามารถพิสจูน์
ความเป็นเจา้ของได ้โปรง่ใส น่าเชื่อถือ รวมทัง้สามารถเขียนขอ้ตกลงหรือเงื่อนไขบน Smart contract มาเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงานของธนาคารได ้
ตวัอยา่งเชน่ ใช ้NFTs เป็นสญัญาดิจิทลัส  าหรบัการเช่าซือ้บา้นหรือรถยนต ์โดยกรรมสิทธ์ิของบา้นหรือรถยนตจ์ะถ่ายโอนเป็นของลกูคา้โดยอตัโนมตัิหากลกูคา้
ช าระเงินครบตามสญัญา นอกจากนี ้หากลูกคา้ตอ้งการเปลี่ยนธนาคารก็สามารถท าไดโ้ดยไม่ตอ้งยกเลิกสญัญาเดิมแลว้สรา้งสัญญาใหม่ แต่ เป็นการซือ้ขาย 
NFTs ที่เป็นตวัแทนสญัญานัน้ระหวา่งธนาคารแรกและธนาคารที่สองพรอ้มระบเุง่ือนไขใหมไ่ด ้อยา่งไรก็ตาม การประยกุตใ์ช ้NFTs ในลกัษณะนีอ้าจตอ้งใชเ้วลา
ในการสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐาน ตัง้มาตรฐานของอตุสาหกรรม รวมทัง้ปรบัแกแ้ละบงัคบัใชก้ฎหมายที่จะรองรบัธุรกรรมในลกัษณะนีก้่อน 

การน าเสนอผลิตภัณฑแ์ละบริการใหม่ (New products and services): ธนาคารสามารถใหบ้ริการหรือเสนอผลิตภณัฑใ์หม่ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับ NFTs เพื่อ
ตอบโจทยล์กูคา้ที่หลากหลายได ้เชน่ 

 การจัดตั้งกองทุน NFT (NFT Fund): ธนาคารอาจเสนอขายกองทนุเพื่อลงทนุใน NFTs โดยกองทนุลกัษณะนีน้อกจากจะตอบโจทยค์วามตอ้งการของ
ลกูคา้ที่ตอ้งการลงทนุใน NFTs แตย่งัไมอ่ยากเป็นเจา้ของ NFTs โดยตรงแลว้ และยงัชว่ยสง่เสรมิตลาด NFTs และอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งอีกดว้ย 

 การใช้ NFTs เป็นหลักประกันในการกู้ยืม (NFTs as collateral): เม่ือตลาด NFTs เติบโตเพียงพอจนท าใหร้าคาของ NFTs บางกลุ่มมีความผันผวนต ่า 
หรอืมีเครือ่งมือทางการเงินมาชว่ยลดความเสี่ยงตา่งๆ แลว้ NFTs อาจเป็นตวัเลือกส าหรบัการใชเ้ป็นหลกัประกนัเงินกูใ้นอนาคตได้

 การใหบ้ริการทางการเงนิ (Financial service provider): ธนาคารสามารถใหบ้รกิารทางการเงินที่เก่ียวกบั NFTs ไดใ้นหลายมิติ เช่น ใหบ้ริการช าระเงิน 
(Payment gateway) ใน NFTM เพ่ือเพ่ิมความสะดวกในการซือ้ขาย NFTs โดยสามารถใหผู้ซ้ือ้ช  าระเงินผ่านบตัรเครดิตได ้นอกจากนี ้การซือ้ขาย NFTs ที่
มีมลูคา่สงูในอนาคตอาจตอ้งมีการพิสจูนแ์หลง่ที่มาของเงินตามกฏหมายวา่ดว้ยการป้องกนัและปราบปรามการฟอกเงินและการสนับสนนุทางการเงินแก่
การก่อการรา้ย และการแพรข่ยายอาวธุที่มีอานภุาพท าลายลา้งสูง (AML/CFT) ซึ่งธนาคารอาจใหบ้ริการพิสูจนแ์หล่งที่มาของเงิน อีกทัง้ในการประมลู 
NFTs ธนาคารสามารถใหบ้ริการยืนยนัฐานะทางการเงินของผูซ้ือ้แบบ Real-time เพื่อลดปัญหาการยกเลิกค าสั่งซือ้จากการที่ผูช้นะการประมลูไม่มีเงิน
เพียงพอในการช าระคา่ NTFs ในกรณีที่ไมมี่การตรงึเงินในบญัชีไวก้่อน

 การใหบ้ริการดูแล เก็บรักษา และติดตามสิทธิประโยชนห์รือผลตอบแทนของ NFTs แทนลูกค้า (Custodian): ธนาคารอาจใหบ้ริการ Custodian 
แก่ลกูคา้ที่ถือครอง NFTs ได ้นอกจากนี ้ส  าหรบั NFTs ทีเ่ป็นตวัแทนกรรมสิทธ์ิของสินทรพัยจ์ริง ธนาคารอาจพ่วงใหบ้ริการดแูลและเก็บรกัษาสินทรพัยท์ี่
เช่ือมกับ NFTs นั้นไดด้ว้ย เพราะธนาคารมีความไดเ้ปรียบผูเ้ล่นอื่นเน่ืองจากไดร้บัความเชื่อถือ (Trust) ในการดแูลสินทรพัยต์่างๆ จากลูกคา้อยู่แลว้ เช่น 
การรบัฝากเงิน การบรกิารใหเ้ชา่ตูเ้ซฟ เป็นตน้ ท าใหธ้นาคารสามารถเสนอบรกิารดแูลและรบัรองความปลอดภยัของสินทรพัยน์ัน้ๆ ได ้โดยไดร้บัความเชื่อถือ
จากทั้งผู้ซือ้และผู้ขาย NFTs ว่าจะไม่มีการสับเปลี่ยนสินทรัพย ์หรือเกิดเหตุที่ท  าใหส้ินทรพัยด์อ้ยค่าลง ทั้งนี ้สินทรัพยจ์ริงที่เขา้ข่ายตอ้งการบริการ 
Custodian อาจเป็นสินทรพัยท์ี่มีมลูคา่สงู ดแูลรกัษายาก และ/หรอืผูซ้ือ้ตอ้งการถือครองแต่ไม่ตอ้งการใชป้ระโยชนท์างกายภาพจากสินทรพัย ์เช่น เพชร ไวน ์
การด์สะสม พระเครือ่ง หนงัสือ หรอืของสะสมอ่ืนๆ เป็นตน้    

 การจัดตั้งแพลตฟอรม์ NFT Marketplace (NFTM): ธนาคารอาจสรา้ง NFTM ดว้ยตวัเองหรือร่วมกับพนัธมิตร เพื่อ 1) ไดร้บัค่าธรรมเนียมในการท า
ธุรกรรมบนแพลตฟอรม์ 2) เขา้ถึงกลุ่มลกูคา้ NFTs เพื่อเสนอขายบริการอ่ืนๆ ร่วมดว้ย  3) เขา้ถึงขอ้มลูหรือพฤติกรรมของลกูคา้ หรือ 4) เพิ่มช่องทาง
การสื่อสารกบัลกูคา้ อยา่งไรก็ตาม ความทา้ทายการของสรา้ง NFTM คือการเพ่ิมจ านวนผูใ้ชง้าน และการสรา้งใหเ้กิดความผกูพนับนแพลตฟอรม์

ถึงแม้ NFTs จะยังเป็นสินทรัพยท์ี่ค่อนข้างใหม่และในปัจจุบันเรายังไม่เห็นบทบาทของธนาคารที่ชัดเจนเท่าใดนัก แต่ก็เป็นส่ิงที่ไม่ควร
มองข้าม เพราะ NFTs อาจช่วยเปิดประตูสู่โลกแห่งสินทรัพยด์ิจิทัลได้อีกทางหน่ึง ซึ่งจะเป็นก้าวที่ส าคัญส าหรับธนาคารในฐานะผู้ให้บริการทาง
การเงนิทีจ่ะหมุนไปพร้อมโลกเทคโนโลยีทีก่ าลังเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว
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ค ำสงวนสิทธิ์
เนือ้หาและขอ้มลูใดๆ ทัง้หมดท่ีปรากฎในรายงานฉบบันี ้หากมิไดร้ะบไุวเ้ป็นอย่างอื่น ถือเป็นลขิสทิธ์ิของวิจยักรุงศรี หา้มมิใหผู้ใ้ดกระท าการใดๆ เกี่ยวขอ้งกับเนือ้หา ส าเนา หรือดัดแปลงแก่บุคคลอื่น
โดยมิไดร้ับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากวิจัยกรุงศรี  รายงานฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยอาศัยขอ้มูลจากแหล่งที่เชื่อหรือควรเชื่อว่ามีความ น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม วิจัยกรุงศรีไม่อาจรับรองความ
ครบถว้นสมบรูณห์รือความถกูตอ้งของขอ้มลูดงักลา่ว อีกทัง้ไม่รบัผิดชอบต่อความเสยีหายท่ีเกิดขึน้ทัง้ทางตรงหรือทางออ้มจากการใชร้ายงานฉบบันีห้รือเนือ้หาในรายงานฉบบันี ้ขอ้มูล ความคิดเห็น 
และการประมาณการที่ปรากฏในรายงานนีถ้ือเป็นความคิดเห็นของวิจยักรุงศรี ไม่จ  าเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบั ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน) และบริษัทในเครือ ความคิดเห็นในรายงานฉบบันี ้
เป็นไปตามสถานการณปั์จจบุนั ณ วนัท่ีมีการเผยแพร่รายงาน วิจยักรุงศรีขอสงวนสทิธ์ิในการเปลี่ยนแปลงโดยมิตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้
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